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Verwaltung der Gesellschaft

Direktoren der Gesellschaft*

James Firn (Vorsitzender)

James Beveridge

Peter Gonella (ernannt am 22. September 2014)
Neil Jenkins

John McMurray

Thomas Murray

William Roberts

David Shubotham

Kenneth Willman

Mitglieder des Prufungsausschusses der
Verwaltungsgesellschaft

David Shubotham (Vorsitzender)

Thomas Murray

William Roberts

Eingetragener Geschéftssitz
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Verwaltungsgesellschaft

Russell Investments Ireland Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Unabhangige Wirtschaftspriifer
PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants and Statutory Audit Firm
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Rechtsberater
Maples and Calder

75 St. Stephen’s Green
Dublin 2

Irland

Administrator

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Depotbank und Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

*Zum 31. Mérz 2015.

Globale Unterdepotbank

State Street Bank and Trust Company
Copley Place

100 Huntington Avenue

Boston, MA 02116

Vereinigte Staaten von Amerika

Promoter

Frank Russell Company

1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Secretary der Gesellschaft
MFD Secretaries Limited

2" Floor, Beaux Lane House
Mercer Street Lower

Dublin 2

Irland

Anlageberater und Vertriebsstelle
Russell Investments Limited

Rex House

10 Regent Street, St. Jame’s
London SW1Y 4PE

England

Finanzverwalter fir den Russell Emerging Market Debt

Local Currency Fund

BTG Pactual Asset Management Ltd
Av. Brigadeiro Faria Lima 3477

14 Andar

Itaim Bibi

Sao Paulo

Brasilien

Pictet Asset Management Ltd.
Level 11, Moor House

120 London Wall

London EC2Y 5ET

England

Stone Harbor Investment Partners, L.P.
31 West 52" Street, 16" Floor

New York, NY 10019

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fur den Russell Emerging Markets
Extended Opportunities Fund

Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss Inc.

JP Morgan Chase Tower

2200 Ross Avenue, 31% Floor

Dallas, TX 75201

Vereinigte Staaten von Amerika

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den auf den Seiten ,,Verwaltung der Gesellschaft™ aufgefiihrten Finanzverwaltern um diejenigen zum

31. Mérz 2015 handelt. Wir verweisen in Bezug auf Einzelheiten zu Bestellungen und Ablésungen von Finanzverwaltern im Geschéftsjahr auf

den jeweiligen Bericht der Verwaltungsgesellschaft fur die einzelnen Teilfonds.
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

East Capital

48 Wall Street, 11" Floor

New York, NY 10005
Vereinigte Staaten von Amerika

Imara Asset Management Ltd.
Imara House

257 Oxford Road

Illovo 2196

Johannesburg

Sudafrika

Jardim Botanico Investimentos
Rua Alexandre Dumas

1601 / conj. 52 S&o Paulo

SP

Brasilien

JK Capital Management Ltd.
Suite 1101, Chinachem Tower
34-37 Connaught Road Central
Hongkong

Oaktree Capital Management, L.P.
680 Washington Blvd

6 " Floor,

Stamford, CT 06901

Vereinigte Staaten von Amerika

Quantum Advisors

PH Los Pinos, Planta Baja
Calle 49, Bella Vista
Panama

Russell Investments Limited
Rex House

10 Regent Street

London, SW1Y 4PE
England

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Investment Management Company
1301 Second Avenue, 18" Floor

Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Somerset Capital Management, LLP
28 Ely Place

London ECIN 6TD

England

Finanzverwalter fir den Russell Euro Fixed Income Fund
Fidelity Investments International Limited

Oakhill House

130 Tonbridge Road

Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ

England

Robeco Institutional Asset Management BV
Coolsingel 120 NL

3011 AG Rotterdam

Niederlande

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Western Asset Management
155 Bishopsgate

London EC2M 3XG
England

Finanzverwalter fir den Russell Global Bond (Euro
Hedged) Fund

Brookfield Investment Management Inc.

Brookfield Place

250 Vesey Street

15" Floor

New York, NY 10281-1023

Vereinigte Staaten von Amerika

Colchester Global Investors Limited
Heathcoat House

20 Savile Row

London W1S 3PR

England

Loomis, Sayles & Company, L.P.
One Financial Center

Boston, MA 02111

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell Global Defensive Equity
Fund

Intech Investment Management, LLC

525 Okeechobee Blvd

West Palm Beach, FL 33401

Vereinigte Staaten von Amerika
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Perkins Investment Management, LLC Cartesian Capital Group, LLC
311 S. Wacker Drive, Suite 6000 505 Fifth Avenue,

Chicago, IL 60606 15" Floor

Vereinigte Staaten von Amerika New York, NY 10017

Vereinigte Staaten von Amerika
Russell Investments Limited

Rex House Standard Life Investments
10 Regent Street 1 George Street
London, SW1Y 4PE Edinburgh EH2 2LL
England Schottland
Russell Investment Management Company Russell Investments Limited
1301 Second Avenue, 18" Floor Rex House
Seattle, WA 98101 10 Regent Street
Vereinigte Staaten von Amerika London, SW1Y 4PE
England
Finanzverwalter flr den Russell Pan European Equity Fund
Hermes Sourcecap Limited Finanzverwalter fur den Russell U.S. Quant Fund
1 Portsoken Street Aronson and Johnson and Ortiz, L.P.
London E1 8HZ 230 South Broad Street, 20™ Floor
England Philadelphia, PA 19102

Vereinigte Staaten von Amerika
Numeric Investors, L.P.

1 Memorial Drive Enhanced Investment Technology
Cambridge, MA 02142 1 Palmer Square
Vereinigte Staaten von Amerika Princeton, NJ 08542

Vereinigte Staaten von Amerika
Pyramis Global Advisors
900 Salem Street Jacobs Levy Equity Management Inc.

Smithfield
Rhode Island, R1 02917
Vereinigte Staaten von Amerika

Pzena Investment Management
120 West 45" Street, 20™ Floor
New York, NY 10036
Vereinigte Staaten von Amerika

S.W. Mitchell Capital, LLP
8 Jermyn Street

Princes House

London SWIY 6DN
England

Taube Hodson Stonex Partners Ltd.

Cassini House, 1% Floor
57-59, St. James’ Street
London SW1A 1LD
England

Finanzverwalter fir den Russell U.K. Equity Plus Fund
BlackRock Investment Management (UK) Ltd

12 Throgmorton Avenue
London EC2N 2DL
England

4 Verwaltung der Gesellschaft

101 Campus Drive, P.O. Box 650
Florham Park, NJ 07932-0650
Vereinigte Staaten von Amerika

Numeric Investors, L.P

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

PanAgora Asset Management Inc.
470 Atlantic Avenue, 8" Floor
Boston, MA 02210

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fur den Russell World Equity Fund

Axiom International Investors, LLC
55 Railroad Avenue

3" Floor

Greenwich, CT 06830
Vereinigte Staaten von Amerika

Harris Associates, L.P.

2 North LaSalle Street, Suite 500
Chicago, IL 60602

Vereinigte Staaten von Amerika
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

MFS Investment Management
111 Huntington Avenue
Boston, MA 02199-7632
Vereinigte Staaten von Amerika

Numeric Investors, L.P

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18th Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Sustainable Growth Advisors, L.P.
3 Stamford Plaza

301 Tresser Boulevard, Suite 1310
Stamford, CT 06901

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich
UniCredit Bank Austria AG

Schottengasse 6-8

1010 Wien

Osterreich

Zahl- und Informationsstelle in Frankreich
Société Générale

29, boulevard Haussmann

75009 Paris

Frankreich

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland*
Marcard, Stein & Co AG

Ballindamm 36

20095 Hamburg

Deutschland

Zahl- und Informationsstelle in Italien

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Mailand
Via Ansperto 5

20121 Mailand

Italien

Zahlstelle in Italien

SGSS S.p.A

Via Benigno Crespi, 19/A-MAC?2
20159 Mailand

Italien

Informationsstelle und Vertreter in den Niederlanden
Deutsche Bank AG

Niederlassung Amsterdam

Herengracht 450 - 454

1017 CA Amsterdam

Niederlande

* Die Satzung der Gesellschaft, der Prospekt, die Dokumente mit wesentlichen Informationen fur den Anleger (KIID), die ungepriften
Halbjahresberichte sowie die gepriiften Jahresberichte sind kostenfrei bei der Zahl- und Informationsstelle auf normalem Postweg oder per E-
Mail erhéltlich. Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds sowie die Zeichnungs- und Riicknahmepreise der Fondsanteile werden taglich
gemeinsam auf ,,www.fundinfo.com* verdffentlicht. Sie dienen ausschlieBlich der Information und stellen kein Angebot zur Zeichnung oder

zur Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft zu solchen Preisen dar.
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Hintergrund der Gesellschaft

Russell Investment Company II plc (die ,,Gesellschaft) wurde am 1. November 2000 gegriindet und wird nach dem Companies
Act von 2014 als Aktiengesellschaft (Public Limited Company) gefiihrt. Die Gesellschaft ist seit dem 8. November 2000 von der
Central Bank of Ireland (die ,,Zentralbank) zugelassen.

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die von der Zentralbank zugelassen wurde. Sie
erflllt die Voraussetzungen eines Organismus fuir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Vorschriften der
Europiischen Gemeinschaften von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung (die ,,0GAW-Vorschriften®).

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert und bestand zum
31. Mérz 2015 aus neun Teilfonds, die zur Anlage zur Verfligung stehen (jeweils ein ,, Teilfonds*, zusammen die ,, Teilfonds®).

Einzelheiten zu den Anlagezielen der einzelnen Teilfonds entnehmen Sie bitte dem Bericht der Verwaltungsgesellschaft fiir den
jeweiligen Teilfonds.

Der Promoter, der Anlageberater und Vertriebsstelle, die Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen werden in
diesem Rechnungsabschluss zusammen als Russell Investments bezeichnet.

Das fur diese Teilfonds zum 31. Mérz 2015 verwaltete Nettovermdgen betrug 5.547.781.891 EUR (zum 31. Mérz 2014:
4.848.603.066 EUR) und gliedert sich wie folgt:

Mit Kapital Nettovermdgen Nettovermdgen
ausgestattet im Funktionale 31. Mérz 2015 31. Marz 2014
Teilfonds Geschaftsjahr zum: Wahrung Tsd. Tsd.
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund 31. Mérz 2013 usD 382.034 262.372
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund 31. Mérz 2012 usD 845.804 925.855
Russell Euro Fixed Income Fund 31. Mérz 2002 EUR 244.067 212.974
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund 31. Mérz 2002 EUR 565.409 414.092
Russell Global Defensive Equity Fund 31. Mérz 2013 usD 150.655 252.043
Russell Pan European Equity Fund 31. Mérz 2002 EUR 491.405 383.200
Russell U.K. Equity Plus Fund 31. Mérz 2007 GBP 108.931 131.739
Russell U.S. Growth Fund* 31. Mérz 2002 usD - 15.569
Russell U.S. Quant Fund 31. Mérz 2002 usD 212.538 144.802
Russell U.S. Value Fund* 31. Mérz 2002 usD - 28.039
Russell World Equity Fund 31. Mérz 2005 usD 2.808.438 3.441.878

* Der Teilfonds stellte am 14. Oktober 2014 die Geschéftstatigkeit ein.
Der Teilfonds Russell U.S. Equity Plus Fund blieb bis zum 31. Mé&rz 2015 weiterhin ohne Kapitaldeckung.

Alle Anteilsklassen sind thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen, sofern in der Bezeichnung der jeweiligen Anteilsklasse
nicht anders angegeben.

Samtliche Verweise auf ,,Nettovermdgen* im gesamten Dokument sind, Verweise auf das Nettovermdgen, das den Inhabern
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist, sofern nicht anders angegeben.

6 Hintergrund der Gesellschaft
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Bericht der Direktoren

Die Direktoren legen ihren Bericht zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fur das am 31. Mdrz 2015 beendete
Geschéftsjahr vor.

Zusténdigkeiten der Direktoren

Die Direktoren sind fiir die Erstellung des Geschéftsherichts und des Jahresabschlusses im Einklang mit geltendem irischen Recht
und den in Irland allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen verantwortlich, einschlieRlich der vom Financial Reporting
Council herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Irland verdffentlichten Bilanzierungsstandards.

Das irische Gesellschaftsrecht schreibt vor, dass die Direktoren fiir jedes Geschéftsjahr einen Jahresabschluss aufstellen, der ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzlage der Russell Investment
Company II plc (die ,,Gesellschaft®) sowie der Gewinne oder Verluste der Gesellschaft in diesem Geschéftsjahr vermittelt. Bei der
Aufstellung von Abschliissen miissen die Direktoren:

=  geeignete Bilanzierungsgrundsétze wahlen und sie konsequent anwenden;

= Beurteilungen und Schétzungen vornehmen, die angemessen und umsichtig sind; und

= den Abschluss nach dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung aufstellen, sofern angemessenerweise davon
ausgegangen werden kann, dass die Gesellschaft als Unternehmen fortgefihrt wird.

Die Direktoren bestatigen, dass sie bei der Erstellung des Jahresabschlusses die obigen Anforderungen erfiillt haben.

Die Direktoren sind verantwortlich fiir die Pflege und die Integritat der Unternehmens- und Finanzdaten der Gesellschaft, die auf der
Website von Russell Investments Limited (der ,,Anlageberater”) veroffentlicht werden kénnen. Die rechtlichen Bestimmungen der
Republik Irland, die flr die Erstellung und Verbreitung von Jahresabschllissen gelten, kdnnen von den rechtlichen Bestimmungen
anderer Lander abweichen.

In Erfullung der obigen Anforderungen haben die Direktoren die Russell Investments Ireland Limited zur Verwaltungsgesellschaft
(die ,,Verwaltungsgesellschaft“) bestellt, und die Verwaltungsgesellschaft hat die State Street Fund Services (Ireland) Limited zum
Administrator (der ,,Administrator) der Gesellschaft bestellt.

Geschéaftsbucher

Die Direktoren sind dafiir verantwortlich, angemessene Geschéftsbiicher zu fihren, die die Transaktionen der Gesellschaft richtig
erklaren und aufzeichnen und zu jeder Zeit ermdglichen, dass die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die Finanzlage und die
Gewinne oder Verluste der Gesellschaft mit angemessener Genauigkeit bestimmt werden kénnen und die Direktoren gewéhrleisten
kdnnen, dass der Abschluss den Companies Act vom 2014 einhdlt, sowie ermdglichen, dass der Abschluss gepriift werden kann. Sie
mussen ferner sicherstellen, dass der Abschluss gemaR den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsrichtlinien und im Einklang
mit dem Companies Act von 2014 und den Vorschriften der Européischen Gemeinschaften (Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren betreffend) von 2011 (in der jeweils aktuellen Fassung) (die OGAW-Vorschriften) erstellt wird. Sie sind auch fiir die
sichere Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft verantwortlich. Sie haben hierfir die State Street Custodial Services
(Ireland) Limited (die ,,Depotbank und Verwahrstelle®) gemafl den Bestimmungen eines Depotbankvertrages zur Depotbank und
Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt. Die Direktoren sind verpflichtet, angemessene ihnen zur Verfligung stehende MalRhahmen
zur Verhinderung und Aufdeckung von betriigerischen Handlungen und anderen UnregelméaBigkeiten zu treffen. Die Direktoren sind
der Auffassung, dass sie in Bezug auf die Geschéftsbiicher im Einklang mit den Anforderungen des Companies Act von 2014
gehandelt haben, indem sie einen erfahrenen Administrator mit entsprechender Fachkenntnis beauftragt und angemessene Mittel fur
die Funktion der Finanzverwaltung bereitgestellt haben. Die Geschéftsbiicher der Gesellschaft werden vom Administrator, 78 Sir
John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irland, gefiihrt.

Ausschuttungspolitik

Die Gesellschaft filhrt ihre Geschafte so, dass sie fiir alle geeigneten Teilfonds den Status eines berichtenden Fonds im Vereinigten
Kdnigreich (U.K. Reporting Fund) im Sinne des britischen Steuerrechts gemaR dem United Kingdom Income and Corporation Tax
Act von 1988 erhalten kann.

Auler bei Anteilen der Klasse Roll-Up (mit Zinskapitalisierung) nehmen die einzelnen Teilfonds ihre Ausschiittungen aus dem
Nettoertrag vor. Roll-Up-Anteilsklassen beschlieRen keine Ausschiittungen bzw. schiitten keine Nettoertréage aus, und ihr
Nettoinventarwert gibt den Nettoertrag wieder. Ausschiittungen, die von ausschittenden (Income) Anteilsklassen beschlossen
werden, werden in bar vorgenommen, es sei denn, der Anteilinhaber entscheidet sich fir die Wiederanlage eines Teils oder des
gesamten Betrags im Kapital der betreffenden Anteilsklasse. Anteile thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen setzen eine
Ausschiittung fest, die dann in die betreffende Anteilsklasse reinvestiert wird.

Transaktionen mit verbundenen Parteien

OGAW-Mitteilung 14.5 der Zentralbank - ,, Transaktionen des Promoters, des Finanzverwalters, des Treuhdnders, des Anlageberaters
sowie von Konzerngesellschaften - gibt in Absatz eins vor, dass jede Transaktion, die von einem Promoter, Finanzverwalter,
Treuhdnder, Anlageberater und/oder angeschlossene Gesellschaften bzw. Konzerngesellschaften derselben (,,verbundene Parteien®)
mit einem OGAW vorgenommen werden, so durchzufiihren sind, als wére sie unter unabhangigen Dritten ausgehandelt worden. Die
Transaktionen missen im besten Interesse der Anteilinhaber sein.

Bericht der Direktoren 7
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Bericht der Direktoren - Fortsetzung

Transaktionen mit verbundenen Parteien - Fortsetzung

Die Direktoren haben sich vergewissert, dass (durch schriftliche Verfahrensanweisungen dokumentierte) Vorkehrungen getroffen
wurden, mit denen sichergestellt wird, dass die in Absatz eins der OGAW-Mitteilung 14.5 beschriebenen Pflichten bei allen
Transaktionen mit verbundenen Parteien erfullt werden; und die Direktoren haben sich vergewissert, dass bei Transaktionen mit
verbundenen Parteien, die im Berichtszeitraum getétigt wurden, die in diesem Absatz beschriebenen Pflichten erfiillt wurden.

Performance-Ruckblick und Ausblick auf die zukunftigen Geschaftsentwicklungen
Der Bericht der Verwaltungsgesellschaft fur die einzelnen Teilfonds enthélt einen ausfuhrlichen Performance-Riickblick und
einen Ausblick auf die weiteren Entwicklungen.

Hauptrisiken
Eine detaillierte Risikoanalyse flr die einzelnen Teilfonds ist in der Erlduterung 12 zum Jahresabschluss enthalten.

Ergebnisse und Dividenden
Die Jahresergebnisse und die fuir das Geschaftsjahr beschlossenen Dividenden sind in der Gewinn- und Verlustrechnung jedes
Teilfonds zusammengefasst.

Bedeutende Ereignisse im Geschéaftsjahr
Bedeutende Ereignisse im Geschéftsjahr sind in der Erluterung 16 zum Jahresabschluss angegeben.

Bedeutende Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsjahres
Bedeutende Ereignisse seit dem Ende des Geschéftsjahres sind in der Erlduterung 17 zum Jahresabschluss angegeben.

Freiwillige Ubernahme des Corporate Governance Code

Die Irish Funds Industry Association (,,[FIA*) hat in Zusammenarbeit mit der Central Bank of Ireland einen
Unternehmensfiihrungskodex (Corporate Governance Code, ,,IFIA-Code) herausgegeben, den irische zugelassene
Investmentfonds (CIS) auf freiwilliger Basis ubernehmen kénnen. Die Direktoren haben den IFIA-Code mit Wirkung vom
31. Dezember 2012 freiwillig als Corporate Governance Code der Gesellschaft ibernommen. Die Gesellschaft hélt den IFIA-
Code seit seiner Ubernahme ein.

Direktoren

Die Namen und Nationalitat der Personen, die zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Geschéftsjahres zum 31. Méarz 2015 zu den
Direktoren gehorten, sind nachstehend aufgefiihrt. Alle Direktoren sind nicht-geschéftsfihrende Direktoren. Sofern nichts anderes
angegeben, fungierten sie alle das gesamte Geschaftsjahr tber als Direktoren.

James Firn (Amerikaner und Brite) (Vorsitzender)

James Beveridge (Brite)

Peter Gonella (Brite) (ernannt am 22. September 2014)
Neil Jenkins (Brite)

John McMurray (Amerikaner)

Thomas Murray (Ire)

William Roberts (Wohnsitz in GroBbritannien und Irland)
David Shubotham (lIre)

Kenneth Willman (Amerikaner und Brite)

Beteiligungen der Direktoren und des Secretary der Gesellschaft

Weder die Direktoren noch der Secretary haben oder hatten wahrend des Geschaftsjahres irgendein wirtschaftliches Interesse an
Anteilen der Gesellschaft. Alle Direktoren sind bei Unternehmen von Russell Investments beschéftigt mit Ausnahme von Thomas
Murray, William Roberts, David Shubotham und James Firn. James Firn ist ein ehemaliger Beschaftigter von Russell
Investments, der im Juni 2014 ausschied. Er fungiert weiterhin als Direktor von Russell Investments Ireland Limited und der von
Russell Investments Ireland Limited verwalteten Fonds.

Kein Direktor hatte zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Geschaftsjahres oder an dessen Ende ein materielles Interesse an
irgendeiner maRgeblichen geschéftlichen Vereinbarung der Gesellschaft.

Unabhangige Wirtschaftspriifer )
Die Wirtschaftsprufer, PricewaterhouseCoopers, werden in Ubereinstimmung mit dem Companies Act von 2014 erneut berufen
werden.

Im Namen der Direktoren
Direktor Direktor
16. Juli 2015

8 Bericht der Direktoren
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Bericht der Depotbank und Verwahrstelle

In unserer Eigenschaft als Depotbank und Verwahrstelle der Gesellschaft haben wir uns liber das Geschéftsverhalten der Russell
Investment Company II plc (die ,,Gesellschaft) im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 informiert.

Dieser Bericht, einschlieRlich des Priifungsvermerks, wurde ausschlieBlich fur die Anteilinhaber der Gesellschaft gemall OGAW-
Mitteilung (UCITS Notice) 4 der Zentralbank und zu keinem anderen Zweck erstellt. Durch die Erteilung dieses
Prifungsvermerks tibernehmen wir keine Verantwortung fiir einen anderen Zweck oder gegeniiber anderen Personen, denen
dieser Bericht vorgelegt wird.

Zusténdigkeiten der Depotbank und Verwahrstelle

Unsere Aufgaben und Verantwortlichkeiten sind in der OGAW-Miitteilung 4 der Zentralbank umrissen. Eine dieser Aufgaben ist
es, uns einen Uberblick iiber die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in jedem jahrlichen Bilanzierungszeitraum zu verschaffen
und den Anteilinhabern dariiber Bericht zu erstatten.

Unser Bericht muss angeben, ob nach unserer Meinung die Gesellschaft in diesem Jahr in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft sowie den Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften (Organismen zur
gemeinsamen Anlage in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung, (die ,,OGAW-Vorschriften)
verwaltet wurde. Die Einhaltung dieser Bestimmungen obliegt der Gesellschaft. Sollte die Gesellschaft diese nicht eingehalten
haben, mussen wir als Depotbank und Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist und die MalRnahmen erldutern, die wir zur
Behebung der Situation ergriffen haben.

Grundlage fur den Prufungsvermerk der Depotbank und Verwahrstelle

Die Depotbank und Verwahrstelle fuhrt die Priifungen durch, die sie nach ihrem verniinftigen Ermessen flr notwendig halt, um
ihre wie in der OGAW-Mitteilung 4 beschriebenen Pflichten erfullen zu kénnen und um sicherzustellen, dass die Gesellschaft in
jeder wesentlichen Hinsicht (i) gemal den Beschrankungen ihrer Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse gefiihrt wurde, die ihr
durch die Bestimmungen ihrer Grindungsdokumente und den einschl&gigen Vorschriften auferlegt wurden, und (ii) auch
ansonsten geméaR den Griindungsdokumenten der Gesellschaft und den einschlagigen OGAW-Vorschriften gefiihrt wurde.

Prafungsvermerk
Unseres Erachtens wurde die Gesellschaft in diesem Geschaftsjahr in jeder wesentlichen Hinsicht:

(i) gemal den Beschrankungen, die die Griindungsurkunde und Satzung und die OGAW-Vorschriften den Anlage- und
Kreditaufnahmebefugnissen der Gesellschaft auferlegen; und

(if) auch ansonsten gemal den Bestimmungen der Satzung sowie den OGAW-Vorschriften verwaltet.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

16. Juli 2015
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Bericht der unabhangigen Wirtschaftsprifer an die Mitglieder der Russell Investment
Company Il plc
Bericht zum Jahresabschluss

Unser Testat
Unserer Auffassung nach vermittelt der Jahresabschluss der Russell Investment Company II (der ,,Abschluss®):

= Einden tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégenswerte, Verbindlichkeiten und der Finanzlage der
Gesellschaft und der Teilfonds zum 31. Mérz 2015 und ihrer Ergebnisse am Ende dieses Geschaftsjahres;

= wurde ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsétzen
aufgestellt; und

= wurde gemal dem Companies Act von 2014 und den Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften (Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung, aufgestellt.

Gegenstand der Abschlussprifung
Der Abschluss umfasst:

= die Bilanz zum 31. Mérz 2015;

= die Gewinn- und Verlustrechnung der Gesellschaft fir das dann beendete Geschaftsjahr;

= die Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden
Nettovermdgens flr das dann beendete Geschaftsjahr;

= die Vermdgensaufstellung fiir die einzelnen Teilfonds zum 31. Mérz 2015; und

= die Erlauterungen zum Abschluss fiir die Gesellschaft und jeden ihrer Teilfonds, die eine Zusammenfassung der
wesentlichen Bilanzierungsgrundsatze und andere erklarende Informationen.

Der fiir die Aufstellung des Abschlusses verwendete Rahmen fir die Finanzberichterstattung sind das irische Recht sowie die
vom Financial Reporting Council herausgegebenen und vom Institute of Chartered Accountants in Ireland verdffentlichten
Bilanzierungsrichtlinien (Generally Accepted Accounting Practice in Ireland, ,,irische GAAP*).

Bei der Anwendung des Rahmens fiir die Finanzberichterstattung nehmen die Direktoren mehrere subjektive Beurteilungen vor,
zum Beispiel in Bezug auf wichtige Bilanzschatzungen. Fur diese Schitzungen haben sie Annahmen zugrunde gelegt und
kiinftige Ereignisse bertcksichtigt.

Angelegenhelten Uber die wir gemaR dem Companies Act von 2014 zu berichten verpflichtet sind
Wir hatten Zugang zu sémtlichen Angaben und Erklarungen, die wir fir unsere Abschlusspriifung benétigten.
= Unserer Auffassung nach boten die Geschaftsbiicher eine hinl&ngliche Grundlage, um eine verl&ssliche und
ordnungsgemaRe Priifung des Abschlusses zuzulassen.
= Der Jahresabschluss stimmt mit den Geschaftsblichern tberein.
= Unserer Auffassung nach stimmen die im Bericht der Direktoren gemachten Angaben mit dem Jahresabschluss uberein.

Angelegenheiten, tber die wir ausnahmsweise zu berichten verpflichtet sind

Vergltung und Transaktionen der Direktoren

Nach dem Companies Act von 2014 mussen wir Ihnen Bericht erstatten, wenn nach unserer Auffassung die durch die

Abschnitte 305 bis 312 dieses Act vorgeschriebenen Angaben zur Vergutung und zu Transaktionen der Direktoren nicht gemacht
wurden. Wir haben in Bezug auf diese Verpflichtung nichts AuRergewohnliches zu berichten.

Zustandigkeiten im Hinblick auf den Abschluss und die Abschlussprifung

Jeweilige Aufgaben der Wirtschaftsprufer und der Direktoren

Wie im Abschnitt ,,Zustindigkeiten der Direktoren‘ auf Seite 7 ausfihrlicher erldutert, sind die Direktoren flr die Aufstellung
von Abschliissen verantwortlich, die ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermitteln, und ist Gberzeugt, dass
der Abschluss diese Kriterien erfillt.

Unsere Aufgabe besteht darin, in Ubereinstimmung mit geltendem irischen Recht und den International Standards on Auditing
(UK and Ireland) den Jahresabschluss zu priifen und eine Beurteilung in einem Priifungsvermerk dartiber abzugeben. Diese
Standards schreiben vor, dass wir die berufsethischen Standards fur Wirtschafts- und Abschlussprifer des britischen Auditing
Practices Board (APB) erfillen.

Dieser Bericht, einschlie3lich des Priifungsvermerks, ist einzig und allein fur die Anteilinhaber der Gesellschaft als Gesamtheit
gemé&R Abschnitt 391 des Companies Act von 2014 und zu keinem anderen Zweck erstellt worden. Durch die Erteilung dieses
Prifungsvermerks akzeptieren oder tibernehmen wir keine Verantwortung fiir einen anderen Zweck oder gegeniber anderen
Personen, denen dieser Bericht vorgelegt wird oder in deren Hande er gelangen konnte, es sei denn, wir hatten dem zuvor
ausdricklich schriftlich zugestimmt.
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Bericht der unabhangigen Wirtschaftsprifer an die Mitglieder der Russell Investment
Company Il plc
Bericht zum Jahresabschluss - Fortsetzung

Beschreibung der Prifungstatigkeit

Wir haben die Priifung gemal den internationalen Priifungsrichtlinien (GroRbritannien und Irland) (International Standards on
Auditing [UK and Ireland]) durchgefiihrt. Eine Abschlussprifung beinhaltet die Erlangung von Priifungsnachweisen fir die im
Jahresabschluss enthaltenen Betradge und Angaben, um mit angemessener Sicherheit feststellen zu kénnen, ob der Jahresabschluss
frei von wesentlichen Falschangaben ist, gleich ob diese einem Betrug oder einem Fehler zuzuschreiben sind. Dazu gehért auch
die Beurteilung:

= ob die Bilanzierungsgrundsatze fir die Situation der Gesellschaft angemessen sind und einheitlich angewandt sowie
hinreichend offen gelegt wurden;

= ob die von den Direktoren fuir Rechnungslegungszwecke vorgenommenen Schétzungen angemessen sind; und

= sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung des Abschlusses.

Wir haben uns bei unserer Priifung dieser Sachverhalte vor allem darauf konzentriert, die Einschatzungen und Beurteilungen der
Direktoren gegentber verfugbaren Belegen sowie die Offenlegungen im Abschluss zu bewerten und uns ein eigenes Urteil zu
bilden.

Bei unserer Priifung testen und analysieren wir mittels Stichproben- und anderer Priifverfahren Angaben in dem Mal3e, das uns
notwendig erscheint, um auf angemessene Weise Schlussfolgerungen ziehen zu kénnen. Die von uns erlangten Prifnachweise
basieren auf der Priifung der Effektivitat von Kontrollen, ergebnisorientierten Priifungshandlungen oder eine Kombination von
beiden.

Aulerdem lesen wir alle im Jahresbericht enthaltenen finanziellen und nicht finanziellen Informationen, um festzustellen, ob
Informationen, die auf der Grundlage der von uns im Rahmen der Priifung erlangten Kenntnisse im Wesentlichen unzutreffend
sind oder in wesentlichem Widerspruch dazu stehen. Falls uns offensichtlich falsche Angaben zur Kenntnis gelangen, die mit
wesentlichen Widerspriichen zum Jahresabschluss behaftet sind, beriicksichtigen wir die Auswirkungen auf unseren Bericht.

Patricia Johnston

Fur und im Namen von PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
Dublin

22. Juli 2015
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Konsolidierte Bilanz

Zum 31. Mérz 2015

Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet ...

BanKgUENADEN ... e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel flir offene Positionen in
derivativen FINanzinStruMENTEN .........ccoiieiieiiiie e

Forderungen:
Forderungen aus WertpapierverkAufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...........cccocevvvviiicieiie s,
DividendenforderUNGEN ......c.vcveiee it ra e e e srens
ZINSTOTAEIUNGEN .ottt bbbttt bbbt e e e b e
Vorauszahlungen und sonstige FOrderungen ...........ccocoerieeeieie s

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet ..

Kreditoren - innerhalb eines Jahres féllige Betrége:
An Makler und Kontrahenten fallige Barzahlung fur offene Positionen in derivativen
FINANZINSTIUMENTEN ..ot
Aufwendungen flr Wertpapierk8ufe ...
Aufwendungen fur AnteilSricknahmen ...
Zahlbare Ausschiittungen auf ausschittende (Income) Anteilsklassen ............cc.ccoeeee
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...
Zu entrichtende AnlageerfolgSPramien ...
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ...,
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ...
Zu entrichtende administrative GEDUNIEN ...t
Zu entrichtende Prifungsgeblunren ...
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNANMEPTIEISEN) .....cooviiiiiiiiiiieee e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt
gehandelten MarktpreiSEN ..o

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ........cccocvevveveiveiverereennn,

Im Namen der Direktoren
Direktor
16. Juli 2015

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

12 Konsolidierte Bilanz

Insgesamt Insgesamt
31. Marz 2015 31. Marz 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

5.452.600 4.732.642

106.226 102.667

30.404 43.148

42.540 34.051

47.758 6.078

10.062 9.320

11.454 8.358

188 -

5.701.232 4.936.264

(42.760) (18.395)

(1.027) (510)

(99.843) (63.632)

(5.166) (1.383)

(2.960) (3.001)

(4.782) (3.996)

(716) (553)

(72) (60)

(312) (238)

(213) (89)

(186) (193)

(115) (18)

(158.152) (92.068)

5.543.080 4.844.196

4,702 4.407

5.547.782 4.848.603
Direktor
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Insgesamt Insgesamt
2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

Ertrage

DIVIABNUEN ...ttt 91.761 84.994

ZINSEITIAGE ...ttt ettt ettt ettt b et b bbbt b et s bt bbb bbbt b 30.771 26.073

122.532 111.067

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ..o 222.362 499.197
Gesamtanlageertrage/(-KOStEN) ......coiviiiiiiccec e 344.894 610.264
Aufwendungen

VerwaltungSgeDUNIEN .......cooiiii e (50.287) (44.260)

ANIageerfolgSPIAMIEN .......coiiiiiie e (860) (492)

Depotbank- und Verwahrstellengeblhren ... (376) (322)

UnterdepothankgebUNIen ..o e (1.896) (1.646)

Administrative und Ubertragungsstellengeblinren ............ccccevevevevvievcneseeisieeennns (1.658) (1.665)

PrUfUNGSOEDUNTIEN «..viiiieiee bbb e (186) (198)

BeratuUngShONOIAre .......ccoiiiiiieieiee sttt e seens (357) (713)

SONSEIGE GEDUNIEN ... (389) (835)
Betriebliche Aufwendungen iNSgESAML ..........ccccceiiieiine s s (56.009) (50.131)
Nettoertrag/(-aufwand) ... 288.885 560.133
Finanzierungskosten

AUSSCRUTEUNGEN ..ttt bbbttt e e bbbt e b e ebe e e e be e (56.193) (53.159)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fir das Geschaftsjahr ..., 232.692 506.974
Besteuerung

KaPITAIEITIAGSIEURT ... .cveee ettt et (481) -

QUEITENSLEUET ...ttt bbb bbbt n e e (12.970) (12.504)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fiir das Geschaftsjahr ..........cccccoceeeviviieicicccie e, 219.241 494.470
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen .........cccocveivveneieneneieneenn, 295 (159)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschéaftstatigkeit ........... 219.536 494.311

Mit Ausnahme der Teilfonds, die ihre Geschéftstatigkeit eingestellt haben, wie in den Hintergrundinformationen zur Gesellschaft angegeben,
ergaben sich alle Betrdge wahrend des am 31. Mdrz 2015 beendeten Geschéftsjahres aus der laufenden Geschéftstatigkeit. AuBer den in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschaftstatigkeit ...........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrdge von thesaurierenden (Accumulation)

P AN 01 (=T 1 10 TR

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer

gewinnberechtigter ANTEIIE ... e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermaogens insgesamt ..........ccocvcvvveiververeereenn,

Wiéhrungsumrechnung (EFTAULEIUNG 2) .....ovviviiiiiiiee e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermadgen

Zu Beginn des GeSChAISJANTES .........cooiiiiiiiiiiee s

Am Ende des GeSChAtSJANIES ...t

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Insgesamt Insgesamt
2015 2014

Tsd. EUR Tsd. EUR
219.536 494.311
45.342 44934
(532.904) 315.391
(268.026) 854.636
967.205 (235.510)
4.848.603 4.229.477
5.547.782 4.848.603

Konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden

14 Nettovermdgens
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Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 31. Marz 2015
BTG Pactual Asset Management Ltd.

Pictet Asset Management Ltd.

Stone Harbor Investment Partners, L.P.

Anlageziel

Der Teilfonds strebt einen langfristigen Ertrag und ein langfristiges Wachstum an, indem er uber eine Multi-Strategy-
Anlagemethode in Anleihen von Emittenten in Schwellenlédndern investiert. Der Teilfonds investiert in Anleihen, die von
Regierungen und Unternehmen in Schwellenlandern ausgegeben werden und in der Regel auf Schwellenlanderwahrungen lauten.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 eine Rendite von minus 11,2 Prozent vor Abzug von Gebiihren
(-12,3 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegentiber einer Rendite der Benchmark* von minus 11,1 Prozent.

Marktkommentar

Der JPM GBI-EM Global Diversified Index erzielte im zweiten Quartal 2014 in USD auf nicht abgesicherter Basis ein Plus von
4,02 Prozent. Carry und Duration trugen mit 3,51 Prozent positiv zur Performance bei, weitere 51 Basispunkte kamen von der
Wahrungsallokation. Die Renditen waren im Quartal weiter auf Sinkflug und schlossen bei 6,54 Prozent. Die lokalen
Devisenmarkte in Schwellenldndern verzeichneten starke Renditen im zweiten Quartal. Defensive Aussagen von Janet Yellen, der
Chefin der US-Notenbank (die ,,Fed*), und der Schritt der Europdischen Zentralbank (die ,,EZB*), weitere
Konjunkturmanahmen einzufiihren, milderten die Bedenken der Anleger beziglich eines kurzfristigen Anstiegs der globalen
Zinssétze. Innerhalb der Schwellenlander verliefen mehrere Wahlen relativ reibungslos, vor allem in Indien, wo die Bharatiya
Janata Party (BJP) von Narendra Modi seit mehr als 30 Jahren die erste Partei war, die im Unterhaus eine Mehrheit erzielte. Eine
vermeintliche Reduzierung des geopolitischen Risikos, das von den jungsten Auseinandersetzungen zwischen Russland und dem
Westen herrlihrte, trug ebenfalls positiv zur Marktstimmung bei. Verantwortlich fiir die Entspannung waren die Wahl von Petro
Poroshenko zum ukrainischen Prasidenten sowie die Genehmigung eines 17 Mrd. US-Dollar schweren Programms fiir das Land
durch den IWF. Trotz einiger uneinheitlicher makrotkonomischer Daten schienen sich die Anleger aulerdem mit der
Zuruckhaltung der chinesischen Regierung in Bezug auf eine lbertriebene geldpolitische Unterstiitzung angesichts einer
schwéchelnden Wirtschaft abzufinden. Aus regionaler Sicht erzielten Lateinamerika und Europa die stirksten Zugewinne,
wéhrend der Nahe Osten/Afrika und Asien zurlckblieben, sich aber dennoch in positivem Terrain hielten. Aus Zinsperspektive
war Nigeria der herausragende Markt, da sich die Stimmung in Bezug auf das westafrikanische Land aufhellte. Dies folgte auf die
Neufestsetzung der Basis fur seine BIP-Statistiken, aufgrund derer die Zahlen fiir 2013 um 89 Prozent stiegen, da das neue
Basisjahr (2010) neue Sektoren mit schnellerem Wachstum wie Telekommunikation beinhaltetet. Auch die Tirkei schnitt gut ab,
da die Zentralbank den Leitzins von 10 Prozent auf 8,75 Prozent reduzierte und das hohe Leistungsbilanzdefizit des Landes
weiter abnahm. Die Philippinen verzeichneten eine Outperformance nach einer weiteren Rating-Heraufstufung und im Zuge der
Aufwartskorrektur der BIP-Prognose der Weltbank infolge von Erwartungen, dass der héhere private Konsum und Ausgaben fir
Wiederaufbauarbeiten die Wachstumszahl fiir das Gesamtjahr erhdhen werden. Auch Russland erlebte ein positives Quartal, da
die geopolitischen Spannungen nachlieRfen und sich die Bedrohung durch eventuell hartere Sanktionen des Westens in Luft
aufloste. In Lateinamerika wurden starke Renditen erzielt: Peru und Mexiko profitierten von der positiven Stimmung in Bezug
auf die Reformpléne bzw. von der Entscheidung der Zentralbank, die Zinsen zu senken.

Der JPM GBI-EM Global Diversified Index verlor im dritten Quartal 2014 in USD auf nicht abgesicherter Basis 5,7 Prozent.
Schwellenlanderanleihen in Hartwahrungen gaben angesichts geopolitischer Befuirchtungen und der Fokussierung auf die Fed

1,6 Prozent nach. Der allgemeine Trend fiir das laufende Jahr ist immer noch positiv. Russland und Brasilien waren im Quartal
besonders schwach. Die brasilianische und die russische Wéahrung verloren mehr als 10 Prozent gegentiber dem US-Dollar. Die
européischen Schwellenlénder, vor allem Ungarn, hatten ein sehr schwaches Quartal. In Asien legte Thailand kréftig zu, nachdem
die Ernennung eines neuen Premierministers offenbar eine Phase grofRerer Stabilitét einldutete. Indonesien verzeichnete ein Plus
nach der Wahl von Joko Widodo. Siidkorea zahlte zu den grofiten Verlustbringern. Da China zu seinen groten Exportmaérkten
gehort, ist Stidkorea besonders anféllig fur konjunkturelle Probleme seines riesigen ndrdlichen Nachbarn. Ansonsten tendierte
Indien weiterhin gut, nachdem der unléngst gewéahlte Premierminister Narendra Modi mit einem Reformvorhaben voranpreschte.
Hervorzuheben ist hier ein BIP-Wachstum im zweiten Quartal von 5,7 Prozent gegeniiber dem Vorjahr — der hdchste Anstieg seit
dem ersten Quartal 2012. Im Nahen Osten verzeichneten die Vereinigten Arabischen Emirate ein starkes Quartal. Die Turkei
verbuchte hingegen ein Minus; das Land wird aufgrund seines hohen Leistungsbilanzdefizits als besonders anfallig fur
Zinserhdhungen eingestuft. Venezolanische Staatsanleihen gehérten im letzten Monat des Berichtszeitraums zu den
Verlustbringern, da sie im Oktober von den Bedenken der Anleger hinsichtlich der Schuldendienstfahigkeit des Landes
beeintrachtigt wurden. Die Wirtschaftsmeldungen aus China waren uneinheitlich, doch die HSBC-Einkaufsmanagerindizes
blieben stabil, und die Einzelhandelsumsatze gingen angesichts einiger aufkommender Anzeichen fir eine Stabilisierung gegen
Ende des Quartals nur leicht zuriick.
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Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

Der JPM GBI-EM Global Diversified Index verlor im letzte Quartal 2014 in USD auf nicht abgesicherter Basis 5,7 Prozent. Auf
Hartwéhrungen lautende Schwellenlédnderanleihen gaben um 1,6 Prozent nach, und das letzte Quartal des Jahres war vor dem
Hintergrund fallender Rohstoffpreise, und insbesondere des Olpreisverfalls, von einer erhéhten Volatilitét gepragt Auch eine
Reihe idiosynkratischer geopolitischer Ereignisse und eine diinne Liquiditatslage trugen zu markanten Kursbewegungen bei.
Olexportierende Schwellenlander wurden vom fallenden Olpreis hart getroffen, wohingegen in Indien als groRem Netto-
Olimporteur der Aktienindex Sensex ein Rekordhoch erreichte. Unternehmensanleihen aus Schwellenldndern gaben um

1,2 Prozent nach, und auf lokale Wahrungen lautende Schwellenldnderanleihen um 5,7 Prozent. Russland litt unter der
Rubelschwache. Die russische Zentralbank hob im sechsmonatigen Berichtszeitraum ihren Leitzins auf 17 Prozent an, um die
Inflation einzuddmmen und die Kapitalabfliisse zu stoppen. Gleichzeitig sorgten die kombinierten Auswirkungen des
Olpreisriickgangs und der westlichen Sanktionen fiir diistere Konjunkturaussichten. Kolumbien, der viertgroRte Olproduzent in
Stidamerika, verzeichnete im Quartal einen kréftigen Riickgang des Peso-Kurses und der Staatseinnahmen, womit sich die
Situation fur die Mérkte des Landes eintriibte.

In Brasilien nahmen unterdessen die Anleger den Wahlsieg der amtierenden Présidentin Dilma Rousseff zur Kenntnis. Rousseff
kiindigte ein umfassendes Paket an Steuererh6hungen und Haushaltskiirzungen an, um das Vertrauen in ihre Regierung
wiederherzustellen, und die Anleger werteten die Ernennung des neuen Finanzministers Joaquim Levy als Hoffnungszeichen.
Innerhalb des Hochzinssegments (High Yield) lieR die anfangliche Risikoaversion nach positiven Signalen der Fed nach. Auch
eine unerwartet positive Gewinnsaison und unbestétigte Berichte, dass die EZB Unternehmensanleihenkdufe in Erwégung zog,
um die Deflation zu bekampfen, trugen hierzu bei. Am Ende des Jahres sorgten schlieflich Konjunktursorgen, politische
Beflirchtungen und eine Verkaufswelle bei Anleihen mit niedrigeren Ratings aus dem US-amerikanischen Energiesektor
(ausgel6st durch die Befiirchtung zunehmender Zahlungsausfille aufgrund des sinkenden Olpreises) filr steigende Renditen. Die
Kredit-Spreads im Investment-Grade-Bereich erweiterten sich in diesem Quartal um 16 Basispunkte, wéhrend sie bei
Hochzinsanleihen deutlicher zulegten, ndmlich um 75 Basispunkte.

Der JPM GBI-EM Global Diversified Index verlor im erste Quartal 2015 in USD auf nicht abgesicherter Basis 4 Prozent. Was die
Schwellenl&nder betrifft, so senkte China im Quartal die Zinsen und signalisierte, dass nétigenfalls noch weitere MalRnahmen
getroffen werden koénnten, um die Konjunktur in Gang zu halten Die Zentralbanken in Indien und Korea senkten ebenfalls die
Zinsen. Brasilien indessen nahm eine Zinserhéhung um 50 Basispunkte vor. Ukrainische Staatsanleihen verzeichneten unter den
Indexkomponenten den starksten Riickgang; sie gaben im Quartal fast 30 Prozent nach. In Lokalwéhrungen war die Performance
Russlands herausragend, da sich der Rubel erholte und mit der Ukraine ein Waffenstillstand vereinbart wurde. Insgesamt gaben
Titel in Lokalwéhrungen im Quartal um 3,96 Prozent nach. Auf Hartwahrungen lautende Schwellenlander-Unternehmensanleihen
stiegen um 2,36 Prozent. Die Spreads von Hochzinsanleihen verengten sich weltweit um 16 Basispunkte. An der Spitze lagen
europdische Hochzinsanlagen mit einer Verengung um 26 Basispunkte. Die Spreads in Europa verengten sich, da die Anleger
ungeduldig das im Marz beginnende Anleihenkaufprogramm der EZB erwarteten. Auch die Spreads von Investment-Grade-Titeln
verengten sich insgesamt im Quartal um 5 Basispunkte. Der Trend, dass sich Unternehmen am Markt finanzieren, hielt an; so bot
Valeant Pharmaceuticals unbesicherte vorrangige Schuldverschreibungen in einem VVolumen von 10,1 Mrd. USD zur
Finanzierung der Ubernahme von Salix Pharmaceuticals an. Dies war die drittgroRte Emission im Hochzinssegment. An den
Devisenmadrkten legte der russische Rubel gegentiber dem US-Dollar 3,2 Prozent zu und machte damit wieder etwas Boden gut,
nachdem er im Dezember 2014 auf ein Rekordtief gefallen war. Auch der Olpreis stabilisierte sich Ende 2014 etwas nach einem
sehr volatilen Sechsmonatszeitraum. Die indische Rupie stieg gegeniiber dem US-Dollar um 2,9 Prozent, getragen durch die
Hoffnung, dass auslandisches Kapital in die Schwellenléander flieBen wiirde

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Im zweiten Quartal 2014 wurde der Teilfonds durch Swing-Kosten am letzten Tag im Mérz beeintrachtigt, wodurch sich die
Performance leicht reduzierte. Eine untergewichtete Position im russischen Rubel erwies sich als besonders nachteilig fiir die
Performance, dagegen leistete die Untergewichtung des ungarischen Forints einen Performancebeitrag. Aus Durationssicht trug
eine Ubergewichtung von Mexiko positiv zur Performance bei, wahrend Ubergewichtungen von Indonesien und Kolumbien. Auf
der Ebene der Finanzverwalter verbuchte BTG Pactual eine solide Performance, wobei dies durch die auBerhalb der Benchmark
liegende Allokation in Bezug auf chinesische Offshore-Zinssétze gestutzt wurde. Allerdings wurden die Gewinne durch die
Positionierung bei den lokalen Zinssétzen von Pictet Asset Management Ltd., die die Performance schmalerte, wieder aufgezehrt.

Der Teilfonds erzielte im dritten Quartal 2014 eine Outperformance; zwei der drei Finanzverwalter im Portfolio beendeten das
Quartal mit einem Vorsprung vor der Benchmark. Aus Durationssicht leistete eine Ubergewichtung Russlands einen positiven
Performancebeitrag, da Russland im September einen Riickschlag hinnehmen musste. Der Wahrungseffekt war infolge einer
Ubergewichtung von USD und CNY positiv. Eine Untergewichtung des ungarischen Forints schmalerte jedoch einen Teil dieser
Gewinne wieder. Angesichts der hohen geopolitische Risiken halten wir an unserem vorsichtigen kurzfristigen Ausblick fest,
rechnen aber damit, dass die Nachfrage von Seiten der Anleger wieder anziehen wird, sobald immer mehr Lander politische
MaRnahmen ergreifen, um makro6konomische Ungleichgewichte zu bekampfen.

Der Teilfonds verzeichnete im vierten Quartal 2014 unter schwierigen Rahmenbedingungen fiir Schwellenlanderanleihen eine
Underperformance. Pictet Asset Management Ltd. erzielte eine Outperformance gegeniiber seiner Benchmark, wéhrend Stone
Harbor Investment Partners, L.P. und BTG Pactual Asset Management Ltd. hinter der Benchmark zuriickblieben. Ubergewichtete
Positionen in Russland und Venezuela schmélerten am meisten die Performance. Aus Wahrungssicht belasteten eine

16 Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

Ubergewichtung des russischen Rubels und des Euros am meisten die Performance, wahrend sich eine Ubergewichtung der
indischen Rupie auszahlte. Angesichts der hohen geopolitischen Risiken halten wir an unserem vorsichtigen kurzfristigen
Ausblick fest, rechnen aber damit, dass die Nachfrage von Seiten der Anleger wieder anziehen wird, sobald immer mehr Lander
politische MaBnahmen ergreifen, um makroékonomische Ungleichgewichte zu bekampfen.

Der Teilfonds erzielte im ersten Quartal 2015 eine Outperformance. Der grofite positive Performance-Beitrag kam dabei von
Stone Harbor Investment Partners, L.P. Eine Ubergewichtung Russlands wirkt sich positiv aus; die Spannungen zwischen
Russland und der Ukraine lieBen etwas nach, und die Truppen zogen sich aus den wichtigsten Kampfgebieten zurlick. Auch eine
Ubergewichtung des russischen Rubels wirkte sich aus Wahrungssicht positiv aus. Angesichts der hohen geopolitische Risiken
halten wir an unserem vorsichtigen kurzfristigen Ausblick fest, rechnen aber damit, dass die Nachfrage von Seiten der Anleger
wieder anziehen wird, sobald immer mehr L&nder politische MaRnahmen ergreifen, um makrodkonomische Ungleichgewichte zu
bek&mpfen.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen funf Jahren eine filhrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitét gespielt.
Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: die gréfiten
Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte zur
Normalisierung der Zinssatze einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium
vorwagen, einschlielflich Manahmen zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen MaRnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssétze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MaRnahmen der Fed voraus, was
den Erwartungen moderater Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in
dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten fliir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: JPMorgan GBI-EM Global Diversified Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Marz 2015

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
LSO C=Y g PSSR

Bankguthaben (ErTAULEIUNG 3) ...c.eoeiiiieiie e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErJAULErUNG 3) ..coooveviieie i

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...
ZINSTOTABIUNGEIN ...ttt b ettt sb e b b nrene

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EXTAULEBIUNG 1) eoveitieiieiee ettt bbbttt bbb b et e e e

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fir Wertpapierkaufe ...
Aufwendungen fur AnteilSriucknahmen ...
Zahlbare Ausschittungen auf ausschiittende (Income) Anteilsklassen ..........cccoccoeeene
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ..o
Zu entrichtende AnlageerfolgSPramien .........ccocvcieiiie s e
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ...
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ...
Zu entrichtende administrative GebUNIeN ...
Zu entrichtende Prafungsgeblnren ...
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN .........coviiiiiii i

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNAhMEPIEISEN) ......oviiiiiiiiiiiiree s

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (ErlAuterung 10) .......cccoooverniiencienence e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) .........ccccvevivveivciciennens

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Mérz 2015

31. Mérz 2014

Tsd. USD Tsd. USD
334.552 225.950
30.755 35.349
3.778 941
2.128 2.362
44.470 -
5.783 3.569
421.466 268.171
(2.632) (1.348)
(35.940) (3.852)
(1) -
(1.181) (767)
(295) (230)
1) (7)
) 8
(34) 1)
(14) )
(24) (24)
(10) €]
(40.137) (6.273)
381.329 261.898
705 474
382.034 262.372
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2015

Ertrage

ZINSEITIAGE .ovieitiieeieeiiete ettt b et b bbbt b bbbt

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) ..........ccce.....

Gesamtanlageertrage/(-KOStEN) ...

Aufwendungen

Verwaltungsgebiihren (ErJAULErUNG 5) .....oovvviiiiiiiiie e
Anlageerfolgspramien (ErlAULEruNg 5) .......ccooviieiiieiiiesceeee e
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) ..........ccccooeevevennee.
Unterdepotbankgebiihren (Erfauterung 6) .........cocoovevvienennincnseneeee
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erliuterung 6) ..............
Prifungsgebihren (EFTAULEIUNG B) .....oviverieeieiieiiereesie e
BeratungshonOorare ... s
SoNstige GEDUNIEN ......coveiiieceecc e

Betriebliche Aufwendungen insgesamt ..........cccoceveveniniesecieenese e

Nettoertrag/(-aufwand) ...

Finanzierungskosten

Ausschuttungen (EFlAUEIUNG 8) ......c.ooeiiieiiiiiiee e
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjahr ..........ccccociiiiininn

Besteuerung (Erlauterung 9)

KapitalertragStEUBT .......cceiiiiieceeiercse ettt
QUEITENSTEUET ...t re s
Nachsteuergewinn/(-verlust) fiir das Geschaftsjahr ............ccccccocveviiinne

Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Ricknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10)

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ..........

2015 2014

Tsd. USD Tsd. USD
18.252 13.488
(59.408) (40.341)
(41.156) (26.853)
(3.324) (2.670)
- (17)
(23) (24)
(211) (178)
(126) (116)
(24) (24)
(16) (42)
(42) (54)
(3.766) (3.125)
(44.922) (29.978)
(14.850) (11.227)
(59.772) (41.205)
(21) -
(332) (155)
(60.125) (41.360)
231 110
(59.894) (41.250)

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschéftstatigkeit ..........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschiittungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)

ANteilen (EFTAUEIUNG 8) ..o.ooiiiieii e

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) .......ccocoviiiiiiiiiiiie e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt ..........ccoccvevvveiveivereriennn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermaogen

Zu Beginn des GeSChAFISJANTES ........ooviiiiiiiiiiree s

Am Ende des GeSChATLSJANIES .........ccceieiiiiiice e

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

(59.894) (41.250)

10.762 8.625
168.794 76.777
119.662 44.152
262.372 218.220
382.034 262.372
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31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Wertpapiere (82,73%) 601.000.000 6.750% due 24/11/17 ........ 2426 0,63
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (81,76%b) 380.000.000 6.500% due 24/06/19........ 1580 041
Brasilien (6,27%) 263.000.000 7.500% due 12/11/20......... 1.172 0,31
Brazil Letras do Tesouro 280.030.000  7.000% due 24/06/22......... 1.248 0,33
Nacional 185.070.000 6.000% due 24/11/23 ........ 799 0,21
BRL ~ 390.000 Zero Coupon due 01/01/17 9% 002 99.420.000 5.500% due 24/06/25 ... 422 011
14.633.000 Zero Coupon due 01/01/18 3.253 0,85 687 201
9.092.000 Zero Coupon due 01/07/18 1.902 0,50 -
Brazil Notas do Tesouro Indonesien (4,72%)
Nacional Serie F IDR Indonesia Treasury Bond
26.490.000 10.000% due 01/01/17....... 8.077 211  10.746.000.000 7.875% due 15/04/19........ 841 0,22
13.827.000  10.000% due 01/01/21....... 3.932 1,03 160.000.000 12.800% due 15/06/21 ...... 16 0,00
11.949.000 10.000% due 01/01/23....... 3.314 0,87 2.660.000.000 7.000% due 15/05/22......... 199 0,05
12.487.000 10.000% due 01/01/25 ...... 3.391 0,89 3.598.000.000 5.625% due 15/05/23....... 246 0,06
23.967 627  32.231.000.000 8.375% due 15/03/24........ 2.617 0,69
Chile (0,04%) 1.200.000.000 11.000% due 15/09/25...... 115 0,03
Chile Government 20.863.000.000 6.125% due 15/05/28........ 1.402 0,37
International Bond 58.664.000.000 9.000% due 15/03/29......... 5030 1,32
CLP 93.500.000 5.500% due 05/08/20......... 160 0,04  51.300.000.000 8.250% due 15/06/32......... 4100 1,07
11.563.000.000 6.625% due 15/05/33........ 785 0,21
Kolumbien (4,05%) 25.615.000.000 8.375% due 15/03/34....... 2079 054
cop Bogota Distrito Capital 5.108.000.000 6.375% due 15/04/42......... 323 0,09
1.938.000.000 9.750% due 26/07/28 ........... 9221 0,24 3.206.000.000 8.750% due 15/02/44 ........ 267 0,07
Colombia Government 18.020 4.72
International Bond ) .
1518.000.000  7.750% due 14/04/21........ 653 017 Ejggﬁ':;r’;ﬁ:ﬁaﬂﬁ%)
4.532.000.000 4.375% due 21/03/23......... 1.587 0,42 Korea
2.620.000.000  9.850% due 28/06/27........ 1.305 034 16.500.000.000 8.000% due 15/05/18 ....... 1217 0,32
Colombian TES ’
00000000 5600% due S1ALLD. " 005 Lusemburg (100%)
6 335'0001000 7.000% due 11/09/19........ 2.554 0167 European Investment Bank
~999.UL0. AUV EUE LRI e ' ' 46.000.000 8.500% due 17/09/24 ....... 3.841 1,00
2.300.000.000 11.000% due 24/07/20....... 1.080 0,28
9.057.000.000 10.000% due 24/07/24........ 4188 1,10 .
2.165.000.000 6.000% due 28/04/28........ 725 019 Malaysia (9,93%6)
1.858.500.000  7.750% due 18/09/30......... 718 0,19 Malaysia Government Bond
Emgesa SA ESP ’ MYR 10.700.000 3.197% due 15/10/15......... 2.892 0,76
275.000.000 8.750% due 25/01/21 ........ 114 0,03 240.000 - 3.172% due 15/07/16...... 65 002
Empresas Publicas de ‘ 3.250.000 4.262% due 15/09/16........ 891 0,23
Medellin ESP 665.000 3.394% due 15/03/17 ........ 180 0,05
410.000.000 7.625% due 10/09/24 ........ 157 0,04 70.000 4.012% due 15/09/17 ........ 19 0,00
Financiera de Desarrollo 12.128.000 3.314% due 31/10/17 ........ 3.273 0,86
Territorial SA Findeter 530.000 3.580% due 28/09/18......... 144 0,04
248.000.000  7.875% due 12/08/24 ........ 96 _ 0,02 4.920.000 3.654% due 31/10/19......... 1332 0,35
15.463 4,05 65.452.000 3.492% due 31/03/20......... 17.501 4,58
Deutschland (0,14%) 3.650.000 3.889% due 31/07/20......... 994 0,26
IDR Deutsche Bank AG 12.250.000 4.048% due 30/09/21 ....... 3.361 0,88
4.900.000.000  7.000% due 17/05/22......... 371 0,10 3.940.000 3.418% due 15/08/22......... 1.035 0,27
2.000.000.000 7.000% due 18/05/27......... 148 0,04 3.530.000 3.480% due 15/03/23......... 928 0,24
519 0,14 2.190.000 4.181% due 15/07/24 ........ 603 0,16
Ungarn (2,01%6) 2.230.000 4.392% due 15/04/26 ........ 624 0,16
Hungary Government Bond 7.000.000 3.892% due 15/03/27 ....... 1.864 0,49
HUF 10.250.000 6.750% due 24/02/17........ 40 001 1.936.000  4.498% due 15/04/30......... 543 014

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
862.000 4.127% due 15/04/32......... 229 0,06 1.780.000 3.750% due 25/04/18......... 497 0,13
1.366.000 3.844% due 15/04/33......... 349 0,09 2.930.000 2.500% due 25/07/18........ 790 0,21
3.904.000 4.935% due 30/09/43......... 1.112 0,29 41.690.000 3.250% due 25/07/19........ 11.617 3,04
37.939 9,93 5.510.000 5.500% due 25/10/19........ 1683 0,44
Mexiko (9,68%) 6.400.000 5.750% due 25/10/21 ........ 2.069 0,54
America Movil SAB de CV 1.894.019 2.750% due 25/08/23......... 569 0,15
MXN 4.830.000 6.000% due 09/06/19............ 317 0,08 8.600.000 4.000% due 25/10/23........ 2.587 0,68
Mexican Bonos 270.000 3.250% due 25/07/25......... 77 0,02
27696000 6250% due 16/06/16 ......... 1871 0149 2830000 5750% due 25/04/29 ........ 1031 0,27
19.485.000 7.250% due 15/12/16......... 1.349 0,35 29.077 7,61
1.320.000 7.250% due 15/12/16......... 91 0,02 Ruménien (1,65%)
21.655.000 5.000% due 15/06/17......... 1.449 0,38 Romania Government Bond
28.936.000 7.750% due 14/12/17......... 2.053 0,54 RON 2.100.000 5.900% due 26/07/17 ........ 556 0,15
11.980.000 8.500% due 13/12/18......... 880 0,23 4.050.000 5.600% due 28/11/18........ 1101 0,29
27.685.000 8.000% due 11/06/20......... 2.033 0,53 10.650.000 4.750% due 24/06/19......... 2.837 0,74
190.658.000 6.500% due 09/06/22......... 13.081 3,42 2.250.000 5.750% due 29/04/20......... 629 0,16
23.658.000 8.000% due 07/12/23......... 1.772 0,46 1.800.000 5.950% due 11/06/21........ 517 0,14
764.000 10.000% due 05/12/24....... 65 0,02 2.000.000 5.850% due 26/04/23 ........ 580 0,15
27.710.000 10.000% due 05/12/24....... 2.362 0,62 335.000 4.750% due 24/02/25 ........ 92 0,02
12.480.000 7.500% due 03/06/27......... 909 0,24 6.312 1,65
2.240.000 8.500% due 31/05/29......... 178 0,05 Russland (4,84%)
37.538.000 7.750% due 29/05/31......... 2801 073 Russian Federal Bond - OFZ
27.850.000  10.000% due 20/11/36....... 2582 068 Ry 11.010.000 7.400% due 19/04/17 ........ 174 0,05
19.673.000  8.500% due 18/11/38......... 1.608 0,42 33.130.000 7.400% due 14/06/17 ........ 520 0,14
1.536.000 7.750% due 13/11/42......... 117 0,03 11.200.000  6.200% due 31/01/18........ 166 0,04
Mexican Udibonos 9.830.000 7.500% due 15/03/18......... 151 0,04
3.634.282 2.000% due 09/06/22 228 0,06 29.110.000  7.500% due 27/02/19....... 433 011
16.089.379  4.500% due 22/11/35......... 1.243 033 12.115.000  6.700% due 15/05/19......... 175 0,05
36.989 9,68 391.930.000 6.800% due 11/12/19........ 5509 1,44
Peru (1,18%) 65.350.000 6.400% due 27/05/20........ 893 0,23
Peruvian Government 116.670.000  7.600% due 14/04/21 ........ 1633 043
International Bond 14.020.000 6.500% due 24/11/21 ....... 189 0,05
PEN  2.900.000 7.840% due 12/06/20........ 1067 0,28 199.610.000 7.600% due 20/07/22........ 2725 0,71
i'igg'ggg :';882’2 jﬁz 1;;82; ;‘g """"" 1'222 g'i; 123.570.000  7.000% due 25/01/23....... 1616 0,42
1'000'000 6.950% due 12/08/3L... 332 0’09 17.750.000 7.000% due 16/08/23......... 231 0,06
1'000'000 6.900% due 12/08/37 ... 329 0‘09 45.620.000 8.150% due 03/02/27 ........ 610 0,16
NS T A R e ' 126.758.000 7.050% due 19/01/28......... 1521 0,40
1.120.000 6.850% due 12/02/42......... 365 0,09 Russian Foreign Bond -
4502 1,18 Eurobond
Philippinen (0,16%) 125.000.000  7.850% due 10/03/18 ....... 1.933 _ 051
Philippine Government 18.479 4,84
International Bond Siidafrika (9,54%)
PHP 24.000.000 6.250% due 14/01/36 ........ 619 0,16 South Africa Government
Bond
Polen (7,61%) ZAR 16.600.000 8.250% due 15/09/17 ........ 1412 0,37
Poland Government Bond 31.170.000 8.000% due 21/12/18........ 2.650 0,69
PLN 4.290.000 5.000% due 25/04/16......... 1172 0,31 26.810.000 7.250% due 15/01/20......... 2210 0,58
1.520.000 Zero Coupon due 25/07/16 393 0,10 192.410.000 6.750% due 31/03/21......... 15.400 4,03
4.988.113 3.000% due 24/08/16......... 1.351 0,35 12.405.000 7.750% due 28/02/23......... 1.034 0,27
470.000 4.750% due 25/04/17......... 132 0,03 23.300.000 10.500% due 21/12/26...... 2318 0,61
17.780.000 5.250% due 25/10/17......... 5109 1,34 4.080.000 10.500% due 21/12/26...... 406 0,11

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
830.000 8.000% due 31/01/30......... 68 0,02  13.100.000.000 5.625% due 17/05/23....... 892 0,23
14.200.000 7.000% due 28/02/31......... 1.046 0,27 6.700.000.000 8.250% due 17/06/32......... 533 0,14
41.570.000 7.000% due 28/02/31......... 3.063 0,80 6548 171
44.255.000 6.250% due 31/03/36......... 2.907 0,76 Venezuela (0.37%6)
25.140.000 6.500% due 28/02/41......... 1.668 0,44 Petroleos de Venezuela SA
9.910.000  8.750% due 31/01/44......... 840 022 ysp 1.297.300 8.500% due 02/11/17 ........ 856 0,22
16.660.000 8.750% due 28/02/48......... 1.428 0,37 240.000 6.000% due 16/05/24 ........ 78 0102
36.450 9,54 180.000 6.000% due 15/11/26 ........ 56 0,02
Thailand (6,63%) Venezu(_ela Government
Thailand Government Bond Internat;onal Bond
THB 42.200.000 3.450% due 08/03/19........ 1358 036 1.200.000 9.000% due 07/05/23 ... 429 011
39.350.000 3.875% due 13/06/19......... 1291 0,34 1419 037
Langfristige Anleihen und
36.655.932  1.200% due 14/07/21......... 1.079 0,28 SUQE
o due Schuldtitel insgesamt ........ 312.371 81,76
515.160.000 3.650% due 17/12/21......... 16.982 4,44
46.360.000 3.625% due 16/06/23......... 1532 0,40 o .
34.600.000 3.580% due 17/12/27......... 1135 0,30 Kurzfristige A”'ige“ (0,97%)
18.800.000 4.260% due 12/12/37....... 634 017 ggl'ggtﬁ;egéegﬁ rfgnt
1.200.000 3.800% due 14/06/41........ 38 0,01 International Bond
29.060.000 4.675% due 29/06/44......... 1.056 0,28 56.000.000 12.000% due 22/10/15 ..... 22 0,01
5.800.000 4.850% due 17/06/61......... 209 0,05
25314 6,63 Mexiko (0,29%)
Turkei (9,90%) Mexican Bonos
Turkey Government Bond 2.304.000 6.000% due 18/06/15 ....... 152 0,04
TRY 836.000 8.200% due 13/07/16......... 320 0,08 MXN Mexico Cetes
6.720.000 9.000% due 08/03/17......... 2.625 0,69 147.810.000  Zero Coupon due 03/03/16 940 _ 0,25
9.990.000 6.300% due 14/02/18........ 3.653 0,96 1092 029
5.100.000 8.800% due 14/11/18......... 1.992 0,52 Polen (0,20%)
7.900.000 10.400% due 27/03/19....... 3252 0,85 Poland Government Bond
1.040.000 8.500% due 10/07/19......... 403 010 5\ 2680.000 6.250% due 24/10/15........ 724 019
35.179.500 10.500% due 15/01/20....... 14.774 3,87 210000 Zero Coupon due 25/01/16 5 001
9.580.000 9.500% due 12/01/22.......... 3911 1,02 m— 0’ p
2.720.000 8.500% due 14/09/22.......... 1.057 0,28 kel , :
11.110.000 7.100% due 08/03/23....... 3979 1,04 I”rk el g)'24 %) S
1.900.000 8.800% due 27/09/23......... 753 0,20 674,000 ‘;’3%0/ Z"e”(‘)r;‘/i’;tll on s 000
1.050.000 10.400% due 20/03/24....... 457 012 RV 310,000 9'0000/" d”e 27/01/12 """" e o1a
1.580.000 9.000% due 24/07/24.......... 635 0,17 Seie V00 Qe £AIDLAD o..... ’
180.000 10.700% due 24/02/16 70 0,02
37.811 9,90
. 922 0,724
Grof3britannien (0,01%6) .
European Bank for Vereinigte Staaten (0,05%)
Reconstruction & Inter-American
IDR Development IDR Dezvelo?:ment Bgnk
ero coupon aue
510.000.000 7.200% due 08/06/16......... 38 0,01 80000000 2oicans. 18 005
Vereinigte Staaten (1,71%0) Venezuela (0,18%)
cop Citigroup Inc Venezuela Government
2.200.000.000 1.000% due 16/06/16......... 869 0,23 International Bond
2.300.000.000 11.000% due 27/07/20....... 1.078 028 USD  899.000 5.750% due 26/02/16........ 690 0,18
IDR JPMorgan Chase Bank Kurzfristige Anlagen
11.700.000.000 5.250% due 17/05/18......... 846 0,22 INSQESAME .ovvvvonns 3.687 _ 097
COP 430.000.000 7.000% due 06/05/22.......... 169 0,04 Wertpapiere insgesamt ... 316.058 82,73
IDR 28900000000 7.000% due 17/05/22........ 2161 0,57

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. USD %

Geldmarktinstrumente (1,83%)
Vereinigte Staaten (1,83%0)

U.S. Treasury Bill
Zero Coupon due

USD 7.000.000 14/05/15 .....ccovvvvvviiennne. 6.999 1,83
Geldmarktinstrumente
insgesamt ........cccoeveveennnnne. 6.999 183
Gesamtanlagen ohne
derivative
Finanzinstrumente ............ 323.057 84,56

Derivative Finanzinstrumente (2,31%o)

Offene Terminkontrakte (Futures) (0,00%6)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD USD Tsd. USD %
4.467 127,67 35 0f 10 Year U.S. Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ......ccccooiiiinieieeeee, 45 0,01
(485) (161,59) 3of Long U.S. Long Treasury Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ..., @) 0,00
(10.052) (109,26) 46 of 2 Year U.S. Treasury Note Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ......c.cccoevvvirieeeceee e, (29) (0,01)
2.945 0,10 3 of 3 Year Korea Bond Futures
Long Futures Contracts
EXpiring June 2015 ..o, 1 0,00
(112) (0,11) 1 of 10 Year Korea Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ........ccooiiiiiiceeee, (1) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ...........cccocecvvivviniviiverereninienn, 46 0,01
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ...........ccccccecvivviiniesireieienesnenn, (37) (0,01)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ................ 9 0,00
Offene Devisenterminkontrakte (0,29%)
Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
02/04/2015 BRL 2.625 USD 912 (91) (0,02)
02/04/2015 BRL 2.600 USD 861 47 (0,01)
02/04/2015 BRL 2.640 USD 879 (53) (0,01)
02/04/2015 BRL 2.680 USD 855 (16) 0,00
02/04/2015 BRL 2.640 USD 838 (12) 0,00
02/04/2015 BRL 2.690 USD 866 (24) (0,01)
02/04/2015 BRL 2710 USD 867 (19) 0,00
05/05/2015 BRL 2.861 USD 870 18 0,00
25/06/2015 BRL 26.887 USD 8.066 142 0,04
25/06/2015 BRL 4,997 USD 1.500 26 0,01
17/04/2015 CLP 548.000 USD 862 17 0,00

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

24 Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund



Russell Investment Company |1 plc

Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
17/04/2015 CLP 577.000 USD 898 27 0,01
17/04/2015 CLP 240.000 USD 386 2 0,00
17/04/2015 CLP 909.000 USD 1.466 9 0,00
26/05/2015 CLP 304.732 USD 486 2 0,00
04/05/2015 COP 760.000 USD 286 7 0,00
04/05/2015 COP 1.210.833 USD 504 (39) (0,01)
04/05/2015 COP 2.150.000 USD 884 (59) (0,02)
04/05/2015 COP 2.150.000 USD 885 (60) (0,02)
04/05/2015 COP 1.090.000 USD 450 (32) (0,01)
04/05/2015 COP 2.280.000 USD 941 (67) (0,02)
04/05/2015 COP 1.640.000 USD 634 (5) 0,00
25/06/2015 COP 19.564.447 USD 7.303 156 0,04
25/06/2015 COP 2.991.150 USD 1.150 (10) 0,00
30/04/2015 EUR 806 HUF 247.000 (19) 0,00
30/04/2015 EUR 805 HUF 247.000 (19) 0,00
08/04/2015 EUR 380 USD 447 (39) (0,01)
08/04/2015 EUR 110 USD 127 9 0,00
08/04/2015 EUR 1.330 USD 1.542 (113) (0,03)
08/04/2015 EUR 400 USD 456 (26) (0,01)
08/04/2015 EUR 400 USD 453 (24) (0,01)
08/04/2015 EUR 810 USD 920 (50) (0,01)
08/04/2015 EUR 1.600 USD 1.827 (108) (0,03)
13/04/2015 EUR 3.260 USD 3.473 28 0,01
27/04/2015 EUR 810 USD 884 (14) 0,00
27/04/2015 EUR 810 USD 886 (16) 0,00
27/04/2015 EUR 460 USD 499 (5) 0,00
27/04/2015 EUR 460 USD 496 2 0,00
30/04/2015 HUF 246.000 EUR 814 6 0,00
30/04/2015 HUF 249.000 EUR 819 11 0,00
30/04/2015 HUF 88.287 USD 328 (12) 0,00
25/06/2015 HUF 1.351.357 USD 4,707 125 0,03
25/06/2015 HUF 223.894 USD 810 9) 0,00
23/04/2015 IDR 1.200.000 USD 91 1 0,00
23/04/2015 IDR 6.600.000 USD 502 1 0,00
23/04/2015 IDR 16.338.763 USD 1.245 @ 0,00
02/04/2015 ILS 3.500 USD 891 (11) 0,00
02/04/2015 ILS 6.900 USD 1.756 (21) (0,01)
08/04/2015 INR 28.021 USD 434 13 0,00
08/04/2015 INR 18.769 USD 292 8 0,00
27/05/2015 INR 26.792 USD 420 0,00
27/05/2015 INR 22.777 USD 360 - 0,00
27/05/2015 INR 19.137 USD 300 2 0,00
27/05/2015 INR 19.032 USD 300 1 0,00
27/05/2015 INR 16.009 USD 250 3 0,00
10/04/2015 JPY 422.000 USD 3.486 34 0,01
08/05/2015 MXN 13.500 USD 867 17 0,00
08/05/2015 MXN 13,500 USD 867 17 0,00
08/05/2015 MXN 13.400 USD 859 18 0,00
08/05/2015 MXN 15900 USD 1.026 15 0,00
08/05/2015 MXN 12.000 USD 786 - 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
08/05/2015 MXN 8.041 USD 537 (10) 0,00
08/05/2015 MXN 10.182 USD 678 (11) 0,00
08/05/2015 MXN 6.132 USD 409 @) 0,00
08/05/2015 MXN 9.370 USD 625 (1) 0,00
08/05/2015 MXN 9.600 USD 636 @) 0,00
08/05/2015 MXN 6.800 USD 455 C)] 0,00
08/05/2015 MXN 6.800 USD 455 (10) 0,00
08/05/2015 MXN 6.300 USD 421 9 0,00
08/05/2015 MXN 13.600 USD 911 (20) (0,01)
08/05/2015 MXN 13.200 USD 879 (15) 0,00
02/04/2015 MYR 3.350 USD 914 (10) 0,00
07/04/2015 MYR 3.260 USD 888 8) 0,00
08/04/2015 MYR 3.350 USD 900 4 0,00
10/04/2015 MYR 629 USD 169 - 0,00
10/04/2015 MYR 1.840 USD 506 9 0,00
17/06/2015 MYR 6.052 USD 1.657 (33) (0,01)
07/04/2015 PEN 600 USD 197 ?3) 0,00
07/04/2015 PEN 1.380 USD 455 (10) 0,00
07/04/2015 PEN 1.380 USD 454 9 0,00
07/04/2015 PEN 1.380 USD 455 (10) 0,00
07/04/2015 PEN 1.690 USD 557 (12) 0,00
13/04/2015 PEN 760 USD 243 1 0,00
13/04/2015 PEN 1.010 USD 326 D 0,00
14/04/2015 PHP 77.300 USD 1.745 a7 0,00
28/04/2015 PHP 2.734 USD 62 (D) 0,00
26/05/2015 PHP 20.658 USD 468 @) 0,00
26/06/2015 PHP 7.511 USD 170 ?3) 0,00
26/06/2015 PHP 21584 USD 480 - 0,00
17/04/2015 PLN 5.239 USD 1.338 43 0,01
17/04/2015 PLN 2.280 USD 604 ?3) 0,00
27/04/2015 PLN 3.770 USD 1.002 (8) 0,00
27/04/2015 PLN 3.723 USD 992 (11) 0,00
27/04/2015 PLN 3.257 USD 890 (32) (0,01)
05/05/2015 PLN 5.451 USD 1.481 (45) (0,01)
05/05/2015 PLN 5.398 USD 1.481 (59) (0,02)
05/05/2015 PLN 2.074 USD 550 ?3) 0,00
24/04/2015 RON 1810 USD 462 (21) (0,01)
25/06/2015 RON 3.851 USD 946 (1) 0,00
19/05/2015 RUB 52.807 USD 834 59 0,02
26/05/2015 RUB 34.600 USD 583 - 0,00
26/05/2015 RUB 96.866 USD 1.476 156 0,04
26/05/2015 RUB 15,500 USD 236 25 0,01
19/06/2015 RUB 52.807 USD 821 60 0,02
06/04/2015 SGD 660 USD 475 6 0,00
06/04/2015 SGD 400 USD 287 4 0,00
06/04/2015 SGD 600 USD 432 5 0,00
06/04/2015 SGD 580 USD 422 1 0,00
06/04/2015 SGD 600 USD 436 1 0,00
06/04/2015 SGD 600 USD 436 1 0,00
06/04/2015 SGD 510 USD 372 (€D)] 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
16/04/2015 THB 9.571 USD 289 5 0,00
20/04/2015 THB 18544 USD 561 8 0,00
04/05/2015 TRY 2.280 USD 868 3 0,00
04/05/2015 TRY 2270 USD 852 14 0,00
04/05/2015 TRY 4780 USD 1.822 3 0,00
04/05/2015 TRY 2.240 USD 854 1 0,00
04/05/2015 TRY 303 USD 115 - 0,00
04/05/2015 TRY 1420 USD 541 1 0,00
04/05/2015 TRY 298 USD 119 (6) 0,00
04/05/2015 TRY 4510 USD 1.730 (8) 0,00
04/05/2015 TRY 4390 USD 1.698 (22) (0,01)
26/05/2015 TRY 2544 USD 959 7 0,00
26/05/2015 TRY 1.178 USD 446 1 0,00
24/04/2015 TWD 54200 USD 1.725 7 0,00
02/04/2015 UsSD 900 BRL 2.625 79 0,01
02/04/2015 UsSD 891 BRL 2.620 71 0,01
02/04/2015 usD 894 BRL 2.620 74 0,01
02/04/2015 usD 900 BRL 2.620 80 0,02
02/04/2015 uUsSD 1875 BRL 5.410 183 0,05
02/04/2015 uUsSD 866 BRL 2.650 37 0,01
02/04/2015 UsSD 865 BRL 2.650 36 0,01
02/04/2015 UsSD 872 BRL 2.525 82 0,02
05/05/2015 usD 1592 BRL 5.135 D 0,00
10/04/2015 usD 914 CLP 575.000 (8) 0,00
10/04/2015 usD 913 CLP 575.000 8) 0,00
17/04/2015 usD 452 CLP 281.000 2 0,00
17/04/2015 UsSD 905 CLP 564.000 2 0,00
17/04/2015 UsSD 454 CLP 282.000 2 0,00
20/04/2015 UsSD 922 COP 2.486.191 (33) (0,01)
04/05/2015 UsSD 182 COP 460.000 6 0,00
04/05/2015 usD 919 COP 2.230.000 64 0,02
04/05/2015 usD 919 COP 2.230.000 64 0,02
04/05/2015 usD 924 COP 2.210.000 76 0,02
04/05/2015 usD 459 COP 1.100.000 37 0,01
08/04/2015 UsSD 142 EUR 130 2 0,00
08/04/2015 USsSD 906 EUR 760 90 0,02
08/04/2015 UsSD 1902 EUR 1.610 173 0,05
08/04/2015 UsSD 846 EUR 730 62 0,02
08/04/2015 usD 401 EUR 353 22 0,01
08/04/2015 uUsD 921 EUR 810 51 0,01
08/04/2015 usD 928 EUR 810 58 0,02
13/04/2015 usD 195 EUR 180 2 0,00
13/04/2015 USsSD 3410 EUR 3.210 (38) (0,01)
13/04/2015 USsSD 862 EUR 810 (8) 0,00
13/04/2015 UsSD 866 EUR 810 4 0,00
27/04/2015 UsSD 451 EUR 410 11 0,00
27/04/2015 usD 443 EUR 410 3 0,00
27/04/2015 usD 448 EUR 410 7 0,00
27/04/2015 usD 988 EUR 920 - 0,00
30/04/2015 usD 262 HUF 71.000 8 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
02/04/2015 usD 1.711 ILS 6.900 (24) (0,01)
02/04/2015 usD 862 ILS 3.500 (29) 0,00
27/05/2015 uUsSD 1.630 INR 103.777 (10) 0,00
10/04/2015 uUsSD 2.649 JPY 320.000 (29) 0,00
10/04/2015 UsSD 884 JPY 107.000 (8) 0,00
13/04/2015 UsSD 475 JPY 57.000 - 0,00
13/04/2015 UsSD 1712 JPY 208.000 (23) (0,01)
13/04/2015 UsD 1.711 JPY 208.000 (24) (0,01)
08/05/2015 usD 901 MXN 13.600 10 0,00
08/05/2015 usD 903 MXN 13.600 13 0,00
08/05/2015 uUsSD 904 MXN 13.600 13 0,00
08/05/2015 uUsSD 453 MXN 6.800 7 0,00
08/05/2015 UsSD 453 MXN 6.800 7 0,00
08/05/2015 UsSD 891 MXN 13.400 13 0,00
08/05/2015 UsSD 2.606 MXN 38.643 75 0,02
10/04/2015 UsSD 197 MYR 720 2 0,00
13/04/2015 usD 335 MYR 1.198 12 0,00
24/04/2015 usD 283 MYR 1.050 - 0,00
17/06/2015 uUsSD 111 MYR 368 12 0,00
17/06/2015 uUsSD 1.653 MYR 5.499 178 0,05
07/04/2015 UsSD 327 PEN 1.010 1 0,00
07/04/2015 UsSD 444 PEN 1.350 8 0,00
07/04/2015 usD 447 PEN 1.350 11 0,00
07/04/2015 usD 446 PEN 1.350 10 0,00
07/04/2015 usD 453 PEN 1.370 11 0,00
13/04/2015 usD 338 PEN 1.050 - 0,00
14/04/2015 UsSD 1.764 PHP 78.300 13 0,00
26/05/2015 UsSD 207 RUB 13.300 a7 0,00
26/05/2015 UsSD 177 RUB 11.000 (8) 0,00
21/09/2015 UsSD 791 RUB 52.807 (61) (0,02)
21/09/2015 usD 790 RUB 52.807 (61) (0,02)
06/04/2015 usD 870 SGD 1.190 2 0,00
06/04/2015 usD 432 SGD 600 (6) 0,00
06/04/2015 usD 436 SGD 600 2 0,00
06/04/2015 UsSD 2.007 SGD 2.720 24 0,01
27/04/2015 USsSD 891 SGD 1.220 3 0,00
05/06/2015 UsSD 483 SGD 660 3 0,00
05/06/2015 UsSD 483 SGD 660 2 0,00
09/04/2015 usD 348 THB 11.400 2 0,00
16/04/2015 uUsD 292 THB 9.571 2 0,00
20/04/2015 usD 368 THB 12.000 - 0,00
24/04/2015 usD 826 THB 26.800 4 0,00
24/04/2015 USsSD 52 THB 1.700 - 0,00
30/04/2015 USsSD 506 THB 19.447 @ 0,00
04/05/2015 UsSD 890 TRY 2.270 23 0,01
04/05/2015 UsSD 446 TRY 1.140 10 0,00
04/05/2015 usD 905 TRY 2.316 21 0,01
04/05/2015 usD 447 TRY 1.140 11 0,00
04/05/2015 usD 871 TRY 2.310 (11) 0,00
04/05/2015 usD 865 TRY 2.310 a7 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
04/05/2015 usD 852 TRY 2.240 3) 0,00
04/05/2015 usD 846 TRY 2.240 9 0,00
04/05/2015 usD 840 TRY 2.240 (15) 0,00
04/05/2015 usD 841 TRY 2.240 (14) 0,00
04/05/2015 usD 491 TRY 1.214 28 0,01
04/05/2015 usD 626 TRY 1.548 35 0,01
26/05/2015 usD 488 TRY 1.233 20 0,01
26/05/2015 usD 488 TRY 1.240 17 0,00
26/05/2015 usD 489 TRY 1.249 15 0,00
24/04/2015 usD 1.723 TWD 54.200 C)] 0,00
10/04/2015 usD 1.763 ZAR 20.913 40 0,01
10/04/2015 usD 877 ZAR 10.500 11 0,00
10/04/2015 usD 837 ZAR 10.000 13 0,00
10/04/2015 usD 337 ZAR 4,128 3) 0,00
25/06/2015 usD 4.033 ZAR 50.728 (96) (0,03)
25/06/2015 usD 450 ZAR 5.538 Q 0,00
10/04/2015 ZAR 2.076 USD 171 - 0,00
10/04/2015 ZAR 5.300 USD 436 - 0,00
10/04/2015 ZAR 5.300 USD 433 3 0,00
10/04/2015 ZAR 5.300 USD 431 5 0,00
10/04/2015 ZAR 7.300 USD 591 10 0,00
10/04/2015 ZAR 3.300 USD 272 - 0,00
10/04/2015 ZAR 10.500 USD 873 (8) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ..., 3.194 0,73
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............cccccoocevcvivnnnnnne. (2.088) (0,44)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .... 1.106 0,29
Zinsswaps ((0,13)%0)
Nominalwert Fonds Fonds Zeitwert Fonds
Wéhrung Tsd. zahlt erhalt Ablauftermin Tsd. USD %

BRL 21.226 3 Month LIBOR 11,05% 02/01/2017 (284) (0,08)
BRL 6.800 12 Month LIBOR 13,56% 02/01/2017 - 0,00
BRL 7.000 12 Month LIBOR 12,47% 02/01/2017 (32) (0,01)
BRL 7.000 12 Month LIBOR 12,47% 02/01/2017 (32) (0,01)
CNY 8.900 3 month LIBOR 3,68% 11/11/2016 (20) (0,01)
CNY 4.500 3 Month SHIF 3,75% 11/06/2016 (10) 0,00
CNY 1.000 3 Month SHIF 3,93% 08/12/2017 2 0,00

3 Month
HKD 19.600 1,94% HIBOR 16/10/2021 (56) (0,01)

3 Month
HKD 2.500 2,28% LIBOR 28/10/2024 (13) 0,00

3 Month
MYR 5.200 4,29% LIBOR 08/12/2024 (25) (0,01)
SGD 3.200 6 Month LIBOR 2,00% 17/10/2021 (15) 0,00

6 Month
THB 115.900 2,06% LIBOR 03/04/2016 (14) 0,00
ZINSSWAPS ZUM ZEITWETT .....iviiiiie ettt st te e ene e e e nne s (503) (0,13)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Total Return Swaps (2,15 %)

Nominalwert Wah- Zeitwert Fonds
Tsd. rung Beschreibung Ablauftermin Tsd. USD %
Colombian TES 10.000% due
1.955.844 COP 24/07/24 17/04/2015 4) 0,00
Indonesia Treasury Bond 8.375%

101.000.000 IDR due 15/09/26 15/09/2026 8.255 2,15
Total Return Swaps zum poSItiVEN ZEITWETT ........ccccvriiiiiiiiiee s 8.255 2,15
Total Return Swaps zum Negativen ZEIWEIT ........cccocvviviieieriie e (4) 0,00
Total Return SWaps ZUM ZEITWEIT ........covoiviiriiiiiis s 8.251 2,15
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSAMT .........cccoviiieiiieie e 8.863 2,31

Zeitwert Fonds
Tsd. USD %

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (87,45%) ....... 334.552 87,45

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,58)%6) ...... (2.632) (0,58)

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (86,87%0) ................ 331.920 86,87

Sonstiges Nettovermdgen (12,93%0) ......ccccovvvvvienennieneniennns 49.409 12,93

Berichtigungen aus der Differenz zwischen

Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(0,2090) .ot 705 0,20

NETEOVEIMOGEN ..ot 382.034 100,00

% am
Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermogen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt WEITEN ..o e 76,65
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSTIUMENTE ......ooiiiiiieiiee e 0,01
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) .........ccccoereiirieneiinienenseneneen, 2,72
SONSEIGE VEIMBOYENSWENTE ... .cveiuiieteiteieeteete ettt sttt sttt e et s b st et e bt et e e b et et e ab e st et e ebe st ebeabeneebeabeseeseabennereanens 20,62
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist JPMorgan.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Citibank

Citigroup Global Markets
Deutsche Bank

Goldman Sachs

Morgan Stanley
State Street Bank

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Die Kontrahenten der Zinsswaps sind:

Citibank
JPMorgan

UBS AG

Die Kontrahenten der Total Return Swaps sind:
HSBC Bank Citibank

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Mérz 2015 und 31. Mérz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

innerhalb der Zeitwerthierarchie analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 31. Méarz 2015

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ..ot - 308.992 7.066 316.058
GeldmarktinsStrumente ..........c.ccoceviiienieieiee e - 6.999 - 6.999
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(LT LTV =T S 46 - - 46
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten .. - 3.194 - 3.194
Total Return Swaps zum Zeitwert ...........ccocoovvvveieienennns - 8.255 - 8.255
GEeSAMEVEIMOGEN ...ooiiiiiiie et 46 327.440 7.066 334.552
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) ettt 37 - - (37)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ... - (2.088) - (2.088)
ZiNSSWaPS ZUM ZEITWETT.........oovvirierieiierieenieee e - (503) - (503)
Total Return Swaps zum Zeitwert ..........ccocooevevencienennns - (4) - (4)
Verbindlichkeiten insgesamt ..........c.ccocvviiinniiniciienns (37) (2.595) - (2.632)
Ebene 3 Abstimmung

Die folgende Tabelle enthalt eine Abstimmung aller VVerdnderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtjahres.

Insgesamt

Tsd. USD
Erdffnungsbestand ... 8.307
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Gewinne und VErlUSEE .....c.cccovvvveverrre e (1.241)
KAUTE ot -
VEIKAUTE ©ovcviiiiiece e -
Schlussbestand ..........cccveveieienieieie e 7.066

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zum 31. Méarz 2014

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIETE ...ttt - 212.143 8.307 220.450
GeldmarktinsStrumente ..........cccocevivienieieice e - 199 - 199
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) et e 24 - - 24
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten .. - 1.659 - 1.659
ZiNSSWaps ZUM ZEITWEIT ......ccccvevevieieiesrseceeee e - 12 - 12
Total Return Swaps zum Zeitwert .......c..ccoocevvvevienininannns - 3.592 - 3.592
WAahrungsswaps zum ZeitWert .........c.ccoceeevereienencienenens - 14 - 14
GeSaMEIVErMOGEN ....cvvviieieiire e 24 217.619 8.307 225.950
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUES) oottt (11) - - (11)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ... - (878) - (878)
ZiNSSWaPS ZUM ZEITWETT........ooveirierieinierieesieeee e - (459) - (459)
Verbindlichkeiten insgesamt ..........ccccooovviiveieiieneiinenns (11) (1.337) - (1.348)
Ebene 3 Abstimmung

Die folgende Tabelle enthalt eine Abstimmung aller VVeranderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtjahres.

Insgesamt

Tsd. USD
Eroffnungsbestand ... 16.455
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Gewinne und VErIUSEE ......c.coevveie i (2.471)
KAUTE o 2.824
VEIKAUTE .. (8.501)
Schlussbestand ..........ccooeieiiieieere e 8.307

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefiihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD
Poland Government Bond Poland Government Bond

3.750% due 25/04/2018 17.527 3.750% due 25/04/2018 (18.792)
Turkey Government Bond Russian Federal Bond - OFZ

10.500% due 15/01/2020 16.464 6.800% due 12/11/2019 (11.474)
Russian Federal Bond - OFZ Mexican Bonos

6.800% due 12/11/2019 15.025 6.500% due 06/10/2021 (11.270)
Thailand Government Bond Russian Federal Bond - OFZ

3.650% due 17/12/2021 14.965 8.150% due 02/03/2027 (8.342)
South Africa Government Bond European Investment Bank

6.750% due 31/03/2021 14.365 9.000% due 31/03/2021 (8.322)
Malaysia Government Bond Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F

3.492% due 31/03/2020 12.069 10.000% due 01/01/2017 (7.054)
Mexican Bonos Thailand Government Bond

6.500% due 06/09/2022 11.859 3.625% due 16/06/2023 (6.437)
Poland Government Bond Turkey Government Bond

3.250% due 25/07/2019 11.731 9.000% due 03/08/2017 (6.135)
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F Poland Government Bond

10.000% due 01/01/2017 11.572 2.500% due 25/07/2018 (5.905)
Russian Federal Bond - OFZ Colombia Government International Bond

8.150% due 02/03/2027 9.073 7.750% due 14/04/2021 (5.737)
European Investment Bank Turkey Government Bond

9.000% due 31/03/2021 8.592 10.700% due 24/02/2016 (5.398)
Brazil Letras do Tesouro Nacional Poland Government Bond

Zero Coupon due 01/01/2018 8.384 Zero Coupon due 25/01/2016 (4.437)
U.S. Treasury Bill Brazil Letras do Tesouro Nacional

Zero Coupon due 14/05/2015 7.000 Zero Coupon due 01/01/2017 (4.119)
Colombia Government International Bond Hungary Government Bond

7.750% due 14/04/2021 6.707 5.500% due 20/12/2018 (4.066)
Mexican Bonos Brazil Letras do Tesouro Nacional

6.500% due 06/10/2021 5.693 Zero Coupon due 01/01/2018 (3.976)
Turkey Government Bond Hellenic Republic Government Bond

10.700% due 24/02/2016 5.440 4.750% due 17/04/2019 (3.851)
Poland Government Bond South Africa Government Bond

2.500% due 25/07/2018 5.055 6.250% due 31/03/2036 (3.745)
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F Colombia Government International Bond

10.000% due 01/01/2025 4.834 12.000% due 22/10/2015 (3.605)
Colombian TES Hungary Government Bond

10.000% due 24/07/2024 4.832 6.650% due 24/02/2017 (2.821)
Poland Government Bond Poland Government Bond

4.000% due 25/10/2023 4811 5.750% due 25/10/2021 (2.708)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 31. Mérz 2015
Barrow, Hanley, Mewhinney & Strauss Inc.
East Capital

Imara Asset Management Ltd.

Jardim Botanico Investimentos

JK Capital Management Ltd.

Oaktree Capital Management L.P.
Quantum Advisors

Russell Investments Limited

Russell Investment Management Company
Russell Implementation Services Inc.
Somerset Capital Management, LLP

Anlageziel
Das Anlageziel des Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund (der ,, Teilfonds*) ist ein langfristiger
Kapitalzuwachs durch die Anlage vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Mé&rz 2015 eine Rendite von minus 4,4 Prozent vor Abzug von Gebuhren (-
5,8 Prozent nach Abzug von Gebihren), gegeniber einer Rendite der Benchmark* von plus 0,2 Prozent.

Marktkommentar

Die Benchmark hatte im zweiten Quartal 2014 eine Rendite von 6,9 Prozent gemessen in US-Dollar. Nachlassende Sorgen in
Bezug auf einen kurzfristigen Anstieg der globalen Zinssétze gaben den Marktrenditen Auftrieb. Hauptursache fiir die Gewinne
war eine Reihe glinstiger Wahlergebnisse, vor allem in Indien, wo die Bharatiya Janata Party (BJP) von Narendra Modi seit mehr
als 30 Jahren die erste Partei war, die im Unterhaus eine Mehrheit erzielte. Auch die Wahlen in Sudafrika (+2,1 Prozent),
Agypten und im Frontier-Markt Ukraine verliefen relativ reibungslos ohne gréRere Uberraschungen. In China (+5,0 Prozent)
l6sten sich die Bedenken rund um die Daten aus den Einkaufsmanagerindizes im Quartal in Luft auf, nachdem neuerliche
Beflrchtungen uber eine harte Landung durch positive Daten zerstreut wurden, und die Anleger sich wéhrend der laufenden
Ubergangsphase scheinbar mehr mit der Zuriickhaltung der Regierung bei der Umsetzung gréRerer politischer Interventionen
abgefunden haben. In Asien erzielten ansonsten die Philippinen mit einem Plus von 9,6 Prozent eine Outperformance, die von
Erwartungen geschirt wurde, dass der hohere private Konsum sowie die héheren Ausgaben fir Wiederaufbauarbeiten das BIP
auf Gesamtjahressicht ankurbeln kénnten. Nach anfanglichen Befiirchtungen wurde ein Militarcoup in Thailand (+8,4 Prozent)
als stabilisierender Faktor ausgelegt, der fir eine Stimmungsaufhellung an den Finanzmarkten sorgte. Indonesien war mit einem
Minus von 1,3 Prozent das Schlusslicht in der Region und durch die Ungewissheit in Zusammenhang mit den
Prasidentschaftswahlen im Juli belastet. Indien war das herausragende Indexland: Das Land profitierte von hohen Erwartungen,
dass die neue Regierung erfolgreich Wirtschaftsreformen umsetzen wiirde, um wieder Wachstum zu erzielen und die hohe
Inflation zu bek&mpfen. Die asiatischen Frontier-Markte verbuchten uneinheitliche Renditen: Wahrend Kasachstan

(+19,2 Prozent) und Pakistan (+8,3 Prozent) die Benchmark ubertrafen, verzeichneten Bangladesch (+4,2 Prozent) und Vietnam
(+6,4 Prozent), wo antichinesische Proteste im Quartal belasteten, eine Underperformance. In Lateinamerika verzeichnete
Brasilien eine Outperformance (+7,0 Prozent), da die Umfragen im Vorfeld der Prasidentschaftswahlen im Oktober eine
riicklaufige Unterstlitzung fir die amtierende Prasidentin Rousseff andeuteten. Peru (+8,5 Prozent) erzielte eine Outperformance,
wahrend Chile (+2,0 Prozent) aufgrund der anhaltenden Abschwachung der Konjunktur hinterherhinkte. Argentinien

(+10,8 Prozent) verbuchte eine solide Performance vor dem Hintergrund eines zunehmenden Konsens, dass das Land zu einer
Einigung mit Anleiheinhabern kommen wiirde und einen weiteren Ausfall verhindern kénnte. Das Nachlassen der Spannungen
zwischen Russland (+11,7 Prozent) und dem Westen sowie eine Beruhigung der Lage in der Ukraine waren flir mehrere
Schwellenlénder Europas positiv. Die Tiirkei (+15,0 Prozent) verzeichnete ein starkes Quartal, da ihr Leistungsbilanzdefizit
weiter zuriickging. Griechenland (-9,8 Prozent) erzielte eine Underperformance, da die Daten flr die Eurozone schwach blieben
und einige griechische Banken aufgrund von Befilirchtungen um ihr Engagement in der Ukraine und Bulgarien deutliche
EinbuRen hinnehmen mussten. Bei den europdischen Frontier-Markten erholte sich die Ukraine (+18,9 Prozent) deutlich. Die
Entspannung in Verbindung mit der relativ reibungslos verlaufenden Wahl von Petro Poroshenko zum Prasidenten und das
Versprechen des russischen Présidenten Putin zur Zusammenarbeit mit der neuen Regierung forderten eine Trendwende in der
Anlegerstimmung. Ruménien (+18,8 Prozent) verzeichnete ein sehr starkes Quartal, da die Zentralbank des Landes bekraftigte,
dass das Land im Jahr 2015 dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus der Europdischen Zentralbank (die ,,EZB*) beitreten
wiirde. Bulgarien (-11,1 Prozent) war das schlechteste Indexland, da die Corporate Commercial Bank unter Zwangsverwaltung
gestellt wurde; dies wiederum ldste breitere Bedenken Uber die Stabilitat des Finanzsystems innerhalb des Landes aus. In den
afrikanischen Frontier-Markten erlebte Nigeria (+19,8 Prozent) eine starke Erholung nach einem schwachen ersten Quartal. Eine
Neufestsetzung der Basis fur die BIP-Daten des Landes resultierte in einem Anstieg der Zahlen fiir 2013 um 89 Prozent, da das
neue Basisjahr (2010) neue Sektoren mit schnellerem Wachstum wie Telekommunikation beinhalteten. Kenia (+9,5 Prozent)
erzielte ebenfalls eine Outperformance, wéahrend Botswana (+1,8 Prozent) zurtickblieb.
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Nach einem sehr starken zweiten Quartal fiel die Benchmark im dritten Quartal 2014 in US-Dollar um 3,3 Prozent, was
groBtenteils auf eine Verkaufswelle im September zuriickzufiihren war. Die Schwellenlander erlebten infolge von Spekulationen
um steigende Zinssétze und einen starken US-Dollar eine Verkaufswelle: Die Zinsen auf flinfjahrige US-Treasuries legten im
Quartal um 16 Basispunkte zu, wahrend der US-Dollar gegenlber den meisten Wahrungen an Stérke gewann. China schloss das
Quartal im leicht positiven Bereich (+1,6 Prozent), obschon die Volkswirtschaft zum Ende des Berichtszeitraums einige schlechte
Wirtschaftsdaten hinnehmen musste. Wahrend die Regierung positive Aussagen in Bezug auf Reformen abgegeben hat, bleiben
die Anleger angesichts der nachlassenden Industrieproduktion und eines (iberraschenden Riickgangs in der Kreditvergabe
weiterhin besorgt, dass dies nicht ausreichen wird, damit das Land seine Wachstumsziele fiir das Jahr erreicht. Indessen haben im
sechsmonatigen Berichtszeitraum geopolitische Ereignisse eine grolRe Rolle in der Performance von Schwellenlandern gespielt.
Brasilien gab vor dem Hintergrund eines Wiederaufflammens der Unterstiitzung der amtierenden Prasidentin Dilma Rousseff um
9,2 Prozent nach. Die russischen Markte brachen um 15,8 Prozent ein, da die geopolitischen Spannungen in der Ukraine weiter
anhielten und die von Europa und den USA auferlegten Sanktionen allmahlich Wirkung zeigten. Ein erheblicher Teil der
Renditen aus Russland und Brasilien ist der Wahrungsschwaéche im Vergleich zum US-Dollar zuzuschreiben.

Im Verlauf des Quartals verloren die brasilianische und die russische Wahrung um mehr als 10 Prozent gegentiber dem US-
Dollar. Die europdischen Schwellenlander verzeichneten ein insgesamt schwaches Quartal: Ungarn bute 12,1 Prozent ein, die
Turkei 11,5 Prozent. Die Tiirkei wird aufgrund ihres hohen Leistungsbilanzdefizits als besonders anféllig fiir Zinserh6hungen
eingestuft. Thailand legte kréaftig zu (+8,0 Prozent), nachdem die Ernennung eines neuen Premierministers offenbar eine Phase
groRerer Stabilitat einldutete. Indonesien kletterte nach der Wahl von Joko Widodo um 2,9 Prozent. Ansonsten tendierte Indien
weiterhin gut (+1,7 Prozent), nachdem der unléngst gewéhlte Premierminister Narendra Modi mit einem Reformvorhaben
voranpreschte. Hervorzuheben ist hier ein BIP-Wachstum im zweiten Quartal von 5,7 Prozent gegentiber dem Vorjahr — der
héchste Anstieg seit dem ersten Quartal 2012. Im Nahen Osten verzeichneten die Vereinigten Arabischen Emirate mit einem
Sprung von 18,4 Prozent ein starkes Quartal, womit sich die tiberragende Rendite fiir das laufende Jahr weiter erhéhte. Auch
Mexiko verzeichnete trotz der Verkaufswelle im September Zugewinne (+0,6 Prozent), wahrend die Philippinen (+2,8 Prozent)
ein starkes BIP-Wachstum vermeldeten, was zur Ankurbelung der Gewinne beitrug. Zu den weiteren Nachziiglern zahlten
Griechenland mit einem Minus von 19,9 Prozent sowie Stidkorea, das infolge eines Marktriickgangs von 5,8 Prozent mit flr die
grolten Negativbeitrage sorgte. Da China zu seinen groBRten Exportmarkten gehort, ist Sudkorea besonders anféllig fur
konjunkturelle Probleme seines riesigen nordlichen Nachbarn. Auch Taiwan verzeichnete Einbu3en (-4,3 Prozent), da die
unléngst starke Entwicklung seiner Technologieunternehmen Gewinnmitnahmen ausldste. Dariber hinaus stand bei Malaysia (-
2,4 Prozent), Peru (-3,8 Prozent) und Chile (-5,1 Prozent) allesamt ein Minus zu Buche.

Die Benchmark gab in einem sehr volatilen vierten Quartal 2014 in US-Dollar gemessen um 5,1 Prozent nach. Der starke US-
Dollar trug zu der Verkaufswelle in den Schwellenldéndern maRgeblich bei. Die lokalen Mérkte verzeichneten im Quartal eine
neutrale Entwicklung, d. h. die negativen Bewegungen waren eher von den Wahrungen als von den lokalen Aktienmarkten
beeinflusst. Der Anstieg der US-Wéhrung ging auf die Erwartung zurlick, dass die US-Wirtschaft starker wachsen wiirde als die
anderen Industrielander. Trotz einer positiven Rendite im Oktober wurde der Index schlieRlich durch die Auswirkungen des
fallenden Olpreises auf die wichtigsten dlexportierenden L&nder zusétzlich nach unten gezogen. Russland war im
Sechsmonatszeitraum der schwéchste Markt (-34,1 Prozent), was vor allem durch die Rubelschwéche bedingt war. Die russische
Zentralbank hob im sechsmonatigen Berichtszeitraum ihren Leitzins auf 17 Prozent an, um die Inflation einzudammen und die
Kapitalabfliisse zu stoppen. Gleichzeitig sorgten die kombinierten Auswirkungen des Olpreisriickgangs und der westlichen
Sanktionen flr distere Konjunkturaussichten. Kolumbien (-20,8 Prozent), der viertgréRte Olproduzent in Stidamerika,
verzeichnete im Quartal einen kréftigen Rickgang des Peso-Kurses und der Staatseinnahmen, womit sich die Situation fiir die
Markte des Landes eintriibte. Malaysia, der zweitgrote Ol- und Erdgasproduzent in Stidostasien, gab im selben Zeitraum um
11,1 Prozent nach. Wahrend sich die sinkenden Olpreise fir einige L&nder, die stark von Oleinnahmen abh&ngig sind, sehr
schadlich auswirkten, gaben sie den Verbrauchern und den 6limportierenden Landern einen kraftigen Schub. Die Tiirkei legte um
10,9 Prozent zu; als Olimporteur profitierte das Land von fallenden Energiepreisen und einer anziehenden privaten Nachfrage. In
Europa bildete Griechenland mit einem Minus von 27,5 Prozent das Schlusslicht. Die griechischen Mérkte hatten zwar Zeichen
einer Erholung gezeigt, wurden dann aber wieder zuriickgeworfen, nachdem es der regierenden Nea Dimokratia im Dezember
nicht gelungen war, einen neuen Prasidenten zu wéhlen. Dies fiihrte dazu, dass fiir Ende Januar Neuwahlen angesetzt wurden, und
die Popularitat der linksextremen, die Sparpolitik ablehnenden Syriza-Partei, die aktuell in den Meinungsumfragen fiihrt, l16ste an
den Finanzmérkten eine enorme Verunsicherung aus. In Europa verzeichnete Ungarn eine schwache Performance (-12,7 Prozent),
was vor allem durch den groBen Umfang an Exporten nach Russland bedingt war. Die polnischen Aktienmérkte verloren

12,5 Prozent. Ursachen waren u. a. Befuirchtungen im Zusammenhang mit der hohen Verschuldung der Immobilienentwickler des
Landes und der Fall des Zloty. In Brasilien sorgte der fallende Real fiir eine kraftige Abwartsbewegung (-14,4 Prozent). Die
Wiederwahl von Dilma Rousseff wurde von den Anlegern negativ aufgenommen. Rousseff versuchte, den wirtschaftlichen
Niedergang aufzuhalten, indem sie ein umfassendes Paket an Steuererhéhungen und Haushaltskiirzungen ankindigte, mit dem sie
das Vertrauen in ihre Regierung wiederherzustellen versucht. Die Ernennung des neuen Finanzministers Joaquim Levy wurde von
den Anlegern als Hoffnungszeichen gewertet.

Die Schwellenlander hatten einen guten Start ins Jahr 2015, und der Russell EM Index legte im ersten Quartal in US-Dollar um
2,1 Prozent zu. Die Aussicht auf eine anhaltend lockere Zentralbankpolitik (aulerhalb der USA) befliigelte die Entwicklung in
den Schwellenldndern. Gleichzeitig gab sich die US-Notenbank (die ,,Fed) flexibler, was das Timing der ersten Zinserh6hung
angeht, sodass die Anleger weiterhin von niedrigen Zinsen in den USA ausgehen konnten. Dies wiederum liel} das
Anlegerinteresse an Schwellenldnderanlagen steigen. Dagegen wirkte sich der starke Dollar auf die Renditen einiger Lander
negativ aus, allerdings mit betréchtlichen Unterschieden zwischen den einzelnen betroffenen Landern. Die stérkste Region war
Asien. Die chinesischen Mérkte verzeichneten erneut ein starkes Quartal und lagen zum Quartalsende 5,6 Prozent hoher. Die
People’s Bank of China senkte den Zinssatz fiir einjéhrige Kredite und den Einlagenzins um je 25 Basispunkte. Vor dem
Hintergrund enttduschender Wirtschaftsdaten wurde jedoch spekuliert, dass die geldpolitischen Entscheidungstrager gezwungen
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sein wirden, weitere AnreizmalRnahmen einzufiihren. Dies sorgte fur steigende Mérkte. Einzelhandelsumsétze,
Industrieproduktion und stadtische Investitionen schwachten sich ab, und die Hauserpreise, die als Barometer fiir die Starke der
Konjunktur fungieren, fielen im Februar so stark wie noch nie. Zudem wurde damit gerechnet, dass die Regierung ihr jahrliches
Wachstumsziel auf 7,0 Prozent senken wiirde. Indien legte trotz eines Rlickgangs im Mérz um 5,3 Prozent zu. Angesichts des
besseren Ausblicks fir das Land, u. a. dank der aufgrund des billigeren Ols besseren Zahlungshilanz, senkte die indische
Zentralbank zweimal unerwartet die Zinsen. Auch der slidkoreanische Markt profitierte von Zinssenkungen und erzielte eine
Outperformance (5,0 Prozent), und auch Taiwan (4,0 Prozent), Thailand (2,1 Prozent) und Indonesien (1,3 Prozent) beendeten das
Quartal im Plus. Indessen wandelte sich Russland vom schwachsten Performer im Index (letztes Quartal 2014) in diesem Quartal
im Landervergleich zum besten Performer. Der Markt Kletterte um 20,6 Prozent in die Hohe, beflugelt vor allem durch eine
Erholung des Rubels, und auch die nachlassende Volatilitat des Olprelses und der Waffenstillstand in der Ukraine gaben der
Marktstimmung Auftrieb. Die Zentralbank schdpfte angesichts des fortgesetzten Inflationsriickgangs Zuversicht und senkte ihren
Leitzins um 100 Basispunkte auf 14,0 Prozent. Dagegen brach Griechenland in einem volatilen Quartal um 21,5 Prozent ein. Die
Verhandlungen zur Schuldentilgung zwischen der neu gewahlten Syriza-Regierung und der ,,Troika“ aus Europaischer Union,
EZB und Internationalem Wé&hrungsfonds erwiesen sich als zdhes Ringen. Nachdem Griechenland bereits kurz vor der
Zahlungsunfahigkeit und dem Ausscheiden aus der Eurozone gestanden hatte, legte das Land schlieBlich eine umfassende
Reformliste vor, um zum Quartalsende die Freigabe von 7,2 Mrd. EUR neuer Rettungsgelder zu bewirken.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Im zweiten Quartal 2014 blieb der Teilfonds hinter der Benchmark zuriick, wobei unsere regionalen Strategien Jardim Botanico
Investimentos (Brasilien) und JK Capital Management Ltd. (China) die relativen Renditen belasteten. Dagegen erzielte East
Capital (Osteuropa) solide Zugewinne, die zum Teil durch seine Ubergewichtung von Russland und die dort positive
Aktienauswahl bedingt waren. Im Quartal ersetzten wir Victoria 1522 durch Oaktree Capital. Oaktree verfolgt einen
opportunistischen, fundamentalen Bottom-up-Prozess zur Identifizierung unterbewerteter Wertpapiere relativ zu den
Wachstumserwartungen und hélt sich nicht konsequent an einen besonderen Anlagestil. Durch diesen Wechsel des
Finanzverwalters versprechen wir uns héhere Uberschussrenditen.

Der Teilfonds erzielte im dritten Quartal 2014 eine leichte Underperformance mit einer uneinheitlichen Performance der
zugrunde liegenden Strategien. Der Berichtszeitraum war insgesamt ein schwieriger Zeitraum fiir aktives Management vor dem
Hintergrund hoher marktinterner Volatilitat, die durch geopolitische Ereignisse hervorgerufen wurde. Der brasilianische
Finanzverwalter Jardim Botanico Investimentos erzielte groftenteils eine Underperformance, wahrend auch Osteuropa-Spezialist
East Capital hinter seiner Benchmark blieb. Dagegen verzeichnete Everest Capital, LLC ein weiteres starkes Quartal, das von der
Aktienauswahl innerhalb des Finanzdienstleistungssektors profitierte, insbesondere im Nahen Osten, wahrend der auf
Substanzwerte ausgerichtete Finanzverwalter Delaware Investments (GEM), Quantum Advisors (India) und die afrikanische
Strategie Imara Asset Management Ltd. allesamt eine Outperformance erzielten.

Der Teilfonds verzeichnete in einem fiir Schwellenlédnder volatilen und negativen vierten Quartal 2014 eine Underperformance.
Der weltweit auf Schwellenl&nder spezialisierte Finanzverwalter Delaware Investments und der Chinaspezialist JK Capital
Management Ltd. lieferten in diesem Zeitraum die schwachste Performance, denn sie litten unter einer Ubergewichtung
Brasiliens bzw. einer negativen Einzeltitelauswahl. Auch Jardim Botanico Investimentos hatte weiter zu kdmpfen. Durch unsere
Positionierungsstrategie konnten wir die relativen Verluste erheblich einddmmen, und der Afrikaspezialist Imara Asset
Management Ltd. profitierte von einer Nullgewichtung des Energiesektors, durch die er fir 2014 eine kraftige Outperformance
erzielte. Die attraktiven Bewertungen in den Schwellenlandern durften 2015 gute Chancen fir aktive Finanzverwalter bieten.

Im ersten Quartal 2015 schnitt der Teilfonds schwécher ab als seine Benchmark. Die meisten Strategien blieben hinter ihren
jeweiligen Benchmarks zurlick. JK Capital Management Ltd. hatte Schwierigkeiten, mit der starken Aufwértsbewegung bei
chinesischen Small- und Mid-Cap-Werten mitzuhalten. Jardim Botanico Investimentos erzielte im Mérz eine kréftige Rendite und
konnte damit einen Grof3teil der vorangegangenen relativen Verluste ausgleichen. Bei East Capital war der themenorientierte
Ansatz der relativen Rendite forderlich. Wir ersetzten im Berichtszeitraum Delaware Investments durch Barrow, Hanley,
Mewhinney & Strauss und ClariVest. Die Aufnahme dieser Finanzverwalter, der eine hohe Uberzeugung zugrunde liegt,
verbesserte die Diversifizierung des Teilfonds und brachte ihn unserer bevorzugten Positionierung néher.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen funf Jahren eine filhrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitat gespielt.
Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: die groRten
Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte zur
Normalisierung der Zinssatze einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium
vorwagen, einschlieflich Manahmen zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen MaRnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssétze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MaBnahmen der Fed voraus, was
den Erwartungen moderater Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in
dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten flir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fiir die derzeitige bzw. die zukinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Russell Emerging Market Extended Index Net

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Marz 2015

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
LS L0 C=T (U g 0 PSR

Bankguthaben (ErTAULErUNG 3) ...cc.eoiiiee e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fuir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErJAULErUNG 3) ..ccvoveiiieiicieece e

Forderungen:
Forderungen aus WertpapierverkAufen ...
Dividendenforderungen ........ooovciiiiiiiiieiee e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
LSO C=Y (T PSR

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...
Zu entrichtende AnlageerfolgSPramien ..o
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengeblhren ..o
Zu entrichtende UnterdepotbankgebUhren ...,
Zu entrichtende administrative GEDUNIEN .......cccoeiiiiieiicie e
Zu entrichtende Prifungsgeblnren ..o
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN .........cccoiiiiiiii e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNAhMEPIeiSEN) .......cooeoiiriiiiiicreee s

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) .........ccocooeiiiiiiiiiincic e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ........ccccoccoeveveienennne

31. Mérz 2015

31. Méarz 2014

Tsd. USD Tsd. USD
820.177 897.868
19.635 18.182
5.555 9.283
2.434 2.626
1.923 1.791
849.724 929.750
(898) (1.807)
(4.139) (3.799)
(929) (991)
(238) (251)
(12) (12)
(120) (116)
(35) (19)
(18) (22)
(13) 4
(6.402) (7.021)
843.322 922.729
2.482 3.126
845.804 925.855

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

Ertrage

DIVIAENAEN ...tttk 24.137 15.412
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) .......cccoceovvviiincneens (57.720) 4.934
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ..o e (33.583) 20.346
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (ErfAULErUNG 5) ...oc.oviviriiiiiiiiree s (11.923) (8.854)

Anlageerfolgspramien (ErfAUEIUNG 5) ..oovoviiriiiiiiicee s (818) (411)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) ........ccocooveevieneninnennnn () (52)

Unterdepotbankgebiihren (EFTAUEIUNG 6) .....ccvevvevveiieieiiececie e (927) (675)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) .......cccocvevevenes (286) (228)

Prifungsgebiihren (EFIAULEIUNG B) ......cceoeiieiieiiiiiie e (18) (22)

BeratungSNONOIAre ........cooiiiiieiite ettt (63) (85)

SONStIGE GEDUNIEN ... (62) (97)
Betriebliche Aufwendungen iNSgeSaML ..........ccoeiiiiiiiiinei s (14.174) (10.424)
Nettoertrag/(-aufwand) ... (47.757) 9.922
Finanzierungskosten

Ausschittungen (ErTAUEIUNG 8) ....ovoviiiiiiiiiicre s (7.741) (4.421)
Vorsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ..........cccccoveiiiniiiiciicies (55.498) 5.501
Besteuerung (Erlauterung 9)

KapITAlEITraAgSIEUET .....vieiiiieiieietrte e (588) -

QUEITENSTBUET ...ttt nrere s (2.216) (1.367)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ............cccovniniiiiiiinnnn, (58.302) 4.134
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ............. (644) 1.735
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschéftstatigkeit ........ (58.946) 5.869

Sémtliche Betrage stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschaftstéatigkeit. AuRer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)
ANteilen (EFTAUEIUNG 8) ....ooiiiiiiiiie e
Netto(abnahme)/-zunahme des Nettovermdgens aus Transaktionen rickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) .......cocooeiiiiniiiiiis e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens insgesamt ...........ccocvvevveveveveennenns

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen
Zu Beginn des GeSChEFISJANTES ........cocviiiiiiiiiees e

Am Ende des GeSChAtSJANIES .........ccccvviiieiieie e

2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

(58.946) 5.869

7.741 4.421
(28.846) 464.998
(80.051) 475.288
925.855 450.567
845.804 925.855

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Wertpapiere (90,03%) Telekommunikation

Stammaktien (85,44%) APT Satellite Holdings
Argentinien (0,45%) 549.000 Ltd ....coovviireieccccee 620 0,08
Wasserversorgungsunternehmen

Banken Beijing Enterprises Water
Grupo Financiero Galicia SA
88.629 ADR ... ... 2052 024 2.758.000 Group Ltd .....ccceovrvriviirienne 1.878 0,22
Ol- und Gasversorger 12.987 1,54
62.849 YPF SA ADR .....coooovmrrrnnes 1.723 0,21 Botswana (0,16%)
3.775 045 Diversifizierte. Finanzunternehmen
Australien (0,71%) 5.589.922 Letshego Holdings Ltd ........ 1.349 0,16
Banken
Macquarie Bank Ltd Brasilien (5,12%)
111.138 (Container CRP India)* ....... 2797 0,33 Werbung
Macquarie Bank Ltd 40.800 MUIIPIUS SA voovereerrree 418 0,05
112.351 (Mindtree Consulting)* ....... 2.345 0,28
Macquarie Bank Ltd Banken
326.097 (Vingroup)* ......coccevvevvvvene. 710 0,08 157.800 Banco Bradesco SA ........... 1.466 0,18
Metalle und Bergbau 300,540 g:u Unibanco Holding 3321 039
4.327.080 Tiger Resources Ltd ............ 165 0,02 ' Crmmmmmmmmmmm——— ' '
Getranke
) 60l 07l 195.200 Ambev SA ADR ............... 1127 013
Osterreich (0,39%) Bauprodukte
Banken 1.297.564 Duratex SA ..........ccooevveeene. 3528 0,42
Erste Group Bank Chemikali
46,881 AG ...oooooereseseeeeeeereeeens 1156 0,14 emikatien
Raiffeisen Bank 65.500 Ultrapar Participacoes SA ... 1322 0,16
International Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
83.800 AG ..oooiiiieeee e 1176 0,14 EcoRodovias Infraestrutura e
Lebensmlttelprodukte 109.400 LOgIStica SA . 307 0,03
Mills Estruturas e Servicos
3.600 DO & CO AG oo 266 0,03 574.200 de Engenharia SA ............... 1.425 0,17
Immobilien Valid Solucoes e Servicos de
234.000 Immofinanz AG .......cccc...... 689 0,08 Seguranca em Meios de
3287 039 Pagamento e Identificacao
: 177.047 SA oo, 2457 0,29
Bermuda (1,54%) .
Bau- und Ingenieurwesen
Banlfen Multiplan Empreendimentos
10.900 Credicorp Ltd ........cccoveuenee 1532 0,18 92.700 Imobiliarios SA .........cc........ 1.626 0,19
Gewerbliche Dienstleistungen und Giter Diversifizierte Finanzunternehmen
Shenzhen International BM&FBovespa SA - Bolsa
297.500 Holdings ......ccccvrvrvrirrrrirninnnn. 449 0,05 de Valores Mercadorias e
Lebensmitte|produkte 438.400 FULUIOS ....cvovvveieiieieiieiee 1.528 0,18
360.000 First Pacific Co Ltd ............. 359 0,04 Stromversorgungsunternehmen
Gasversorgungsunternehmen 136.300 AES Tiete SA s 625 0,08
China Resources Gas Group Cia Energetica de Minas
498.000 Ltd ...cvoverererereeeeeee e 1548 0,18 306.153 Gerais ADR ......cc.cccceveenennne 1.252 0,15
EDP - Energias do Brasil
Innenausstattung
Haier Electronics Group Co 192.000 SA ..o 622 0,07
1.342.073 Ltd ..oooveveeciceceeeeeee, 3.505 0,42 Lebensmittelprodukte
Skyworth Digital Holdings 138.097 BRF SA ..o 2732 0,32
1.716.000 Lt ...cooc..o. e 1.346 016 676.800 JBS SA .covvrerrercinrnne 2.994 0,36
Pharmazeutika 45.200 M Dias Branco SA 1218 0,14
Sihuan Pharmaceutical Medizinische Leistungserbringer und
432.000 H-Oldlngs GI’OUp Ltd ..o, 246 0,03 Gesundheitsfursorgedienste
E'gi/e”'zhg?di'_ | Ao 330.500 FIEUTY SA ..ooovvveveeeeereeeeeneneee 1587 0,19
ectrica iances . .
8.504.000 Holdings Ltd ......... pp .......... 1.228 015 Holdlnggesell_schaften - Mischunternehmen
o Itausa - Investimentos Itau
1.354.000 Trinity Lt ..oooovvvvs 216 0,03 9.799 SA oo 31 0,00

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Eigenheimbau Internet-Software und -Dienstleistungen
Even Construtora E Alibaba Group Holding
139.500 Incorporadora SA ................ 193 0,02 15.300 Ltd oooeieieeeeeee 1.273 0,15
Versicherungen 12.158 Baidu INC .....cevvvveeriecrene, 2.534 0,30
Bando do Brasil Seguridade 254,800 Tencent Holdings Ltd ......... 4.840 0,57
241.300 Participacoes SA .......ccco.c.... 2473 0,29 Logis
138.700 Sul America SA ............. . 616 0,07 293,687 Sands China Ltd .......c....... 1218 014
InterneF-Sqfqmare und -Dienstleistungen Metalle und Bergbau
165.673 B2W Cia D|g|ta| .................. 1.029 0,12 EVA Precision |ndustria|
Eisen und Stahl 3.066.000 Holdings Ltd .........ccccceueneee 917 0,11
567.200 Vale SA Preference ADR .... 2.740 0,32 Sonstige Hersteller
37.400 Vale SAADR ........cooveveen.... 211 0,03 Sunny Optical Technology
" 1.000 Group Co Ltd .....cceevrveeenne 2 0,00
Ol- und Gasversorger )
Petroleo Brasileiro SA Pharmazeutika
31.300 Preference ADR .................. 191 0,02 IF:;]Jun lntem,at'?rﬁ' ding
- armaceutical Holding Co
351.900 Petroleo Brasileiro SA ADR 2.115 025 2164000 LUA <.orreereeeseresosern 943 011
519.900 QGEP Participacoes SA ...... 1.065 0,13 -
. Immobilien
Immobilien KWG Property Holding
Cyrela Brazil Realty SA 880.000 Ltd ...oooovvverercriecrrrninns 621 0,07
Empreendimentos e Shimao Property Holdings
158.600 PartiCipacoes .........c.....o... 657 0,08 242,500 Ltd .ooocoocoveneeecennn 509 0,06
Helbor Empreendimentos . '
421600 SA 513 0,06 2.366.500 SOHO Chlna Ltd . 1.609 0,19
Einzelhandel 1.076.000 St_mac China Holdings Ltd .. 933 0,11
143.100 Via Varejo SA ... 734 0,09 Einzelhandel
o Baoxin Auto Group
268.000 Tegma Gestao Logistica ...... 1199 014 376500 Ltd ..oooooooveeeeeeeeeeeeeerennee 202 0,02
43.322 5,12 Belle International Holdings
Kanada (0,10%) 404.000 |I:|tdlb.i..: ..................... d ........ d ) 471 0,06
albleitergerate und -produkte
lv_letalle und Bergbau ASM Pacific Technology
First Quantum Minerals 142.700 Ltd 1488 018
23500 Ltd 285 0,03 00 Ltd e . ,
Ol- und Gasversorger Software
234.900 Africa Oil COMP ~.vvorreree 343 0,04 13.500 $EtEf;?e Inc S 1421 017
. extilien und Bekleidung
91.600 Gran Tierra Energy Inc ........ 250 0,03 Pacific Textiles Holdings
878 0,10 2.091.106 Ltd ..ooooviiieeeeee e 2891 0,34
Cayman-Inseln (4,02%) Shenzhou International
Kfz-Bestandteile 454.000 Group Holdings Ltd ............ 2.050 0,24
Nexteer Automotive Group 33.960 4,02
3.188.000 Ltd ..o 3.207 0,38 Chile (0,89%)
Automobile Banken
Geely Automobile Holdings .
2765.000 Ltd ... ... 1419 017 2.097.105 Banco de Chile s 235 0,03
Bauprodukte 17.175 Banc? Santander Chile ........ 372 0,04
China Resources Cement Getranke )
666.000 Holdings Ltd ..........ccccooo..... 376 0,05 Cia Cervecerias Unidas
Chemikalien 263.007 SA ..o 2700 0,32
Kingboard Chemical Stromversorgungsunternehmen
473.500 Holdings Ltd .........ccccoeuenee. 749 0,09 45.400 Enersis SA ..ooeieieiiien 738 0,09
Elektrische Gerate Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
AAC Technologies Holdings Inversiones La Construccion
447.000 INC oo 2752 0,33 215.356 SA ..o 2522 0,30
63.000 Casetek Holdings Ltd .......... 339 0,04 Einzelhandel
Energieausriistung und -dienstleistungen SACI
GCL_Poly Energy Holdings 122.681 Falabella ........ccccoeevvvevcvnnnnne 937 0,11
4.503.000 Ltd ..coeviieeiiieeeeeceeie 1.196 0,14 7.504 0,89
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China (11,47%) Xinyi Solar Holdings
Fluggesellschaften 2.246.000 Ltd ........ s 698 0,08
China Eastern Airlines Corp Lebensmittelprodukte
676.000 Ltd .......ooorerreerrerseeeneeeneens 429 0,05 Chllza Huishan Dairy
. 2.538.000 Holdings ......cccccooveererueenne 448 0,05
Kfz-Bestandteile - '
China Yurun Food Group
Fuyao Glass Industry Group
15.760 Co Ltd ..o 39 001 824.000 Ltd .......... e 240 0,03
Automobile Gesundheitsprodukte und -bedarf
Dongfeng Motor Group Co 13.400 'l\/ltindraty Meldlijgl 366 0,04
1.568.000 Lt wovvvrroseceveeeeeeees 2508 0,29 A0 Iernational L ... '
Guangzhou Automobile Versicherungen
676.000 Group CO Ltd ........cooeveeee.... 647 0,08 China Life Insurance Co
Banken 278.000 Ltd ..occovevriieeeee e 1.216 0,14
- : China Pacific Insurance
Agricultural Bank of China
503.900 Group Co Ltd ........cccvruneene. 2.389 0,28
2.978.000 Iétz:jnkofChma """""""""""" 1471017 Ping An Insurance Group Co
15.092.000 Ltd 8701 103 286.500 of China Ltd .......cccocovennen. _ 3.450 0,41
Bank of Communications Co Internet-Software und -Dienstleistungen
4.304.000 Ltd ..coovvieiieiiieieieecee 3.692 0,44 63.563 JD.com Inc ADR ................ 1.866 0,22
China Citic Bank Corp Metalle und Bergbau
2.379.000 Ltd w..oooovvvvnnne. s 1789 021 China Honggiao Group
China Construction Bank 1.055.500 Ltd ...o.vooooorreerreeeeeeeeeennnees 629 0,07
9.057.000 COMP .vcvvvvvvrvveissrniennns 7511 089 China Shenhua Energy Co
China Everbright Bank Co 669.500 Ltd ....oooovverreierieieseneinane. 1.708 0,20
983.000 Ltd ..ooooviiiiiiiiiicc 540 0,06 Jiangxi Copper Co
China Merchants Bank Co 704,000 Ltd ovvvooooereeeeeeeeeeeeeiennns 1306 0,16
st & Commareial P Sonstige Hersteler
11.880.000 Bank of China Ltd ............. 8.748 1,04 261600 E{H”a Zhongwang Holdings 210 004
Bauprodukte ’
Anhui Conch Cement Co 993.000 C:‘SR Corp Ltd .ooeviiine 1314 0,16
420.000 Ltd w..oooovvovvrvvereeeeeeeeeeeeeenne 1587 0,19 Ol- und Gasversorger
Chemikalien China Petroleum &
hemikalien 2.052.000 Chemical COrp .................... 1.633 0,19
7.876.000 Tianhe Chemicals Group Ltd 711 0,08 China Petroleum &
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter 7.500 Chemical Corp ADR ........... 598 0,07
Jiangsu Expressway Co 2.060.000 PetroChina Co Ltd .............. 2277 0,27
402.000 Ltd -.coveeoe T 939 0,06 Ol- und Gasdienstleistungen
Bau- und Ingenieurwesen China Oilfield Services
Beijing Capital International 270,000 Ltd ..oooovvvriereenieeine 448 0,05
948.000 Airport Co Ltd ........ccvvvnnee 923 0,11 Pharmazeutika
China Communications China Shinewa
1.914.000 Construction Co Ltd ............ 2.686 0,32 Pharmaceuti caIyGroup
Diversifizierte Finanzunternehmen 2.166.789 Ltd .....ooerrrrervrerreeeeeerrenne 3281 0,39
4.082.000 Management Co Ltd ........... 2,022 0,24 1.279.871 Ltd wovvveeeeeveeeeeveeeennn 1543 0,18
Stromversorgungsunternehmen Shanghai Fosun
Datang International Power Pharmaceutical Group Co
Generation Co 135.500 Ltd ..ooovvevveeciieiececeee e 450 0,05
1.898.000 Ltd ....cooveveveiriiieieeieee 967 0,11 Sinopharm Group Co
Huadian Fuxin Energy Corp 568.400 Ltd ....cccooverreiiiiineneriene 2313 0,28
1.718.000 Ltd cvvevveeeerneeeeieseneeennnns 842 0,10 Immobilien
Huadian Power International China Vanke Co
744.000 Corp Ltd ..o, 619 0,07 383.200 Ltd ..ovvvooeeeveeeeeereeeeennn 904 0,11
Huaneng Power International .
Einzelhandel
1040000 Inc e e 1229 015 Shanghai Pharmaceuticals
Elekt;'lschéleetzr_atg 381.100 Holding Co Ltd ................... 1.005 0,12
ongfang Electric Corp Software
252.200 Ltd ] 485 0,06 Kingdee International
Energieausristung und -dienstleistungen Software Group Co
172.400 Trina Solar Ltd .................... 2.081 0,25 1.386.000 Ltd ...ooeveieeieinereeesieien 581 0,07
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Telekommunikation Finnland (0,39%)
China Communications Kfz-Bestandteile
1.636.000 Services Corp Lid ............ 722009 110.129 Nokian Renkaat OYJ .......... 3204 039
China Telecom Corp
6.740.000 Ltd .oooovveeieecec e 4320 0,51
1.669.000 ZTE COIP wovovvvvvrvernieinins 3.828 045 Griechenland (0,78%)
Transport Fluggesellschaften
China Shipping Container 94.200 Aegean Airlines SA ............ 744 0,08
3.952.000 Lines Co Ltd ......ccevvvvrnrnnnne. 1.244 0,15
. - Banken
China Shipping National Bank of Greece
1.434.000 Development Co Ltd .......... 1.047 012 704.243 SA ..o 832 0,10
2.656.000 Sinotrans Ltd ..........ccccccueee.. 1.514 0,18 Vertriebsstellen
97.003 11,47 169.300 Fourlis Holdings SA ........... 491 0,06
Kolumbien (0,34%0) Maschinenanlagen
Banken 104.380 Frigoglass SA .......ccccceveuee. 175 0,02
40.400 Bancolombia SA ................. 1588 0,19 Einzelhandel
Ol- und Gasversorger 30.395 Folli Follie SA ........ccvee. 889 0,10
19.700 Ecopetrol SA ......c.cccevvvevenn. 299 0,04 199.856 Jumbo SA ..o 2.078 0,25
Sonstiges Finanzwesen Telekommunikation
Grupo Aval Acciones y Hellenic
27.100 Valores .......cccoovevvreiennnennns 243 0,03 Telecommunications
Einzelhandel 161.000 Organization SA ................. 1425 0,17
Almacenes Exito 6.634 0,78
5785 SA oo 716 _ 0,08 Guernsey, Kanalinseln (0,10%)
2846 0,34 Immobilien
Zypern (0,00%) Etalon Group Ltd GDR (UK
Transport 250000 LISted) ................................. 534 0,07
Globaltrans Investment Plc Etalon Group Ltd GDR (U.S.
5.577 GDR oo 25 0,00 130.500 LiSted) ..coevvvireinreenricirenens 279 0,03
813 0,10
Tschechische Republik (0,24%) Hongkong (4,05%0)
Banken Kfz-Bestandteile
5.147 Komercni Banka AS ........... 1110 0,13 Xinyi Glass Holdings
2.644.000 Ltd .oovvveeeeeeeee 1.627 0,19
Stromversorgungsunternehmen c 1 Perioheri .
35.844 CEZ AS 873 011 omputer und Peripheriegeréate
3.116.000 Lenovo Group Ltd .............. 4542 0,54
1.983 0,24 .
. Bau- und Ingenieurwesen
Agypten (1,34%) China State Construction
Landwirtschaft International Holdings
61861 Eastern Tobacco .................. 1662 0120 660000 Ltd ...................................... 918 0,11
Banken Diversifizierte Finanzunternehmen
Commercial International China Everbright
502.809 Bank EQypt SAE ......oovvo..... 3.711 0,44 262.000 Ltd ..cooveeececeeeceeen 681 0,08
Commercial International Elektrische Geréate
Bank Egypt SAE Wasion Group Holdings
202.700 GDR ..o 1.423 0,17 1.454.000 Ltd ..oocoovveeieinieeeee 1.757 021
Diversifizierte Finanzunternehmen Lebensmittelprodukte
Egyptian Financial Group- 1.148.000 China Foods Ltd ................. 502 0,06
711.829 Hermes Holding Co ............. 1.467 0,17 Logis
Lebensmittelprodukte Galaxy Entertainment Group
1.128.101 Juhayna Food Industries ...... 1.257 0,15 396.000 Ltd ..oooovveeveeeieeeeeeeee e, 1798 0,21
Pharmazeutika Medien
Egyptian International Television Broadcasts
Pharmaceutical Industrial 74.400 Ltd .ooooeiieeceeeene 457 0,05
170.946 CO oo, 1793 _ 021 Ol- und Gasversorger
11313 1,34 2.407.000 Cnooc Ltd ....ccocevrveeeinnne 3.396 0,40
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Immobilien Chemikalien
562000 ICh'na Overiezs Land & L8050l 248.159 Tata Chemicals Ltd ............. 1.761 0,21
. nvestment Ltd ..........c.cco..... . , . . -
Franshion Properties China Computer und Peripheriegerate
4.138.000 LA wooeeosooe 1.254 0,15 81.682 Infosys (o IR 2.891 0,34
Shanghai Industrial Holdings 27.300 Infosys Ltd ADR ... 958 0,11
386.000 Ltd ..coovevciiieieeeici e 1.187 0,14 Tata Consultancy Services
Einzelhandel 53.050 Ltd ....ooooovvvrrveeeeessciinee 2167 0,26
Grand Korea Leisure Co 29.100 Wipro Ltd ...ccoovveveiiiienene 388 0,05
4.172.059 Ltd ..o 3.982 047 Bau- und Ingenieurwesen
Telekommunikation 47.835 Larsen & Toubro Ltd .......... 1.313 0,15
178.500 China Mobile Ltd ............... 2325 028 569.478 Voltas Ltd .........c..cccevvennen. 2.539 0,30
1.446.000 Epc;naumcomHongKong 2201 0,26 Diversifizierte Finanzunternehmen
China Unicom Hong Kong Housing Development
174.484 Fi Ltd e .667 4
41400 Ld ADR .. 631 007 84 Finance Corp Ltd 3.667 0,43
HKT Trust and HKT Stromversorgungsunternehmen
598.000 Lt oo 770 0,09 941.079 NTPC Ltd ..c.covevvvevecrenene. 2218 0,26
- : Power Grid Corp of India
Textilien und Bekleidung
Yue Yuen Industrial 200.047 Ltd coooovveeeeeeeee e, 465 0,06
877.713 Holdings Ltd ........cccccoounene. 3.096 0,37 872.398 PTC India Ltd ..................... 1.104 0,13
Transport Elektrische Geréte
Kerry Logistics Network 577.832 Exide Industries Ltd ............ 1641 0,19
595.500 LA ovvvvvvviii 877 010 Gasversorgungsunternehmen
‘éVassegversorgu”gsuntemehme” 221.311 GAIL India Ltd .......coevene.. 1372 0,16
360000 LK e 469 0,06 Hotels, Restaurants und Freizeit
34275 4.05 70.088 Bajaj Auto Ltd .................... 2.257 0,27
49.282 Hero MotoCorp Ltd ............ 2.081 0,24
Ungarn (0,91%) Eisen und Stahl
Banken 192.238 Tata Steel Ltd ... 971 0,11
383.511 OTP Bank PIc ........ccueeuveeee. 7.254 0,86 Logis
Ol- und Gasversorger X
MOL Hungarian Oil & Gas 1.096.286 Indian Hotels Coltd ... 2.050 0,24
5.903 PIC oo 256 0,03 Maschinenanlagen
Pharmazeutika 29.365 Cummins India Ltd ............. 409 0,05
Richter Gedeon Metalle und Bergbau
14.250 NYIt oo 196 _ 0,02 214.252 Coal India Ltd ........ccoooone...... 1.239 0,15
7.706 0,91 Ol- und Gasversorger
Indien (6,83%) 282.446 Indian Oil Corp Ltd ............ 1.661 0,19
Landwirtschaft 343.092 Etltlj § Natural Gas Corp 1.677 0,20
10.900 ITC Ltd i 57 001 Reliance Industries
Qutomgbllek_ - 3.300 Ltd weovvooveeiieeiinan 43 0,01
aruti Suzuki India .
Pharmazeutika
43641 LU oo 2517 0,30 Dr Reddy's Laboratories
99.200 Tata Motors Ltd ADR ......... 4.468 0,53 9.400 Ltd ovvoveeeeeeeeeeee e 537 0,06
Banken Pipelines
235.419 Axis Bank Ltd ..................... 2.098 0,25 517.230 Petronet LNG Ltd ............... 1420 0,17
14.200 HDFC Bank Ltd .................. 836 0,10 Telekommunikation
292.853 :EIGCIVBankIE:tdk ------------------ 3.034 0,36 257.941 Bharti Airtel Ltd ................ 1.624 0,19
ysya Ban
175341 Lt oo 2617 031 25724 Zra?s_portc i Lig s 008
76.950 State Bank of India ............. 327 0,04 /5 Lontainer t.orp ot india '
State Bank of India 57.796 6,83
12.362 GDR ..o, 523 0,06 Indonesien (1,70%)
Bauprodukte Landwirtschaft
83720 ACC Ltd ..ocovvis 2083 0,25 69.600 Gudang Garam Tbk PT ....... 271 0,03
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Perusahaan Perkebunan Banken
London Sumatra Indonesia Barclays Bank of Kenya
3.072.100 TOK PT wovvooi, 404 0,05 6.504.800 Ltd ......ovvverrereeeeere 1.091 013
Banken Kenya Commercial Bank
1.307.200 Bank Central Asia Tbk PT .. 1.482 0,18 2.392.238 Ltd ..oooooeieeeeeieeeeee s 1.540 0,18
Bank Negara Indonesia Getranke
1.490.600 Persero TbK PT .......ccocevneee. 821 0,10 East African Breweries
Bank Pembangunan Daerah 1.119.500 Ltd .ocooovevieeieieeeeeee 3.562 0,42
Jawa Barat Dan Banten Thk Telekommunikation
A0-304.903 PT woovovvvsomsvnsvssos 3083 036 12.000.000 Safaricom Ltd ................... 1981 0,24
Bank Rakyat Indonesia
2.441.200 Persero ToK PT ....ccoovvereeee. 2474 0,29 9.284 110
Bauprodukte Republik Korea (7,02%)
Indocement Tunggal Kfz-Bestandteile
511.500 ;rakarsadT:’k PT v 857 010 2.500 Hyundai Mobis Co Ltd ...... 554 0,07
au- und Ingenieurwesen .
Alam Sutera Realty Thk Automo_blle
10.012.300 PT oo 425 0.05 29.341 Hyundal Motor Co .............. 4,443 0,52
Lebensmittelprodukte 59.744 Kia Motors Corp ......c.ceee.... 2430 0,29
Indofood CBP Sukses Banken
1.098.300 Makmur TbK PT ......cceeeee. 1.233 0,14 Industrial Bank of
Indofood Sukses Makmur 135.401 KOrea .....cccocvvivevveiivenennnnenns 1.623 0,19
713.700 TEOK PT v 405 0,05 Getranke
Maschinenanlagen 18.724 Hite Jinro Co Ltd ............... 374 0,04
245,600 United Tractors Tbk © 00 Bau- und Ingenieurwesen
45. PT 4 05 GS Engineering &
Metalle und Bergbau 22.456 Construction COrp ............... 610 0,07
2.873.000 Adaro Energy Tbk PT ......... 209 0,03 Diversifizierte Finanzunternehmen
Immobilien Hana Financial Group
34.224.000 Pakuwon Jati Tbk PT ..ooo... 1.348 0,16 46.496 INC ..oovvvveiviieice e 1.203 0,14
Einzelhandel Stromversorgungsunternehmen
Mitra Adiperkasa Thk 36.348 Korea Electric Power Corp . 1505 0,18
1.111.400 PT oo 444 0,05 Elektrische Gerite
Telekommunikation 52.157 LG Display Co Ltd ............. 1471 0,18
Telekomunikasi Indonesia ;
17.819 LG Elect INc ..cooevvns 4 11
2.459.400 Persero Thk PT .....cccvcvveneene. 543 0,06 819 LG Elec r_omcs ne %6 0,
760 Neo Holdings .........cccceeenenee - 0,00
14408 _ 1,70 Lebensmittelprodukte
Iurland (0,04%0) 1.450 CJ Cheildedang Corp .......... 494 0,06
Ol-und C%asversorger 11.430 Daesang COrp .......cooovveneen. 431 0,05
40.488 Dragon Oil PIC ...........coovvvvvn. 358 _ 004 Gasversorgungsunternehmen
7.622 Korea Gas Corp ........cccee.... 278 0,03
Jersey, Kanalinseln (0,03%) Innenausstattung
Ol- und Gasversorger 9.195 LG COIP ovoveereeeerreenrsnenen 507 0,06
40.253 Genel Energy Plc ................. 281 0,03 Haushaltsprodukte
30.629 Lock&Lock Co Ltd ............. 353 0,04
Kasachstan (0,19%o) Versicherungen
Ol- und Gasversorger Dongbu Insurance Co
KazMunaiGas Exp|oration 24.956 Ltd e R RRET 1.112 0,13
45.622 Production .........c...ccoc... 561 0,07 Hyundai Marine & Fire
Telekommunikation 34.589 Insu_ranC(_e Co Ltd T 772 0,09
Meritz Fire & Marine
111.635 KCRILJSC ovvvvrereerrees 1044 012 8.010 Insurance Co Ltd ............... 82 001
1605 _ 019 Internet-Software und -Dienstleistungen
Kenia (1,10%) 18.651 NCSoft Corp .....cccovvvvvvrrenne 3.043 0,36
Landwirtschaft Eisen und Stahl
British American Tobacco 6.101 POSCO .....oooveeierrrrerrrrrrreeen 1.345 0,16
142.200 Kenya Ltd ......cccccovevivrrnnne 1.110 0,13

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Logis Stromversorgungsunternehmen
Grand Korea Leisure Co 616.400 Tenaga Nasional B .......... 2.387 0,28
93.730 Ltd oo 3.198 0,38 Medizinische Leistungserbringer und
12.753 Kangwon Land Inc .............. 398 0,05 Gesundheitsfiirsorgedienste
Maschinenanlagen 258.400 IHH Healthcare Bhd ........... 419 0,05
10.481 SFA Engineering Corp ........ 514 0,06 Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
Ol- und Gasversorger 340.200 1JM Corp Bhd .........cccueue. 657 0,08
8.017 SK Holdings Co Ltd ............ 1.228 0,14 474.500 Sime Darby Bhd ................. 1.185 0,14
880 SK Innovation Co Ltd ......... 76 0,01 Logis
Kérperpflegeartikel 492.600 Genting Malaysia Bhd ........ 557 0,07
113 Amorepacific Corp .............. 342 0,04 Sonstige Hersteller
Einzelhandel 1.149.943 Top Glove Corp Bhd .......... 1.695 0,20
1.401 CJ Shopping Co Ltd ............ 289 0,03 (S)I unﬁ Gasdie;stlelistungen
) apurakencana Petroleum
362 E-MartCoLtd oo 76001 793.700 BAG voocroereseeesrserees 501 0,06
Hyundai Department Store
8.767 COLd .ooovvvvveeeeiriiiias 1173 0,14 8.953 1,06
100.194 Kolao Holdings ................... 1544 0,18 Mauritius (0,25%0)
Lotte Shopping Co Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
2.290 L e e 489 0,06 215.264 MCB Group Ltd .................. 1.162 0,14
Halbleitergerate und -produkte 36.485.600 SBM Holdings Ltd ............ 961 0,11
Samsung Electronics Co
13.351 Ltd oo 17.328 2,05 2123 0,25
124.875 SK Hynix INC .....ovvvvvernene. 5127 0,61 Mexiko (2,18%)
Schiffsbau Banken _
Hyundai Mipo Dockyard Co Grupo Financiero Banorte
6.689 Ltd ...cocvoveeeeeeeeeeeeee e 459 0,05 270.800 SAB de CV .....cccccvcueiinn 1.572 0,19
Samsung Heavy Industries Getrénke
2457 CoLtd v, 40 0,01 Arca Continental SAB de
ot 48.900 CV ..oovveeeeeeeesee e 300 0,03
Telekommunikation Coca-Cola Femsa SAB de
23248 KT COMp oovvvvnn 608 0,07 116300 CV ooovvveveevee e 928 0,11
168.235 LG Uplus Corp .......cccvvvvuenne 1.668 0,20 Fomento Economico
Mexicano SAB de
5061 SK Telecom CO L ... 1243 0,15 168.200 CV' .ovooomsmsseesseesees 1574 019
9.376 7,02 Bauprodukte
Kuwait (0,45%) 267.228 Cemex SAB de CV ........... 2531 0,30
ﬁaPkenl Bank of Kuwait Chemikalien
ational Bank of Kuwai
100359 SAK 2636 031 305.300 Alpek SA.\ de CY ........ s 342 0,04
Lebensmittelprodukte Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
130.000 Kuwait Foods Americana ... 1176 0,14 163.700 OHL Mexico SAB de CV . 310 004
Bau- und Ingenieurwesen
3812 045 Empresas ICA SAB de
Luxemburg (0,03%) 335.700 CV oo 274 0,03
Landwirtschaft Lebensmittelprodukte
26.464 MHP SA oovoooo 249 0,03 65.000 Gruma SAB de CV ............. 828 0,10
220.800 Grupo Lala SAB de CV ...... 447 0,05
Malaysia (1,06%) Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
Landwirtschaft 148.000 Grupo Carso SAB de CV .... 615 0,07
Felda Global Ventures Eisen ur)d Stahl
112.500 Holdings Bhd .........cc.covee.... 66 0,01 Grupo Simec SAB de
Kuala Lumpur Kepong 188.700 CV ovvovreveerseeeeesseeeesonns 517 0,06
8.000 Bhd ....ooovveeieieeeeeeeeee 49 0,00 Medien
Fluggesellschaften 62.400 Grupo Televisa SAB de CV 2.059 0,25
1.537.300 AirAsiaBhd ......cc.coccvevnnenne. 975 0,12 Metalle und Bergbau
; Grupo Mexico SAB de
Automobile 694.000 CV oo oo 2.049 0,24
158.200 UMW Holdings Bhd ........... 462 0,05
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Papier- und Forstprodukte Bauprodukte
714100 gla\nébg“gslark de Mexico 1 008 455.328 Lucky Cement Ltd ............. 1.992 0,24
' €LV ! 5919 0,70
Pharmazeutika
Genomma Lab Internacional Panama (0,41%)
547.400 SAB de CV ....cccoovvvvvveinne, 515 0,06 Fluggesellschaften
Immobilienfonds (REITS) 34.554 Copa Holdings SA .............. 3.489 0,41
Mexico Real Estate
322.200 Management de CV ............. 508 0,06

Telekommunikation
America Movil SAB de
127.200 CV oo

Marokko (0,70%)
Banken
80.741 Attijariwafa Bank ................

Immobilien
Douja Promotion Groupe
167.198 Addoha SA .......c.cccevrrinne

Telekommunikation
177.774 Maroc Telecom SA .............

Niederlande (0,13%o)
Chemikalien
34.195 OCI NV ..ooevieiiviiene,

Nigeria (1,54%)
Banken
19.338.615 FBN Holdings Plc ...............
Guaranty Trust Bank
22.902.196 PIC ...oevveiiee e
Stanbic IBTC Holdings
7.863.827 PIC ..ovoieieeeece e
17.752.539 Zenith Bank Plc ...................
Getréanke
1.275.649 Guinness Nigeria Plc ...........
1.873.573 Nigerian Breweries Plc ........
Lebensmittelprodukte
220.394 Nestle Nigeria Plc ...............
4.330.210 Unilever Nigeria Plc ............
Ol- und Gasversorger
SEPLAT Petroleum
234.000 Development Co Plc ............
SEPLAT Petroleum
Development Co Plc (UK
860.541 Listed) ......cocevrevviieriiiienns

Korperpflegeartikel
PZ Cussons Nigeria
3.576.023 PIC .eoveeevveeeeeeeeeee

Pakistan (0,70%)
Banken
528.300 Allied Bank Ltd ...................
2.282.300 United Bank Ltd ..................

Peru (0,20%0)
Holdinggesellschaften - Mischunternehmen

2599 0,31 400.831 Grana'y Montero SAA ........ 618 0,07
18.416 2,18 Einzelhandel
73.451 InRetail Peru Corp .............. 1.109 0,13
1.727 0,20
3.036 0,36 Philippinen (2,20%)
Banken
975.940 BDO Unibank Inc ............... 2.699 0,32
529 0,06 Metropolitan Bank & Trust
237.810 CO vovvvereeeceee e 519 0,06
2373 0,28 803.077 Security Bank Corp ............. 3.085 0,37
5938 0.70 Lebensmittelprodukte
983.210 Universal Robina Corp ....... 4949 0,59
Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
1058 013 5.323.100 Alllan.ce GIc-)baI Group Inc .. 3.126 0,37
Sonstiges Finanzwesen
17.590 GT Capital Holdings Inc ..... 523 0,06
Immobilien
832 0,10 16.716.000 Megaworld Corp .o 2031 024
Einzelhandel
2.882 0,34 334.860 Jollibee Foods Corp ............ 1.648 0,19
18.580 2,20
1145013 Polen (1,42%
1.697 0,20 42%)
Banken
Bank Handlowy w
795 0,10 48.950 Warszawie SA .....cccovevrenn. 1.397 0,17
1.280 0,15 30.220 Bank Pekao SA ..o, 1.464 0,17
2.380 Bank Zachodni WBK SA ... 214 0,03
878 0,10 Powszechna Kasa
937 011 Oszczednosci Bank Polski
’ 96.700 SA ..ovoereeeee e 865 0,10
Stromversorgungsunternehmen
445 0,05 106.000 Energa SA .....cccocvvveririennene 696 0,08
Versicherungen
Powszechny Zaklad
1.669 0,20 20.944 Ubezpieczen SA .................. 2.696 0,32
Medien
44,917 Cyfrowy Polsat SA .............
481 006 917 Cyfrowy Polsat SA 296 0,04
Metalle und Bergbau
13041 104 62.752 KGHM Polska Miedz SA .. 1986 0,24
Lubelski Wegiel Bogdanka
1770 SA e 39 0,00
490 0,06 Ol- und Gasversorger
3437 040 Polski Koncern Naftowy
' ' 72.900 Orlen SA .....ooovieereeeiiene 1.133 0,13
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Einzelhandel Ol- und Gasversorger
19.800 CCC SA ..ooovvverrrriiesnnnnnns 955 0,11 0.o55 g;zgmm Neft 7 000
Telekommunikation Gazprom Neft OAO
100.498 Orange Polska SA ............... 253 _ 0,03 2.365 ADR ... 31 001
11.994 1,42 522.700 Gazprom OAO ........cccc........ 1.250 0,15
Portugal (0,06%) 128.602 Gazprom OAO ADR .......... 606 0,07
Lebensmittelprodukte 26.170 Lukoil OAQ .....cccevvvvviene 1.214 0,14
42.700 Jeronimo Martins SGPS SA 536 0,06 71.856 Lukoil OAO (U.S. Listed) .. 3.300 0,39
60.074 Lukoil OAO (UK Listed) .... 2778 0,33
Katar (0,12%) 3.939 Surgutneftegaz OAO ........... 24 0,00
Chemikalien Immobilien
26.916 Industries Qatar QSC .......... 1.024 0,12 22.338 LSR Group OJSC ........ce... 259 0,03
121.900 LSR Group OJSC GDR ...... 274 0,03
Ruménien (0,20%) Einzelhandel
Banken 351.008 M Video OJSC .......cccovrvvverns 1171 0,14
3.080.000 Banca Transilvania ............ 1556 0,18 Telekommunikation
Ol- und Gasversorger Mobile Telesystems
g (Moscow Exchange
1.935.000 OMV Petrom SA .........c....... 170 0,02 132.973 CIassica) .......o.cooovvecrmrvee. 565 0,07
1726 0,20 Mobile Telesystems
(Moscow Exchange Main
0,
Russland (3,66%6) 174.700 Market) ..ooooooeeooeesrrrron 743 0,09
Fluggesellschaften Mobile Telesystems
Aeroflot Russian Airlines 175.778 ADR .....oovvvorvvevevevrvrrrrrrrrnnoe 1775 021
2.487.006 OJSC ... rmmmmmmmmmmm—— 1433 017 1.068.480 Sistema JSFC .........ccccevvenene 329 0,04
Automobile 93.001 Sistema JSFC GDR ........... 687 0,08
17.985 Sollers OJSC ........cccevenenne. 111 0,01
Banken Transport
an 2.082.311 Far Eastern Shipping Co ..... 106 0,01
163.792 Bank St Petersburg PJSC ... 89 0,01 0957 3.66
2.138.432 Sherbank of Russia .............. 2.360 0,28 - -
i 0,
Chemikalien Serbklen & Montenegro (0,02%6)
Banken
110.926 PhosAgro OAO R 1.248 0,15 Komercijalna Banka AD
Bau- und Ingenieurwesen 9.500 BEOGIad .........ovvvvererrrererssens 171 0,02
54.175 Mostotrest PJSC .................. 71 0,01
Diversifizierte Finanzunternehmen : o
Moscow Exchange Classica Slngapur (0,14%)
291.100 MICEX-RTS OAO .......... 351 0,04 Schiffsbau
Moscow Exchange Main Yang_zulang Shipbuilding
Market MICEX-RTS 1.320.500 Holdlngs (o R 1.218 0,14
344.730 OAOD ..coovveeeceecee e 403 0,05
Stromversorgungsunternehmen Slowenien (0,33%)
12.304.500 RusHydro JSC ..........ccc..... 114 0,01 Versicherungen
Lebensmittelprodukte Zavarovalnica Triglav
199.016 DIXY Group OJSC ............ 1.659 019 61.735 I?D ...................................... 1.843 0,22
Magnit PJSC (Russia Ol- und Gasversorger
13.650 Listed) .....ccccoveivrriiiriinnnnns 2724 0,32 2.350 Petrol DD Ljubljana ............ 700 0,08
42.616 Magnit PJSC (UK Listed) ... 2.167 0,26 Telekommunikation
Eisen und Stahl 1.538 Telekom Slovenije DD ....... 221 0,03
Novolipetsk Steel OJSC
57.600 GDR ....oooovveieciieeecees 766 0,09 ) ) 2.764 0,33
Metalle und Bergbau Sudafrika (5,06%)
854.700 AIF0SA AO .....ovscccrreeroe 1.064 013 Banken
MMC Norilsk Nickel 182.361 FirstRand Ltd ...........cccocv... 836 0,10
60.800 OJSC ...oovvrnrvrrririnirnniinnes 1.080 0,13 Standard Bank Group
286.500 United Co RUSAL Plc ... 178 0,02 155.554 Ltd .ooveoeeiieecece e 2.155 0,25
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Computer und Peripheriegeréate Spanien (0,12%)
EOH Holdings Banken
112.000 Lt o 1461 017 Cemex Latam Holdings
Bau- und Ingenieurwesen 196.726 SA ..o 1.015 0,12
Murray & Roberts Holdings
123.336 Ltd .o 139 0,02 ] o
Container und Verpackungen Sri Lanll<_ak(]0,49 ) lei )
860.409 Nampak Ltd oo 2890 0,34 Gewerbliche Dle_nst eistungen und Glter
. e . 2.291.007 John Keells Holdings Plc ... 3.406 0,40
Diversifizierte Finanzunternehmen
204.950 JSE Ltd ....cooevrreiiiiriinens 2.080 0,25 _
Lebensmittelprodukte Schweiz (0,18%)
Bidvest Group Einzelhandel
60.938 Ltd ..o 1646 0,20 10.224 DUFIY AG .ooocvoeeeveresreen, 1518 0,18
Tiger Brands
47.629 Ltd ..o 1199 0,14 )
Gesundheitsprodukte und -bedarf Taiwan (5,41%)
Aspen Pharmacare Holdings Bauprodukte
23127 Ltd e 733 0,09 162.000 Taiwan Cement Corp .......... 228 0,03
Medizinische Leistungserbringer und Chemikalien
Gesundheitsfiirsorgedienste .
Mediclinic International 384.000 Nan Ya Plastics Corp .......... 850 0,10
179.655 Ltd .voveeciceecee 1.809 0,21 Computer und Peripheriegerate
528.320 Netcare Ltd .............ccccccocc. 1817 022 Asustek Computer
Holdinggesellschaften - Mischunternehmen 155.000 Inc_ ...................... S 1.560 0,18
Chicony Electronics Co
67.684 AVI LI ..o 457 0,06 151.000 Ltd ooovvveeeeeeeeceeeeeeeeeeeeeee 422 0,05
154.415 Tongaat Hulett Ltd ............. 1714 020 819.000 Compal Electronics Inc ....... 682 0,08
Innenausstattung Foxconn Technology Co
Steinhoff International 425.000 Ltd ..oooveerieiieeeceeen 1.138 0,13
103.216 Holdings Ltd ..........cccceeuuee. 648 0,08 Lite-On Technology
Versicherungen 1.143.000 COrpP .eecvevveenieriieirenienieseennens 1481 0,18
260.138 Discovery Ltd ...................... 2678 0,32 483.000 Quanta Computer Inc .......... 1.167 0,14
883.723 MMI Holdings Ltd .............. 2.394 0,28 905.000 Wistron Corp .........ccccevueeee. 769 0,09
458.638 Sanlam Ltd ..........ccooeveevennnne 2.966 0,35 Diversifizierte Finanzunternehmen
Medien 263000 Ejgon Financial Holding Co i 008
20.028 Naspers Ltd ......cccovrvrrrnnnen. 3.091 0,36 ' MegaFmancnaIHoIdmgCo '
Metalle und Bergbau 1.547.000 Ltd ..oooooeveereeennrieererees 1.281 0,15
AngloGold Ashanti Yuanta Financial Holding
131300 L v 1225 014 3.273.325 CO Ltd w.oooovvvvveeeeerronnae 1642 0,19
233.862 Sibanye Gold Ltd ............... 500 0,06 Elektrische Gerite
Buroelektronik 220.000 Delta Electronics Inc ........... 1385 0,16
66.137 Reunert Ltd ........ccccoevrurnene 328 0,04 HannStar Display
Ol_ und Gasversorger 1.085.000 Corp ........................ d .......... 238 0,03
Hon Hai Precision Industry
>4.724 iaso_' Ld S 1862 0,22 601.000 CO Ltd ..o 1759 021
23 250 Map':fr'LLt’; orstprodukte s 005 1.279.000 Pegatron COorp ..........cov.. 3458 0,41
0 s one 'Ltd """""""""""""" cor 007 568.000 WPG Holdings Ltd ............ 731 0,08
' ?ppl """"""""""""""" ' Gesundheitsprodukte und -bedarf
Einzelhandel St Shine Optical Co
82.160 Foschini Group Ltd ............. 1222 0,14 72.000 Ltd oo 1162 0,14
74.400 Mr Price Group Ltd ............. 1597 0,19 Versicherungen
Truworths International Cathay Financial Holding Co
57.374 Ltd .o RIS 417 0,05 188.000 LA ..ovovevvereeirriieneirsniis 300 0,03
Woolworths Holdings Shin Kong Financial
207743 Ltd oo 1476 018 2.050.000 Holding Co Ltd ................... 582 0,07
Telekommunikation Maschinenanlagen
142.697 MTN Group Ltd .......cccuenne 2414 0,28 Teco Electric and Machinery
42794 506 445.000 COLtd ..ooovvveeeieeciceiene 424 0,05

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Metalle und Bergbau Elektrische Geréte
Catcher Technology Co Delta Electronics Thailand
78.000 LEd oo 818 0,10 1.364.741 PCl ..ooovveeeeeeeee 3.156 0,37
Sonstige Hersteller Lebensmittelprodukte
31.000 Largan Precision Co Ltd ...... 2.670 0,32 Charoen Pokphand Foods
Immobilien 302.000 Pcl e - 208 0,03
Cathay Real Estate Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
331.000 Development Co Ltd ........... 192 0,02 84.000 Siam Cement Pcl ................. 1.322 0,16
Highwealth Construction 164.100 Siam Cement Pcl NVDR ... 2582 0,30
365.000 Cf)rp ..................................... 862 0,10 Medien
Einzelhandel 1.295.742 BEC World Pcl ................ 1.633 0,19
345.000 Ruentex Industries Ltd ........ 755 0,09 .
; ) Einzelhandel
Halbleitergeréte und -produkte 829.500 Minor International Pl ... 886 0,11
Advanced Semiconductor
195.000 Engineering INC ................... 263 0,03 18.492 2,19
743.000 Epistar COrp ....cccevevveveeenns 1.194 0,14 Turkei (3,38%)
363.000 Inotera Memories Inc .......... 481 0,06 Fluggesellschaften
241.000 MediaTek INC ......cccoorvvvvv.evns 3.258 0,39 Pegasus Hava Tasimaciligi
Novatek Microelectronics 181.200 AS ..o 1.692 0,20
123.000 COIP c.voovvveeereereeieesieeseaeenens 635 0,08 932.545 Turk Hava Yollari AO ........ 3.084 0,36
48.000 Phison Electronics Corp ...... 399 0,05 Automobile
Siliconware Precision Tofas Turk Otomobil
155.000 Industries Co Ltd ................. 258 0,03 208.200 Fabrikasi AS ........cccoveeneeen. 1.263 0,15
Taiwan Semiconductor Banken
301.000 ¥?”“fa§“r'ﬁg Cé’ '-:d """"" 1.39%5 0.6 409.675 AKbaNk TAS ...coooorere 1207 0,14
aiwan Semiconauctor Turkiye Garanti Bankasi
Manufacturing Co Ltd 922.745 AS 3031 036
R —— B A Turkiye Halk Bankasi
1.265.000 COID. v 625 007 763.193 AS s e 3.777 045
Telek ikati 757.694 Turkiye Is Bankasi .............. 1.713 0,20
Fe eE or_pmunl ation Turkiye Vakiflar Bankasi
artastone = 475629 TAO0 croooooccceeveeeeeseseeess 780 0,09
Telecommunications Co :
691.000 Ltd ....ooooovoeeeeeveereeeen 1.661 0,20 Getranke
Textilien und Bekleidung 74.349 Coca-Cola Icecek AS .......... 1.257 0,15
Far Eastern New Century Bauprodukte
86.000 COrP ..covvvveeeieieieieeeie e 89 0,01 Cimsa Cimento Sanayi VE
45782 541 66.481 Ticaret ,ZS ........ IR 389 0,05
. Bau- und Ingenieurwesen
Thailand (2,19%) Enka Insaat ve Sanayi
Banken 85.250 AS ..o 170 0,02
226.400 Kasikornbank Pcl ................ 1593 0,19 TAV Havalimanlari Holding
Kasikornbank Pcl B1.832 AS ..o, 433 0,05
35.400 NVDR ..o, 248 0,03 Vertriebsstellen
800.600 Krung Thai Bank Pcl ........... 559 0,06 Turk_iye Si_se ve Cam
393.700 Thanachart Capital Pcl ........ 420 0,05 1.248.482 Fabrikalari AS ..........cc.cue.... 1539 0,18
6.424.000 TMB Bank Pcl e 588 007 Diversifizierte Finanzunternehmen
B dukt ' Turkiye Sinai Kalkinma
auprodukte 326.538 Bankasi AS ...............cccccccc. 250 0,03
45,123 Siam Clt¥ Cemetnt Pcl e 528 0,06 Lebensmittelprodukte
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter Ulker Biskuvi Sanayi
Bangkok Expressway 34.831 AS ..o 262 0,03
426.900 Pl oo i 508 0,06 Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
Bau- und Ingenieurwesen Haci Omer Sabanci Holding
Airports of Thailand 714317 AS oo 2523 0,30
162.600 PCl .ovsvscscscss 1394 017 388.872 KOC Holding AS ............ 1775 021
Stromversorgungsunternehmen Innenausstattung
Ratchaburi Electricity .
1.523.171 Generating Holdlng Pcl ... 2.867 0,34 69.173 Arcelik AS .......ocovevivirees 397 0,05
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50 Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund



Russell Investment Company |1 plc

Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Ol- und Gasversorger Britische Jungferninseln (0,05%o)
Tupras Turkiye Petrol Internet-Software und -Dienstleistungen
80.233 Rafinerileri AS .......coooeeue... 1.905 0,23 19.954 Mail.ru Group Ltd 396 005
Telekommunikation :
101.784 Turk Telekomunikasyon AS 270 0,03 i 0
Turkeell Iletisim Hizmetleri Simbabwe (0,19%)
165.500 AS oo 848 0,10 Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
28.565 3,38 1.566.582 Delta Corp Ltd oo, 1.645 0,19
Vereinigte Arabische Emirate (1,46%) Stammaktien insgesamt ... 722,658 8544
Banken
659.900 Dubai Islamic Bank PJSC ... 1.098 0,13 Vorzugsaktien (2,16%0)
977.952 First Gulf Bank PJSC .......... 3.861 0,46 Brasilien (1,79%)
National Bank of Abu Dhabi Kfz-Bestandteile
360.383 PISC woovvvrernsirs e 1143 013 4.660.247 Marcopolo SA .........cc...... 3354 0,40
Bau- und Ingenieurwesen Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
Orascom Construction Itausa - Investimentos Itau
e — 227 0,03 1.622.434 SA oovvvveeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 5061 0,60
Bnge'_";altlimg Resort Eisen und Stahl
ubai Parks esorts .
1174473 PISC ... 273 0,03 839.300 Metalurgica Gerdau SA ...... 2.839 0,33
Immobilien 297.800 VaIe.S.A .................. e 1439 0,17
DAMAC Properties Dubai TethIlen Und Beklﬂdung
4.927.558 COPISC ....ocovvvvveeiieein 2.750 0,32 804.185 Alpargatas SA ......ccccceeeneee. 2448 0,29
Emaar Properties 15141 1.79
1.686.810 PJSC ....ccovvvniriririrciiiiins 3.022 0,36 Republik K 0.03% . -
12374 146 epublik Korea (0,03%)
. ) Halbleitergerate und -produkte
GroRbritannien (0,92%) Samsung Electronics Co
Banken 235 Ltd oo 231 0,03
Bank of Georgia Holdings
105.577 PIC woooveecieececece e, 2.704 0,32 L
HSBC Bank Plc (The Philippinen (0,00%)
42.800 Cooperative Insurance)* ...... 990 0,12 Banken
HSBC Bank Plc (Bank 1.267.172 Security Bank Corp ............. - 0,00
125.500 AlJAZira)* ......cooocvevevverrneen. 940 0,11
Getran_ke Russland (0,34%)
27.200 SABMiller PIC ......cccovennnen. 1428 0,17 Banken
Eisen und Stah 100.213 Sberbank of RUSSia ............ 80 0,01
271.000 EVraz PIC .....cccccoevivireriinine, 755 0,09 Ol- und Gasversorger
Metalle und Bergbau 3.236.232 Surgutneftegas OAO ... 2462 029
Pan African Resources Plc
2.318.139 (UK LiSted) ovvvvoovrrrrrrrrrrennns 396 0,05 165 Transneft OAO .................. 359 _ 0,04
Pan African Resources Plc 2901 0,34
2.181.861 (South Africa Listed) ........... 367 0,04 Vorzugsaktien insgesamt .. 18273 2,16
Korperpflegeartikel
41. PZ PIC oo 212 2
680 PZ Cussons Ple 0.0 Optionsscheine (2,36%)
1792 _ 092 Bermuda (0,36%)
Vereinigte Staaten (0,37%) CLSA Financial
Internet-Software und -Dienstleistungen 89.896 Products .......... S 1593 019
CLSA Financial Products
22. hu. INC v, 1.2 14
500 Sohu.com Inc 0 0, 67.410 (1386) ..vovovrerreoereeren 1407 047
Metalle und Bergbau
Southern Copper 3.000 _ 0,36
29.200 COrp ..covvviviiiiiciicees 852 0,10 Curacao (0,59%)
Einzelhandel Bupa Arabia for Cooperative
12.400 PriceSmart INC .......c.......... 1.053 _ 013 30.490 Insurance €O .......c...ccee 1471018
Mouwasat Medical Services
3.105 _ 0,37 41.956 CO ovvvoooeeeeee e 1490 0,18

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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77.903 Samba Financial Group ....... 532 0,06 Langfristige Anleihen und Schuldtitel (0,07%b)
Saudi Pharmaceutical Indust Indien (0,07%)
57.500 & Med Appliances Corp ...... 612 007 \\R  246.664 Indian Hotels Co Ltd ......... 426 0,05
United International
47.200 Transportation Co ............. 875 0,10 11.763.487 NTPC LU w..ovvvvre 187 _ 0,02
Langfristige Anleihen und
_ 4.980 _ 0,59 Schuldtitel insgesamt ........ 613 0,07
Niederlande (0,63%) Wertpapiere insgesamt ..... 761.524 90,03
232.806 ITCLtd ..ooveeeeeieieieee 1211 0,14
JP Morgan Structured Anzahl
e ety o o et
. eliance Industries Ltd ........ . ,
Reliance Industries Ltd Investmentfonds (CIS) (6,63%)
17.750 (07/19) oo, 233 0,03 Lrlanﬁl(lmo‘?) o
533 063 IIIIJSE)Si?: nvestment Company
Schweiz (0,38%b) The Sterling Liquidity
Credit Suisse AG 155 Fund - Class C Shares ..... 230 0,03
120.966 (Luxemburg Listed) ............. 1.287 0,15 Russell Investment Company
Credit Suisse AG I plc
(Luxemburg Listed) The U.S. Dollar Cash
127.166 (SAMBA FIN GP) .............. 868 0,10 Fund Il - Class R Roll-Up
Credit Suisse AG 53.069 Shares .....ccccocvevervcnne. 53.072 6,27
39.466 (Switzerland Listed) ............ 1.060 0,13 Russell Investment Company
3.215 0,38 plc .
. . Russell Euro Liquidity
GrofRbritannien (0,40%6) Fund - Class R Roll-Up
HSBC Bank Plc 1 Shares .......ooooommmmmmmreeee 1 0,00
116.425 PALMS1161** .......cccueeee. 3.422 0,40
Opti hei i t 19.953 2,36 23.303 6,30
onsscheine - insgesam . , s
Pt ! g Rumaénien (0,33%0)
) 12.992.325 Fondul Proprietatea SA ....... 2.729 0,33
Be?L_Jgsrechte (0,00%) Investmentfonds (CIS)
Philippinen (0,00%) INSGESAML ...vvvvvvivriirnane, 56.032 6,63
GT Capital Holdings Gesamtanlagen ohne
17.590 INC covvviviiieeicieee e, - 0,00 derivative
Sudafrika (0,00%) Finanzinstrumente ............ 817.556 96,66
10.513 Discovery Ltd .......cccocvneee. 27 0,00
Bezugsrechte insgesamt ... 27 0,00
Derivative Finanzinstrumente (0,21%)
Offene Terminkontrakte (Futures) (0,16%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD Tsd. USD %
20.462 936,48 437 of MSCI Emerging Markets Mini Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ......cccoviiiiniiieees 785 0,09
(3.515) (606,03) 290 of WIG 20 Index Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ... (110) (0,01)
(10.809) (39,89) 2710 of BIST 30 Futures
Short Futures Contracts
Expiring April 2015 ... 542 0,06
25.380 0,23 222 of KOSPI Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ......cccoviiiiniiieees 393 0,05
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD Tsd. USD %
22.453 357,53 628 of MSCI Taiwan Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ..o (285) (0,03)
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ...........ccccoooeviiiieniiiiniciniens 1.720 0,20
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ...........cccocvriiiiniiinennnn, (395) (0,04)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ............... 1.325 0,16
Offene Devisenterminkontrakte (0,05%6)
Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
02/04/2015 BRL 18.880 USD 6.139 (232) (0,03)
17/06/2015 KRW 11.403.500 USD 10.108 146 0,02
17/06/2015 KRW 11.403.500 USD 10.118 136 0,01
17/06/2015 KRW 1.000.000 USD 877 22 0,00
17/06/2015 PLN 500 USD 132 Q) 0,00
17/06/2015 PLN 480 USD 128 Q) 0,00
17/06/2015 PLN 399 USD 103 2 0,00
17/06/2015 TRY 980 USD 373 3) 0,00
17/06/2015 TRY 900 USD 346 (6) 0,00
17/06/2015 TRY 980 USD 376 (6) 0,00
17/06/2015 TRY 401 USD 152 - 0,00
02/04/2015 usD 3.251 BRL 9.440 298 0,04
02/04/2015 usD 3.251 BRL 9.440 297 0,04
17/06/2015 usD 762 KRW 850.000 2 0,00
17/06/2015 usD 3.370 PLN 13.179 97) (0,01)
17/06/2015 usD 153 PLN 600 (5) 0,00
17/06/2015 usD 9.721 TRY 26.119 (141) (0,02)
17/06/2015 usD 372 TRY 1.000 (5) 0,00
17/06/2015 usD 332 TRY 890 (4) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten .............ccoceeevvviveeenenn. 901 0,11
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ...........c.cccovveiveveiennens (503) (0,06)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten ... 398 0,05
Derivative Finanzinstrumente iNSYESAMT .........cooiiiiiiineiieieiee e 1.723 0,21
Zeitwert Fonds
Tsd. USD %
Finanzielle Vermodgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (96,97%) ......... 820.177 96,97
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,10)%6) ........ (898) (0,10)
Finanzielle Vermdégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (96,87%0) ................. 819.279 96,87
Sonstiges Nettovermagen (2,84906) .......ccoceovvreviineisinienenns 24.043 2,84
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,290) ..ot e 2.482 0,29
NETEOVEIMOGEN ...voviiviicieiieiieie et seenens 845.804 100,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Verwendete Abkirzung:

ADR - American Depository Receipt

GDR - Global Depository Receipt
NVDR - Non-Voting Depository Receipt

* Equity Linked Note (ELN) — Das erstgenannte Unternehmen ist der Emittent der ELN, das zugrunde liegende Unternehmen wird danach in
Klammern angegeben.
** PALMS — Participating Access-Linked Middle-Eastern Underlying Securities

% am

Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermdgen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt
0 T=aFs U0 L= LAY o =T SRS 89,62
INVESTMENIFONAS (OGAWY) ...ttt bbbt bbbt b bt b e e et sbeebesbe bt ebe e e e beneen 6,59
Borsengehandelte derivative FINANZINSIIUMENTE .......c.oiiiiiiiiiie e 0,20
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) .........ccccveiiiriiniinineineecseens 0,11
SONSEIGE VEIMOGENSWENTE ... .veivieetiiteieeteetere ettt ettt ettt ne et eb et et bt st ekt ebene e bt eb e ne e bt eb e ne ekt e benb e b e ebeneebeebennebeanenneneas 3,48

100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Goldman Sachs.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America Standard Chartered Bank
Royal Bank of Canada State Street Bank and Trust Company

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Mérz 2015 und 31. Mérz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund
innerhalb der Zeitwerthierarchie analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 31. Méarz 2015

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ..ooeeeeeiee ettt 732.467 28.346 711 761.524
Investmentfonds (CIS) ... 2.730 53.302 - 56.032
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) ..t 1.720 - - 1.720
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten .. - 901 - 901
GeSaMEIVEIMOGEN ...ocvvvieieieiiece e 736.917 82.549 711 820.177
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) .ttt e (395) - - (395)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ... - (503) - (503)
Verbindlichkeiten insgesamt ..........cccocoveiviieveiiieieiniennns (395) (503) - (898)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

54 Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund



Russell Investment Company |1 plc

Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung
31. Méarz 2015

Abstimmung Ebene 3

In der nachfolgenden Tabelle wird die Abstimmung aller Bewegungen des beizulegenden Zeitwerts der in Ebene 3 kategorisierten
Finanzinstrumente zwischen dem Start und dem Ende des Berichtsjahres aufgefiihrt.

VErKAUTE ...
Ubertragungen aus EDENE 3 ........ccccevvvevevevevieicveeeeenieenans
Ubertragungen in EDENE 3 ........ccoovvevieveiceeiseecve e
SChIUSSDIIANZ ...

Zum 31. Marz 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE it
Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) ..t
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..

GeSaMEIVEIMOGEN ...ocvvvieiiieieece e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(UL LU =T S
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...
AKLIENINAEX-SWAPS ..ot

Verbindlichkeiten insgesamt ...........cccccoovvieiiiencicncne.

Gesamt

USD €000

711
711
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
825.193 89 825.282
- 69.362 69.362
3.087 - 3.087
- 137 137
828.280 69.588 897.868
(609) - (609)
- (907) (907)
- (291) (291)
(609) (1.198) (1.807)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verk&ufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund Il The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class A Shares 300.285 Class A Shares (365.068)
Russell Investment Company |11 plc Samsung Electronics Co Ltd

The U.S. Dollar Cash Fund Il Russell Investment Company |11 plc

Class R Roll Up 69.495 The U.S. Dollar Cash Fund 11 (16.799)
China Construction Bank Corp 13.945 Class R Roll Up (16.426)
Bank of China Ltd 13.739  China Construction Bank Corp (11.625)
Samsung Electronics Co Ltd 13.181 Bank of China Ltd (7.856)
SK Hynix Inc 11.249 Reliance Industries Ltd (7.247)
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Hon Hai Precision Industry Co Ltd (6,667)
Ltd 8.639  Huaneng Power International Inc (6,597)
Hyundai Motor Co 6.837 Baidu Inc (6.097)
Industrial & Commercial Bank of China Ltd 6.534  SK Hynix Inc (5.970)
Kia Motors Corp 6.214  Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd (5.832)
China Merchants Bank 5.930  China Petroleum & Chemical Corp (5.759)
Huaneng Power International Ins 5.810 Emaar Properties PJSC (5.671)
Tata Motors Ltd ADR 5.625 Grupo Televisa SAB (5.592)
Pegatron Corp 5.489  Sohu.com Inc (5.377)
China Telecom Corp Ltd 5.440 Kia Motors Corp (5.251)
Sands China Ltd 5.374 SK Telecom Co Ltd (5.244)
Tencent Holdings Ltd 5.345 Gazprom OAO ADR (5.151)
Bank of Communications Co Ltd 5.282  Tata Motors Ltd (4.797)
Largan Precision Co Ltd 5.273  Pegatron Corp (4.700)
Marcopolo SA 5.078

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 31. Mérz 2015
Fidelity Investments International Limited
Robeco Institutional Asset Management BV
Russell Implementation Services Inc.
Western Asset Management

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Euro Fixed Income Fund (der ,,Teilfonds®) ist das Erzielen von Ertrag und Kapitalwachstum in erster
Linie durch Anlagen in auf Euro lautenden Wertpapieren, insbesondere in Kommunal- und Staatsanleihen, staatlichen
Schuldtiteln (von lokalen Behérden oder internationalen Organisationen, denen ein oder mehrere Staaten angehdéren, emittierte
Wertpapiere), hypothekarischen Wertpapieren und Unternehmensanleihen, die an einem geregelten Markt in L&ndern der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) notiert sind oder gehandelt werden und fest- oder
variabel verzinslich sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 eine Rendite von 12,6 Prozent vor Abzug von Gebiihren
(11,6 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegeniiber einer Rendite der Benchmark* von 11,3 Prozent.

Marktkommentar

Der Citigroup EuroBIG Index legte im zweiten Quartal 2014 in Euro 2,8 Prozent zu. Die europdischen Staatsanleihen lieRen ihre
US-amerikanischen und britischen Pendants hinter sich, hauptséchlich beglnstigt durch die lockeren geldpolitischen Manahmen
von Seiten des Prasidenten der Europédischen Zentralbank (die ,,EZB*), Draghi. Im Juni reduzierte die EZB ihren
Hauptrefinanzierungssatz auf 0,15 Prozent, senkte den Bankeinlagensatz auf einen historischen Negativwert von 0,10 Prozent und
stellte ein Paket aus billigen Krediten im VVolumen von bis zu 400 Mrd. EUR fir Banken vor, mit dem die Kreditvergabe
angekurbelt werden soll. Draghi deutete ferner an, dass die EZB voraussichtlich mindestens fiir weitere zweieinhalb Jahre die
Zinssétze niedrig halten wiirde, da die Region nach wie vor von einer niedrigen Inflation geplagt wurde. Der
Verbraucherpreisindex (VPI) ging im Juni von 0,7 Prozent auf 0,5 Prozent zuriick, wéhrend die Markit-Einkaufsmanagerindizes
(PMI) zeigten, dass die Entwicklung in den Sektoren Fertigung und Dienstleistungen zwei Monate in Folge rucklaufig war.
Infolgedessen stirzten die Anleiherenditen der Peripherielédnder ab. Die italienischen Renditen sanken um 45 Basispunkte auf
2,74 Prozent, wahrend die spanischen 10-Jahres-Renditen um 57 Basispunkte auf 2,65 Prozent fielen. Im Verlauf des Quartals
erhdhte S&P das Rating von Spanien um eine Stufe auf BBB (zum ersten Mal seit dem Entzug des AAA-Ratings im Jahr 2009)
und flhrte hierfir positive Effekte aus strukturellen Reformen an. Die spanischen 10-Jahres-Renditen schlossen das Quartal nur
141 Basispunkte {ber den deutschen Bundesanleihen, die einen Riickgang um 32 Basispunkte auf 1,24 Prozent verzeichneten.
Auch die deutschen Bundesanleihen profitierten von einer Zunahme der Risikoaversion an den Aktienmérkten im April, da die
Verkaufswelle bei Technologie- und Biotech-Werten die Nachfrage nach weniger risikoreichen Anlagen ankurbelte. Die
anhaltenden Spannungen in der Ukraine wéhrend des Sechsmonatszeitraums veranlassten die Anleger auBerdem, in sichere
Anlagemdglichkeiten umzuschichten. Portugal kehrte erfolgreich an die Kapitalmérkte zuriick, wobei die Rendite zehnjahriger
Anleihen um 42 Basispunkte auf 3,6 Prozent zuriickging. Indessen erhohte Moody’s Irlands Kredit-Rating um zwei Stufen auf
Baal und begriindete dies mit einer verbesserten Kreditsituation im Vergleich zu seiner Vergleichsgruppe. Dies trug zu einem
Riickgang der irischen 10-Jahres-Renditen um 66 Basispunkte auf 2,36 Prozent bei.

Der Citigroup EuroBIG Index legte 2,5 Prozent im dritten Quartal 2014 zu. Probleme in Portugal sorgten zu Beginn des Quartals
bei den Anlegern fur Alarmstimmung, da die Banco Espirito Santo von den Schulden ihres Mutterunternehmens in
Mitleidenschaft gezogen wurde. Die Bank wurde anschlieBend umstrukturiert, und die Krise konnte abgewendet werden. Das
Anlegervertrauen blieb relativ wacklig, da neue Sanktionen gegen Russland eingefiihrt wurden, wobei die Marktteilnehmer
besorgt waren, dass die Auswirkungen der geopolitischen Krise die konjunkturelle Abkihlung in Europa verschlimmern kénnten.
Indessen zeigten die Schritte der EZB zum Ende des Berichtszeitraums, dass ihre Politik nun allméhlich von der der Fed abweicht
(bei der eine Zinserhdhung wahrscheinlicher ist und die ihre quantitativen Lockerungen beendet). Die EZB gab zudem weitere
Senkungen der Einlagensdtze und der Referenzzinssétze bekannt und stellte ferner einen Plan fur den Kauf von Asset-Backed-
Securities (ABS) und Covered Bonds vor, die sich gréfitenteils ab Oktober auf ihre Bilanz auswirken werden. Bei den
Wirtschaftsdaten schwéchte sich das Inflationswachstum weiter ab, und die Arbeitslosenquote in der Eurozone hielt sich mit

11,5 Prozent auf einem hartndckig hohen Niveau. Die deutsche Anlegerstimmung und die Zahlen zum Unternehmervertrauen
gingen zuriick und das deutsche und italienische BIP schrumpften im zweiten Quartal, wahrend Frankreich seine
Wachstumsprognosen reduzierte. Die Exportprodukte schienen jedoch attraktiver zu werden, da der Euro gegeniiber dem US-
Dollar im Quartal eine Abwertung um fast 7,8 Prozent erfuhr und vor allem nach den Mainahmen der EZB abrutschte. Im
Verlauf des Quartals fiel die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen um 30 Basispunkte auf 0,95 Prozent, nachdem sie
im August kurzzeitig ein Rekordtief von 0,88 Prozent erreicht hatte. Die niederlandischen 10-Jahres-Renditen verzeichneten ein
Minus von 39 Basispunkten auf 1,09 Prozent, wéahrend Frankreichs 10-Jahres-Rendite um 42 Basispunkte auf 1,29 Prozent fiel. In
den européischen Peripherielandern gaben die spanischen 10-Jahres-Renditen um 52 Basispunkte auf 2,15 Prozent nach, wahrend
Italiens 10-Jahres-Rendite um 51 Basispunkte auf 2,35 Prozent fiel. Ansonsten sanken die Renditen fur US-Staatsanleihen leicht
um 4 Basispunkte auf 2,49 Prozent, wahrend die Renditen zehnjéhriger britischer Staatsanleihen (Gilts) um 25 Basispunkte auf
2,43 Prozent fielen.
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Der Citigroup EuroBIG Index legte 2,2 Prozent im vierten Quartal 2014 zu. Eine zunehmende Marktvolatilitdt wurde durch die
auseinanderlaufenden geldpolitischen Entwicklungen in den USA und anderen wichtigen Mérkten hervorgerufen. Hinzu kamen
eine Senkung der globalen Wachstumsprognosen, die Ausbreitung von Ebola und ein drastischer Olpreisverfall. Letzterer setzte
insbesondere die 6lproduzierenden L&nder unter Druck sowie L&nder, die mit Deflation zu k&mpfen hatten. Beherrschendes
Thema in der Eurozone blieb die Geldpolitik, da die schwachen Konjunkturdaten Erwartungen einer weiteren Lockerung
schirten. Die Sorge um Wachstumsausblick und Inflation veranlasste die EZB, die mégliche Einfihrung einer vollumfanglichen
quantitativen Lockerung zu signalisieren. Wahrend die Arbeitslosigkeit in der breiteren Eurozone bei 11,5 Prozent verharrte,
erreichten die Arbeitslosenzahlen in Deutschland ihren niedrigsten Stand seit der Wiedervereinigung, wéhrend die
Arbeitslosenquote in Italien auf ein Rekordhoch kletterte. Deutschland schrammte knapp an einer erneuten Rezession vorbei, da
im dritten Quartal lediglich ein BIP-Wachstum von 0,1 Prozent verzeichnet wurde. Nach den erheblichen Enttduschungen im
Oktober verbesserten sich jedoch andere Binnendaten. Unterdessen blieben im September und Oktober die Einzelhandelsumsétze
in der Eurozone hinter den Erwartungen zuriick.

Wiéhrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums reduzierten auRerdem die EZB, die Europdische Kommission und der IWF ihre
jeweiligen Wachstumserwartungen fiir die Eurozone im Jahr 2015. Im Verlauf des Quartals fiel die Rendite 10-jahriger deutscher
Bundesanleihen um 41 Basispunkte auf 0,54 Prozent Die Hoffnung auf Staatsanleihenk&ufe durch die EZB sorgte dafir, dass in
den européischen Peripherieldndern die spanischen 10-Jahres-Renditen um 53 Basispunkte auf 1,61 Prozent nachgaben, wéahrend
Italiens 10-Jahres-Rendite um 44 Basispunkte auf 1,89 Prozent fiel. Dagegen legte die Rendite 10-jahriger griechischer Titel zu.
Hintergrund waren politische Bedenken, da die Wahrscheinlichkeit eines Regierungswechsels nach der Wahl im Januar 2015
zunahm. Dies und die Meldung eines drastischen Inflationsriickgangs in Spanien lieRen den Euro weiter abstlirzen. US-Treasuries
legten im Quartal zu, und die Rendite zehnjéhriger Titel fiel um 32 Basispunkte auf 2,17 Prozent, wahrend die Rendite
zehnjahriger britischer Staatsanleihen (Gilts) um 67 Basispunkte auf 1,76 Prozent nachgab.

Der Citigroup EuroBIG Index legte im ersten Quartal 2015 3,3 Prozent zu und notierte damit das siebte Quartal in Folge hoher.
Der Markt war beherrscht von der Einfiihrung eines enormen Konjunkturprogramms durch die EZB, das die Wirtschaft in der
Region ankurbeln soll. Dieses Paket quantitativer LockerungsmaRnahmen (QE) in einem Umfang von monatlich 60 Mrd. EUR
wurde im Januar angekiindigt, startete im Marz und soll mindestens bis Herbst 2016 laufen. Die Zinsen in Europa verharrten
unterdessen auf ihren Rekordtiefs. Die Konjunkturdaten fiir die Eurozone blieben allgemein solide. Das BIP in der Eurozone lag
laut ersten Schatzungen zum vierten Quartal mit 0,3 Prozent gegentiber dem Vorquartal Giber den Erwartungen, nachdem sich
Deutschlands Wirtschaft mit 0,7 Prozent gegeniiber dem Vorquartal viel starker erholte als prognostiziert. Italien, Portugal und
die Niederlande verzeichneten ebenfalls ein unerwartet solides Wachstum. Dagegen enttduschten die Daten fir Frankreich und
Griechenland. Die Inflation in der Eurozone verbesserte sich zum Vorjahr von Januar auf Februar von -0,6 Prozent auf -

0,3 Prozent, wahrend sich bei der Arbeitslosigkeit die jingst riicklaufige Tendenz fortsetzte. Darliber hinaus war das jahrliche
Wachstum der breiten Geldmenge M3 im Januar das hochste seit viereinhalb Jahren. Die Einzelhandelsumsétze ubertrafen die
Schétzungen im Januar mit einem Anstieg um 1,1 Prozent zum Vormonat (3,7 Prozent zum Vorjahr). AulRerdem stieg das
Verbrauchervertrauen in der Eurozone im Mérz von -6,7 auf -3,7 — das hdchste seit Juli 2007 verzeichnete Niveau. Die Renditen
von Staatsanleihen gingen im Quartal auf breiter Front zurlck, da die Anleger die Versuche der Zentralbank zur Belebung der
Wirtschaft in der Eurozone honorierten. So fiel in Deutschland die Rendite zehnjahriger Titel um 36 Basispunkte von 0,54
Prozent auf 0,18 Prozent. In Spanien gab die Rendite um 40 Basispunkte von 1,61 Prozent auf 1,21 Prozent nach und in Italien
um 65 Basispunkte auf 1,24 Prozent. Auch in Irland und Portugal waren die Renditen riicklaufig. Von diesem Trend
ausgenommen war Griechenland, wo die Renditen um 189 Basispunkte auf 11,6 Prozent zulegten. Die Renditen griechischer
Anleihen schnellten nach oben, nachdem die Syriza-Partei, die den Sparkurs ablehnt, eine Koalitionsregierung gebildet hatte.
Dies schirte die Zweifel an der Fahigkeit und vor allem an der Bereitschaft Griechenlands, die mit den Rettungsgeldern
verknUpften Bedingungen zu erfillen.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds erzielte im zweiten Quartal 2014 eine Outperformance, gestiitzt durch die positive Performance von Fidelity
Investments International und Western Asset Management. Aus Sektorperspektive lieferten eine Ubergewichtung des
Hochzinssegments und der Finanzwerte sowie eine Untergewichtung staatlicher Papiere einen positiven Beitrag zu den relativen
Gewinnen. Auf Landerebene wirkte sich eine Ubergewichtung von Italien, den Niederlanden und Irland am positivsten auf die
Performance aus. Wir erwarten, dass sich der Konjunkturausblick fiir Europa weiter verbessert und den Anleihemérkten in den
Peripherielandern, wo wir ibergewichtet sind, Auftrieb gibt.

Der Teilfonds erzielte im dritten Quartal 2014 eine Outperformance; zwei der drei Finanzverwalter schlossen das Quartal im
positiven Terrain. Performancetreiber war eine Ubergewichtung der Duration durch Fidelity Investments International Limited
und Western Asset Management. Eine Untergewichtung von Deutschland, Frankreich und Spanien schmélerte die Performance,
dies wurde jedoch durch eine Ubergewichtung von Italien und den Niederlanden teilweise ausgeglichen. Auch die
Wahrungspositionierung lieferte positive Performancebeitrdge mittels einer Untergewichtung des Euros und des japanischen
Yens. Unterdessen erwies sich die Ubergewichtung des Hochzinssegments als Verlustbringer. Wir erwarten eine anhaltend
positive defensive Haltung der EZB, die den Anleihemérkten in den Peripherieldndern, wo wir ibergewichtet sind, Auftrieb
geben dirfte.
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Der Teilfonds erzielte im vierten Quartal 2014 eine leichte Outperformance gegeniiber seiner Benchmark; alle Finanzverwalter
beendeten das Quartal mit einem Vorsprung vor oder gleichauf mit der Benchmark. Der Teilfonds profitierte von einer leichten
Ubergewichtung der Duration und einer Untergewichtung von halbstaatlichen Emissionen. Anders als in den meisten anderen
Regionen erzielten europdische Unternehmensanleihen eine gute Performance, und das Engagement in dieser Anlageklasse trug
positiv zur Performance bei. Wir erwarten anhaltend positive Kommentare und Malinahmen seitens der EZB, die den
Anleihemarkten in den Peripherielandern, wo wir ibergewichtet sind, Auftrieb geben dirften.

Der Teilfonds erzielte im ersten Quartal 2015 eine Outperformance gegeniber seiner Benchmark; alle Finanzverwalter beendeten
das Quartal mit einem Vorsprung vor der Benchmark. Eine insgesamt Uibergewichtete Duration wirkte sich positiv aus, da die
Renditen im Berichtszeitraum fielen. Innerhalb des Zinssegments trug jedoch eine Ubergewichtung der europaischen
Peripheriestaaten (Italien, Niederlande, Irland) positiv zur Performance bei, wéahrend eine Untergewichtung Deutschlands die
weitere Outperformance hemmte. Auch eine Ubergewichtung des Hochzinssektors wirkte sich wertsteigernd aus, wahrend eine
Ubergewichtung hoherwertiger Investment-Grade-Titel belastete. Wir erwarten anhaltend positive Kommentare und Manahmen
seitens der EZB, die den Anleihemérkten in den Peripherieldndern, wo wir Ubergewichtet sind, Auftrieb geben dirften.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen fiinf Jahren eine fihrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitat gespielt.
Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: Die gréfiten
Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte zur
Normalisierung der Zinssétze einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium
vorwagen, einschlieBlich MalRnahmen zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen MaRnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssétze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MalRnahmen der Fed voraus, was
den Erwartungen moderater Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in
dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten fir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukuinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: Citigroup EuroBIG Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Marz 2015

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
LSO C=Y (g o 0 S

Bankguthaben (ErTAUErUNG 3) ...oc.ooeiiiiee e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErlAUtErUNg 3) ...ccocveieeiieii i,

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...
ZINSTOIABIUNGEN ...ttt ene s
Vorauszahlungen und sonstige VErmOgensWENTE ........c.coovvreerirenenineeseneeeenen,

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EXTAULEBIUNG 1) oottt bt bbbt bbbt e bbb nbesne e

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierk8ufe ...,
Aufwendungen fur AnteilSricknahmen ...
Zahlbare Ausschittungen auf ausschittende (Income) Anteilsklassen ....................
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebiihren ...,
Zu entrichtende UnterdepotbankgebUhren ...,
Zu entrichtende administrative und GebUhren ...
Zu entrichtende PrifungSgebUlnren ...
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN .........ccoviiiiiiiiii s

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) ......oviiiiiciiiere e,

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) .......ccocooviiiiieiineineneiese e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) .......c.ccccocvcvieviviniinnnn,

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Mérz 2015

31. Mérz 2014

Tsd. EUR Tsd. EUR
240.776 208.644
2.346 1,532
775 674
207 8.731
116 1.449
2.326 2.015
21 -
246.567 223.045
(1.141) (548)
(200) (8.808)
(751) (255)
(431) (491)
(142) (138)
3 3
8) ©)
(10) ®)
(22) (21)
Q) (€]
(2.712) (10.279)
243.855 212.766
212 208
244,067 212.974
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

Ertrage

ZINSEITIAGE .vetiiteitietie ettt sttt b et b e bbb e e e et st e bt b e bt e b e e b et e nbe b e be bt ebeene e 4.350 5.335
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) .......cccocoovveiiiencninnnn, 35.561 9.229
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ..o 39.911 14.564
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (ErfAUErung 5) ......cccoeoiiiiiiiieieseereese e (1.463) (1.562)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) ........ccoovvevvivnenniencnnnen, (16) @an

Unterdepotbankgebihren (EFTAULEIUNG 6) ......cccoovveririiiieice e (53) (58)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) ...........ccocovvvrvenne. (89) (101)

Prafungsgebiihren (EFIAUEIUNG B) .....c.coevvviieiieieiecie e (22) (22)

BeratungShONOIare ..........ooeiiiiiiie et bbb (16) (39)

SONStIge GEDUNIEN ... e (21) (48)
Betriebliche Aufwendungen iNSgesamt ..........ccocvvviiiiiiinines s (1.680) (1.847)
Nettoertrag/(-aufWand) ..o 38.231 12.717
Finanzierungskosten

Ausschiittungen (ErTAUEIUNG 8) .......oviiiiiiiiiiiece s (3.741) (4.107)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjahr ... 34.490 8.610
Besteuerung

Quellensteuer (ErTAULEIUNG 9) ..ooveiieie e 3) (2)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fir das Geschaftsjahr ..., 34.487 8.608
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ............. 4 (12)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschéftstatigkeit ........ 34.491 8.596

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschiittungsgleicher Ertrdge von thesaurierenden (Accumulation)
ANteilen (EFTAUEIUNG 8) .ocviiiiiiiiiiiee e e
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) ..o

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt ..........ccocceevvervrenennnnn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen
Zu Beginn des GeSChAISJANIES .........cooiiiiiiiiree e

Am Ende des GeSChALSJANIES ........c.cceiiiiiiiiseceee e e

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

34.491 8.596

1.743 2.816

(5.141) 20.602
31.093 32.014
212.974 180.960
244.067 212.974
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Vermogensaufstellung

31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
Wertpapiere (91,90%) Kanada (0,23%0)
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (91,41%) Canadian Imperial Bank of
Australien (0,56%) ommerce
Australia & New Zealand EUR  530.000 1.250% due 07/08/18........ 550 0,23
Banking Group Ltd
EUR  200.000 1.375% due 04/09/18......... 209 0,09 Cayman-Inseln (0,21%)
150.000 3.625% due 18/07/22......... 184 0,08 Thames Water Utilities
Australia Pacific Airports Cayman Finance Ltd
Melbourne Pty Ltd 500.000 3.250% due 09/11/16 ....... 524 0,21
220.000 3.125% due 26/09/23......... 257 0,10
National Australia Bank Ltd Danemark (0,22%)
250.000 1.875% due 13/01/23......... 277 011 Danske Bank A/S
Scentre Group Trust 1 280.000 3.875% due 04/10/23......... 304 013
405.000 2.250% due 16/07/24......... 441 0,18 TDC A/S
1368 0,56 200.000 4.375% due 23/02/18........ 222 0,09
Osterreich (0,37%) 526 0,22
Austria, Republic of Finnland (0,48%)
30.000 4.350% due 15/03/19......... 35 0,02 Elenia Einance OYJ
26.000  3.650% due 20/04/22......... 32 001 292,000 2.875% due 17/12/20......... 318 013
551.000 1.650% due 21/10/24......... 619 0,25 Finland Government Bond
134.000  4.150% due 15/03/37......... 228 _ 0,09 491.000 3.375% due 15/04/20........ 575 0,24
914 037 200.000 4.000% due 04/07/25......... 274 011
Belgien (10,07%) 1.167 0,48
Qc/heuser—Busch InBev Frankreich (14,33%)
150.000 8.625% due 30/01/17......... 173 0,07 Accor SA
110,000  1.250% due 24/03/17...... 12 005 200.000 2.500% due 21/03/19........ 213 0,09
Belgium, Kingdom of 100.000 2.625% due 05/02/21 ........ 108 0,04
567.000  4.000% due 28/03/19......... 659 0,27 AXA SA
10.800.000 3.000% due 28/09/19........ 12267 5,03 100.000  5.250% due 16/04/40........ 116 0,05
991.000 4.000% due 28/03/22....... 1257 051 200.000 B;-}%Z’/;:d“:r;il\i %ﬁ%ééii 220 0,09
4.800.000 2.250% due 22/06/23......... 5569 2,28 Mutuel SA
1.550.000  0.800% due 22/06/25......... 1.604 0,66 100.000 1.625% due 11/01/18........ 104 0,04
300.000  4.500% due 28/03/26......... 429 018 100.000  2.625% due 24/02/21 ........ 111 0,05
402.000  5.500% due 28/03/28......... 648 0,26 100.000  1.250% due 14/01/25........ 101 0,04
50.000 5.000% due 28/03/35......... 88 0,04 BNP Paribas Home Loan
174.000 3.750% due 22/06/45......... 296 0,12 SFH
Eandis CVBA 100.000 1.375% due 17/06/20 ........ 106 0,04
100.000 2.750% due 30/11/22......... 114 0,05 200.000 3.125% due 22/03/22......... 239 0,10
100.000 1.750% due 04/12/26......... 106 0,04 BNP Paribas SA
200.000 2.875% due 07/05/29........ 241 0,10 150.000 1.375% due 21/11/18......... 155 0,06
Elia System Operator 200.000 2.875% due 20/03/26........ 210 0,09
SA BPCE SA
100.000  3.250% due 04/04/28 ........ 123 005 100.000 2.000% due 24/04/18 ........ 105 0,04
ESC Groep 200.000 3.750% due 13/09/21 ....... 245 0,10
100.000 2.375% due 25/11/24....... 103 0,04 Bureau Veritas SA
800.000 1.875% due 11/03/27. .. 79 032 200.000 3.125% due 21/01/21........ 220 0,09
Caisse d'Amortissement de
24.583 10,07 la Dette Sociale
Brasilien (0,22%) 400.000 3.750% due 25/10/20........ 481 0,20
Brazil Notas do Tesouro Caisse de Refinancement de
Nacional Serie B I'Habitat SA
BRL  748.000 6.000% due 15/08/50......... 538 0,22 150.000 3.500% due 25/04/17 ........ 161 0,07

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
300.000 3.600% due 08/03/24......... 383 0,16 Societe Generale SA
Caisse Francaise de 100.000  2.500% due 16/09/26......... 102 0,04
Flnanceoment Local Societe Generale SFH
100.000 Cgs'?rff é’u‘fgﬁalrg/ gzi }a?éi{ér'{” 101 004 100.000 2.875% due 14/03/19 ........ 111 0,05
SA Solvay Finance SA
100.000 3.248% due 07/03/24......... 114 0105 200.000 4.199% due 31/12/49........ 213 0,09
Christian Dior SE Total SA
100.000 1.375% due 19/06/19......... 103 0,04 100.000 2.625% due 31/12/49........ 101 0,04
Credit Agricole SA 100.000 2.250% due 31/12/49......... 101 0,04
100.000 0.875% due 19/01/22......... 100 0,04 Wendel SA
USD  200.000 4.375% due 17/03/25........ 188 0,08 800.000  5.875% due 17/09/19........ 970 040
EUR  570.000 2.625% due 17/03/27......... 583 0,24 300.000  2.750% due 02/10/24........ 324 __ 013
Credit Mutuel - CIC Home 34985 14,33
Loan SFH Deutschland (8,71%b)
200.000 2.500% due 11/09/23......... 235 0,10 Alliar SE
Electricite de France SA 200.000 4.750% due 31/12/49 ........ 233 0,10
200.000 5.000% due 31/12/49......... 230 0,09 Bayer AG
300.000  4.250% due 31/12/49......... 325 013 60.000 1.875% due 25/01/21 ....... 64 0,03
France, Republic of 160.000 3.750% due 0L/07/74 ....... 175 0,07
6.671.832 0.250% due 25/07/18......... 7012 287 Daimler AG
127.000 3-7502/" due 25/10/19......... 149 0,06 50.000 1.875% due 08/07/24 ....... 54 0,02
1.549.000 2.500 0/o due 25/10/20......... 1759 072 Deutsche Bank AG
250.000  1.750% due 25/05/23......... 280 011 600.000 2.750% due 17/02/25 ........ 615 025
416.000 4.250% due 25/10/23......... 555 0,23 Deutsche Bundesrepub“k
1.061.000 2.250% due 25/05/24......... 1240 051 Inflation Linked Bond
3.950.000 1.750% due 25/11/24......... 4441 182 1.121.774 0.500% due 15/04/30......... 1403 057
410.000 3.500% due 25/04/26......... 541 0,22 Germany, Federal Republic
182.000 5.500% due 25/04/29......... 299 0,12 of
264,000 5.750% due 25/10/32 178 020 940.000 2.250% due 04/09/21 ........ 1.079 0,44
477000 4.000% due 25/10/38 180 032 1.050.000 2.000% due 04/01/22......... 1.194 0,49
£73.830  1.800% due 25/07/40 958 029 5.790.000 1.000% due 15/08/24........ 6.240 256
510'000 4'500% due 25/04/41. ... 018 0’38 3.000.000 0.500% due 15/02/25 ........ 3.002 1,27
3.370.000  3.250% due 25/05/45........ 5203 214 1.200.000  3.250% due 04/07/42....... 2014 0,83
110,000 4.000% due 25/04/55 208 008 680.000 2.500% due 04/07/44 ........ 1.030 042
' GD'F ez ’ 1.100.000 2.500% due 15/08/46 ........ 1.695 0,69
200.000 0.500% due 13/03/22....... 197 0,08 Infineon Technologies AG
600,000 1.000% due 13/03/26. ... 500 025 400.000 1.500% due 10/03/22 ...... 401 0,16
HSBC SFH France SA Linde AG
300,000 1.875% due 28/10/20....... 28 013 50.000 2.000% due 18/04/23 ....... 56 0,02
100.000 2.000% due 16/10/23......... 113 005 Merck KGaA
La Banque Postale Home 100000 2625% due 12/12/74 ....... 103 0,04
Loan SFH Muenchengr
100.000 1.875% due 11/09/20......... 109 0,04 Rueckversicherungs AG
Orange SA 300.000 6.250% due 26/05/42 ....... 387 0,16
200.000 4.250% due 31/12/49........ 214 0,09 ProSiehen3at.1 Media AG
RCI Banque SA 550.000 2.625% due 15/04/21 ...... 586 0,24
Volkswagen Bank
130.000 1.125% due 30/09/19 ....... 132 0,05 GmbH g
Renault SA 110.000  1.125% due 08/02/18 ... 112 0,05
900.000 3.625% due 19/09/18......... 981 0,40 WPP Finance Deutschland
Sanofi SA GmbH
180.000 1.000% due 14/11/17......... 184 0,08 730.000 1.625% due 23/03/30 ....... 723 0,30
100.000 1.750% due 10/09/26......... 108 0,04 21.256 871

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

64 Russell Euro Fixed Income Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell Euro Fixed Income Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
Irland (3,23%) 100.000 2.750% due 31/01/20......... 112 0,05
Bank of Ireland 500.000 3.250% due 14/01/21 ........ 559 0,23
150.000 2.750% due 05/06/16......... 153 0,06 36.875 15,11
1.100.000 3.250% due 15/01/19......... 1.182 0,48 Jersey, Kanalinseln (0.37%6)
300.000 1.250% due 09/04/20......... 298 0,12 Delphi Automotive Plc
FGA Capital Ireland Plc 400.000 1.500% due 10/03/25 ....... 399 0,17
150.000 4.000% due 17/10/18......... 165 0,07 Heathrow Funding Ltd
750.000 2.625% due 17/04/19......... 91 032 500.000 1.500% due 11/02/30 ....... 495 0,20
GE Capital European
Funding 894 0,37
414.000 5.375% due 23/01/20......... 508 0,21 Luxemburg (1,45%)
100.000 2.250% due 20/07/20......... 109 0,05 Alpha Trains Finance SA
Ireland, Republic of 560.000 2.064% due 30/06/25 ...... 553 0,22
756.000 4.500% due 18/04/20......... 918 0,38 European Investment Bank
1.159.000 3.900% due 20/03/23......... 1.463 0,60 1.120.000 4.125% due 15/04/24 ....... 1516 0,62
1.343.000 3.400% due 18/03/24........ 1663 0,68 S'Aencore Finance Europe
w00 20 ooos s _oxp 0000 LTSOderns .
. Hannover Finance
7.891 3,23 Luxembourg SA
Italien (15,11%) 500.000 5.750% due 14/09/40 ...... 604 0,25
Assicurazioni Generali SpA KBC IFIMA SA
112.000 2.875% due 14/01/20......... 123 0,05 200.000 2.125% due 10/09/18 ....... 212 0,09
100.000 4.125% due 04/05/26......... 114 0,05 Novartis Finance SA
Intesa Sanpaolo 100.000 0.750% due 09/11/21 ....... 101 0,04
100.000 SIC)3A7500/ due 25/09/19 116 0,05 208 LB
700000 1.125% dE: 14/01/20........ 706 029 Mexiko (0,65%6)
700.000 1.125% due 04/03/22....... 608 029 America Movil SAB de CV
100,000 3 625% due 05/1212m. . 124 005 100.000  1.000% due 04/06/18......... 102 0,04
_ ’ 50.000 5.125% due 06/09/73......... 54 0,02
Italy, Republic of .
974.000 4.750% due 15/09/16......... 1.040 0,43 Mexican Bonos
’ MXN 9.587.800 7.750% due 13/11/42 ...... 679 0,28
970.000  4.750% due 01/05/17......... 1.062 0,43 .
898.000 4.750% due 01/06/17......... 986 0,40 Petroleos Mexicanos
716,000 3.500% due OLLLLT. . o oy FEUR 470000 5500%due 24/02/25...... 505 0,25
‘ USD  144.000 6.375% due 23/01/45 ........ 150 0,06
1.844.000 4.500% due 01/02/18......... 2.063 0,84
3.601.000 3.500% due 01/06/18........ 3961 1,62 1580 _ 065
2.000.000 1.050% due 01/12/19........ 2046 0,84 Niederlande (9,55%)
617.000 4.000% due 01/09/20........ 726 0,30 ABN Amro Bank NV
955.000 3.750% due OL/05/21... . 1121 o046 EUR 250000 4.750% due 11/01/19...... 290 0,12
1250000 2.150% due 15/12/21. .. 1351 055 100.000  7.125% due 06/07/22......... 135 0,06
2860.000 4.500% due 01/03/24. 3658 150 300.000 2.500% due 05/09/23......... 353 0,14
2500.000 2.500% due OL/12/24. . 2783 114 200.000 2.375% due 23/01/24........ 235 0,10
596.000 4.750% due 01/09/28......... 826 0,34 Achmea Bank NV
104.000  6.000% due 0L/05/3L..... 312 013 150.000 2.000% due 23/01/18......... 156 0,06
800.000  1.650% due 0L/03/32... . 798 033 1.310.000 2.500% due 19/11/20......... 1.422 058
180,000 5.000% due 01/08/34..... 271 011 100.000  6.000% due 04/04/43......... 120 0,05
568.000 5.000% due 01/08/39......... 892 0,36 Akzo Nobel NV
1164.000 5.000% due 01/09/40... . 1843 075 FEUR  100.000 1.750% due 07/11/24 ... 106 0,04
1.410.000 4.750% due 01/09/44-........ 2.248 0,92 Alliander NV
4310000 3.250% due 0L/09/46.. . 5441 223 100.000 3.250% due 31/12/49 ...... 105 0,04
UniCredit SpA Allianz Finance Il BV
110.000  4.250% due 29/07/16...... 116 0,05 300.000 5.750% due 08/07/41......... 368 0,15

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
ASR Nederland NV Nederlandse
240.000 5.000% due 31/12/49........ 260 011 \Waterschapsbanic NV
Bank Nederlandse 300.000 3.875% due 17/02/20......... 356 0,15
Gemeenten NV Netherlands, Kingdom of
500.000 2.250% due 30/08/22......... 574 0,24 4.300.000 3.250% due 15/07/21......... 5.165 2,12
BMW Finance NV 109.000 3.750% due 15/01/23......... 139 0,06
110.000 0.500% due 05/09/18......... 110 0,05 2.070.000 1.750% due 15/07/23......... 2.332 0,9
130.000 1.000% due 21/01/25......... 131 0,05 1.950.000 2.000% due 15/07/24 ........ 2.260 0,93
British American Tobacco 17.000 5.500% due 15/01/28......... 28 0,01
g{’/'d'”gs The Netherlands 213.000 3.750% due 15/01/42........ 379 0,16
170.000  3.125% due 06/03/29........ 205 0,08 NN Group NV
Coca-Cola HBC Finance 200.000 1.000% due 18/03/22......... 199 0,08
BV 300.000 4.625% due 08/04/44 ........ 338 0,14
550.000 2.375% due 18/06/20......... 586 0,24 250.000 4.500% due 31/12/49......... 273 0,11
Cooperatieve Centrale Petrobras Global Finance
Raiffeisen-Boerenleenbank BV
BA 170.000 2.750% due 15/01/18......... 153 0,06
100.000 4.750% due 15/01/18......... 112 0,05 398.000 5.875% due 07/03/22........ 390 0,16
650.000 6.875% due 19/03/20......... 793 0,32 Redexis Gas Finance BV
510.000 3.875% due 25/07/23......... 598 0,24 140.000 2.750% due 08/04/21 ........ 153 0,06
100.000 2.500% due 26/05/26......... 104 0,04 Roche Finance Europe BV
Deutsche Annington Finance 70.000 0.875% due 25/02/25 ... 70 0,03
BV Shell International Finance
365.000 2.125% due 09/07/22......... 389 0,16 BV
300.000 1.500% due 31/03/25......... 299 0,12 260.000 1.000% due 06/04/22......... 265 0,11
100.000 4.000% due 31/12/49......... 105 0,04 Swiss Reinsurance Co via
Deutsche Telekom ELM BV
International Finance BV 200.000 2.600% due 31/12/49......... 202 0,08
172.000 4.875% due 22/04/25......... 232 0,10 Unilever NV
EDP Finance BV 100.000 0.500% due 03/02/22......... 99 0,04
750.000 2.625% due 15/04/19......... 792 0,32 Wolters Kluwer NV
E'\S/e‘”er Finance Via ELM 150.000 2.875% due 21/03/23 ........ 172 0,07
300,000 2.500% due 24/09/20........ 29 013 100.000 2.500% due 13/05/24........ 112 0,05
Enel Finance International 23.298 9,55
NV Norwegen (0,24%)
GBP 80.000 5.625% due 14/08/24......... 135 0,06 DnB Bank ASA
gfls Natural Fenosa Finance 100.000 3.000% due 26/09/23......... 106 0,05
Statkraft AS
EUR  100.000 1.'375% due 21/01/25...... 1ol 004 200.000 1.500% due 26/03/30........ 200 0,08
Heineken NV .
60.000 2.500% due 19/03/19......... 65 0,03 Statoil ASA
150.000 3.500% due 19/03/24. ... B 007 270.000 1.250% due 17/02/27 ........ 272 0,11
ING Bank NV 578 _024
140.000 0.700% due 16/04/20......... 140 0,06 Portugal (0,25%)
150.000 1.875% due 22/05/23......... 169 0,07 Caixa Geral de Depositos SA
140.000 3.625% due 25/02/26........ 155 006 600.000 1.000% due 27/01/22......... 614 0,25
Koninklijke KPN NV
116.000 3.750% due 21/09/20......... 134 0,05 Spanien (8,72%)
Madrilena Red de Gas Banco Bilbao Vizcaya
Finance BV Argentaria SA
100.000 3.779% due 11/09/18......... 110 0,05 100.000 3.625% due 18/01/17 ........ 106 0,04
Nederlandse Gasunie NV Banco de Sabadell SA
100.000 2.625% due 13/07/22........ 114 0,05 100.000 0.875% due 12/11/21........ 103 0,04

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Banco Financiero y de 140.000 1.375% due 31/01/22........ 145 0,06
Aharros SA 700.000 5.750% due 18/09/25 ....... 810 0,33
250.000 5.250% due 07/04/16......... 262 011 UBS AG
Banco Santander SA 100.000 1.250% due 03/09/21 ........ 103 0,04
200.000 6.250% due 31/12/49........ 201 008 150.000  4.000% due 08/04/22........ 187 0,08
Bankia SA 240.000 4.750% due 12/02/26........ 267 011
200.000 1.000% due 25/09/25......... 200 0,08
BBVA Subordinated Capital 1910 078
SAU Grof3britannien (6,58%0)
200.000 3.500% due 11/04/24........ 211 0,09 Abbey National Treasury
Santander Issuances SAU Services Plc
200,000 2.500% due 18/03/25.. . 204 008 400.000  3.625% due 05/10/17 ........ 436 0,18
Spain, Kingdom of 140.000 2.000% due 14/01/19......... 147 0,06
931000 5.500% due 30/07/17 ... 1047 043 100.000 0.875% due 13/01/20......... 101 0,04
1.087.000  2.750% due 30/04/19....... 1189 049 140.000  1.250% due 18/09/24 149 0,06
1515000 4.600% due 30/07/19......... 1785 0,73 Anglo American Capital Plc
1.800.000 1.400% due 31/01/20........ 1874 077 10.000  1.750% due 20/11/17....... 10 0,00
368.000 4.000% due 30/04/20......... 431 0,18 Annington Finance No 4 Plc
FUR 318000 5.850% due 31/00/22. .. 423 017 ©BP 180000 8.070% due 10/01/23...... 33 0,14
1.421.000 5.400% due 31/01/23......... 1.890 077 Aviva Ple
697.000  4.400% due 31/10/23. ... 1140 o047 EUR 102000 6.125% due 05/07/43....... 129 0,05
3.282.000 3.800% due 30/04/24......... 4030 1,65 Bank of Scotland Plc
5775000 2.750% due 31/10/24. ... 2166 130 100.000 3.875% due 07/02/20......... 118 0,05
203.000 4.650% due 30/07/25....... 390 0,16 Barclays Bank Plc
161000 5.150% due 31/10/28. ... 232 009 350.000 6.625% due 30/03/22......... 457 0,19
176,000 5.750% due 30/07/32. ... 284 012 100.000 1.500% due 01/04/22........ 102 0,04
BAT International Finance
381.000 4.200% due 31/01/37......... 539 0,22 Plc
453.000  4.700% due 30/07/41......... 708 0,29 100.000  3.625% due 09/11/21 ........ 118 0,05
514.000  5.150% due 31/10/44......... 876 _ 036 390.000 1.250% due 13/03/27 ........ 389 0,16
21.291 8,72 400.000 2.000% due 13/03/45 ........ 400 0,16
Schweden (0,72%) BG Energy Capital Plc
Nordea Bank AB 100.000 1.250% due 21/11/22......... 101 0,04
140.000 2.000% due 17/02/21......... 151 0,06 100.000 6.500% due 30/11/72......... 111 0,05
150.000 4.625% due 15/02/22......... 161 0,07 BP Capital Markets Plc
Skandinaviska Enskilda 280.000 1.573% due 16/02/27 ....... 285 0,12
Banken AB British Telecommunications
350.000 4.000% due 12/09/22......... 377 016 Plc
Svenska Handelsbanken AB 150.000 1.125% due 10/06/19........ 153 0,06
110.000 2.656% due 15/01/24......... 116 0,05 Coventry Building Society
Swedbank AB 220.000 2.500% due 18/11/20......... 239 0,10
230.000 3.000% due 05/12/22......... 243 0,10 100.000 0.625% due 03/11/21 ........ 102 0,04
Swedbank Hypotek AB Dignity Finance Plc
400.000 1.125% due 07/05/20......... 419 017 GBP  242.000 4.696% due 31/12/49 ... 384 0,16
Vattenfall AB FCE Bank Plc
180.000 3.000% due 19/03/77......... 180 007 EUR  120.000 1.875% due 12/05/16....... 122 0,05
Volvo Treasury AB 100.000 1.875% due 18/04/19........ 104 0,04
100.000 2.375% due 26/11/19......... 107 0,04 500.000 1.134% due 10/02/22......... 502 0721
1.754 0,72 HSBC Holdings Plc
Schweiz (0,78%) 330.000 3.375% due 10/01/24 ...... 353 0,14
Credit Suisse AG |IDT::perlaI Tobacco Finance
130.000 0.625% due 20/11718......... 130 0,05 270.000 3.375% due 26/02/26......... 313 0,13
260.000 1.000% due 12/03/19......... 268 0,11
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Lloyds TSB Bank Plc Albemarle Corp
240.000 1.875% due 10/10/18......... 252 0,10 EUR 650.000 1.875% due 08/12/21........ 666 0,27
300.000 5.375% due 03/09/19......... 364 0,15 AT&T Inc
100.000 1.000% due 19/11/21......... 101 0,04 200.000 3.550% due 17/12/32........ 243 0,10
150.000 11.875% due 16/12/21....... 177 0,07 Bank of America Corp
400.000 10.375% due 12/02/24....... 516 0,21 250.000 4.625% due 07/08/17 275 0,11
100.000 1.250% due 13/01/25......... 101 0,04 100.000 2.500% due 27/07/20........ 108 0,04
Mondi Finance Plc 450.000 1.375% due 10/09/21........ 460 0,19
250.000 3.375% due 28/09/20 ........ 281 0,11 1.160.000 2.375% due 19/06/24 ........ 1.271 0,52
Nationwide Building Society Berkshire Hathaway Inc
110.000 0.750% due 25/06/19......... 113 0,05 350.000 1.125% due 16/03/27 ........ 348 0,14
900.000 4.125% due 20/03/23......... 971 0,40 Citigroup Inc
EUR 290.000 1.250% due 03/03/25......... 293 0,12 150.000 0.728% due 31/05/17 ........ 149 0,06
NGG Finance Plc 150.000 1.312% due 30/11/17 ........ 150 0,06
200.000 4.250% due 18/06/76......... 220 0,09 EUR 550.000 7.375% due 04/09/19......... 710 0,29
Rio Tinto Finance Plc 200.000 1.750% due 28/01/25......... 207 0,09
150.000 2.000% due 11/05/20......... 160 0,07 600.000 2.125% due 10/09/26......... 639 0,26
Royal Bank of Scotland Coca-Cola Enterprises Inc
Group Plc 200.000 2.375% due 07/05/25 ... 216 0,09
228'888 é'gégzz jﬁ: zg; gg; ;g """"" Z;; g'i’g 100,000 1.875% due 18/03/30....... 99 0,04
480.000 3.625% due 25/03/24...... 504 0121 General Mills Inc
' TUEET EE SE R e ' 100.000 2.100% due 16/11/20........ 107 0,04
RSA Insurance Group Plc Goldman Sachs Group Inc
GBP  100.000 5.125% due 10/10/45........ 148 0,06 430,000 2.500% due 18/10/21 ....... 469 0,19
Scottish Widows Plc 100.000 1.375% due 26/07/22........ 101 0,04
175.000 5.500% due 16/06/23........ 263 011 400.000 3.250% due 01/02/23....... 460 0,19
Sky Plc 320.000 2.125% due 30/09/24 ... 341 0,14
EUR 670.000 1.500% due 15/09/21......... 690 0,28 503.000 2.875% due 03/06/26 ........ 675 028
550.000 2.500% due 15/09/26......... 609 0,25 International Business
SSE Plc Machines Corp
150.000 5.625% due 31/12/49......... 163 0,07 200.000 1.875% due 06/11/20 ....... 214 0,09
100.000 5.025% due 31/12/49......... 102 0,04 JPMorgan Chase & Co
Standard Chartered Plc 120.000 1.375% due 16/09/21......... 124 0,05
270.000 3.625% due 23/11/22......... 298 0,12 150.000 2.750% due 24/08/22......... 169 0,07
320.000 3.125% due 19/11/24......... 341 0,14 310.000 1.500% due 27/01/25........ 320 0,13
Standard Life Plc 300.000 3.000% due 19/02/26 ........ 354 0,15
450.000 5.500% due 04/12/42 ........ 693 0,28 Kinder Morgan Inc
Tesco Property Finance 3 Plc 400.000 1.500% due 16/03/22........ 401 0,16
226.822 5.744% due 13/04/40......... 322 0,13 500.000 2.250% due 16/03/27 ........ 508 0,21
V_irgin Media Secured McDonald's Corp
Finance Plc 100.000  2.000% due 01/06/23........ 109 0,05
140.000 5.500% due 15/01/21......... 210 0,09 Merck & Co Inc
Wellcome Trust Ltd 150.000 1.875% due 15/10/26 ....... 163 0,07
510.000 1.125% due 21/01/27......... 520 0,21 Mondelez International
Yorkshire Building Society Inc
370.000 2.125% due 18/03/19......... 388 0,16 100.000 1.125% due 26/01/17 ........ 101 0,04
270.000 1.250% due 17/03/22......... 270 0,11 100.000 2.375% due 26/01/21 ........ 109 0,04
16.055 6,58 300.000 1.000% due 07/03/22........ 302 0,12
Vereinigte Staaten (8,36%) 700.000 1.625% due 08/03/27 ........ 704 0,29
21st Century Fox America 570.000 2.375% due 06/03/35......... 597 0,24
Inc Morgan Stanley Inc
UsD  200.000 6.150% due 01/03/37......... 240 0,10 100.000 1.750% due 30/01/25......... 103 0,04
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68 Russell Euro Fixed Income Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell Euro Fixed Income Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015
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Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
IF’hilip Morris International Niederlande (0,04%)
nc .
Nederlandse Gasunie NV
100.000 2.875% due 30/05/24 115 0,05 100.000  0.875% due 30/10/15 ... 100 0,04
320.000 2.875% due 14/05/29 378 0,16
Priceline Group Inc Spanien (0,1796)
s (0]
700.000 1.809% due 03/03/27......... 696 0,29 Banco Bilbao Vizcaya
Prologis LP Argentaria SA
500.000 3.000% due 02/06/26......... 567 0,23 100.000 4.750% due 10/02/16 ....... 104 0,04
Thermo Fisher Scientific Inc Banco Santander SA
650.000 2.000% due 15/04/25......... 686 0,28 300.000 3.125% due 28/09/15 ....... 304 0,13
Toyota Motor Credit
Corp . ' 408 0,17
100.000  1.250% due 01/08/17......... 102 0,04 IGVOBt_’fI'tTa“t')“e” (2102%)
70.000 1.000% due 10/09/21........ 72 003 ppe e opaceo Hnance
160.000 08.750% due 21/07/22......... 160 0,07 50.000 8.375% due 17/02/16 ...... 54 002
U.S. Treasury Notes
0,
USD 2.000.000 1.375% due 29/02/20......... 1.863 0,76 Vereinigte Staaten (0,10%6)
900.000 2.000% due 15/02/25......... 843 0,35 AT&T |
Verizon Communications nc
Inc 250.000 6.125% due 02/04/15 ....... 250 0,10
500.000 6.400% due 15/09/33......... 581 0,24 Kurzfristige Anlagen 1 .
384.000 6.550% due 15/09/43........ 466 0,19 S —— 186 __ 049
383.000 5.012% due 21/08/54......... 370 0,15 . Wertpapiere insgesamt ... 224.286 91,90
. nza
Viacom Inc der Anteile
0,
450.000 5.250% due 01/04/44......... 450 0,18 Investmentfonds (CIS) (6,28%)
Wells Fargo & Co Irland (6,28%)
EUR  150.000 2.250% dl:;\ 02/05/23......... 165 0,07 Rlusse“ Investment Company
Zimmer Holdings Inc plc
USD  250.000 3.550% due 01/04/25......... 238 0,10 Russell Euro Liquidity
150.000  4.250% due 15/08/35......... 144 0,06 13166 gﬁgf’ef'ass R Roll-Up 3163 539
300.000 4.450% due 15/08/45......... 289 0,12 Russell Investment Company
20.397 8,36 plc
Langfristige Anleihen und Russell Global Credit
Schuldtitel insgesamt ......... 223.100 91,41 Fund - Class EH-C
2.038 Shares .......ccccvvvevverreenenne. 2.164 0,89
Russell Investment Company
Kurzfristige Anlagen (0,49%b) 11 plc
Frankreich (0,11%) The Sterling Liquidity
GDF Suez 3 Fund - Class C Shares ...... 4 0,00
150.000 1.500% due 01/02/16........ 152 0,07 Investmentfonds (CIS)
. insgesamt ........ccococeveriennnn 15.331 6,28
Societe Generale SA Gesamtanlagen ohne
100.000 2.375% due 13/07/15......... 101 0,04 derivative
253 0,11 Finanzinstrumente ............ 239.617 98,18
Irland (0,05%)
GE Capital European
Funding
120.000 1.250% due 15/10/15......... 121 0,05

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Russell Euro Fixed Income Fund 69



Russell Investment Company |1 plc
Russell Euro Fixed Income Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung
31. Marz 2015

Derivative Finanzinstrumente (0,00%6)

Offene Terminkontrakte (Futures) (0,06%0)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs-
Nominalwert preis
Tsd. EUR
5.452 111,27 49 of 5 Year U.S. Treasury Notes Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015.......cccoiiiniiiiiecciees
(1.252) (156,52) 8 of German Euro Bund Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015.........ccooeiiiniiiicccee
(7.196) (156,45) 46 of German Euro Bund Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015........ccooiiiiiineee
(6.748) (156,94) 43 of German Euro Bund Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015........c.ccevvveiennre e
(4.116) (158,31) 26 of German Euro Bund Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015.......cccoiiiniiiiiecciees
6.432 156,89 41 of German Euro Bund Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015.........ccoiiiiniirieccee
1.388 138,84 10 of Euro-BTP Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015........ccoooiiiiiiieeee
(101,79) 60 of 2 Year U.S. Treasury Notes Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015..........cccevvevevein e
1.679 129,12 13 of German Euro Bobl Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015.........ccoiiiiniinecee
(129,25) 85 of German Euro Bobl Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015........ccooiiiiiiieee
(3.875) (129,16) 30 of German Euro Bobl Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015..........cccevveveienece e
3.488 129,20 27 of German Euro Bobl Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015........ccoviviiniiireecee
3.002 111,17 27 of German Euro Schatz Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015.........ccoiiiiniinecee
1.223 111,16 11 of German Euro Schatz Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015........cccoiiiiiiinieeee
(685) (171,36) 4 of German Euro Buxl Futures 30 Year Bond
Short Futures Contracts
Expiring June 2015........c.cccevveievenn e

Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ..........cccocvvveiveiisvceeeesieee s
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ..........ccccccecvevveiiisviieeesieee e

Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ...............

(12.215)

(10.986)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. EUR %
32 0,02
(18) (0,01)
(107) (0,05)
(78) (0,03)
(12) 0,00
78 0,03
17 0,01
(29) (0,01)
4 0,00
(15) (0,01)
(8) 0,00
6 0,00
1 0,00
1 0,00
(19) (0,01)
139 0,06
(286) (0,12)
(147) (0,06)
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Offene Devisenterminkontrakte (0,10%6)

Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
13/05/2015 AUD 246 EUR 176 Q 0,00
13/05/2015 AUD 250 EUR 169 8 0,00
13/05/2015 EUR 179 AUD 250 1 0,00
13/05/2015 EUR 167 AUD 246 @) 0,00
12/05/2015 EUR 1.614 GBP 1.208 (54) (0,02)
13/05/2015 EUR 2.742 GBP 1.980 7 0,00
13/05/2015 EUR 686 GBP 495 2 0,00
13/05/2015 EUR 838 GBP 632 (34) (0,01)
13/05/2015 EUR 983 GBP 737 (35) (0,01)
13/05/2015 EUR 2.355 GBP 1.766 (83) (0,04)
13/05/2015 EUR 928 GBP 695 (32) (0,01)
13/05/2015 EUR 135 GBP 100 ?3) 0,00
13/05/2015 EUR 385 MXN 6.400 (5) 0,00
12/05/2015 EUR 1.538 uUsD 1.635 16 0,01
12/05/2015 EUR 1171 uUsD 1.341 (76) (0,04)
12/05/2015 EUR 125 usD 142 @) 0,00
12/05/2015 EUR 1.639 usD 1.787 (24) (0,01)
12/05/2015 EUR 869 uUsD 948 (13) (0,01)
13/05/2015 EUR 690 uUsD 730 10 0,00
13/05/2015 EUR 885 uUsD 941 9 0,00
13/05/2015 EUR 1.283 uUsD 1.472 (87) (0,04)
13/05/2015 EUR 377 uUsD 432 (25) (0,01)
13/05/2015 EUR 4.147 uUsD 4.700 (228) (0,120)
13/05/2015 EUR 490 usD 554 (26) (0,01)
08/04/2015 GBP 20.575 EUR 28.273 162 0,07
08/04/2015 GBP 3.747 EUR 5.161 18 0,01
08/04/2015 GBP 20.573 EUR 28.273 160 0,07
08/04/2015 GBP 20.591 EUR 28.273 186 0,08
08/04/2015 GBP 20.570 EUR 28.273 157 0,07
12/05/2015 GBP 101 EUR 140 Q 0,00
12/05/2015 GBP 125 EUR 168 5 0,00
12/05/2015 GBP 219 EUR 296 7 0,00
13/05/2015 GBP 1.766 EUR 2.445 @) 0,00
13/05/2015 GBP 795 EUR 1.101 ?3) 0,00
13/05/2015 GBP 1.980 EUR 2.623 112 0,05
13/05/2015 GBP 495 EUR 662 22 0,01
13/05/2015 GBP 400 EUR 542 10 0,00
13/05/2015 MXN 452 EUR 28 - 0,00
27/04/2015 usD 639 BRL 2.022 10 0,00
12/05/2015 usD 740 EUR 695 (6) 0,00
13/05/2015 usD 250 EUR 224 8 0,00
13/05/2015 uUsD 4,700 EUR 4.323 50 0,02
13/05/2015 uUsD 200 EUR 182 4 0,00
13/05/2015 USsSD 160 EUR 145 4 0,00
13/05/2015 USsSD 200 EUR 188 2 0,00
13/05/2015 usD 730 EUR 687 @) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
13/05/2015 uUsbD 941 EUR 824 52 0,02
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten .............cccoccovvveinnnens 1.020 0,41
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ...........cccceevviereieninns (766) (0,31)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten ... 254 0,10
Credit Default Swaps ((0,04 %)
Nominal-
Wéh- wert Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung Tsd. EUR Wertpapiers zahlt erhélt Ablauftermin Tsd. EUR %
EUR (3.870) iTraxx Europe 1,00% # 20/06/2020 (89) (0,04)
Credit Default SWaps ZUM ZEITWETT ..o (89) (0,04)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSAML .........cccocvvieiivieiieieeiecre e eae s 18 0,00

# Im Falle eines Konkurses oder einer modifizierten Umschuldung (Modified Restructuring) zahlt/erhélt der Teilfonds den Nennbetrag an

den/von dem Kontrahenten.

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (98,65%) ........

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,47)%) .......

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (98,18%) ...............
Sonstiges Nettovermadgen (1,73906) .....ccccovvvereneiineneieene,

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(0,0990) ..o
NETEOVEIMOGEN ..oeviiiiiiicreeeie e

Gesamtvermdogensanalyse

Wertpapiere, die an einer amtlichen Bdrse zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt

QENANTEIT WEITEN ...t et se e b
INVEStMENtFONAS (OGAW) ... bbb e
Borsengehandelte derivative FINanZinStrUMENTE ..........ccocoveiiiniiiincscsiese s
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) ..........cccoc...
SONStIGE VEIMBOGENSWEITE .....iveiiitieerietiries ettt ettt sttt

Die Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) sind:

Goldman Sachs
JP Morgan

Merrill Lynch
UBS AG

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds
Tsd. EUR %
240.776 98,65
(1.141) (0,47)
239.635 98,18
4.220 1,73
212 0,09
244.067 100,00
% am
Gesamtvermdogen
................................. 90,96
................................. 6,22
................................. 0,06
................................. 0,41
................................. 2,35
100,00
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Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of New York HSBC Bank

Citibank JP Morgan

Commonwealth Bank of Australia Morgan Stanley

Credit Suisse Société Generale

Deutsche Bank State Street Bank & Trust Company
Goldman Sachs UBS AG

Der Kontrahent des Credit Default Swaps ist Merrill Lynch.

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Médrz 2015 und 31. Mérz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds Russell Euro Fixed Income Fund innerhalb der
Zeitwerthierarchie analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 31. Marz 2015

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Vermaogenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE it - 224.286 - 224.286
Investmentfonds (CIS) ... - 15.331 - 15.331
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) .ttt e 139 - - 139
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten .. - 1.020 - 1.020
GeSamMIVErMOGEN .....ccvviiieiiie e 139 240.637 - 240.776
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(LT LLU =T SRS (286) - - (286)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ... - (766) - (766)
Credit Default Swaps zum Zeitwert ..o - (89) - (89)
Verbindlichkeiten insgesamt ...........cccccoovniiiinencicnnnn, (286) (855) - (1.141)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zum 31. Méarz 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ..vovviveieeciecie et
Investmentfonds (CIS) ...
Einlagen bei Kreditinstituten ............cccooviiiiieniiencnenn
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) .t e
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..
Gekaufte Optionen zum Zeitwert .........ccccoceveveienernennen.
Credit Default Swaps zum Zeitwert ..........ccceeeeenerirenen.

GeSaMEIVErMOGEN ....cvveiieieiire e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(LT LU =T P
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...
Verkaufte Optionen zum Zeitwert ..........ccccceeeieiencrennns
Credit Default Swaps zum Zeitwert ..........ccoccevevereiennne

Verbindlichkeiten insgesamt ...........cccccoovniiiinencicnnnn,

Ebene 3 Abstimmung

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

- 192.592 192.592

- 15.137 15.137

- 730 730

20 - 20

- 136 136

- 3 3

- 26 26

20 208.624 208.644

(73) - (73)

- (440) (440)

9) 9)

- (26) (26)

(73) (475) (548)

Die folgende Tabelle enthalt eine Abstimmung aller VVerdnderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtjahres.

Eroffnungsbestand ...
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene

Gewinne und Verluste ...
VEIKEUTE ..o

Schlussbestand ..........cccvovviiiiii i

Insgesamt

Tsd. EUR

48

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verk&ufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése
Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc
Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund
Class C Shares 102.964 Class C Shares (115.723)
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc
Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund
Class R Roll-Up Shares 47.585 Class R Roll-Up Shares (34.419)
Netherlands, Kingdom of Italy, Republic of
3.250% due 15/07/21 15.271 1.500% due 15/12/16 (11.630)
Belgium, Kingdom of Netherlands, Kingdom of
3.000% due 28/09/19 12.729 3.250% due 15/07/21 (10.204)
Italy, Republic of Italy, Republic of
1.500% due 15/12/16 11.598 4.500% due 01/03/24 (9.746)
Netherlands, Kingdom of 5.000% due 01/09/40 (9.058)
2.000% due 15/07/24 8.751  Finland Government Bond
Germany, Federal Republic of 0.375% due 15/09/20 (8.180)
1.000% due 15/08/24 8.279  Germany, Federal Republic of
France, Republic of 1.500% due 15/02/23 (7.759)
1.750% due 25/11/24 8.210  Netherlands, Kingdom of
Finland Government Bond 2.000% due 15/07/24 (6.858)
0.375% due 15/09/20 8.162 Italy, Republic of
Italy, Republic of 2.500% due 01/05/19 (6.631)
3.5009% due 01/06/18 7.418  France, Republic of
2.150% due 15/12/21 6.994 1.000% due 25/05/19 (6.097)
France, Republic of Italy, Republic of
0.250% due 25/07/18 6.897 2.150% due 15/12/21 (5.751)
Germany, Federal Republic of 3.500% due 01/06/18 (5.462)
0.500% due 15/02/25 6.398  Germany, Federal Republic of
Italy, Republic of 0.250% due 13/04/18 (5.432)
3.750% due 01/05/21 5.867 Italy, Republic of
4.500% due 01/03/24 5.564 3.750% due 01/05/21 (5.038)
3.250% due 01/09/46 5559  Germany, Federal Republic of
U.S. Treasury Notes 1.750% due 15/02/24 (4.912)
2.000% due 15/02/25 4,945 Iltaly, Republic of
Spain, Kingdom of 1.500% due 01/08/19 (4.894)
2.750% due 31/10/24 4.908 Spain, Kingdom of
Italy, Republic of 4.400% due 31/10/23 (4.820)
1.500% due 01/08/19 4.886 Poland Government Bond
Spain, Kingdom of 4.000% due 25/10/23 (4.490)
3.800% due 30/04/24 4.654  U.S. Treasury Notes
2.000% due 15/02/25 (4.245)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 31. Mérz 2015
Brookfield Investment Management Inc.
Colchester Global Investors Limited
Loomis, Sayles & Company, L.P.

Russell Implementation Services Inc.

Anlageziel

Das A?llageziel des Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund (der ,,Teilfonds®) ist das Erzielen von Ertrag und Kapitalzuwachs
in erster Linie durch Anlage in auf verschiedene Wahrungen lautenden Wertpapieren, insbesondere in Kommunal- und
Staatsanleihen, Agency Debt (von lokalen Behdrden oder internationalen Organisationen, denen ein oder mehrere Staaten
angehdren, emittierte Wertpapiere), hypothekarischen Wertpapieren und Unternehmensanleihen, die an einem geregelten Markt
in der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) notiert sind oder gehandelt werden und fest-
oder variabel verzinslich sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Marz 2015 eine Rendite von 8,7 Prozent vor Abzug von Geblhren (7,6 Prozent
nach Abzug von Gebiihren), gegenuber einer Rendite der Benchmark* von 7,4 Prozent.

Marktkommentar

Der Barclays Global Aggregate EH Bond Index erzielte im zweiten Quartal 2014 in einem von niedriger Volatilitat geprégten
Umfeld mit einem Plus von 2,0 Prozent eine gute Entwicklung. Die Renditekurven von Staatsanleihen der Kernldnder flachten
sich infolge von niedrigen Inflationserwartungen und entgegenkommenden Aussagen der Zentralbanken ab, wéhrend sich
gleichzeitig die Spreads von Unternehmensanleihen aufgrund unterstiitzender Fundamentaldaten und technischer Faktoren
verengten. Schwellenlanderanleihen in Hart- und Lokalwéhrungen verzeichneten ein Comeback. In den USA bekréftigte die
Vorsitzende der US-Notenbank (die ,,Fed®), Janet Yellen, gegeniiber den Mérkten, dass die Zinsen fiir einen ,,lingeren Zeitraum®
niedrig bleiben werden. Sie bekréftigte, dass Konjunkturimpulse erforderlich seien, so lange dies erforderlich ist, um die Erholung
der US-Konjunktur auf Kurs zu bringen. Gleichzeitig behielt sie das Tempo der Drosselung ihrer quantitativen Lockerungen (QE)
mit 10 Mrd. USD pro Sitzung bei. Die letzte Korrektur zeigte, dass die US-Wirtschaft im ersten Quartal starker als vorhergesagt
geschrumpft war; mit einem Minus von 2,9 Prozent gegeniiber dem Vorjahr wurde das schlechteste Ergebnis seit funf Jahren
erzielt. Die Daten zur Arbeitslosigkeit und zum Verbrauchervertrauen fiir das zweite Quartal deuteten indes an, dass sich die
Konjunktur verbesserte. Im Quartal gaben die Renditen zehnjéhriger US-Treasuries 19 Basispunkte ab und beschlossen den
Zeitraum bei 2,53 Prozent. Britische Staatsanleihen waren im Quartal volatil, wobei Renditeschwankungen von mehr als

20 Basispunkten zu verzeichnen waren. Die Renditen wurden zum einen durch die US-Sétze geschmélert, tendierten aber auch
wegen der robusten wirtschaftlichen Performance und der Entwicklung am Immobilienmarkt nach oben. Sie litten auBerdem unter
den gemischten Aussagen des Gouverneurs der Bank of England (BoE) Carney, der zundchst verlauten lieR3, dass die Zinssétze
frither erhoht werden konnten, als von den Marktteilnehmern erwartet. Danach signalisierte er, dass die normalen Zielmarken
der BoE aufgrund der hohen Schulden der Haushalte und eines grundlegend geénderten Finanzsystems wahrscheinlich bei

2,5 Prozent (und damit unter dem Durchschnitt) liegen dirften. Die Rendite zehnjahriger britischer Staatsanleihen (Gilts) schloss
das Quartal nach einem Minus von 6 Basispunkten bei 2,67 Prozent. Im Verlauf des Quartals schnitten européische
Staatsanleihen deutlich besser ab als ihre Pendants in den USA und Grof3britannien, da die Europdische Zentralbank (die ,,EZB*)
ihren Hauptrefinanzierungssatz auf 0,15 Prozent reduzierte, den Bankeinlagensatz auf einen historischen Negativwert von

0,10 Prozent senkte und ein Paket aus billigen Krediten im VVolumen von bis zu 400 Mrd. EUR fiir Banken vorstellte, mit dem die
Kreditvergabe angekurbelt werden soll. In Japan waren Inflation und Beschéftigungsquoten auf dem aufsteigenden Ast, was viele
zu Spekulationen veranlasste, dass die fur Juli erwarteten zusétzlichen quantitativen Lockerungsmafinahmen der Bank of Japan
(BoJ) verschoben werden kdnnten. Die Rendite von zehnjéhrigen japanischen Staatsanleihen fiel geringfligig um 7 Basispunkte
auf 0,56 Prozent.

Die Benchmark legte in Euro auf abgesicherter Basis im dritten Quartal 2014 um 1,1 Prozent zu. Zu den schwéchsten Sektoren
gehorten Schwellenldnder und das Hochzinssegment, wahrend auf US-Dollar lautende Schuldtitel sowie Titel aus der
européischen Peripherie zu den starksten Sektoren zahlten. Die Performance in den Monaten Juli und August war von
geopolitischen Sorgen, Bedenken um portugiesische und argentinische Schuldtitel, der Jagd nach Rendite bei einigen Anlegern
und uneinheitlichen Konjunkturdaten geprégt. Im September ereignete sich ein Riickgang, der unter anderem auf eine schérfere
Haltung der Fed sowie auf eine Risikoreduzierung in den Schwellenlédndern zuriickzufiihren war. Bei den US-Staatsanleihen
erreichte die 10-Jahres-Rendite im Juli und August einen neuen Tiefstand. Allerdings erwiesen sich die Wirtschaftsdaten im
Verlauf des Quartals als stark, so dass die Renditen in der ersten Hélfte des Monats September stark zulegten. Indessen kiindigte
Fed-Chefin Janet Yellen an, dass die quantitativen Lockerungen (QE) im Oktober auslaufen wirden, wenngleich die Zinsen fir
einen ,,langeren Zeitraum* danach niedrig bleiben wiirden. Die Fed war nach wie vor besorgt, dass die konjunkturelle Erholung
sich nicht ganz auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar machen wiirde, da die Léhne anderen Datenpunkten hinterher hinkten. US-
Treasuries legten zu, wahrend die 10-Jahres-Rendite im Quartal um 4 Basispunkte auf 2,49 Prozent nachgab. In Europa
schwéchte sich die Teuerungsrate weiterhin ab, und die Konjunkturdaten fielen generell schlecht aus. Die deutsche
Anlegerstimmung und die Zahlen zum Unternehmervertrauen gingen zuriick und das deutsche und italienische BIP schrumpften
im zweiten Quartal, wahrend Frankreich seine Wachstumsprognosen reduzierte. Probleme in Portugal sorgten zu Beginn des
Quartals bei den Anlegern fiir Alarmstimmung, da die Banco Espirito Santo von den Schuldenproblemen ihres
Mutterunternehmens in Mitleidenschaft gezogen wurden. Die Bank wurde anschliefend umstrukturiert und die Krise konnte
abgewendet werden. Die Schritte der EZB zum Ende des Berichtszeitraums zeigten, dass ihre Politik nun allméahlich von der der
Fed abweicht. Die EZB kiindigte weitere Senkungen des Einlagenzinses und der Referenzzinssétze an und stellte ferner einen
Plan fur den Kauf von Asset-Backed Securities und Covered Bonds vor.
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Die Benchmark stieg in Euro auf abgesicherter Basis um 2,2 Prozent im letzten Quartal 2014. Staatsanleihen erzielten generell
eine gute Performance, wahrend die Spread-Sektoren (Unternehmensanleihen, Schwellenlédnderanleihen) zuriickblieben, als sich
die Spreads erweiterten. Eine zunehmende Marktvolatilitat wurde durch die auseinanderlaufenden geldpolitischen Entwicklungen
in den USA und anderen bedeutenden Mérkten hervorgerufen. Hinzu kamen eine Senkung der globalen Wachstumsprognosen,
die Ausbreitung von Ebola und ein drastischer Olpreisverfall. Letzterer setzte insbesondere die élproduzierenden Lander unter
Druck sowie Lander, die mit Deflation zu kdmpfen hatten. US-Treasuries legten im Quartal zu, und die Rendite zehnjahriger Titel
fiel um 32 Basispunkte auf 2,17 Prozent. Die Renditen der als Benchmark dienenden 10-jahrige US-Staatsanleihen erlebten Mitte
Oktober einen ,Flash Crash*, ausgelost durch die wachsende Sorge um die Weltwirtschaft und die Einstellung des QE-Programms
in den USA. Die Wirtschaftsmeldungen blieben zwar generell positiv, doch es hielt sich die Sorge um die Inflation und die
Nachhaltigkeit des Aufschwungs in den USA. Die Fed-Vorsitzende Janet Yellen deutete an, dass trotz ermutigender
Konjunkturdaten in den USA die Zinserhéhungen angesichts der globalen Nachfrageabschwéchung, der anhaltenden
geopolitischen Spannungen und der Deflationsbefiirchtungen weiter aufgeschoben werden kdnnten. Allerdings begannen in der
Erwartung, dass die erste Zinserhéhung Mitte 2015 eintreten wirde, die Renditen auf kiirzer laufende Treasuries zum Ende des
Berichtszeitraums zu steigen. Im Verlauf des Quartals fiel die Rendite auf 10-jahrige deutsche Bundesanleihen um

41 Basispunkte auf 0,54 Prozent. Beherrschendes Thema in der Eurozone blieb die Geldpolitik, da die schwachen
Konjunkturdaten Erwartungen einer weiteren Lockerung schiirten. Die Sorge um Wachstumsausblick und Inflation veranlasste
die EZB, die mogliche Einfiihrung einer vollumfanglichen quantitativen Lockerung zu signalisieren. Im November lieR3 die
Hoffnung auf Staatsanleihenkaufe durch die EZB die Renditen der 10-jahrigen Benchmark-Anleihen aus Irland, Italien und
Portugal auf langfristige Tiefs fallen. Dagegen legte die Rendite 10-jahriger griechischer Titel zu. Ursache waren politische
Bedenken, da die Wahrscheinlichkeit eines Regierungswechsels nach den Neuwahlen im Januar 2015 zunahm. Dies und die
Meldung eines drastischen Inflationsriickgangs in Spanien lieRen den Euro weiter abstiirzen.

Die Benchmark legte 1,9 Prozent im ersten Quartal 2015 zu. Die expansive Geldpolitik mit quantitativen Lockerungen und
Zinssenkungen wurde von zahlreichen Zentralbanken weltweit verstarkt, um geringem Wachstum und geringer Inflation
entgegenzuwirken. Die EZB flihrte ein enormes Konjunkturprogramm ein, das die Wirtschaft in der Region ankurbeln soll.
Dieses Paket quantitativer Lockerungsmafnahmen (QE) in einem Umfang von monatlich 60 Mrd. EUR wurde im Januar
angekundigt, startete im Mdrz und soll mindestens bis Herbst 2016 laufen. Die Zinsen in Europa blieben auf ihren Rekordtiefs.
Die Fed strich aus ihren Kommentaren zur Zinspolitik das Wort ,,geduldig®. Allerdings wartet der geldpolitische Ausschuss der
Fed noch immer auf Verbesserungen am Arbeitsmarkt, bevor er die Zinsen anhebt, und der Tenor der Verlautbarungen des
Ausschusses im Mérz liel} eine weitere Fortsetzung der expansiven Geldpolitik erwarten. Auf politischer Seite sorgte der
Wahlsieg der Syriza-Partei in Griechenland fiir Marktturbulenzen, denn die Partei lehnt die Sparpolitik ab, und im Laufe der
Verhandlungen tber die Bedingungen fur die Auszahlung von Rettungsgeldern fiir Griechenland verstarkte sich die Sorge um die
Zukunft des Euros. Die Schweizerische Nationalbank gab in Erwartung eines QE-Plans der EZB berraschend die Aufhebung der
Obergrenze des Franken zum Euro bekannt, was ebenfalls Marktvolatilitat verursachte. Nachdem die EZB dann ihre
umfangreichen Anlagenkéufe aufnahm, waren die Staatsanleiherenditen im Quartal allgemein riickl&ufig. Die Anleger
honorierten die Bemiihungen der Zentralbank zur Belebung der Wirtschaft in der Eurozone, was zu sinkenden Renditen in der
gesamten Region filhrte. Die Rendite zehnjahriger britischer Staatsanleihen (Gilts) fiel im Quartal um 18 Basispunkte von

1,76 Prozent auf 1,58 Prozent, 10-jahrige US-Treasuries gaben um 25 Basispunkte von 2,17 Prozent auf 1,92 Prozent nach. In
Deutschland fiel die Rendite zehnjahriger Titel um 36 Basispunkte von 0,54 Prozent auf 0,18 Prozent. VVon diesem Trend
ausgenommen war Griechenland, wo die Renditen um 189 Basispunkte auf 11,6 Prozent zulegten. Die Renditen griechischer
Anleihen schnellten nach oben, nachdem die Syriza-Partei, die den Sparkurs ablehnt, eine Koalitionsregierung gebildet hatte.
Dies schiirte die Zweifel an der Fahigkeit und vor allem an der Bereitschaft Griechenlands, die mit den Rettungsgeldern
verknuipften Bedingungen zu erfillen. Die Renditen in Spanien gaben um 37 Basispunkte von 1,60 Prozent auf 1,23 Prozent nach.
AuRerhalb Europas beendeten die Renditen 10-jahriger japanischer Staatsanleihen das Quartal bei 0,40 Prozent. Das ist ein Plus
von 8 Basispunkten nach 0,32 Prozent Ende Dezember 2014.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds tibertraf die Benchmark im zweiten Quartal 2014 und profitierte dabei gréRtenteils von einer Ubergewichtung von
Schwellenl&dnderanleihen und des Hochzinssegments sowie von einer Untergewichtung von Staatsanleihen. Eine allgemeine
Untergewichtung der Duration schmélerte aufgrund fallender Renditen die Performance, der Teilfonds profitierte jedoch von
einer Ubergewichtung betreffend Mexiko, Irland und Italien. Die Wiéhrungspositionen schmélerten die Performance infolge einer
Untergewichtung des australischen Dollars, der norwegischen Krone und der schwedischen Krone. Wir erwarten mittelfristig
weiterhin héhere Zinsen, was auf das verbesserte Wirtschaftsklima, die Entwicklung der Politik der BoE und der Fed sowie die
niedrigen nominalen Renditen zuriickzufiihren ist. Deshalb behalten wir unsere Untergewichtung der Duration bei.

Der Teilfonds tbertraf seine Benchmark im dritten Quartal 2014, wobei alle Finanzverwalter im positiven Terrain schlossen. Die
untergewichtete Duration erwies sich als nachtréaglich, diese wurde jedoch durch die Positionierung im Zinssegment innerhalb der
Peripheriemarkte abgeschwacht. Die Wahrungspositionen profitierten von einer Untergewichtung des JPY und des EUR sowie
der rohstoffabhéngigen Wahrungen: AUD und NZD. Die unterschiedliche Zentralbankpolitik (Fed und BoE ggu. EZB und BoJ)
wird die Zinsmarkte auf absehbare Zeit weiter beeinflussen, wobei die Volatilitat der Zinssatze méglicherweise zunehmen wird.
So gesehen rechnen wir innerhalb des Staatsanleihensektors mit taktischeren Positionierungen rund um US-Treasuries, britischen
Staatsanleihen und deutschen Bundesanleihen.
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Der Teilfonds verzeichnete im letzten Quartal 2014 eine Underperformance. Eine Untergewichtung von Staatsanleihen und Non-
Agency-MBS trug positiv zur Performance bei, wahrend sich Engagements in Hochzins- und Schwellenlanderanleihen negativ
auswirkten. Eine insgesamt untergewichtete Duration belastete die Performance, da die Renditen im sechsmonatigen
Berichtszeitraum fielen. Was die Wahrungen betrifft, so trugen eine Untergewichtung des australischen Dollars, des japanischen
Yens und des Euros positiv zur Performance bei, wahrend eine Ubergewichtung der norwegischen Krone und des mexikanischen
Pesos die Performance schmalerte. Wir trennten uns im Quartal von Strategic Fixed Income, da die Fonds-Boutique ihre Tatigkeit
einstellte und die Zukunft des Anlageteams sehr ungewiss war, nachdem es von einem anderen, grél3eren Finanzverwalter
Ubernommen worden war.

Der Teilfonds hatte ein positives erstes Quartal 2015, wobei die Mehrheit der zugrundeliegenden Strategien besser abschnitt als
die Benchmark. Im Wahrungsbereich wirkte sich eine Untergewichtung des Euros und des australischen Dollars (eine
Rohstoffwahrung) positiv aus. Im Zinsbereich zahlte sich eine Ubergewichtung Deutschlands und der europaischen Peripherie
(1talien und Irland) aus. Ubergewichtungen von Hochzins- und Schwellenlanderanleihen lieferten positive Beitrage. Die
Untergewichtung der Duration im Fonds wurde reduziert in der Erwartung, dass sich die Zinsen in den Industriel&ndern im ersten
Halbjahr 2015 seitwarts bewegen werden, da die quantitative Lockerung durch EZB und BoJ die Anleger zu einem Umstieg in
héher rentierliche US-Treasuries und britische Gilts veranlassen kénnte.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen funf Jahren eine filhrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitat gespielt.
Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: Die gréfiten
Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die BoE werden als erste Schritte zur Normalisierung
der Zinssétze einleiten. Die EZB und die BoJ werden sich weiter in unorthodoxes Terrain vorwagen, einschlielich Mallnahmen
zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen MaRnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssétze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MaRnahmen der Fed voraus, was
den Erwartungen moderater Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in
dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten fliir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: Barclays Global Aggregate EH Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Zum 31. Marz 2015

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
LSO C=Y (g o 0 S

Bankguthaben (ErTAUErUNG 3) ...oc.ooeiiiiee e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErlAUtEruNg 3) ....cccvoiveveie i,

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...,
ZINSTOIABIUNGEN ...ttt ene s
Vorauszahlungen und sonstige FOrderungen ...,

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EXTAULEBIUNG 1) oottt bt bbbt bbbt e bbb nbesne e

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:

An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung flir offene Positionen in

derivativen Finanzinstrumenten (ErlAuterung 3) .......ccocooeeieneienensineneese e,
Aufwendungen fur Wertpapierk8ufe ...,
Aufwendungen fur AnteilSricknahmen ...,
Zahlbare Ausschittungen auf ausschittende (Income) Anteilsklassen ...........c.c......
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren .........c.ccccooeveiiieininennn,
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ...,
Zu entrichtende administrative GEDUNIEN ...
Zu entrichtende PrifungSgebUlnren ...
Zu entrichtende sonstige GeDUNIEN .........coiiiiiiiiiei s

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) ......ooviiiiiiiiiiiere e,

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (ErlAuterung 10) .......ccoccoeiiiiienincinencese s

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) .......cccccocevcvvivvivinnnnnn,

31. Mérz 2015

31. Méarz 2014

Tsd. EUR Tsd. EUR
566.470 416.939
31.385 12.409
7.557 2.404
20.965 4.887
2.325 12
3.743 3.754
146 18
632.591 440.423
(20.248) (6.104)
(1.027) (510)
(45.462) (19.241)
(200) (256)
(585) (531)
(404) (295)
8 (6)
(28) (26)
(23) ©)
(28) 27)
(24) 3)
(68.037) (27.008)
564.554 413.415
855 677
565.409 414.092

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

Ertrage

DIVIABNARN ..t bttt b e bbb 22 70

ZINSEITIAGE ..e.vitiiteitietie ettt ettt ettt b et b e bbb e e et b e bt e bt e b e e b et sbeeb e s be bt ebeeneens 11.997 10.639

12.019 10.709

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) ........ccccocvevvivvivinenenn, 50.755 (5.446)
Gesamtanlageertrage/(-KOStEN) ......cvcvcii i 62.774 5.263
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (EFIAULEIUNG 5) ..ovovvvieeiiiiiiice e (3.643) (3.546)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlduterung 6) ..........ccooovveniieninienienn, (37) (32)

Unterdepotbankgebiihren (ErfAULErUNG B) ........cooeriiiiieiiieiieieee e (184) (187)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) ............cooeuevveee. (166) (170)

Prifungsgebihren (EFTAULEIUNG 6) ..c..coviverieeiirieiieieesie et (28) (27)

BeratUngShONOIare ........coco et e (29) (70)

SONStIgE GEDUNIEN ... (31) (19)
Betriebliche Aufwendungen iNSgeSaML .........cocoriiiereiinenee e (4.118) (4.051)
Nettoertrag/(-aufWwand) ... s 58.656 1.212
Finanzierungskosten

Ausschittungen (EFTAULEIUNG 8) ....vvovcveiiiiiie e (10.062) (8.346)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fir das Geschaftsjahr ..........c.ccooeveviiiiiie e, 48.594 (7.134)
Besteuerung

Quellensteuer (ErTAULEIUNG 9) .oovviicieiee e (9) -
Nachsteuergewinn/(-verlust) flir das Geschaftsjahr .........c.ccocooevevniiininsincnenenn, 48.585 (7.134)
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ............. 178 (311)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ........ 48.763 (7.445)

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

80 Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund

Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrdge von thesaurierenden (Accumulation)
ANteilen (ErTAULEIUNG 8) .....ovi it e
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) .......cccooeiiiiniiiiineee e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt ..........cccceceveveviennnnenns

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen
Zu Beginn des GeSChAMSJANTES ........ccooiiiiiiieiie s

Am Ende des GeSChAftSJaNres .......ccccvveviiiiiii i

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

48.763 (7.445)

7.666 6.925

94.888 (9.928)
151.317 (10.448)
414.092 424.540
565.409 414.092

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
Wertpapiere (86,04%) Brasilien (1,56%)
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (82,68%) Banco Nacional de
pusalen 5519 e
250,000 A;C(')g’;‘;f;”a”g;a‘;m 0 00 400.000 4.000% due 14/04/19........ 369 0,07
Usb : 000% due 07704718 ... ' 200.000 5.750% due 26/09/23........ 192 0,03
Australia, Government of Brazil Notas do Tesouro
AUD 3.190.000 4.750% due 15/06/16......... 2349 0,42 Nacional Serie B
8.160.000 5.250% due 15/03/19......... 6580 1,16 BRL 4.280.000 6.000% due 15/05/45 ........ 3137 0,55
830.000 4.250% due 21/04/26......... 697 0,12 1.042.000 6.000% due 15/08/50......... 749 0,13
1.760.000 4.750% due 21/04/27........ 1550 027 Brazil Notas do Tesouro
CNOOC Curtis Funding No Nacional Serie F
1 Pty Ltd 2.250.000 10.000% due 01/01/17 ..... 639 0,11
USD 1.300.000 4.500% due 03/10/23 ........ 1315 023 5.300.000 10.000% due 01/01/23..... 1369 0,24
Commonwealth Bank of 7.060.000 10.000% due 01/01/25 ...... 1785 0,32
Australia Brazil, Government of
. :
igg'ggg ;'3(7)2 ;’ g“e 3‘11; 3;; ;2 """"" Zg g'éj EUR  215.000 2.875% due 01/04/21 ........ 220 0,04
©GBP : D000 Aue DA/DIILD......... ' BRL  700.000 8.500% due 05/01/24 ........ 199 0,04
Macquarie Bank Ltd 0i SA
0,
EUR  100.000 2.500% due 18/09/18......... 107 0,02 600.000 9.750% due 15/09/16........ 156 0,03
100.000 1.000% due 16/09/19......... 101 0,02 e
National Australia Bank Ltd - -
AUD  750.000 5.000% due 11/03/24......... 606 0,11 iﬁ“ada (.2'462/") hoTard
New South Wales Treasury | imentation Couche-Tar
Corp ne
0,
1.965.000 6'000% due 01/02/18 ......... 1.554 0’28 CAD 270-000 3-319/0 due 01/1]-/19 --------- 209 0,04
1.205.000 6.000% due 01/05/20......... 1.015 0,18 Bank of Nova Scotia
0,
1.300.000 6.000% due 01/03/22. ... 1137 00 USD  190.000 1.450% due 25/04/18........ 176 0,03
300.000 2.750% due 20/11/25........ 323 0,06 Bell Canada
0,
Queensland Treasury Corp CAD 685000 6.170% due 26/02/37 ....... 639 0,11
NZD 1.740.000 7.125% due 18/09/17.......... 1311 023 Canadian Government Bond
0,
Swan Trust 1.130.000 1.750% due 01/09/19......... 869 0,15
USD 84504 0.408% due 12/06/38....... 78 001 1.585.000 2.750% due 01/06/22......... 1303 023
0,
Telstra Corp Ltd 2.820.000 2.500% due 01/06/24........ 2295 0,41
0,
AUD  80.000 4.000% due 15/11/17......... 59 0,01 510.000 4.000% due 01/06/41........ 528 0,09
Ford Auto Securitization
490.000 4.500% due 13/11/18......... 370 0,07 Trust
20393 _ 361 261.097 1.824% due 15/07/17 ......... 193 0,03
Osterreich (0,37%) Province of British
Austria, Government of Columbia
EUR  690.000 4.000% due 15/09/16........ 732 013 100.000 2.700% due 18/12/22......... 9 001
Province of Manitoba
1.300.000 1.150% due 19/10/18......... 1357 0,24 Canada
2.089 0,37 510.000 4.400% due 05/09/25 ......... 454 0,08
Belgien (0,28%) Province of Ontario Canada
Belgium, Government of EUR  200.000 4.000% due 03/12/19 ....... 236 0,04
1.370.000 2.250% due 22/06/23.......... 1590 0,28 CAD  500.000 3.150% due 02/06/22........ 404 0,07
1.600.000 3.500% due 02/06/24 ........ 1325 023
Bermuda (0,09%) 210.000 4.650% due 02/06/41 ........ 206 0,04
Crgnos Containers Program | 300.000 3.450% due 02/06/45 ........ 249 0,04
Lt .
Province of Quebec Canada
USD 240741 3.270% due 18/11/29......... 221004 ysp 900000 2.750% due 25/08/21......... 875 015
Global Container Assets Ltd CAD  400.000 4.250% due 01/12/21 ........ 343 0,06
280.000 3.300% due 05/11/28.......... 260 0,05 400.000 3.500% due OL/12/22 330 006
487 009  ysp  920.000 2.625% due 13/02/23....... 883 0,16

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
CAD 400.000 3.000% due 01/09/23......... 319 0,06 Ecopetrol SA
200.000 5.000% due 01/12/38......... 201 0,04 200.000 7.625% due 23/07/19........ 219 0,04
100.000 5.000% due 01/12/41......... 102 0,02 450.000 4.125% due 16/01/25........ 401 0,07
Royal Bank of Canada 878 0,16
USD  765.000 2.200% due 23/09/19......... 725 013 Kroatien (0,10%)
395.000 1.875% due 05/02/20......... 368 0,07 Croatia Government
SCG Hotel Issuer Inc International Bond
CAD 350.000 3.442% due 12/10/18.......... 271 0,05 EUR 590.000 3.000% due 11/03/25.......... 573 0,10
Talisman Energy Inc
usD 165.000 5.500% due 15/05/42.......... 152 0,03 Tschechische Republik (0,52%)
Toronto-Dominion Bank Tschechische Republik
200.000 1.500% due 13/03/17.......... 188 0,03 610.000 5.000% due 11/06/18......... 702 0,12
13.922 246 1.890.000 4.125% due 18/03/20......... 2.250 0,40
Cayman-Inseln (0,77%) 2.952 0,52
Baidu Inc Dénemark (0,23%)
200.000 3.250% due 06/08/18.......... 193 0,03 Denmark, Kingdom of
Cent CLO 22 Ltd DKK 8.000.000 4.000% due 15/11/19......... 1280 0,23
500.000 1.713% due 07/11/26.......... 465 0,08
DP World Sukuk Ltd Agypten (0,07%)
100.000 6.250% due 02/07/17.......... 100 0,02 African Export-Import
Hutchison Whampoa Bank
International 12 11 Ltd usbD 200.000 3.875% due 04/06/18......... 184 0,03
200.000 3.250% due 08/11/22.......... 188 0,03 200.000 4.750% due 29/07/19......... 187 0,04
ING Investment
Management CLO Ltd ) 31007
557.000 1.393% due 15/04/24......... 512 0,09 El'rr]‘lr;'nad”g é(\)/éorfmnt
IPIC GMTN Ltd Bond
250.000 5.000% due 15/11/20.......... 262005  gyr 280000 1.500% due 15/04/23........ 309 0,05
NewMark Capital Funding
2013-1 CLO Ltd
557.000 1.354% due 02/06/25.......... 510 0,09 Frankreich (1,29%)
Octagon Investment Partners AXA SA
XX Ltd 550.000 5.250% due 16/04/40......... 640 0,11
470.000 1.698% due 12/08/26.......... 436 0,08 BNP Paribas SA
Odebrecht Finance Ltd GBP  165.000 5.750% due 24/01/22 ....... 265 0,05
200.000  4.375% due 25/04/25.......... 155 0,03  Eyr  425.000 2.375% due 17/02/25........ 434 0,08
Tencent Holdings Ltd BPCE SA
800.000  3.375% due 05/03/18 ......... 770 014 Ggp  400.000 1.364% due 06/03/17........ 556 0,10
300.000 2.875% due 11/02/20 ........ 281 005 ysp  400.000 4.625% due 11/07/24........ 382 0,07
L‘(;‘%ﬁ’:};gﬂpan Islands 700.000 4.500% due 15/03/25 ... 661 0,12
Council Of Europe
485.000 3.875% due 20/06/17.......... 467 0,08 Development Bank
4339 0,77 NzD 500.000 7.500% due 30/04/18......... 385 0,07
Chile (0,10%) Dexia Credit Local SA
Banco Santander Chile usDb 250.000 0.636% due 07/11/16.......... 233 0,04
200.000 1.152% due 11/04/17.......... 186 0,04 Electricite de France
Corpbanca SA SA
381.000 3.875% due 22/09/19... . 355 0,06 GBP 200.000 6.250% due 30/05/28.......... 371 0,07
511 0.10 France Government Bond
- EUR 200.000 0.500% due 25/05/25........ 200 0,03
Kolumbien (0,16%) 700.000  3.250% due 25/05/45 ....... 1.085 0,19
Colombia Government
International Bond JCDecaux SA
270.000 5.000% due 15/06/45 ........ 258 0,05 300.000 2.000% due 08/02/18......... 313 0,05

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
Louis \{)umon SA AIA Group Ltd
200.000 1.000% due 24/09/21.......... 205004 ysp  400.000 3.200% due 11/03/25 ... 376 0,07
mFinance France SA
300.000 2.375% due 01/04/19.......... 307 0,05 . o
Numericable Group Indien (0,03%)
SA ICICI Bank Ltd
UsD 300.000 4.875% due 15/05/19.......... 278 0,05 200.000 4.750% due 25/11/16.......... 195 0,03
Orange SA
GBP 400.000 8.000% due 20/12/17.......... 650 0,11 Indonesien (0,33%)
Pernod Ricard SA Indonesia Government
EUR  100.000 5.000% due 15/03/17....... 109 0,02 '“temat;c’”a' Bond
Societe Generale SA 260.000 5.1254) due 15/01/45......... 254 0,05
200.000 2.625% due 27/02/25......... 203 o004 OR Indonesia Treasury Bond
19.736.000.000 7.875% due 15/04/19......... 1.438 0,25
7.277 1,29 .
0 Pertamina Persero PT
geu;schlansl_(i,tlf %) - USD  200.000 5.625% due 20/05/43........ 181 0,03
undesrepublik Deutschlan
1.873 0,33
1.330.000 1.500% due 15/05/24......... 1.495 0,26 Irland (1,68%)
0 rland (1,68%
3.930.000 4.250% due 04/07/39......... 7.232 1,28 AerCap Global Aviation
100.000  4.750% due 04/07/40........ 199 0,03 Trust
200.000  2.500% due 04/07/44......... 303 005 185.000 3.750% due 15/05/19.......... 173 0,03
300.000 2.500% due 15/08/46......... 462 0,08 Aquarius and Investments
Bundesrepublik Deutschland Plc for Zurich Insurance Co
Bundesobligation Inflation Ltd
Linked Bond EUR  250.000 4.250% due 02/10/43......... 294 0,05
313.233  0.750% due 15/04/18.......... 330 0,06 Depfa ACS Bank
Deutsche Bundesrepublik
Inflation Linked Bond 800.000 3.875‘;/0 due 14/11/16......... 848 0,15
203.452  0.100% due 15/04/23... 225 0,04 400.000 4.8750/0 due 21/05/19........ 476 0,09
Driver Twelve GmbH usD 300.000 5.125% du_e 16/_03/37 358 0,06
German Residential Funding
233.227 0.339% due 22/05/20.......... 234 0,04 Plc
KFW EUR  384.171 1.192% due 27/08/24 ......... 392 0,07
JPY 28.000.000 2.600% due 20/06/37......... 281 0,05 Ireland, Republic of
Landwirtschaftliche '
Rentenbank 4.810.000 5.400% due 13/03/25......... 6.945 1,23
NZD  500.000 5.375% due 23/04/24.......... 383 0,07 9.486 __1.68
Muenchener Italien (2,47%)
Rueckversicherungs AG 2i Rete Gas SpA
EUR ~ 300.000 6.250% due 26/05/42.......... 387 0,07 1.000.000 1.750% due 16/07/19......... 1.040 0,18
Red & Black Auto Germany -
2 Asti Finance Srl
609.740 0.461% due 15/09/22......... 612 011 305.625 0._642% due 27/05/52.......... 304 0,05
Unitymedia Hessen GmbH Asti RMBS Sl
& Co KG 235.547 1.271% due 27/12/60......... 239 0,04
89.450 5.625% due 15/04/23.......... 97 0,02 Banca Carige SpA
12240 2,16 1.000.000 3.875% due 24/10/18.......... 1.113 0,20
Griechenland (0,04%) Banco Popolare SC
Hellenic Railways 200.000 2.375% due 22/01/18 204 0,04
Organization SA 900.000 3.500% due 14/03/19 955 0,17
200.000 4.028% due 17/03/17.......... 138 0,02 Berica 8 Residential MBS
National Bank of Greece Srl
SA 134.008 0.288% due 31/03/48......... 132 0,02
100.000 3.875% due 07/10/16.......... 86 0,02 Berica ABS Srl
224 0,04 144.628 0.342% due 30/11/51 144 0,03

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
210.700 0.321% due 31/12/55......... 210 0,04 50.000.000 1.700% due 20/09/32......... 435 0,08
823.602 1.071% due 30/06/61......... 838 0,15 90.000.000 1.600% due 20/03/33........ 769 0,14
Claris ABS 118.000.000 2.000% due 20/12/33 ........ 1.065 0,19
330.071 0.538% due 31/10/60.......... 328 0,06 70.000.000 1.400% due 20/09/34 ........ 572 0,10
Claris RMBS 2014 194.000.000 1.700% due 20/12/43 ........ 1.632 0,29
Srl . 120.000.000 1.700% due 20/09/44 ........ 1.009 0,18
347.293 1.171% due 28/12/B1......... 354 0,06 90.000.000 1.500% due 20/12/44 ....... 722 0413
Enel SpA Sumitomo Mitsui Financial
GBP 145.000 5.750% due 22/06/37.......... 250 0,04 Group Inc
thaly Buoni Poliennali Del USD  610.000 4.436% due 02/04/24 ......... 608 0,11
esoro 34116 6,03
EUR 1.150.000 5.000% due 01/03/22......... 1.465 0,26 _ .
800.000 4.750% due 01/09/26......... 1108 020 Republik Korea (0,26%)
Export-Import Bank of
440.000 5.250% due 01/11/29......... 647 0,11 Korea
770.000  4.000% due 01/02/37........ 1044 0,18  nNok 3.000.000 3.000% due 22/05/18.......... 357 0,06
800.000 ) ;S(ggceﬁn 2%09/40 ......... 1.267 0,22 Korea Gas Corp
0,
International Bond CAD  600.000 4.580_/0 due 12/05/16.......... 455 0,08
GBP  200.000 6.000% due 04/08/28.......... 351 0,06 Republic of Korea
Slena Mortgages EUR 600000 2125% due 10/06/24 ......... 652 0,12
SpA 1.464 0,26
EUR  700.000 0.348% due 22/11/70......... 696 0,12 Litauen (0,06%)
Siviglia SPV Srl Lithuania Government
441.286 0.555% due 25/10/55.......... 438 0,08 International Bond
Taurus 2015-1 IT Srl 280.000 2.125% due 29/10/26......... 326 0,06
600.000 1.555% due 18/02/27.......... 600 0,11
Vela Home Srl Luxemburg (1,41%)
86.475 0.245% due 25/10/42........ 86 0,02 Actavis Funding
Voba N 3 Sl SCS oo e 1210312
172536 1.048% due 23/11/47......... 175 003 UYSD 175000 3.000% due 12/03/20....... 167 0,03
3088 2.47 100.000 3.800% due 15/03/25........ 96 0,02
( ) ' ’ 150.000 4.550% due 15/03/35........ 146 0,03
Japan (6,03% .
Bank of Tokyo-Mitsubishi Altice SA
UFJ Ltd EUR  500.000 7.250% due 15/05/22......... 524 0,09
USD  615.000 1.450% due 08/09/17......... 572 0,10 ArcelorMittal
Japan Bank for International usD 335.000 5.250% due 25/02/17 ......... 324 0,06
Cooperation Bavarian Sky SA
1.400.000 3.375% due 31/07/23.......... 1425 0,25 EuUR 143.827 0.269% due 20/08/21.......... 144 0,02
o Mo
Agency GBP  500.000 0.924% due 25/01/23......... 692 0,12
JPY 60.000.000 2.850% due 18/03/39.......... 586 0,10 E-Carat SA
Japan Finance Organization EUR 213.485 0.852% due 18/11/20........ 214 0,04
for Municipalities 165.989 0.319% due 18/03/22......... 166 0,03
70.000.000 2.000% due 09/05/16.......... 555 0,10 Erfjte Europais?Ee zte;)nd?(rief
J G t of un _Kommuna reditban
639.350.000 agirgowozzremznoig;le 4991 0,88 AG in Luxemburg SA
o : 0° """"" ' ‘ 700.000 4.250% due 04/06/18......... 781 0,14
432.900.000 1.700% due 20/03/18......... 3524 0,62 European Investment
229.950.000 0.200% due 20/06/19......... 1.792 0,32 Bank
255.350.000 0.100% due 20/12/19......... 1980 035 AuUD 2.670.000 6.500% due 07/08/19........ 2221 0,39
360.000.000 1.200% due 20/12/20......... 2962 0,52 2.420.000 6.000% due 06/08/20 ....... 2.023 0,36
366.200.000 1.100% due 20/09/21......... 3.014 053 Holcim US Finance Sarl &
135.000.000 2.000% due 20/12/24.......... 1210 021 Cie SCS
510000000 2100% due 20/12/27 ......... 4693 0’83 USD 230.000 5.150% due 12/09/23 ......... 243 0,04
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Telecom Italia Capital SA Petrobras Global Finance
225.000 6.375% due 15/11/33........ 224 0,04 BV
7065 141 300.000 2.000% due 20/05/16......... 267 0,05
) - 600.000 7.875% due 15/03/19........ 569 0,10
Malaysia (2,20%) 500.000 4.875% due 17/03/20........ 418 0,08
Malaysia, Government of 300.000 3.151% due 17/03/20......... 241 0,04
MYR 2.594.000 3.172% due 15/07/16......... 651 0,12 105.000 4.375% due 20/05/23 ... 84 0,02
2(1)23888 :igjzz jﬂz 12; gz; ig """"" 1?2? g’ij GBP  435.000 6.250% due 14/12/26...... 517 0,09
12.445.000 3.314% due 3L/10/17....... 3.127 0155 Schaeffler Finance BV
T T e ' ' EUR 230.000 2.500% due 15/05/20......... 229 0,04
7.840.000 3.654% due 31/10/19......... 1977 0,35 7719 083
480.000 4.160% due 15/07/21......... 123 0,02 -
9.010.000 4.048% due 30/09/21........ 2301 041 Neuseeland (3,55%)
8.460.000 4.181% due 15/07/24...... 2167 0,38 ANZ New Zealand Intl L td
12419 220 usD 370.000 2.600% due 23/09/19 ......... 352 0,06
. Fonterra Co-operative Group
Mexiko (3,71%) Ltd
Mexican Bonos AUD 700.000 4.500% due 30/06/21 ......... 529 0,10
MXN 1.600.000 7.750% due 14/12/17......... 106 0,02 New Zealand Government
29.070.000 7.750% due 14/12/17......... 1.920 0,34 Bond
7.000.000 4.750% due 14/06/18..... 428 0,08 NzD 10.850.000 6.000% due 15/12/17 8.139 144
83.570.000 8.000% due 11/06/20......... 5713 101 8.950.000 5.000% due 15/03/19......... 6.682 1,18
33.330.000 6.500% due 10/06/21......... 2132 038 3.160.000 6.000% due 15/05/21 ........ 2551 045
30.580.000 6.500% due 09/06/22......... 1954 034 2.440.000 2.000% due 20/09/25 ........ 1.800 0,32
1.500.000 10.000% due 05/12/24....... 119 0,02 20053 _ 355
17.440.000 10.000% due 05/12/24........ 1.384 0,24 Norwegen (2,24%)
45.630.000 7.500% due 03/06/27......... 3.095 055 Eksportfinans ASA
30.240.000 7.750% due 29/05/31......... 2101 0,37 USD 900.000 2.375% due 25/05/16 ......... 841 0,15
28.725.000 7.750% due 13/11/42......... 2.035 0,36 Norway, Kingdom of
20987 371 NOK 12.167.000 4.250% due 19/05/17........ 1505 0,26
Marokko (0,04%) 26.110.000 3.750% due 25/05/21 ........ 3.460 0,61
Marocco, Government of 32.625.000 2.000% due 24/05/23........ 3.947 0,70
EUR  200.000 4.500% due 05/10/20.......... 225 004 18.470.000 3.000% due 14/03/24 ........ 2416 043
Statoil ASA
Niederlande (0,83%6) usD 535.000 1.200% due 17/01/18......... 497 0,09
Allianz Finance 1l BV 12.666 __ 224
200.000 5.750% due 08/07/41.......... 245 0,04 Panama (0,08%)
Bharti Airtel International Banco Latinoamericano de
Netherlands BV Comercio Exterior SA
usD 460.000 5.125% due 11/03/23.......... 463 0,08 465.000 3.750% due 04/04/17 ......... 445 0,08
Deutsche Annington Finance
BV Philippinen (0,05%)
900.000 3.200% due 02/10/17.......... 863 0,15 Power Sector Assets &
EDP Finance BV Liabilities Management Corp
240.000 4.125% due 15/01/20.......... 231 0,04 275.000 6.875% due 02/11/16......... 277 0,05
Enel Finance International
NV Polen (0,31%)
100.000 6.800% due 15/09/37.......... 121 0,02 Poland Government
GBP 50.000 5.750% due 14/09/40.......... 87 0,01 International Bond
Lease Plan Corp NV EUR 320.000 5.625% due 20/06/18......... 376 0,07
usD 300.000 2.500% due 16/05/18.......... 282 0,056 usD 140.000 4.000% due 22/01/24......... 143 0,02
Majapahit Holding BV Poland, Government of
100.000 7.250% due 28/06/17.......... 102 0,02 PLN 1.035.000 4.750% due 25/04/17 ........ 270 0,05
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3.725.000 3.250% due 25/07/19......... 967 0,17 <T3_edf_|as _TDAd GAFOF_IdO de
1756 0]31 1tulizacion de Activos
o 600.000 3.875% due 23/05/25......... 752 0,13
Rumanien (0,06%) Instituto de Credito
Romania Government Bond Oficial
EUR  310.000 2.875% due 28/10/24........... 334 0,06 CAD 200.000 5.000% due 31/03/20......... 159 0,03
Spain, Kingdom of
Singapur (0,33%) EUR 1.270.000 5.850% due 31/01/22........ 1.689 0,30
ABJA Investment Co Pte 200.000 5.150% due 31/10/28......... 288 0,05
Ltd Telefonica Emisiones
USD 1.205.000 4.850% due 31/01/20......... 1.154 0,20 SAU
SingTel Group Treasury Pte UsD  150.000 5.462% due 16/02/21........ 160 0,03
Ltd 150.000  7.045% due 20/06/36 ........ 193 0,03
250.000 4.500% due 08/09/21.......... 261 0,05
United Overseas Bank 4779 __084
Ltd Schweden (0,719%b)
500.000 2.500% due 18/03/20.......... 474 0,08 Nordea Bank AB
1889 033 400.000 4.250% due 21/09/22......... 394 0,07
. o Skandinaviska Enskilda
g:owall(lgeléo,os 0%0) t Banken AB
Infe‘ﬁ]a't?on;"go”nrge” SEK  1.500.000 3.000% due 20/06/18.......... 176 0,03
EUR  400.000 4.375% due 15/05/17......... 437 0,08 Stadshypotek AB
AUD  600.000 4.250% due 10/10/17 ........ 443 0,08
. Swedbank Hypotek AB
Slowenien (0,85%) wedbank Hypote
Slovenia Government USD  400.000 1.375% due 28/03/18......... 373 0,06
International Bond gwegen Government
USD  300.000  4.750% due 10/05/18........ 299 0,05 SEK 11.070.000 ansoo/ due 12/03/19 1.403 0,25
2.000.000 4.125% due 18/02/19......... 1.969 0,35 9'400'000 2'5000/0 d“e Lolosos 1'223 0’22
600.000 5.500% due 26/10/22......... 644 0,11 e OUUYo due ATUSIES s ' :
1.800.000 5.250% due 18/02/24...... 1.924 0,34 _ 4012 071
4836 0,85 ECh;’YeZ (_0'49"/2
A
Sudafrika (0,90%) GBP  200.000 E)eggo; 'Ziee 15/07/16 276 0,05
Eskom Holdings SOC Ltd ' £ ' i 0 QU8 2OMTHIED e '
285.000 7.125% due 11/02/25......... 267 0,05 urofima
South Africa Government AUD 1.290.000 5.625% due 24/10/16 ........ 966 0,17
International Bond 1.430.000 6.250% due 28/12/18........ 1.154 0,20
EUR  470.000 4.500% due 05/04/16.......... 489 0,08 Raiffeisen Schweiz
. . Genossenschaft
South Africa, Republic of CHF  405.000 3.000% due 31/12/49 389 0,07
ZAR 2.800.000 8.000% due 21/12/18......... 222 0,04 ' DUUTD QUG SULEIRT v :
33.470.000 6.750% due 31/03/21......... 2494 044 _ 2.785 049
4.830.000 10.500% due 21/12/26....... 447 0,08 Tarkei (0,15%)
19.340.000 6.500% due 28/02/41.......... 1.195 021 Akbank TAS
USD  325.000 4.000% due 24/01/20.......... 295 0,05
5114 _ 090 TC Ziraat Bankasi
Spanien (0,84%) AS
Autonomous Community of 360.000 4.250% due 03/07/19 ......... 332 0,06
Madrid Spain Turkive Is Bankasi
EUR  400.000 5.750% due 01/02/18.......... 459 0,08 ridye 15 Sankasi
Banco Bilbao Vizcaya 245.000 5.000% due 30/04/20.......... 228 0,04
Argentaria SA 855 0,15
300.000 3.500% due 05/12/17.......... 327 0,06 Vereinigte Arabische Emirate (0,03%)
Banco Popular Espanol SA Emirates o
400.000 3.500% due 11/09/17.......... 432 0,07 ge'ecommun'cat'ons
Bankia SA orp
300,000 4.375% due 14/02/17 20 006 200.000 2.375% due 18/06/19......... 189 0,03
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GroRbritannien (4,56%) Royal Bank of Scotland
Abbey National Treasury Group Plc
Services Plc USD  230.000 6.125% due 15/12/22......... 241 0,04
GBP  100.000 5.125% due 14/04/21.......... 165 0,03 405.000 5.125% due 28/05/24........ 396 0,07
Aviva Plc Sky Plc
EUR  235.000 6.125% due 05/07/43.......... 297 0,05 EUR 145000 1.500% due 15/09/21......... 149 0,03
Barclays Bank Plc Standard Chartered Plc
USD  400.000 7.750% due 10/04/23.......... 413 007 USD  200.000 3.950% due 11/01/23........ 187 0,03
BP Capital Markets Plc 380.000 5.700% due 26/03/44........ 395 0,07
GBP  200.000 4.325% due 10/12/18......... 303 0,05 Tesco Plc
Business Mortgage Finance GBP  405.000 5.000% due 24/03/23......... 592 0,11
7Pl Travis Perkins Plc
267.179  2.562% due 15/02/41.......... 367 0,07 365.000 4.375% due 15/09/21 ......... 527 0,09
Co-Operative Bank Plc Twinkle Pizza Plc
250.000 4.750% due 11/11/21.......... 392 0,07 300,000 6.625% due 01/08/21 136 0.08
E-Carat Plc UK. Gilts '
238.080 0.974% due 18/03/22.......... 329 0,06 150.000 1 7'50% due 22/01/17 212 004
E“rosa': Plc 2.700.000 4.000% due 07/03/22........ 4400 0,78
249.041  0.722% due 10/12/44......... 328 006 385.000 5.000% due 07/03/25 ........ 700 012
Friary No 2 Plc 1.070.000 4.250% due 07/06/32....... 1949 035
177.367 1.131% due 21/10/46......... 246 0,04 100,000 4.250% due 07/03/36 186 003
HBOS ':'C 200.000  4.750% due 07/12/38 ....... 405 0,07
EUR 120000 4.500% due 18/03/30......... 138 0,03 215.000 4.250% due 07/09/39........ 409 0,07
He”’“'eos Eclipse Plc 300.000  4.250% due 07/12/40........ 574 0,10
GBP  373.977 0.805% due 25/10/18........ 511 009 2.320.000 3.250% due 22/01/44 ....... 3836 0,68
HSBC Holdings Plc Virgin Media Finance
USD  445.000 4.000% due 30/03/22.......... 446 0,08 Plc
Kensington Mortgage EUR 225000 4.500% due 15/01/25......... 236 0,04
Securities Plc Virgin Media Secured
568.326  0.441% due 14/06/40.......... 504 0,09 Finance Plc
Legal & General Group GBP  800.000 6.000% due 15/04/21 ....... 1.159 0,21
110000 P'; 0% de 2710664 e 003 100.000 4.875% due 15/01/27 ..... 137 0,02
. . e 2//106/04..........
cBP o au ’ 25786 4,56
Lloyds TSB Bank Plc o o
EUR  100.000 11.875% due 16/12/21....... 118 0,02 Xige'Tr;'f’r;e :st:‘;tg?ngi‘(‘;ii‘é %)
663.000 10.375% due 12/02/24....... 855 0,15 20132 LLC
GBP  300.000 5.125% due 07/03/25......... 523 009 ysp 222412 2.620% due 15/11/27 ........ 209 0,04
USD  200.000 12.000% due 31/12/49....... 267 0,05 AbbVie Inc
Mansard Mortgages Plc 900.000 2.900% due 06/11/22........ 83L 0,15
GBP 224703 1.214% due 15/12/49.......... 303 0,05 Access Group Inc
Motor Plc 419.528  1.556% due 27/10/25......... 391 0,07
120.164 1.004% due 25/08/21.......... 166 0,03 Accredited Mortgage Loan
OAK No.1 Plc Trust
170.164 1.233% due 26/02/52.......... 236 0,04 560.000 0.451% due 25/04/36 ........ 450 0,08
Paragon Offshore Plc 1.200.000 0:434% due 25/09/36......... 932 0,16
USD 145000 6.750% due 15/07/22......... 45 0,01 ?rdd:ftab'e Rate Mortgage
345.000 7.250% due 15/08/24......... 107 0,02
Pearson Dollar Finance Tive 26.697 2.760% due 25/09/35.......... 22 0,00
Plc AES Corp
1.000.000  6.250% due 06/05/18.......... 1.042 0,18 80.000 5.500% due 15/03/24......... 74 001
Premier Foods Finance AFC Home Equity Loan
Plc Trust
GBP  300.000 6.500% due 15/03/21.......... 383 0,07 1.620 0.884% due 22/12/27 ......... 1 000
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Air Lease Corp EUR  900.000 0.825% due 19/06/19........ 913 0,16
260.000 3.750% due 01/02/22........... 246 0,04 USD  375.000 5.700% due 24/01/22....... 408 0,07
Ally Financial Inc Bayer US Finance LLC
395.000 3.500% due 18/07/16......... 372 0,07 200.000 1.500% due 06/10/17 ........ 187 0,03
100.000 2.937% due 18/07/16......... 93 0,02 480.000 3.375% due 08/10/24........ 465 0,08
260.000 2.750% due 30/01/17......... 241 0,04 Bayview Commercial Asset
160.000  3.250% due 13/02/18......... 147 0,03 Trust
305.000  3.500% due 27/01/19.. .. 280 0,05 449.609 0.604% due 25/08/34 ......... 397 0,07
175.000 3.750% due 18/11/19........ 161 0,03 ot Bff;'(—)(';cd““;m‘l/w -
Alternative Loan Trust . Bear. Stea:nsu,:djustable Rate '
498 0.474% due 25/10/36 - 0,00 Mortgage Trust
1.022.870 6.000% due 25/08/37......... 924 0,16 13.662 2.474% due 25/08/33 ........ 13 0’00
1.088  0.384% due 25/08/47......... 1000 87 2.466% due 25/10/33..... - 0,00
Altria Group Inc 16548  2.648% due 25/05/34........ 15 0,00
40.000 2.850% due 09/08/22.......... 37 0 14733 2.482% due 25/05/34........ 130,00
ﬁsn;g;c_le}?ulgtome Mortgage 358.220 2.781% due 25/11/34........ 332 0,06
30477 0.364% due 25/05/46.... 20 000 157.660 2.549% due 25/01/35 ........ 141 0,02
334.656  0.828% due 25/02/47.... 198 003 222.879  2.680% due 25/03/35........ 210 0,04
American Home Mortgage 11533  2.515% due 25/03/35......... 11 0,00
Investment Trust Bear Stearns Alt-A Trust
3.475 1.878% due 25/09/45.......... 3 0,00 56.506 2.651% due 25/09/35......... 45 0,01
American International 174.770  2.589% due 25/11/35......... 125 0,02
Group Inc 378.280 2.315% due 25/01/36......... 280 0,05
120.000  4.875% due 01/06/22.......... 127002 351,038  2.494% due 25/08/36........ 235 0,04
Anadarko Petroleum Corp 95.370  2.756% due 25/08/36........ 65 0,01
160.000 3.450% due 15/07/24.......... 149 0,03 84.382  2.619% due 25/11/36........ 52 001
Apple Inc Bear Stearns Asset Backed
325.000 1.000% due 03/05/18.......... 301 0,05 Securities Trust
Auviation Capital Group Corp 46.014 0.281% due 25/11/36......... 42 0,01
300.000 3.875% due 27/09/16......... 285 0,05 210.061 0.374% due 25/04/37 ....... 185 0,03
800.000 7.125% due 15/10/20......... 865 0,15 Bear Stearns Structured
Avis Budget Rental Car Products Inc
Funding AESOP LLC 46,532 2.514% due 26/01/36 ........ 35 0,01
400.000 1.920% due 20/09/19.......... 372 0,07 95.095 3.068% due 26/12/46 ........ 70 0,01
Ball Corp BLCP Hotel Trust
320.000 4.000% due 15/11/23.......... 291 0,05 295.000 2.675% due 15/08/29......... 275 0,05
Banc of America California Republic Auto
Commercial Mortgage Trust Receivables Trust
220.000 5.575% due 10/06/49.......... 211 0,04 34.139 1.180% due 15/08/17......... 32 001
Banc of America Funding Carefree Portfolio Trust
Trust 240.000 2.759% due 15/11/19......... 202 0,04
550.000  5.750% due 20/07/36......... 511 0,09 250.000 1.495% due 15/11/19........ 232 0,04
100.947 2.921% due 20/10/46......... 71 0,01 CDGJ Commercial
57.656 2.868% due 20/01/47......... 45 0,01 Mortgage Trust
Banc of America Mortgage 485.000 1.575% due 15/12/27 ......... 452 0,08
Trust Centre Point Funding LLC
142.261  2.692% due 25/05/35........ 124 0,02 216.340  2.610% due 20/08/21 ... 201 0,04
17.255 2.678% due 25/06/35......... 15 0,00 CG-CCRE Commercial
Bank of America Corp Mortgage Trust
145.000 2.000% due 11/01/18......... 136 0,02 220.000 1.125% due 15/06/31 ........ 205 0,04
200.000 6.875% due 25/04/18......... 213 0,04 Chesapeake Energy Corp
GBP  200.000 7.750% due 30/04/18......... 326 0,06 40.000 5.375% due 15/06/21 ........ 3 0,01
usD 370.000 2.650% due 01/04/19......... 351 0,06 525.000 4.875% due 15/04/22 ........ 458 0,08
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90.000 5.750% due 15/03/23......... 82 0,01 Countrywide Alternative
CHL Mortgage Pass- Loan Trust
Through Trust 32.837 5.250% due 25/06/35......... 28 0,00
578.329  2.531% due 19/01/34......... 535 0,09 22.088 2.168% due 25/11/35......... 17 0,00
CIT Group Inc 176.580 1.628% due 25/11/35......... 133 0,02
145.000 4.250% due 15/08/17.......... 137 0,02 457.728 1.128% due 25/12/35........ 350 0,06
Citicorp Mortgage Securities 43.646 6.250% due 25/08/37 ........ 36 0,01
REMIC Pass-Through 286.275 0.386% due 20/03/46........ 210 0,04
Certificates Trust 41.204 0.364% due 25/09/46 32 001
285.960 5.500% due 25/10/35.......... 280 0,05 : PO TR SOTTSIRD s :
Citicorp Mortgage Securities 963.518 0.314% due 25/04/47 ....... 755 0,13
Trust Countrywide Asset-Backed
299.255  6.000% due 25/06/36........ 289 0,05 133 676 Cgrg;':;tedsue J512/36 sl 00t
. . 0 due 25/12/36 ......... s
oL Cﬁlg(r)c()):/; céli)emznsq{a?'ﬁgr ........ 12000 Countrywide Home Loan
Mortgage Pass Through
Mortgage Trust Trust
;}12888 ;2;?22 jﬂ: 12;82; 32 """"" g:z 8’(1)2 33232 0.514% due 25/12/36........ 30 001
: 990 LR ZHIERIS9 e ' 15.656 2.535% due 19/11/33......... 13 0,00
Citigroup Inc 13.749  2.590% due 25/08/34 ....... 12 0,00
1‘7‘8'888 j'gggt: 332 8; gz; ;i """"" 12‘2‘ g'gg 46.987 2.408% due 25/11/34 ....... 42 001
: . COUY0 QUE LTG5 ..o ' 58.152 0.494% due 25/03/35......... 49 0,01
Citigroup Mortgage Loan
Trust Inc 50.407 5.026% due 20/10/35......... 44 0,01
57.034 2.623% due 25/03/34.......... 53 0,01 CPS Auto Receivables Trust
25533 2.592% due 25/12/35......... 18 0’00 61.478 1.210% due 15/08/18........ 57 0,01
433596 2709% due 25/04/37 ......... 360 0’06 272669 11-10% dUE 15/11/18 ........ 252 0,04
298.839  2.715% due 25/09/37......... 249 0,04 E(r)fi‘:]'tTﬁfsctemance Auto
COBALT CMBS
Commercial Mortgage Trust 126.733  1.520% due 16/03/20......... 118 0,02
367.939  5.484% due 15/04/47......... 366 0,06 fﬂrgﬂgazlé'?rsfusct"mmem'a'
Comcast Corp 680.000 0.407% due 15/01/49........ 608 011
255.000 4.200% due 15/08/34......... 257 0,05 Credit Suisse First Boston
?ﬁgﬂger:ccl:aelrt'\i?‘i?g?easge Pass Mortgage Securities Corp
11.236  2.474% due 25/08/33.......... 11 0,00
195.000 1.077% due 11/06/27......... 181 0,03 Credit Suisse Mortgage
430.000 3.677% due 11/06/27......... 399 0,07 Capital Certificates
130.000 0.975% due 15/03/29......... 119 0,02 217.000 1.022% due 15/02/29......... 202 0,04
230.000 1.700% due 13/05/31......... 212 0,04 49.168  6.500% due 26/07/36......... 28 0,00
19.581 0.950% due 13/07/31......... 18 0,00 Credit-Based Asset
225.000 1.925% due 15/06/34........ 209 0,04 ﬁ‘l"_r(‘g'c'”g and Securitization
730.000 0.865% due 10/12/49......... 663 0,12 2981 0.231% due 25/11/36 . 2 0,00
640.000 5.798% due 10/12/49......... 648 0,11 CSAB Mortgage Backed
Commercial Mortgage Trust Trust
500.000 5.444% due 10/03/39......... 491 0,09 56.936 5.684% due 25/12/36.......... 34 001
875.000 5.736% due 10/12/49......... 878 0,16 Deutsche Alt-A Securities
500.000 6.021% due 10/12/49........ 493 0,09 Mortgage Loan Trust
Community Health Systems 314.032 0.374% due 25/08/47 ........ 249 0,04
Inc 477596 0.364% due 25/08/47 ........ 365 0,06
210.000 5.125% due 15/08/18.......... 202 0,04 Deutsche Alt-B Securities
Continental Airlines Pass Mortgage Loan Trust
Thru Certificates 52.603 5.886% due 25/10/36......... 40 0,01
350.000 6.125% due 29/04/18.......... 344 0,06 DR Horton Inc
Continental Resources Inc 240.000 3.750% due 01/03/19......... 226 0,04
70.000 4.500% due 15/04/23......... 63 0,01 DSLA Mortgage Loan Trust
315.000 3.800% due 01/06/24......... 270 0,05 501.132 0.998% due 19/09/44 ........ 450 0,08
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512.874 0.318% due 19/04/47......... 397 0,07 First Horizon Alternative
DT Auto Owner Trust Mortgage Securities Trust
115,000 1.430% due 15/03/18. ... 107 002 682.534 0.824% due 25/11/35........ 479 0,08
240.000 2.640% due 15/10/19......... 225 0,04 309.315 Fi?éfﬁ:/r"izd;f ig; itZ/ 35 218 004
EMC Mortgage Loan Trust Securities Inc
49.671 _0.914% due 25/05/40......... 42 001 78.939  5.250% due 25/03/35........ 76 0,01
Energy Transfer Partners First Horizon Mortgage
Lp Pass-Through Trust
365.000  3.600% due 01/02/23......... 337 0,06 25.653  2.610% due 25/08/35........ 22 0,00
15.000  4.900% due 01/02/24......... 15 0,00 First NLC Trust '
235.000  5.150% due 15/03/45......... 220 0,04 25553 0.244% due 25/08/37 ......... 13 0,00
Erac USA Finance LLC Flagship Credit Auto Trust
250.000 _2.800% due 01/11/18.......... 240 0,04 95.866 1.320% due 16/04/18....... 89 0,02

Exeter Automobile

Receivables Trust 500.838 1.430% due 16/12/19......... 466 0,08

Ford Credit Auto Owner

700.551 1.490% due 15/11/17.......... 653 0,12 Trust
Express Scripts Holding Co 1.000.000 1.000% due 15/09/17 ........ 933 0,16
220.000 4.750% due 15/11/21.......... 230 004 1.000.000  0.790% due 15/11/17 ........ 932 0,16
Eﬁﬁ? ded Stay America Ford Motor Credit Co LLC
800,000 2.958% due 05112131 . 762 013 800.000 4.250% due 03/02/17 ........ 782 0,14
400,000 2.295% due 05/12/3L ... 372 007 380.000 3.664% due 08/09/24........ 365 0,06
Fannie Mae Grantor Freddie Mac Non Gold Pool
Trust 2.474  1.824% due 01/12/26.......... 2 0,00
53.732 6.000% due 25/02/44.......... 58 0,01 Freddie Mac REMICS
Fannie Mae Pool 10.108 0.775% due 15/12/37 ......... 10 0,00
2.503.260 3.490% due 01/12/20......... 2.598 0,46 General Electric Capital
94.233  2.003% due 01/12/34......... 93 0,02 Corp
299.925  2.247% due 01/02/35. ... 208 0.05 200.000 4.625% due 30/01/43......... 190 0,03
11.488  2.010% due 01/09/35......... 11 0,00 General Motors Co
15827 1.321% due OL/10/44.... 5 0,00 415.000 3.500% due 02/10/18........ 396 0,07
5.000.000 3.000% due 15/04/45........ 4760 0,84 355.000 Ggﬁ%(r)g;%mdoutﬁrglé?:;ﬁiiéi'E:B 336 006
1.000.000  2.500% due 15/04/45......... 921 0,16 Inc
1.310.000  3.500% due 15/04/45......... 1281 023 400.000 2.750% due 15/05/16......... 377 0,07
3.160.000 4.000% due 15/04/45......... 3.146 0,56 Ginnie Mae Il pool
2.615.000 3.500% due 15/05/45......... 2.551 0,45 13.641 1.625% due 20/09/25 ....... 13 0,00
1.740.000 3.000% due 15/05/45......... 1.652 0,29 12.327 1.625% due 20/09/26........ 12 0,00
Fannie Mae REMIC Trust 314.071 4.556% due 20/12/61....... 317 0,06
185.584  6.000% due 25/07/44.......... 199 0,04 232169 2.523% due 20/10/63....... 235 0,04
Fannie Mae REMICS 88.611 1.960% due 20/05/64....... 88 0,02
33.645  0.824% due 25/09/23......... 32001 267.619 4.668% due 20/05/64 ....... 285 0,05
105.650 6.000% due 25/06/33......... 22 0,00 123197  4.674% due 20/07/64........ 132 0,02
139.298  0.294% due 25/03/34......... 129002 134.898  4.622% due 20/07/64 ....... 144 0,03
43.145  6.000% due 25/04/43......... 45 001 125.693  2.276% due 20/11/64........ 129 0,02
Fannie Mae Trust 134.828  2.363% due 20/11/64....... 139 0,02
5.269  0.574% due 25/09/32......... 5 000 210.000 4.563% due 20/02/65........ 223 0,04
284402 0.524% due 25/09/42........ 269 0,05 Goldman Sachs Group Inc
g;'bc'}fjfegﬂ;‘;g':f}”;'r'gu h AUD  600.000 4.275% due 29/11/17 ....... 438 0,08
Certificates USD  125.000 3.625% due 22/01/23........ 120 0,02
1.000.000 3.458% due 25/08/23.......... 1.008 0,18 150.000 3.850% due 08/07/24......... 146 0,03
First Frankin Mortgage Loan Government National
Trust Mortgage Association
775.000 0.664% due 25/09/35.......... 698 0,12 269.797 0.861% due 16/06/52......... 14 0,00
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68.480 0.786% due 16/08/52......... 4 0,00 Home Equity Mortgage
3.237.086  0.843% due 16/08/52......... 165 0,03 L
So51 1199% due 16/10/53. ... - 0,00 88.124 6.000% due 25/01/37 ...... 42 0,01
GP Portfolio Trust Hyatt Hotel Portfolio Trust
295,000 1.125% due 16102127, 274 005 210.000 1.425% due 15/11/29.......... 196 0,03
Granite Master Issuer Hyundai Capital America
Plc 580.000 2.550% due 06/02/19.......... 549 0,10
100.000 0.516% due 20/12/54.......... 92 0,02 IndyMac INDA Mortgage
Greenpoint Mortgage Loan Trust
Funding Trust 205.820 2.824% due 25/03/37 ........ 175 0,03
50.946 0.444% due 25/11/45.......... 47 0,01 515.575 2.789% due 25/07/37 ........ 421 0,07
Greenwich Capital 113.198 0.414% due 25/07/35......... 92 0,02
Acceptance Inc 220510 0.444% due 25/06/37 ........ 131 0,02
427 2.978% due 25/06/24.......... - 000 496.827 0.381% due 25/05/46 ....... 392 0,07
GS Mortgage Securities Inter-American
Corp Il Development Bank
278.622 5.796% due 10/08/45.......... 280 005 \7p 1660.000 6.000% due 15/12/17 ........ 1228 0,22
GSAMP Trust International Lease Finance
465.075 0.324% due 25/08/36......... 377 0,07 Corp
867.000 0.344% due 25/01/37......... 677 012 USD 145000 5.750% due 15/05/16........ 140 0,02
GSR Mortgage Loan Trust 400.000 6.750% due 01/09/16......... 396 0,07
2.843  6.000% due 25/03/32......... 30,00 INVISTA Finance LLC
18.735 1.860% due 25/03/33......... 17 0,00 565.000 4.250% due 15/10/19.......... 523 0,09
280.360 2.671% due 25/09/35......... 262 0,05 lowa Tobacco Settlement
538.159 2.690% due 25/09/35......... 504 0,09 Authority
257.071  2.630% due 25/01/36....... 219 0,04 225.000 .f.‘goﬁgﬁ.d.;“sﬁa%’gi’ Zifa] """" 209 0,04
Harborview Mortgage Loan Trust P
Trust
51071 2.481% due 19/05/33... 7 001 160.021 0.374% due 25/03/36 ........ 93 0,02
47329 0.358% due 19/07/46. ... 28 0,00 433.501 0.474% due 25/03/36........ 258 0,05
HCA Holdings Inc 821.563 0.334% due 25/08/36......... 354 0,06
185.000  6.250% due 15/02/21.......... 186 0,03 Johnson & Johnson Inc
HCA Inc 330.000 4.375% due 05/12/33........ 352 0,06
JP Morgan Alternative Loan
500.000 3.750% due 15/03/10......... 472 0,08 Trust
100.000  6.500% due 15/02/20......... 105 0,02 425.025 2.452% due 25/03/37 ......... 313 0,06
80.000 5.375% due 01/02/25......... 78 0,01 JP Morgan Chase & Co
Hewlett-Packard Co EUR  280.000 2.750% due 24/08/22....... 316 0,06
110.000 3.750% due 01/12/20........ 108 002 ysp  395.000 3.250% due 23/09/22....... 376 0,07
270.000 4.650% due 09/12/21......... 2715 0,05 215.000 3.125% due 23/01/25........ 201 0,04
?r'l'};” Grand Vacations EUR  170.000 1.500% due 27/01/25....... 175 0,03
JP Morgan Chase
127.779  2.280% due 25/01/26......... 120 0,02 Commercial Mortgage
Hilton USA Trust Securities Trust
400.000 2.662% due 05/11/30......... 373 007 usD 335000 1.372% due 15/08/27........ 312 0,06
280.858 1.173% due 05/11/30......... 262 0,05 380.000 3.165% due 15/04/30........ 354 0,06
HJ Heinz Co 290.000 1.925% due 15/12/30......... 270 0,05
1.200.000 4.250% due 15/10/20.......... 1.146 0,20 200.000 1.155% due 15/07/31 ........ 185 0,03
Home Equity Asset 297.173  5.716% due 15/02/51 ........ 294 0,05
Trust JP Morgan Mortgage
562.000 0.584% due 25/04/36......... 443 0,08 Acquisition Trust
266.000 0.454% due 25/08/36......... 210 0,04 837.000 0.314% due 25/03/47 ........ 677 0,12
Home Equity Mortgage JP Morgan Mortgage Trust
Loan Asset-Backed Trust 13127 1.990% due 25/11/33...... 12 000
623.485 0.334% due 25/07/37 ... 362 0,08 87.954 2.518% due 25/07/35........ 8l 0,01

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

92 Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % Kapitalbetrag Tsd. EUR %
143.757 2.534% due 25/07/35......... 133 0,02 430.000 5.485% due 12/03/51........ 428 0,08
880 2.540% due 25/07/35......... 1 0,00 Merrill Lynch Mortgage
324546 2.526% due 25/08/35........ 302 0,05 Investors Trust
337100 7.000% due 25/08/37......... 288 0,05 463.763 0.794% due 25/08/28......... 414 0,07
JP Morgan Resecuritization 10.395 2.216% due 25/02/33......... 9 000
Trust 221.478 2.124% due 25/02/36 ........ 204 0,04
85.435 2.070% due 26/09/35......... 80 0,01 19.809 0.424% due 25/08/36......... 18 0,00
751.276 1.782% due 26/01/37......... 556 0,10 13.774  0.294% due 25/02/37 ........ 6 0,00
KB Home MetL.ife Inc
325.000 4.750% due 15/05/19......... 296 0,05 225.000 4.050% due 01/03/45 ........ 217 0,04
Ladder Capital Finance Micron Technology
Holdings LLLP Inc
50.000 7.375% due 01/10/17......... 48 0,01 365.000 5.250% due 01/08/23 ........ 346 0,06
LB-UBS Commercial Mid-State Capital
Mortgage Trust Trust
280.000 5.484% due 15/02/40......... 272 0,05 328.601 6.497% due 15/08/37 ........ 328 0,06
411.000 6.351% due 15/09/45......... 410 0,07 MLCC Mortgage Investors
Lehman Brothers Holdings Inc
Inc 119.645 1.582% due 25/10/35........ 108 0,02
400.000 1.000% due 25/05/10......... 53 0,01 168.266 2.339% due 25/06/37 ........ 150 0,03
500.000 6.200% due 26/09/14......... 68 0,01 Morgan Stanley
GBP 600.000 7.875% due 08/05/18......... 119 0,02 200.000 3.750% due 25/02/23 ........ 195 0,03
Lehman XS Trust Morgan Stanley Capital |
USD  212.634  0.444% due 25/02/36......... 166 0,03 Trust
Liberty Mutual Group Inc 250.000 5.654% due 11/06/42 ........ 255 0,05
375.000  4.850% due 01/08/44...... 379 007 383000 5.574% due 128149 ... 367 006
Los Ang_eles C_ounty Pub_lic Trus% y
Works Financing Authority
500000 7.488% due 01/08/33......... 632 011 200.000 5.796% due 12/08/45 ........ 200 0,04
MarkWest Energy Partners 100.000 5.796% due 15/08/45......... 100 0,02
LP Municipal Electric Authority
20.000 6.750% due 01/11/20......... 20 0,00 of Georgia
95000 5.500% due 15/02/23........ 91 002 300.000 6.655% due 01/04/57 ........ 368 0,07
530.000 4.500% due 15/07/23........ 489 0,09 MVW Owner Trust
5000 4.875% due 01/12/24..... . 5 0,00 179.688 2.150% due 22/04/30 ........ 168 0,03
Marriott Vacation Club Noble Energy Inc
Owner Trust 210.000 5.250% due 15/11/43 ........ 204 0,04
90.833  4.809% due 20/07/31......... 85 0,02 Nomura Asset Acceptance
Master Asset Backed Corp
Securities Trust 243.313  2.426% due 25/10/35......... 210 0,04
587.265 0.524% due 25/11/35......... 361 0,06 Nomura Resecuritization
1.185.957  0.324% due 25/08/36......... 580 0,10 Trust
339.740  0.334% due 25/10/36......... 200 004 263.000 0.331% due 26/10/36......... 195 0,03
508.094 0.384% due 25/10/36......... 301 005 500.000 0.321% due 26/10/36......... 349 0,06
300696 0.334% due 25/11/36......... 191 003 325.000 0.894% due 26/04/47 ........ 292 0,05
92.034 0.394% due 25/11/36........ 59 0,01 NRG Energy Inc
MBNA Credit Card Master 70.000 6.250% due 15/07/22 ........ 67 0,01
Note Trust OneMain Financial Issuance
EUR  550.000 0.369% due 19/03/18......... 548 0,10 Trust
Meccanica Holdings USA 225.000  2.430% due 18/06/24 ........ 210 0,04
Inc Ownit Mortgage Loan Trust
uUsD 100.000 6.250% due 15/01/40......... 95 0,02 673.695 0.341% due 25/03/37 ........ 508 0,11
Merrill Lynch Countrywide Philip Morris International
Commercial Mortgage Trust Inc
1.405.000 5.874% due 12/08/49......... 1419 0,25 570.000 2.750% due 19/03/25....... 652 0,12
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Pioneer Natural Resources Sirius International Group
Co Ltd
usD 165.000 3.950% due 15/07/22......... 158 0,03 510.000 6.375% due 20/03/17 ........ 513 0,09
PPG Industries Inc SLM Student Loan Trust
179.000 6.650% due 15/03/18......... 190 0,03 242,197 1.756% due 25/04/23 ........ 231 0,04
Prestige Auto Receivables Small Business
Trust Administration Participation
62.207 1.090% due 15/02/18......... 58 0,01 Certificates
Puma Einance Ltd 144514  6.290% due 01/01/21 ........ 145 0,03
66.143  0.402% due 21/02/38......... 61 0,01 100.277 5.090% due 01/10_/25 ........ 102 0,02
RALI Trust _?_Ir\:J,:\tAC Auto Receivables
895251 0.334% due 25/01/31........ 649 0.1 37.302  1.030% due 17/09/18........ 35 0,01
390.664 0.444% due 25/02/46........ 213 0,04 45.000 1.750% due 15/07/19........ 42 001
238.059 0.384% due 25/04/46........ 115002 55.000 2.210% due 15/01/20........ 51 0,01
202.060 0.354% due 25/06/46........ 84 0,01 Soundview Home Loan
362.556 0.324% due 25/02/47......... 192 0,03 Trust
RBSCF Trust 610.000 0.644% due 25/03/36 ........ 487 0,09
150.000 5.695% due 16/09/40......... 146 0,03 SpringCastle America
Regency Energy Partners Funding LLC
LP 248.198 2.700% due 25/05/23 ........ 232 0,04
80.000 5.875% due 01/03/22......... 81 0,01 Springleaf Funding Trust
50.000 5.000% due 01/10/22......... 48 0,01 295.000 2.410% due 15/12/22........ 275 0,05
15.000 4.500% due 01/11/23......... 14 0,00 450.000 3.920% due 16/01/23........ 421 0,07
Residential Asset Mortgage State of California
Products Inc 200.000  7.600% due 01/11/40 ........ 203 0,05
5.754 0.731% due 25/06/32......... 5 0,00 Structured Adjustable Rate
Residential Asset Mortgage Loan Trust
Securitization Trust 35.830  2.545% due 25/02/34 ... 33 001
23.791  0.624% due 25/04/35........ 17000 76.210 2.423% due 25/04/34 ... 71 001
1569 0.574% due 25/01/46......... 1 000 Structured Asset Investment
Residential Funding Loan Trust
Mortgage Securities | 230.944  0.354% due 25/04/36 ....... 195 0,03
13.094 6.500% due 25/03/32......... 13 0,00 Structured Asset Mortgage
351.843 2.990% due 25/09/35......... 259 0,05 Investments Inc
31.895 3.780% due 25/02/36......... 27 0,00 360.699 0.394% due 25/05/36......... 249 0,04
Resource Capital Corp Ltd 305.695 0.294% due 25/08/36......... 222 0,04
250.000 1.227% due 15/04/32......... 231 0,04 47.756 0.364% due 25/07/46 ........ 35 0,01
Rio Qil Finance Trust 677.864 0.394% due 25/09/47 ........ 504 0,09
250.000  6.250% duge 06/07/24......... 212 0,04 Structured Asset Securities
Santander Drive Auto Mortgage Loan Trust
Receivables Trust 430.000 0.484% due 25/09/36........ 372 0,07
400.000 2.650% due 17/08/20......... 372 0,07 628.000 0.344% due 25/01/37 ........ 487 0,09
Securitized Asset Backed 838.112 0.304% due 25/02/37 ........ 679 0,12
Receivables LLC TAL Advantage V LLC
1.1470.224% due 25/12/36........ 1000 177.667  3.550% due 20/11/38........ 169 0,03
530.482 0.324% due 25/12/36......... 285 0,05
599.896 0.404% due 25/02/37......... 316 0,06 Targa Resources Partners LP
' 240.000 5.000% due 15/01/18......... 230 0,04
54.991 0.304% due 25/05/37......... 36 0,01
918.912 0.374% due 25/05/37 564 0,10 Tenet Healthcare Corp
' T T ' 425.000 4.500% due 01/04/21 ........ 388 0,07
Sequoia Mortgage Trust Tennessee Valley Authority
285687  0.526% due 20/07/33........ 250 0,04 400.000  5.880% due 01/04/36 ........ 522 0,09
Slerrg Timeshare - TerraForm Power Operating
Receivables Funding LLC LLC
112,134 1.500% due 20/11/29....... 104 002 135.000  5.875% due 01/02/23........ 130 0,02
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Thornburg Mortgage 3.695.000 1.500% due 31/12/18........ 3.486 0,62
Sec”““oes Trust 5.490.000 1.625% due 31/08/19........ 5186 0,92
789.564 2.374 OA’ due 25/09/37....... 720 013 2.640.000 2.000% due 31/08/21 ....... 2510 044
622.559 2359 OA’ due 25/07/45......... %62 010 365.000 1.625% due 15/11/22* ...... 337 0,06
25.262 1424 OA’ due 25/06/47......... 21 0,00 3.670.000 2.375% due 15/08/24 ....... 3552 0,63
62.580 Tilrﬁ“z\}v/"rﬂ“f ésglm/ AT e 52001 1.400.000 2.250% due 15/11/24 ...... 1340 024
€ Warner L.able United Airlines Pass
Inc . Through Trust
15.000  6.550% due 01/05/37........ 18 0,00 133.802  5.375% due 15/08/21 ....... 131 0,02
40.000 7.300% due 01/07/38......... 50 0,0l us Alrways Pass Through
45000 6.750% due 15/06/39......... 54 0,01 Trust
125.000 5.875% due 15/11/40......... 139 0,02 407.770  3.950% due 15/11/25 ....... 394 0,07
55.000 5.500% due 01/09/41......... 59 0,01 Verizon Communications
GBP  110.000 5.250% due 15/07/42........ 180 0,03 Inc .
USD  210.000 4.500% due 15/09/42........ 201 0,04 252.000 2.625 0/" due 21/02/20....... 239 0,04
Time Warner Inc 120.000 3.000 OA) due 01/11/21 ........ 114 0,02
85000 6.100% due 16/07/40. 100 002 70.000 5.150 OA) due 15/09/23......... 75 0,01
65000 5.350% due 16/12/43. ... 1 oot 400.000 3.500 0/o due 01/11/24........ 381 0,07
120.000 4.650% due 01/06/44....... 120 0,02 9.000  6.400 0/° due 15/09/33....... 10 0,00
Travelers Cos Inc 305.000 5.050 0/o due 15/03/34........ 308 0,05
140,000 4.600% due OL/08/43. 152 003 195.000 4.400 O/o due 01/11/34........ 185 0,03
Trinity Rail Leasing LP 118.000 4.862 0/0 due 21/08/46......... 115 0,02
500.082 5.194% due 16/10/40......... 499 0,09 137.000 4.522% due 15/09/48........ 127 0,02
Virginia Electric & Power
U.S. Treasury Bonds Co
1000000 6125% dUe 15/08/29 ......... 1384 0,24 45000 4450% due 15/02/44 '''''''' 47 O 01
1.400.000 6.250% due 15/05/30......... 1981 0,35 VOI Mortgage LLC
5.330.000 5.375% due 15/02/31......... 7.052 1,25 94.354 2.000% due 20/09/29 ........ 87 0.02
3.955.000 4.500% due 15/02/36........ 5017 0,89 Wachovia Bank Commercial
1.580.000 3.500% due 15/02/39......... 1742 031 Mortgage Trust
3.660.000 4.250% due 15/05/39......... 4500 0,80 390.000 5.342% due 15/12/43 ........ 386 0,07
200.000 3.125% due 15/02/42......... 208 0,04 550.000 5.964% due 15/02/51........ 540 0,10
200.000 3.000% due 15/05/42....... 203 0,04 mzt‘ol_‘fg'\"ongage Loan
900.000 2.750% due 15/08/42......... 872 0,15
o due ’ 55.906  2.502% due 20/03/37 ........ 50 0,01
545.000 2.875% due 15/05/43......... 541 0,10 :
U.S. Treasury Inflation Wal-Mart Stores Inc
Indexed Bonds 120.000 4.250% due 15/04/21 ........ 125 0,02
2.065.460 0.125% due 15/01/22......... 1939 0,34 %""rg’l‘]‘ar’:"g;%ﬁc?:afeasss
4355548  0.125% due 15/01/23......... 4.07 72
355.548 0.125% due 15/01/23 073 0, 370.148 0.894% due 25/11/34........ 327 0,06
2.413.880 0.625% due 15/01/24.......... 2341 041
604.413 2.237% due 25/09/36......... 506 0,09
1.968.800 0.125% due 15/07/24........ 1832 0,32
002032 2.3729% due 15101125 1190 020 411.742  2.258% due 25/10/36......... 342 0,06
706058 0.250% due 12/0L/oe. 78 005 498521 3.919% due 25/12/36......... 425 0,08
Y31 814 2'375(; do 1o/oLmr 266 008 382.859  2.284% due 25/02/37 ........ 316 0,06
' OO LS ASIEAE e ‘ 281.209 2.356% due 25/03/37 ........ 247 0,04
223.148 1.750% due 15/01/28......... 243 0,04 550,078 0.504% due 25/0L/45 209 005
. . 0 AQUE £o/UL/40........
4.028.985 2.500% due 15/01/29......... 4792 085 ’
142180 3875 0/° dhe 15/04/20m 194 003 689.048  0.404% due 25/04/45 ........ 605 0,11
678072 2108 0/0 de Lo0la pae7 oo 565.051 0.494% due 25/08/45........ 497 0,09
100,298 1’3750/0 do 1of0olan 10 002 371.112  0.444% due 25/12/45........ 332 0,06
' OOV TR LoTRAIAR ’ 1.430.404 0.941% due 25/12/46 ........ 1.069 0,19
U.S. Treasury Notes Washington Mutual
6.410.000 0.875% due 31/12/16......... 6.009 1,06 Alternative Mortgage Pass-
650.000 0.875% due 30/04/17......... 609 011 Through Certificates
7.160.000 3.750% due 15/11/18........ 7.297 1,29 73.975  1.068% due 25/07/46 ........ 40 001
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Washington Mutual Realkredit Danmark
Mortgagoe Lgan Trust 8.400.000 2.000% due 01/01/16........ 1143 0,20
2612  1.317% due 25/05/41......... 5 000 23.700.000 2.000% due 01/01/16........ 3.224 057
Wells Fargo Mortgage
Backed Securities Trust 7.644 1,35
283.633 2.619% due 25/09/34......... 270 0,05 Frankreich (0,05%)
403.777 2.601% due 25/03/35......... 378 0,07 Banque PSA Finance
277.187 2.618% due 25/06/35......... 263 0,05 SA
111.241 2.610% due 25/10/35......... 104 0,02 EUR 300.000 4.250% due 25/02/16 ........ 309 0,05
43.137 22.096% due 25/01/36....... 50 0,01
314.948 2.619% due 25/05/36......... 276 0,05 Italien (0,10%)
149.114 2.619% due 25/05/36......... 131 0,02 Intesa Sanpaolo SpA
018.262 2.629% due 25/07/36......... 824 0,15 USD 600.000 3.125% due 15/01/16......... 566 0,10
409.304 2.629% due 25/07/36......... 367 0,06
251.695 2.495% due 25/09/36......... 218 0,04 Republik Korea (0,08%)
33 6.000% due 25/09/36......... - 0,00 Export-Import Bank of
Whiting Petroleum Korea
Corp PHP 21.500.000 4.000% due 26/11/15......... 449 0,08
300.000 5.000% due 15/03/19......... 274 0,05
110.000 5.750% due 15/03/21......... 102 0,02 Mexiko (0,04%)
210.000 6.250% due 01/04/23......... 195 0,03 Mexico Cetes
‘é‘gswns'” Power & Light MXN 35.000.000  Zero Coupon due 28/05/15 213 0,04
170.000  4.100% due 15/10/44......... 172 0,03 o
World Financial Network Sudafrika (0,06%0)
Credit Card Master Trust Transnet SOC Ltd
715.000 3.960% due 15/04/19......... 670 0,12 usD 385.000 4.500% due 10/02/16......... 367 0,06
193.582 34,24
Britische Jungferninseln (0,23%o) Spanien (0,08%)
China Shenhua Overseas Bankia SA
Capital Co Ltd EUR  200.000 0.255% due 25/01/16........ 199 0,04
200.000 2.500% due 20/01/18......... 188 0,04 Instituto de Credito
300.000 3.125% due 20/01/20......... 284 0,05 Oficial
Sinopec Group Overseas NOK 2.000.000 5.000% due 15/05/15......... 232 0,04
Development 2013 Ltd 231 0,08
800.000 4.375% due 17/10/23......... 806 0,14 Vereiniate S 1579 -
1278 023 A:alrell:rylgte _tlal;elten( ,57%)
Langfristige Anleihen und y Financial inc
Schuldtitel insgesamt ........ 467.492 8268 USD 800.000 4.625% due 26/06/15 ........ 749 0,13
100.000 3.125% due 15/01/16........ 93 0,02
. Crown Castle Tower:
Kurzfristige Anlagen (3,36%b) LL(\:N S Wers
Brasilien (0,02%) 500.000 3.214% due 15/08/15........ 469 0,08
Banco Santander Brasil
SA Federal Home Loan Bank
Discount Notes
100.000 4.500% due 06/04/15......... 93 0,02
o 7.000.000 Zero Coupon due 10/04/15 6.518 1,15
) . 600.000 Zero Coupon due 15/04/15 559 0,10
Chile (0,01%) 100.000 Zero Coupon due 12/05/15 93 0,02
Celulosa Arauco y
Constitucion SA Health Care REIT Inc
70.000 5.625% due 20/04/15......... 65 0101 400.000 5.875% due 15/05/15......... 375 0,07
8.856 1,57
Déanemark (1,35%) _Kurzfristige Anlagen .
Nykredit Realkredit A/S INSGESAME v 8.993 3,36
DKK 24.200.000  2.000% due 01/10/15......... 3277 058 Wertpapiere insgesamt ..... 486.485 _ 86,04
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Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Geldmarktinstrumente (2,32%) Russell Investment Company
Japan (0,91% plc
3 P T( O)D. Bill Russell Absolute Return
JPY apan Treasury Discount Bi Bond Fund-Class EH-U
130.000.000 Zero Coupon due 22/06/15 1.009 0,18 1.533  ShareS woeeeeeoeoeoeo 1.507 0,27
530.000.000 Zero Coupon due29/06/15 4115 0,73 Russell Investment Company
plc
o 2121 _051 Russell Absolute Return
Vereinigte Staaten (1,41%) Bond Fund-Class K-H
U.S. Treasury Bills 18.662 Shares ........ccccoovririrennes 18.735 331
USD 1.000.000 Zero Coupon due02/04/15 931 0,16 Rlusse“ Investment Company
plc
7.585.000 Zero Coupon due 06/08/15 7.062 1,25 The Sterling Liquidity
7993 141 Fund - Class C Income
Geldmarktinstrumente 26.322 ANteile ....cooevvveveeeien, 26.318 4,65
insgesamt ........ccocecevveernrenne. 13.117 2,32 Russell Investment Company
1 plc
. . Russell Sterling Liquidity
Elnlagfanzertlflkate (0,23%) Fund - Class C Income
Schweiz (0,23%) 114 Shares .....c..ccoovrmirvrnreennne. 158 0,03
Credit Suisse Russell Investment Company
1.400.000 0.583% due 24/08/15 ....... 1304 0,23 1l ple
Einlagenzertifikate The U.S. Dollar Cash
insgesamt 1304 023 Fund Il - Class R Roll-Up
GESAML covssvvssvnsssvss e : ' 2472 ANMElE oo 2302 041
Anzahl
der Anteile 50.530 8,94
Investmentfonds (CIS) (9,70%) Luxemburg (0,76%0)
Irland (8,94%) NATIXIS International
Russell Investment Company Funds LUX |
plc 31.879 Debt and Currencies Fund 4308 0,76
Russell Absolute Return Investmentfonds (CIS)
Bond Fund-Class EH-B INSQESAML ......ovvvrvereeane, 54.838 9,70
1524 Shares .......ccccoevieiennne, 1510 0127 Gesamtarﬂagen ohne
derivative

Derivative Finanzinstrumente ((1,68) %0)

Offene Terminkontrakte (Futures) (0,20%0)

Finanzinstrumente ............ 555.744 98,29

Nicht realisierter

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs-
Nominalwert preis
Tsd. EUR
(715) (119,21)
(5.108) (111,05)
(9.532) (119,15)
13.639 101,78
10.811 163,83

6 of U.S. Treasury Notes 10 Years Futures
Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ..o,

46 of U.S. Treasury Notes 5 Years Futures
Short Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccoeviivrecerece e,

80 of U.S. Treasury Notes 10 Years Futures
Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ......cooiiiiiiiiieeeee,

67 of 2 Year U.S. Treasury Notes Futures
Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccoeviiviecerece e,

66 of U.K. Long Gilt Bond Futures
Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ......cooiiiiiiiiieeeee,

Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. EUR %
(5) 0,00
(40) (0,01)
(70) (0,01)
33 0,01
205 0,04
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Durch-

schnittlicher
Anschaffungs-

Nominalwert
Tsd.

preis
EUR

9.408

9.940

16.792

31.228

8.910

9.148

1.890

(3.819)

(995)

(4.803)

(30.667)

(10.337)

(22.937)

(14.173)

(20.644)

(22.924)

7.997

119,08

150,69

111,20

156,83

129,17

1,14

111,16

(119,36)

(110,55)

(104,40)

(92,23)

(91,88)

(136,94)

(136,61)

(92,78)

(92,62)

1,14

79 of U.S. Treasury Notes 10 Years Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccoeviivveceeceeeeeen,
66 of U.S. Long Bond Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ...,
151 of U.S. Treasury Notes 5 Years Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccoeviivveceeceeeeeen,
199 of German Euro Bund Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ...,
69 of German Euro Bobl Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccoeviieveircece e,
8 of Japan Government Bond 10 Years Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 ...,
17 of German Euro Schatz Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .....ccccoeviviveciceeeeeee,
32 of U.S. Treasury Notes 10 Years Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ...,
9 of U.S. Treasury Notes 5 Years Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 .....ccccoeviviveciceeeeeee,
46 of Canada 10 Year Government Bond

Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 ..o,
133 of 90 Days Eurodollar Futures

Short Futures Contracts

Expiring December 2015 ........cccccovviiiineinnn,
45 of 90 Days Eurodollar Futures

Short Futures Contracts

Expiring September 2016 ............ccoceviiiinennnn,
134 of 90 Days Sterling Futures

Short Futures Contracts

Expiring March 2016 ..........ccoceovvriiiineienn,
83 of 90 Days Sterling Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2016 ........cccooeiiiiiiieiieieee,
89 of 90 Days Eurodollar Futures

Short Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccoevivvvenrcece e,
99 of 90 Days Eurodollar Futures

Short Futures Contracts

Expiring September 2015 .........ccccooeiiiiiiiennn,
7 of Japan Government Bond 10 Years Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .....cccoeviivrecerece e,

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. EUR %

74 0,01

131 0,02

109 0,02

365 0,07

21 0,00

4) 0,00

1 0,00

(22) 0,00

(12) 0,00

(25) 0,00

(88) (0,03)

(10) 0,00

(39) (0,01)

(41) (0,01)

4) 0,00

(10) 0,00

5 0,00
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. EUR Tsd. EUR %
2.398 1,14 21 of 10 Year Mini JGB Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ..., - 0,00
49.294 0,99 398 of Euro Currency Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ..o, 520 0,10
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ..........ccccoeeveviievieeiieccie e, 1.464 0,27
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ...........ccccoocevevienienininnineienenns (370) (0,07)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ............... 1.094 0,20
Offene Devisenterminkontrakte ((1,69)%o)
Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
17/06/2015 AUD 850 JPY 78.128 (5) 0,00
02/04/2015 AUD 833 usb 632 4 0,00
08/04/2015 AUD 2.273 uUsb 1.763 (25) 0,00
01/04/2015 BRL 819 uUsb 266 9 0,00
02/04/2015 BRL 605 usD 206 (15) 0,00
02/04/2015 BRL 819 usD 262 (6) 0,00
02/04/2015 BRL 819 usD 262 (6) 0,00
02/04/2015 BRL 556 usD 178 (@) 0,00
02/04/2015 BRL 8.508 usb 2.963 (281) (0,05)
02/04/2015 BRL 1.178 usb 407 (36) (0,01)
05/05/2015 BRL 8.726 uUsb 2.692 15 0,00
05/06/2015 BRL 737 uUsb 249 (21) 0,00
17/06/2015 CAD 420 EUR 311 ?3) 0,00
02/04/2015 CAD 184 usD 146 @ 0,00
02/04/2015 CAD 4.868 usD 3.890 (43) (0,01)
05/06/2015 CAD 16.581 usD 13.306 (210) (0,04)
02/04/2015 CHF 405 usb 412 5 0,00
08/09/2015 CNY 721 usb 117 2 0,00
08/09/2015 CNY 450 usb 74 ?3) 0,00
08/09/2015 CNY 1.350 usb 223 8) 0,00
08/09/2015 CNY 1.350 usD 224 9 0,00
08/09/2015 CNY 640 usD 106 (@) 0,00
08/09/2015 CNY 340 usD 56 2 0,00
08/09/2015 CNY 1.682 usD 279 (1) 0,00
08/09/2015 CNY 1.105 usb 180 4 0,00
08/09/2015 CNY 1.105 usb 180 4 0,00
08/09/2015 CNY 554 usb 90 2 0,00
08/09/2015 CNY 554 usb 90 2 0,00
12/08/2015 DKK 4.835 usD 742 (41) (0,01)
17/06/2015 EUR 1489 CAD 2.045 (1) 0,00
17/06/2015 EUR 1.255 DKK 9.340 3 0,00
17/06/2015 EUR 7.013 GBP 5.070 16 0,00
17/06/2015 EUR 31.066 JPY 4.033.160 (248) (0,04)
28/04/2015 EUR 1.556 NOK 13.700 (26) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
17/06/2015 EUR 3.147 NzD 4.690 (100) (0,02)
17/06/2015 EUR 578 SEK 5.300 6 0,00
02/04/2015 EUR 74 uUsD 78 1 0,00
02/04/2015 EUR 1.892 uUsD 2.008 23 0,00
02/04/2015 EUR 2.961 uUsD 3.325 (135) (0,02)
02/04/2015 EUR 1.839 uUsD 2.047 (67) (0,01)
02/04/2015 EUR 909 uUsD 1.030 (50) (0,01)
02/04/2015 EUR 6.321 uUsD 7.189 (372) (0,07)
02/04/2015 EUR 34.109 usD 38.793 (2.011) (0,37)
02/04/2015 EUR 1.895 usD 2.152 (108) (0,02)
07/04/2015 EUR 28.992 uUsD 32.725 (1.476) (0,27)
07/04/2015 EUR 28.992 uUsD 32.737 (1.487) (0,27)
08/04/2015 EUR 259 uUsD 275 3 0,00
08/04/2015 EUR 3.877 uUsD 4.349 (173) (0,03)
08/04/2015 EUR 357 uUsD 400 (15) 0,00
08/04/2015 EUR 4,103 uUsD 4512 (98) (0,02)
08/04/2015 EUR 4578 usD 4.968 (47) (0,01)
08/04/2015 EUR 105.289 usD 119.242 (5.729) (1,02)
08/04/2015 EUR 7.529 uUsD 8.612 (489) (0,09)
08/04/2015 EUR 16.483 uUsD 18.722 (947) (0,17)
06/05/2015 EUR 8.259 uUsD 9.072 (184) (0,03)
06/05/2015 EUR 34.557 uUsD 37.984 (795) (0,14)
06/05/2015 EUR 324 usD 352 3) 0,00
17/06/2015 EUR 83.555 usD 89.940 (102) (0,02)
08/04/2015 GBP 20.907 EUR 28.733 162 0,03
08/04/2015 GBP 20.910 EUR 28.733 166 0,03
08/04/2015 GBP 20.926 EUR 28.733 188 0,03
08/04/2015 GBP 20.905 EUR 28.733 159 0,03
08/04/2015 GBP 2.299 EUR 3.167 11 0,00
17/06/2015 GBP 550 EUR 769 (10) 0,00
02/04/2015 GBP 4.866 usD 7.224 - 0,00
02/04/2015 GBP 328 usD 490 3) 0,00
20/05/2015 IDR 1.600.000 usD 123 2 0,00
13/04/2015 INR 11.850 usD 189 - 0,00
26/06/2015 INR 36.300 uUsD 573 2 0,00
17/06/2015 JPY 757.734 AUD 8.160 110 0,02
17/06/2015 JPY 230.000 EUR 1.810 (25) 0,00
04/06/2015 JPY 134.560 MYR 4.100 20 0,00
24/06/2015 JPY 229.952 MYR 7.070 23 0,00
02/04/2015 JPY 116.200 usD 960 8 0,00
02/04/2015 JPY 49.700 usD 415 - 0,00
02/04/2015 JPY 32.800 usD 275 (€))] 0,00
02/04/2015 JPY 1.185.695 uUsD 9.920 (30) (0,01)
08/04/2015 JPY 53.371 uUsD 454 C)] 0,00
08/04/2015 JPY 33.804 uUsD 283 @ 0,00
08/05/2015 JPY 176.500 uUsD 1.489 (16) 0,00
17/06/2015 JPY 480.000 usD 3.960 43 0,01
24/06/2015 KRW 920.000 JPY 98.390 5 0,00
01/04/2015 MXN 5.801 usD 387 (6) 0,00
05/05/2015 MXN 1.332 usD 88 - 0,00
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
05/05/2015 MXN 905 usD 58 1 0,00
05/05/2015 MXN 1.570 usD 102 1 0,00
05/05/2015 MXN 9.032 uUsD 602 (10) 0,00
05/05/2015 MXN 1.637 uUsD 111 ?3) 0,00
05/05/2015 MXN 3.479 uUsD 237 9 0,00
05/05/2015 MXN 2.739 uUsD 184 (@) 0,00
05/05/2015 MXN 3.699 uUsD 250 @) 0,00
05/05/2015 MXN 2.895 uUsD 195 (5) 0,00
05/05/2015 MXN 2.771 usD 184 2 0,00
05/05/2015 MXN 2.907 usD 192 (€))] 0,00
13/04/2015 MYR 1.916 uUsD 536 (18) 0,00
05/06/2015 MYR 12.376 uUsD 3.388 (60) (0,01)
17/06/2015 MYR 2.700 uUsD 724 - 0,00
29/04/2015 NOK 4415 SEK 4.700 2 0,00
05/06/2015 NOK 56.509 uUsD 7.318 (296) (0,05)
17/06/2015 NzZD 440 EUR 304 1 0,00
08/04/2015 NzD 557 usD 417 - 0,00
08/04/2015 NzD 545 usD 398 10 0,00
08/04/2015 NzZD 902 uUsD 680 (@) 0,00
17/06/2015 PHP 25.000 uUsD 562 (@) 0,00
05/06/2015 PLN 34.942 uUsD 9.362 (154) (0,03)
05/06/2015 SEK 63.173 uUsD 7.646 (292) (0,05)
12/08/2015 SEK 10.330 usD 1.232 (30) (0,01)
05/06/2015 SGD 75 usD 55 - 0,00
05/06/2015 TWD 269.989 usD 8.570 56 0,01
05/06/2015 TWD 9.058 usD 289 1 0,00
02/04/2015 UsSD 2.036 AUD 2.619 32 0,01
08/04/2015 UsSD 35.590 AUD 45.765 596 0,12
08/04/2015 UsSD 888 AUD 1.159 3 0,00
08/04/2015 UsSD 561 AUD 726 6 0,00
08/04/2015 usD 568 AUD 728 12 0,00
08/04/2015 usD 1.030 AUD 1.319 21 0,00
01/04/2015 usD 262 BRL 819 6 0,00
02/04/2015 usD 150 BRL 454 7 0,00
02/04/2015 UsSD 18 BRL 55 1 0,00
02/04/2015 USsSD 524 BRL 1.614 18 0,00
02/04/2015 UsSD 33 BRL 100 2 0,00
02/04/2015 UsSD 19 BRL 59 - 0,00
02/04/2015 usD 29 BRL 90 1 0,00
02/04/2015 uUsD 165 BRL 521 2 0,00
02/04/2015 usD 175 BRL 555 1 0,00
02/04/2015 usD 54 BRL 170 1 0,00
02/04/2015 USsSD 45 BRL 141 1 0,00
02/04/2015 USsSD 2.714 BRL 8.726 (15) 0,00
05/05/2015 UsSD 419 BRL 1.230 35 0,01
05/06/2015 UsSD 1.105 BRL 3.259 97 0,02
05/06/2015 usD 437 BRL 1.345 22 0,00
02/07/2015 usD 3.354 BRL 9.100 541 0,10
02/07/2015 usD 210 BRL 574 33 0,01
02/04/2015 usD 3.942 CAD 4915 57 0,01
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
02/04/2015 usD 46 CAD 58 - 0,00
02/04/2015 usD 62 CAD 79 - 0,00
06/05/2015 uUsSD 3.888 CAD 4.868 43 0,01
05/06/2015 uUsSD 3.352 CAD 4.210 29 0,01
05/06/2015 UsSD 410 CAD 518 1 0,00
05/06/2015 UsSD 12.979 CHF 12.401 166 0,03
17/06/2015 UsSD 418 CHF 410 (5) 0,00
05/06/2015 UsD 272 CLP 170.171 1 0,00
05/06/2015 usD 8.176 CLP 5.113.710 19 0,00
16/04/2015 usD 1.491 CNY 9.253 1 0,00
05/06/2015 uUsSD 4.686 COP 11.832.556 152 0,03
05/06/2015 uUsSD 157 COP 393.335 6 0,00
05/06/2015 UsSD 8.272 CzZK 202.801 335 0,06
01/04/2015 UsSD 783 DKK 4.790 87 0,02
01/07/2015 UsSD 696 DKK 4,790 5 0,00
01/10/2015 UsSD 3.179 DKK 20.591 188 0,03
01/10/2015 usD 644 DKK 4.202 34 0,01
04/01/2016 usD 1.327 DKK 8.608 73 0,01
04/01/2016 uUsSD 3.751 DKK 24.317 208 0,04
02/04/2015 uUsSD 1.733 EUR 1.544 70 0,01
02/04/2015 UsSD 995 EUR 900 27 0,00
02/04/2015 UsSD 352 EUR 322 6 0,00
02/04/2015 usD 539 EUR 496 6 0,00
02/04/2015 usD 504 EUR 469 - 0,00
02/04/2015 usD 826 EUR 765 4 0,00
02/04/2015 usD 587 EUR 542 5 0,00
02/04/2015 UsSD 325 EUR 296 7 0,00
02/04/2015 UsSD 37.967 EUR 34.557 794 0,15
02/04/2015 UsSD 9.068 EUR 8.259 184 0,03
02/04/2015 UsSD 355 EUR 335 4 0,00
02/04/2015 usD 1.234 EUR 1.171 (22) 0,00
02/04/2015 usD 367 EUR 344 3) 0,00
08/04/2015 usD 1.150 EUR 1.004 67 0,01
08/04/2015 usD 12 EUR 11 - 0,00
08/04/2015 UsSD 12.052 EUR 10.731 490 0,09
08/04/2015 USsSD 12.067 EUR 10.731 502 0,09
08/04/2015 UsSD 12.060 EUR 10.731 496 0,09
08/04/2015 UsSD 12.051 EUR 10.731 489 0,09
08/04/2015 usD 622 EUR 554 25 0,00
08/04/2015 uUsD 999 EUR 892 38 0,01
08/04/2015 usD 402 EUR 367 8 0,00
08/04/2015 usD 251 EUR 236 2 0,00
17/06/2015 USsSD 9.000 EUR 8.579 (208) (0,04)
02/04/2015 USsSD 8.000 GBP 5.194 270 0,05
07/04/2015 UsSD 10.171 GBP 6.748 143 0,03
08/04/2015 UsSD 3.507 GBP 2.332 42 0,01
08/04/2015 usD 198 GBP 131 3 0,00
08/04/2015 usD 6.083 GBP 3.963 186 0,03
08/04/2015 usD 333 GBP 216 11 0,00
06/05/2015 usD 7.222 GBP 4.866 - 0,00
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
24/06/2015 usD 3.272 GBP 2.210 (6) 0,00
20/05/2015 usD 118 IDR 1.600.000 2 0,00
05/06/2015 uUsSD 7.562 IDR 100.240.815 16 0,00
05/06/2015 uUsSD 251 IDR 3.307.335 2 0,00
14/04/2015 UsSD 393 ILS 1.560 1 0,00
14/04/2015 UsSD 311 ILS 1.219 4 0,00
14/04/2015 UsSD 369 ILS 1.435 7 0,00
14/04/2015 UsD 34 ILS 136 - 0,00
11/06/2015 usD 1.464 ILS 5.758 15 0,00
11/06/2015 usD 497 ILS 1.979 (€))] 0,00
13/04/2015 uUsSD 186 INR 11.850 ?3) 0,00
26/06/2015 uUsSD 186 INR 11.850 - 0,00
02/04/2015 UsSD 10.974 JPY 1.311.195 38 0,01
02/04/2015 UsSD 603 JPY 73.200 @) 0,00
08/04/2015 UsSD 4,126 JPY 485.020 76 0,01
08/04/2015 UsSD 385 JPY 45,237 8 0,00
08/04/2015 usD 3.878 JPY 462.105 23 0,00
08/04/2015 usD 908 JPY 108.490 3 0,00
08/05/2015 uUsSD 9.924 JPY 1.185.695 29 0,01
22/06/2015 uUsSD 584 JPY 70.000 @ 0,00
22/06/2015 UsSD 500 JPY 60.000 Q 0,00
29/06/2015 UsSD 500 JPY 60.000 Q 0,00
29/06/2015 usD 1.831 JPY 220.000 (6) 0,00
29/06/2015 usD 1.501 JPY 180.000 2 0,00
29/06/2015 usD 583 JPY 70.000 (D) 0,00
01/04/2015 usD 159 MXN 2.397 2 0,00
01/04/2015 UsSD 31 MXN 467 - 0,00
01/04/2015 UsSD 180 MXN 2.7122 1 0,00
01/04/2015 UsSD 14 MXN 215 - 0,00
22/04/2015 UsSD 3.5628 MXN 51.915 115 0,02
30/04/2015 usD 388 MXN 5.800 7 0,00
30/04/2015 usD 19 MXN 284 - 0,00
30/04/2015 usD 135 MXN 2.017 3 0,00
30/04/2015 usD 61 MXN 916 1 0,00
30/04/2015 UsSD 86 MXN 1.292 1 0,00
05/05/2015 USsSD 159 MXN 2.361 4 0,00
05/05/2015 UsSD 78 MXN 1.182 1 0,00
05/05/2015 UsSD 100 MXN 1513 1 0,00
05/05/2015 usD 18 MXN 270 - 0,00
05/05/2015 uUsD 9 MXN 135 - 0,00
05/05/2015 usD 386 MXN 5.801 6 0,00
05/05/2015 usD 140 MXN 2.136 - 0,00
05/05/2015 USsSD 141 MXN 2.199 ?3) 0,00
28/05/2015 USsSD 234 MXN 3.456 7 0,00
04/06/2015 UsSD 332 MXN 5.000 5 0,00
05/06/2015 UsSD 2.952 MXN 44.499 39 0,01
09/06/2015 usD 162 MXN 2.504 2 0,00
13/04/2015 usD 523 MYR 1.946 2 0,00
05/06/2015 usD 134 MYR 487 3 0,00
12/08/2015 usD 259 NOK 1.975 14 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
02/04/2015 usD 1398 NzZD 1.860 3 0,00
08/04/2015 usD 547 NzZD 727 2 0,00
08/04/2015 uUsbD 33.899 NzZD 46.847 (1.128) (0,21)
08/04/2015 usb 836 NzD 1.156 (29) (0,01)
08/04/2015 usD 606 NzD 828 (13) 0,00
06/05/2015 ushD 203 NzD 266 4 0,00
05/06/2015 usD 4888 PEN 15.373 (15) 0,00
05/06/2015 usD 162  PEN 508 Q) 0,00
12/08/2015 usD 3.130 SEK 26.120 88 0,02
05/06/2015 usD 7999 TRY 20.713 143 0,03
17/06/2015 uUshD 645 TRY 1.725 (6) 0,00
30/04/2015 usb 358 ZAR 4.190 13 0,00
30/04/2015 ZAR 1.035 USD 87 2 0,00
05/06/2015 ZAR 38.976  USD 3.266 (77) (0,01)
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten .............cccccoovieienens 8.444 1,49
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Devisenterminkontrakten ...........c..cccoovviieinnnens (18.002) (3,18)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten ... (9.558) (1,69)
Gekaufte Optionen ((0,01)%)
Nominalwert Zeitwert Fonds
Tsd. Tsd. EUR %
(200) Put at 3.04 USD/BRL
EXpiring April 2015.......cccooeieiiii e - 0,00
(200) Call at 4.08 USD/ILS
EXPIring April 2015, ..o 1) 0,00
(200) Call at 4.07 USD/ILS
EXPIring April 2015........coiiiiiiieeeie e - 0,00
(100) Put at 3.02 USD/BRL
EXPIring May 2015.......ccooiiiiiiieieeie e - 0,00
(200) Call at 4.13 USD/ILS
EXPIring May 2015........coiiiiiiireeeeee e (D) 0,00
(100) Call at 4.12 USD/ILS
EXPIring May 2015........coiiiiiieecee e - 0,00
(200) Call at 4.11 USD/ILS
EXPIring May 2015.......c.cccoiiieiiieiesieeeceee e e D 0,00
(200) Call at 4.10 USD/ILS
EXPIring May 2015.......cooiiiiiiiiereese e 1) 0,00
(200) Call at 4.10 USD/ILS
EXPIring May 2015.......ccciiiiiiiieeeie et 1) 0,00
(100) Call at 4.07 USD/ILS
EXPIring May 2015.......ccciiiiiiiieceie e 1) 0,00
(300) Put at 113.50 USD/JPY
EXPIring May 2015.......ccoiiiieiere e - 0,00
(200) Call at 4.17 USD/ILS
EXPIring JUNE 2015........coiiiiieieie et Q 0,00
(300) Call at 4.16 USD/ILS
EXPIring JUNE 2015........coiiiiieieie et Q 0,00
(200) Call at 4.15 USD/ILS
EXPIring JUNe 2015........coviieeece e @ 0,00
(200) Call at 65.00 USD/INR
EXPIring JUNE 2015.......oiiiiiieieieeie e 1) 0,00

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Nominalwert Zeitwert Fonds
Tsd. Tsd. EUR %
(200) Put at 62.00 USD/INR
EXPIring JUNE 2015.......oviiiiiiiieieese e Q) 0,00
(200) Call at 65.00 USD/INR
EXPIring JULY 2015 .....cooiiiiiiieeeee e 2 0,00
(200) Put at 61.50 USD/INR
EXPIring JULY 2015 .....cooiiiiiiciceeeeesee e 1) 0,00
(900) Put at 91.00 USD/JPY
Expiring February 2016............ccooieiiiiiiiie e - 0,00
(1.600) Put at 91.00 USD/JPY
Expiring February 2016............ccccvviviieieiieeiie e Q 0,00
(600) Put at 91.00 USD/JPY
Expiring February 2016............ccccvviviieieiiieie e - 0,00
(400) Put at 94.75 USD/JPY
EXpiring April 2016........cccovvieieiiieceeeeeee e @ 0,00
(600) Put at 93.00 USD/JPY
EXpiring April 2016........ccooiiiiiiiieieeeeee e (€D)] 0,00
(800) Put at 92.00 USD/JPY
EXPIring May 2016........cccoveieiiiiresieeeeeie et (€D)] 0,00
(1.000) Put at 97.00 USD/JPY
Expiring September 2016 ..........cccooieiiieiiiie e @) 0,00
(700) Put at 96.00 USD/JPY
Expiring September 2016 ........ccvvveiiereiieneene e 3) 0,00
(2.500) Put at 95.00 USD/JPY
Expiring September 2016 .........ccccvviviieieeiee e @) (0,01)
(1.600) Put at 93.00 USD/JPY
Expiring September 2016 .........ccccvviviieieeiee e 4 0,00
(700) Put at 80.00 USD/JPY
Expiring February 2019..........cccoooiiieiiiieee e (5) 0,00
(800) Put at 80.00 USD/JPY
Expiring February 2019..........cccooiiiiiiiiie e (5) 0,00
Gekaufte Optionen zum Zeitwert (gezahlte Prémien: 263.241 EUR) .........cccccvvnenene (46) (0,01)
Gekaufte Swaptions (0,00%)
Nominalwert Zeitwert Fonds
Tsd. Beschreibung Tsd. EUR %
700 Putat3.450n 30 Year IRO
Expiring September 2015 2 0,00
1.000 Putat3.450n 30 Year IRO
Expiring September 2015 2 0,00
Gekaufte Swaptions zum Zeitwert (gezahlte Prdmien: 107.123 EUR) ........ccccceevenee. 4 0,00
Verkaufte Swaptions (00%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
Tsd. Beschreibung Tsd. EUR %
(4.000) Putat2.500n5 Year IRO
Expiring September 2015 @) 0,00
(2.900) Putat2.50 0n5 Year IRO
Expiring September 2015 (6) 0,00
Verkaufte Swaptions zum Zeitwert (erhaltene Pramien: 101.002 EUR) .................... (13) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zinsswaps ((0,17)%)

Wah- Nominalwert Fonds Fonds Ablauf- Zeitwert Fonds
rung Tsd. zahlt erhalt termin Tsd. EUR %
CAD 400 3 Month CDOR 5,80% 19/12/2023 49 0,01
GBP 6 Month
GBP 17.700 1,75% LIBOR 17/12/2016 (332) (0,05)
GBP 6 Month
GBP 6.500 1,50% LIBOR 16/09/2017 (85) (0,02)
GBP 6 Month
GBP 1.500 2,25% LIBOR 17/12/2019 (100) (0,02)
GBP 12 Month
GBP 800 LIBOR 2,95% 12/01/2025 6 0,00
GBP 940 UKRPI 3,14% 14/01/2030 2 0,00
GBP 12 Month
GBP 100 LIBOR 3,33% 12/01/2045 2 0,00
GBP 6 Month
GBP 300 3,00% LIBOR 16/09/2045 (100) (0,02)
JPY 6 Month
JPY 430.000 0,50% LIBOR 17/09/2021 (35) (0,01)
JPY 6 Month
JPY 740.000 LIBOR 1,50% 19/06/2033 487 0,09
JPY 6 Month
JPY 60.000 LIBOR 1,25% 17/06/2035 11 0,00
JPY 6 Month
JPY 90.000 LIBOR 1,50% 20/12/2044 35 0,01
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 96.000 TIE 4,30% 01/09/2016 - 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 27.800 TIE 4,62% 23/09/2016 5 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 73.500 TIE 5,61% 07/07/2021 8) 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 8.100 TIE 5,87% 08/09/2021 6 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 12.900 TIE 5,43% 17/11/2021 (13) 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 4,000 TIE 7,38% 09/02/2029 26 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 2.300 TIE 6,60% 21/05/2029 4 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 3.000 TIE 6,99% 19/05/2034 9 0,00
USD 3 Month
usD 5.900 1,00% LIBOR 17/09/2016 (31) (0,01)
USD 3 Month
uUsD 1.800 1,05% LIBOR 19/10/2016 ?3) 0,00
USD 3 Month
UsD 3.400 0,75% LIBOR 17/12/2016 (8) 0,00

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Wah- Nominalwert Fonds Fonds Ablauf- Zeitwert Fonds
rung Tsd. zahlt erhélt termin Tsd. EUR %
USD 3 Month
usb 1.000 1,00% LIBOR 17/12/2016 @) 0,00
USD 3 Month
usb 9.800 1,25% LIBOR 18/03/2017 (81) (0,01)
USD 3 Month
usb 30.900 1,25% LIBOR 17/06/2017 (162) (0,03)
USD 3 Month
usD 2.900 1,50% LIBOR 16/09/2017 (19 0,00
USD 3 Month
usD 12.900 2,50% LIBOR 18/06/2021 (632) (0,11)
USD 3 Month
usD 1.700 2,00% LIBOR 15/06/2022 (11) 0,00
USD 3 Month
usb 7.100 LIBOR 3,00% 20/06/2023 169 0,03
USD 3 Month
usb 1.700 3,00% LIBOR 17/12/2024 (151) (0,03)
SEK 3 Month
SEK 9.900 STIBOR 1,00% 18/03/2025 3 0,00
ZinSSWaps ZUm POSITIVEN ZEITWETT ........c.oiiiiiiiiie et 812 0,14
ZinsSWaps Zum NEQJatiVEN ZEITWENT .........ccccviveieiiie st (1.780) (0,31)
ZINSSWAPS ZUM ZEITWETT ..ottt sbe e (968) (0,17)
Credit Default Swaps ((0,01)%0)
Wah-  Nominalwert Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung Tsd. Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin Tsd. EUR %
EUR (200) Tesco Plc # 1,00% 20/12/2019 ?3) 0,00
EUR (100) Tesco Plc # 1,00% 20/12/2019 2 0,00
EUR (500) Tesco Plc # 1,00% 20/12/2019 (8) 0,00
Volvo
EUR 100 Treasury AB # 1,00% 20/03/2021 1 0,00
General Electric
usD 400 Capital Corp # 1,00% 20/06/2015 1 0,00
usD 3
Month
usD (400)  Health Care Inc 2,93% LIBOR 20/06/2015 ?3) 0,00
Marsh &
McLennan Cos
usD (500) Inc 0,80% # 20/09/2015 2 0,00
PPG Industries
usD (1.000) Inc 0,82% # 20/03/2018 (19 (0,01)
Mexico
Government
International
usD (100) Bond # 1,00% 20/09/2019 - 0,00
Mexico
Government
International
usD (100) Bond # 1,00% 20/09/2019 - 0,00
Credit Default Swaps zum poSitiven ZEItWENT ...........ccceveviviieieeeeicre s 2 0,00
Credit Default Swaps zum negativen ZeItWert ..........cccovvvviieie e (37) (0,01)
Credit Default SWaps Zum ZEIWEIT ........ccccvvieeie e (35) (0,01)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSAML .........cccccvveiiiieiieeieeirere e (9.522) (1,68)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds

Tsd. EUR %
Finanzielle Vermdogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (100,19%) ....... 566.470 100,19
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((3,58)%0) ........ (20.248) (3,58)
Finanzielle Vermdogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (96,61%0) ................. 546.222 96,61
Sonstiges Nettovermagen (3,2490) ......cccccevvevevevienneieesieneinens 18.332 3,24
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,15%0) veecvecieecectece e 855 0,15
NETEOVEIMOGEN ..ot e 565.409 100,00

#  Im Falle eines Konkurses oder einer modifizierten Umschuldung (Modified Restructuring) zahlt/erhalt der Teilfonds den Nennbetrag an

den/von dem Kontrahenten.
* Von den Maklern teilweise als Sicherheit fiir die Einschusserfordernisse der vom Teilfonds gehaltenen Terminkontrakte (Futures) gehalten.

% am

Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermagen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer amtlichen Borse zugelassen sind, noch an
einem anderen geregelten Markt gehandelt WEITEN ..o e 78,77
BINIAgENZEITITIKALE ....c.viviieiecieiee bbbt et b e et b e et b e e bbb nr bbb nrene s 0,21
INVESEMENIFONAS (OGAW) ..ottt bbb bbbt b et b ettt 8,65
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSTIUMENTE .....vivviviieie et 0,23
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-DEriVate) .........cccovevverieriieieseseeeeieeniene e 1,46
SONSHIPE VEIMOGENSWEITE ....veiueiieiiitisiesteeeet e e st e st e testeetee e este st e s testesaeaseessesaessesbesbeaaeeteensesaeseessesbesreeseensesaesrens 10,68

100,00

Die Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) sind:
Goldman Sachs Merrill Lynch

JP Morgan Chase Bank Royal Bank of Canada
Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Australia & New Zealand Banking Corp ~ Goldman Sachs

Bank of America HSBC Bank

Bank of New York JP Morgan Chase Bank

Barclays Bank Morgan Stanley

Barclays Capital Nomura Global Financial Products Inc
BNP Paribas Royal Bank of Canada

Citibank Société Generale

Commonwealth Bank of Australia Standard Chartered Bank

Credit Suisse State Street Bank

Deutsche Bank AG UBS AG

Die Makler fur gekaufte Optionen und verkaufte Optionen sind:

Bank of America Goldman Sachs
Barclay’s Capital HSBC Bank

Citibank JP Morgan Chase Bank
Deutsche Bank UBS AG

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Die Kontrahenten der gekauften und verkauften Swaptions sind:

Bank of America Citibank

Die Kontrahenten der Zinsswaps sind:

Société Generale
UBS AG

Citibank
Credit Suisse
Goldman Sachs

Die Kontrahenten der Credit Default Swaps sind:

Barclay’s Bank Goldman Sachs
Barclays Capital HSBC Bank
Citibank JP Morgan Chase Bank

Credit Suisse

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Mérz 2015 und 31. Mérz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund innerhalb der

Zeitwerthierarchie analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 31. Marz 2015

Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE it
GeldmarktinsStrumente .........ccocvevvevvieeeeiescne e
Einlagenzertifikat .........ccccooeiiiiiiiiiiniiec e
Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUES) ..ttt e
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..
Gekaufte Swaptions zum Zeitwert .........c..ccoeveveveieinannns
Credit Default Swaps zum Zeitwert ..........ccccceveveieieanas
ZiNSSWaPS ZUM ZEITWEIT .......ooveiiiiieie e

GeSAMEVEIMOJEN ...ocveeieiiecee e se e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(LT LLU =T S
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...
Gekaufte Optionen zum Zeitwert ........cccccoevevveveveneiennnas
Verkaufte Swaptions zum Zeitwert ...
Credit Default Swaps zum Zeitwert ..o
ZiNSSWaPS ZUM ZEITWETT .......ooveiriiieinieiee e

Verbindlichkeiten insgesamt ...........ccccooviniiiniennennnn,

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

- 485.970 515 486.485

- 13.117 - 13.117

1.304 - 1.304

- 54.838 - 54.838

1.464 - - 1.464

- 8.444 - 8.444

- 4 - 4

- 2 - 2

- 812 - 812

1.464 564.491 515 566.470

(370) - - (370)

- (18.002) - (18.002)

- (46) - (46)

- (13) - (13)

- (37) - (37)

- (1.780) - (1.780)

(370) (19.878) - (20.248)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Ebene 3 Abstimmung

Die folgende Tabelle enthélt eine Abstimmung aller Veranderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtjahres.

Eroffnungsbestand ..o
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Gewinne Und VErlUSEE .....c.coevvere v

KEAUTE oo
VEIKAUTE oo
Ubertragungen von EDENE 3 ......ccvvevvviviveeeereesee e,

SchlussheStaNd ........cccoeiviiie i

Zum 31. Marz 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ..vevveveieciecie e
GeldmarktinStrumente ..........ccoevvvireninescreecniens
Investmentfonds (CIS) ...,
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUES) ..ttt e
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..
Gekaufte Swaptions zum Zeitwert .........c.occeeveveveieiennnas
Credit Default Swaps zum Zeitwert ..o
ZiNSSWaPS ZUM ZEITWEIT .......ecveeiriiieie e

GEeSAMEIVEIMOGEN ...ocviiiiiieiieeee e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) ..t
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...
Gekaufte Optionen zum Zeitwert .........cocoevvereienerieennen,
Verkaufte Swaptions zum Zeitwert ...........ccccceeveveinieanns
Credit Default Swaps zum Zeitwert ..........ccccceveveieiennns
ZiNSSWaPS ZUM ZEITWEIT .......ecveeiriiieie e

Verbindlichkeiten insgesamt ..........cccooieiiiiiiicicinenns

Ebene 3 Abstimmung

Insgesamt
Tsd. EUR
610
8
509
(68)
(544)
515
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
357 374.867 610 375.834
- 9.605 - 9.605
4.955 23.973 - 28.928
265 - - 265
- 1.941 - 1.941
- 121 - 121
- 106 - 106
- 139 - 139
5.577 410.752 610 416.939
(340) - - (340)
- (4.871) - (4.871)
(39) (129) - (168)
- (147) - (147)
- (226) - (226)
- (352) - (352)
(379) (5.725) - (6.104)

Die folgende Tabelle enthélt eine Abstimmung aller Veranderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtjahres.

Erdffnungsbestand ...
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Gewinne und VErIUSEE .....c.coovvieiirereseeeee e

KEAUFE o
VEIKAUTE oo
Ubertragungen von EDENE 3 ......cccvevvvivivieecee e,

Schlussbestand ..........cocvovvieiiiic i

Insgesamt

Tsd. EUR

1.373

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groRten Kéufe und Verkaufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefihrt

Anschaffungs- Ver&uflerungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR
Russell Investment Company 111 plc Russell Investment Company 11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund 11 The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class C Shares 203.125 Class C Shares (201.954)
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class C Income Shares 56.762 Class C Income Shares (37.127)
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class R Roll-Up Shares 34.108 Class R Roll-Up Shares (27.847)
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds

0.125% due 15/01/23 23.561 0.125% due 15/01/23 (21.881)

2.500% due 15/01/29 19.719 2.500% due 15/01/29 (15.319)
U.S. Treasury Note U.S. Treasury Bond

1.500% due 31/12/18 15.962 3.375% due 15/05/44 (15.042)
U.S. Treasury Bond Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

3.375% due 15/05/44 14.895 4.750% due 01/08/23 (14.111)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro U.S. Treasury Note

4.750% due 01/08/23 13.824 1.500% due 31/12/18 (13.549)
U.S. Treasury Bonds U.S. TreasuryBonds

6.250% due 15/05/30 11.458 3.625% due 15/02/44 (10.752)

3.625% due 15/02/44 10.295 3.750% due 15/11/43 (10.198)
Fannie Mae Pool TBA Fannie Mae Pool TBA

3.000% due 15/03/45 10.245 3.000% due 15/03/45 (10.197)
U.K. Gilt U.S. Treasury Bonds

3.250% due 22/01/44 9.966 3.125% due 15/08/44 (10.066)
U.S. Treasury Bonds 6.250% due 15/05/30 (9.615)

3.125% due 15/08/44 9.922 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

3.750% due 15/11/43 9.861 4.750% due 01/06/17 (9.318)
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds Fannie Mae Pool TBA

0.125% due 15/01/22 9.131 3.000% due 15/02/45 (9.064)

0.125% due 15/07/24 8.923 UK. Gilt
Fannie Mae Pool TBA 3.250% due 22/01/44 (7.744)

3.000% due 15/02/45 8.767  U.S. Treasury Note
U.S. Treasury Note 2.500% due 15/08/23 (7.696)

2.250% due 15/11/24 7.653 U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds
U.S. Treasury Bond 0.125% due 15/07/24 (7.455)

5.375% due 15/02/31 7.375 0.125% due 15/01/22 (7.391)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro U.S. Treasury Note

4.750% due 01/06/17 6.955 2.250% due 15/11/24 (6.381)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 31. Mérz 2015
Intech Investment Management, LLC
Perkins Investment Management, LLC
Russell Investments Limited

Russell Investment Management Company

Anlageziel
Der Russell Global Defensive Equity Fund (der ,, Teilfonds*) strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs mit einer absoluten
Volatilitat an, die in Relation zu anderen globalen Aktienfonds niedrig ist.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 eine Rendite von 7,6 Prozent vor Abzug von Gebihren (6,4 Prozent
nach Abzug von Gebiihren), gegeniiber einer Rendite der Benchmark* von 5,3 Prozent.

Marktkommentar

Ein schwieriger Start in das zweite Quartal 2014 sorgte fiir Kursverluste bei globalen Aktien, da die Untétigkeit von
Entscheidungstragern und eine Intensivierung der geopolitischen Ereignisse in der Ukraine die Risikoscheu der Anleger
verstarkten. Allerdings erholten sich die globalen Aktienmarkte wieder und setzten die zweite Hélfte des Quartals mit einem
weitgehend positiven Trend fort, da der Russell Global Large Cap Net Index eine Rendite von 5,0 Prozent erzielte. Die von der
Européischen Zentralbank (die ,,EZB*) Anfang Juni angekiindigten neuerlichen Anreize sowie die relative Entspannung
zwischen Russland und dem Westen trugen zur Verbesserung der Marktstimmung bei. Die kontinuierlich defensiven Aussagen
der Chefin der US-Notenbank (die ,,Fed), Janet Yellen, und insbesondere ihre Bekriftigung, dass ,,auch weiterhin eine
ausgesprochen lockere Geldpolitik angezeigt” sei, wurden gleichermafen positiv aufgenommen. Auch die Schwellenlander
verzeichneten ein starkes Quartal, beglinstigt durch eine Reihe erfreulicher Wahlergebnisse, vor allem in Indien, wéhrend sich
die Anleger scheinbar mit der Zuriickhaltung der chinesischen Regierung in Bezug auf eine Ubertriebene geldpolitische
Unterstltzung angesichts einer schwéchelnden Wirtschaft allmahlich abfanden. Japan (+6,9 Prozent) entwickelte sich
ebenfalls tiberdurchschnittlich, dies dank der abflauenden Sorgen uber die Wirtschaft des maRgeblichen Handelspartners China,
einiger Uberwiegend positiver Ergebnisverdffentlichungen von Unternehmen und des schnellsten Anstiegs des VVPI seit

32 Jahren — mit 3,4 Prozent im Jahresvergleich. Nordamerika (+4,7 Prozent) schloss ebenso mit robusten Renditen, wenngleich
die gesamtwirtschaftlichen Daten zwischendurch Rickschlége verzeichneten. Die Beschéftigungszahlen auf3erhalb der
Landwirtschaft in den USA stiegen im Quartal mit deutlich tiber 200.000, entweder gemal den Erwartungen oder die
Erwartungen Ubertreffend. Die BIP-Daten fiir das erste Quartal 2014 wurden dreimal nach unten revidiert und beendeten das
Quartal mit einem Stand von -2,9 Prozent. Teilweise war dies auf einen iberraschenden Riickgang bei den
Gesundheitsausgaben und die Tatsache zuriickzufilhren, dass die Auswirkungen der schweren Winterstiirme offenkundig
wurden. Kontinentaleuropa (+ 2,5 Prozent) lag im Rickstand, wéhrend die EZB den Hauptrefinanzierungssatz auf

0,15 Prozent, den Einlagenzins auf beispiellose -0,1 Prozent und den Satz firr die Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf

0,4 Prozent senkte. EZB-Prasident Mario Draghi gab zudem neue 400 Mrd. EUR schwere langfristige
Refinanzierungsgeschafte (LTROs) bekannt; mit dieser Malinahme sollte das Wachstum angekurbelt, die Inflation wieder
néher an den Zielwert herangefiihrt und eine ,,gefdhrliche Negativspirale® in der Eurozone abgewendet werden.

Die globalen Méarkte tendierten im dritten Quartal 2014 nach unten, da die starker werdende US-Erholung nicht ausreichte, um
ein Wiederaufflammen der geopolitischen Spannungen im Nahen Osten und die Schwéchephase in Europa zu kompensieren.
Erneut war die Geldpolitik ein entscheidender Faktor fiir die Performance der Aktienmarkte rund um den Globus. Die Markte
schienen unbeeindruckt vom bevorstehenden Ende der quantitativen Lockerungen in den USA und konzentrierten sich
stattdessen auf die starken wirtschaftlichen Fundamentaldaten des Landes, doch die Bedenken rund um Zinserhéhungen
veranlassten Fed-Chefin Janet Yellen zu betonen, dass die Zinsen fiir einen ,,langeren Zeitraum“ niedrig bleiben wiirden. Die
niedrige Inflation und die hohe Arbeitslosigkeit in der Eurozone veranlassten die EZB, die Einlagenzinsen sowie die
Leitzinsen auf Rekordtiefs zu senken und zu versprechen, nun mit dem Erwerb von Covered Bonds zu beginnen. Bis zum
Quartalsende unterstrichen jedoch die schlechten Wirtschaftsdaten, dass weitere StimulierungsmalBnahmen maéglicherweise
erforderlich sein wirden. Die Schwellenl&dnder verzeichneten ein uneinheitliches Quartal. Dabei trugen die nicht
berauschenden Daten aus China wenig dazu bei, die Bedenken zu zerstreuen, dass der Volkswirtschaft des Landes
mdoglicherweise noch eine harte Landung bevorsteht. Bei den Industriel&ndern verbuchten die USA im Quartal die stérksten
Renditen (ca. 0,65 Prozent), da eine Reihe von robusten Wirtschaftsdaten die optimistische Stimmung stiitzte. Der Absatz
neuer Wohnimmobilien legte um 18 Prozent zu und erreichte ein Sechsjahreshoch, der Einkaufsmanagerindex fiir den
Dienstleistungssektor, der vom Institute for Supply Management zusammengestellt wird, kletterte auf ein Neunjahreshoch von
59,6 Zahlern, und das BIP fiir das zweite Quartal wurde auf annualisierte 4,6 % revidiert. Wenngleich die Schwellenlander
insgesamt abfielen, setzten sie mehrere Glanzlichter, vor allem in Ostasien. Thailand war der starkste Performer der Region
(+8 Prozent), nachdem die Ernennung eines neuen Premierministers, wenngleich er der Anfiihrer des jiingsten Militarcoups
war, von den Anlegern als Zeichen einer hdheren Stabilitat begrit wurde.
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Im letzten Quartal 2014 folgten die weltweiten Markte immer mehr auseinanderdriftenden Wegen. Dies spiegelte die
VergroRerung der Kluft zwischen einer starken US-Wirtschaft und den schwéacheren Wirtschaftsrdumen anderer entwickelter
Markte wider. Als die Erholung der US-Wirtschaft immer mehr in Fahrt kam, beendete die Fed ihr QE-Programm im Oktober.
Auf der anderen Seite mehrten sich die schlechten Wirtschaftsdaten aus Europa, Japan und China. Anleger nahmen dies als
Zeichen, dass die Zentralbanken gezwungen sein wirden, ihre Geldhdhne noch weiter aufzudrehen. Japan gehorchte Ende
Oktober ordnungsgemaRl mit einer massiven Ausweitung der Geldschwemme von 60 Billionen japanischen Yen auf

80 Billionen japanischen Yen. Die weltweiten Wirtschaftsnachrichten wurden auch vom schnellen Verfall des Olpreises
dominiert, der bis zum Jahresende verglichen mit seinem Héchststand im Juni 2014 um etwa 50 Prozent eingebrochen war.
Dieser Preisverfall wurde noch befeuert von einer boomenden Schieferdlindustrie in den USA, einer deutlich tber den
Prognosen liegenden Produktion in schwierigen Regionen wie Libyen, einer Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in
China und der Entscheidung der OPEC-Léander Ende November, das Produktionsvolumen nicht zu kiirzen. Unter den
Industrieldndern verbuchten die USA im Quartal die starksten Renditen (5,1 Prozent), da die Daten weiter fiir eine Fortsetzung
des Aufschwungs sprachen. Die Schwellenl&nder hatten insgesamt zu kdmpfen. Allerdings gelang es China, seine
mittelmaRigen Konjunkturindikatoren auf 4,3 Prozent zu steigern; hierzu trugen u. a. eine Zinssenkung und unerwartet gute
Exportzahlen im September bei.

Trotz einer schwachen Performance im Januar und Mérz beendeten die globalen Mérkte, ermutigt durch die lockere
Geldpolitik in Europa und Japan, das erste Quartal 2015 im Plus. Die Haltung der Fed, die auf ein Festhalten an der lockeren
Geldpolitik schlieRen lieB, gab der Stimmung ebenfalls Auftrieb. Nach Monaten der Beratung legte die EZB ein unerwartet
umfangreiches Paket von Anlagenkaufen auf und l6ste damit eine Rally an den Bérsen der Eurozone und einen Kursrutsch des
Euros aus. Die makrotkonomischen Daten flr die Region fielen im Quartal Gberraschend gut aus. Auch japanische Aktien
kniipften weiter an die positive Entwicklung der jiingsten Zeit an, beginstigt durch ein hohes Mal an Liquiditét, das tber die
schwachen Konjunkturmeldungen hinweghalf. Obwohl die USA auch weiterhin einen komfortablen Wachstumsvorsprung vor
den meisten anderen Industrieldandern hatten, insbesondere mit starken Arbeitsmarktdaten, blieben andere
Konjunkturmeldungen hinter den Erwartungen zuriick, so dass die Anleger mit einer VVerschiebung der erwarteten
Zinserhéhungen rechnen konnten. Indessen brachte eine Stabilisierung des Olpreises zusatzliche Unterstiitzung, vor allem fiir
Energiewerte und 6lexportierende Lander. Unter den Industrielandern war Japan der stérkste regionale Markt mit einem Plus
von 10,1 Prozent. Die Aktienkurse legten im Quartal kréftig zu, da die hohe Zentralbankliquiditat und die damit
einhergehenden extrem niedrigen Renditen die Anleger an die Aktienmaérkte trieben. Zusatzlich erhielt der Markt Auftrieb
durch umfangreiche Kaufe seitens des riesigen staatlichen Pensionsfonds, der einer der grofiten der Welt ist. In Europa wurden
hohe Aktiengewinne durch eine Abwertung des Euros gegeniiber dem US-Dollar ausgeglichen. In Lokalwahrungen legte der
Russell Large Cap Developed Europe Index 12,0 Prozent zu; in US-Dollar blieb ein bescheidener Gewinn von 3,7 Prozent.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds schnitt im zweiten Quartal 2014 schwécher ab als seine Benchmark. Die fundamentale Value-Strategie Perkins
Investment Management, LLC sowie unsere defensive Large-Cap-Positionierungsstrategie leisteten positive Performancebeitrége.
Allerdings wurden diese Gewinne durch unsere Quality-Growth-Strategie Fiera Capital und unsere Managed-Volatility-
Strategie Intech mehr als wettgemacht. Aus Sektorperspektive entfiel auf die Untergewichtung des Energiesektors, der eine
deutliche Outperformance verzeichnete, der gréRte Teil der Underperformance, wihrend eine Ubergewichtung von
Industriewerten und eine nachteilige Aktienauswahl in diesem Sektor ebenfalls performancemindernd wirkten. Ein Teil der
relativen Verluste konnte durch die positive Einzeltitelauswahl bei den Basiskonsumgttern kompensiert werden.

Der Teilfonds beendete das dritte Quartal 2014 gleichauf mit der Benchmark. Der Finanzverwalter Intech Investment
Management, LLC leistete den gréRten Beitrag zu den Uberschussrenditen vor dem Hintergrund eines giinstigen Umfelds fur
seine Managed-Volatility-Strategie. Aus regionaler Sicht wirkte sich die starke Einzeltitelauswahl in den Schwellenlédndern
positiv auf die Performance aus, wahrend die Positionen im Vereinigten Kodnigreich die groRten Negativbeitrége lieferten. Auf
Sektorebene wurden die negativen Renditen mehrheitlich durch die erfolglose Aktienauswahl, vor allem innerhalb der
Sektoren Basiskonsumgiiter und Informationstechnologie, verursacht, wenngleich dies durch effektive Entscheidungen zur
Sektorallokation kompensiert wurde, vor allem durch eine Untergewichtung des Energiesektors.

Der Teilfonds beendete das vierte Quartal 2014 leicht Uber der Benchmark und baute damit seine Outperformance fir das
Geschaftsjahr aus. Besonders kréftige Gewinne lieferten unsere Managed-Volatility-Strategie Intech Investment Management,
LLC und die Wachstumsstrategie Fiera. Das untergewichtete Engagement des Teilfonds im Energiesektor war von groem
Vorteil, da der Sektor auch weiterhin durch fallende Olpreise nach unten gezogen wurde. Zudem zahlte sich die
Einzeltitelauswahl u. a. in den Sektoren Nicht-Basiskonsumguter und Informationstechnologie aus. Im vierten Quartal
ersetzten wir die Russell Defensive Positioning Strategy durch eine Global Quality Income Positioning Strategy. Diese neue
Strategie ist defensiv, zielt aber darauf ab, Aktien zu identifizieren, die einen Ertrag tiber dem Marktdurchschnitt liefern.

Der Teilfonds startete erfolgreich ins Jahr und ubertraf im ersten Quartal 2015 die Benchmark. B esonders kréftige Gewinne
lieferte unsere Managed-Volatility-Strategie Intech Investment Management, LLC, da die Volatilitat zun&chst im Januar und
dann erneut im Marz stark anzog. Fiera erzielte mit seiner Einzeltitelauswahl einen kraftigen Renditevorsprung vor der
Benchmark. Starke Wachstumsprognosen wirkten sich hier in einem Quartal, in dem Wachstumsfaktoren von meisten Markten
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honoriert wurden, gewinnsteigernd aus. Eine stérkere Outperformance wurde allerdings durch eine Underperformance bei
Perkins Investment Management, LLC verhindert. Auf Teilfondsebene trug die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Finanzen
und Industrie, vor allem in Japan, positiv zur Performance bei.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen flinf Jahren eine fiihrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitat
gespielt. Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: die
groBten Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte
zur Normalisierung der Zinssatze einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium
vorwagen, einschliellich Manahmen zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen MaRnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinsséatze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MaRnahmen der Fed voraus,
was den Erwartungen moderater Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan
haben in dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten fiir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: Russell Global Defensive Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Zum 31. Marz 2015

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(ST L0 C=T g 0 SO SRPR

Bankguthaben (ErTAULErUNG 3) ..ccueieiiieiee s
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErTAUtErUNG 3) ..oovocveieviiie i,

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...,
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ............ccccovriiiniiinenscnees
Dividendenforderungen ........oocoiiiieiiineisee s

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUTEBIUNG 1) oottt ettt e bbbt et

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...
Zahlbare Ausschittungen auf ausschittende (Income) Anteilsklassen .....................
Zu entrichtende VerwaltungsgebUNren ...,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ..........cccccoovviiviviiienenn,
Zu entrichtende Unterdepothankgeblhren ...
Zu entrichtende administrative GEDUNIEN ..........cccoviiiii i
Zu entrichtende PrifungSgebUunren ...
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN ...

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) ......coiviiiiiiiiieicese e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) .......cccocviiiiininiinienee e,

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ........ccccccocvevvvivenennn,

31. Marz 2015

31. Méarz 2014

Tsd. USD Tsd. USD
145.246 246.192
4.337 1.569
812 1.814
285 353
- 2.976
458 716
151.138 253.620
(148) (465)
(179) (490)
(18) (496)
(130) (187)
3) 3
(8) (14)
8) ®)
(20) (24)
©) @)
(517) (1.685)
150.621 251.935
34 108
150.655 252.043

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Russell Global Defensive Equity Fund 115



Russell Investment Company |1 plc
Russell Global Defensive Equity Fund

Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

Ertrage

DIVIAENGEN ..o 6.482 8.243
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) .......ccccocoveiiineinennn, 16.463 30.653
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ..o 22.945 38.896
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (ErTAULEIUNG 5) ....oovoviiiiiiiiceeee e, (2.466) (2.304)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) ........cccoceevvervincnnienenns (23) (19)

Unterdepotbankgebihren (ErfAULEIUNG 6) ........coooerieieiiiiiniieiesc s (96) (140)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) .........co.oovevveneee. (112) (116)

Prifungsgebihren (EFIAULEIUNG B) ....ccveveiviiiieieceeeee e (20) (24)

BeratungShONOIAre .......c..oiuiiiiiiiee e bbb (33) (48)

S0NStige GEDUNIEN ..o s (27) (51)
Betriebliche Aufwendungen iNSgesamt ..........cocvivierieienenieie s, (2.777) (2.702)
Nettoertrag/(-aufWwand) ... 20.168 36.194
Finanzierungskosten

Ausschittungen (ErfAUEIUNG 8) .....ovoviiiiiiiieeee e, (2.547) (4.130)
Vorsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ..., 17.621 32.064
Besteuerung

Quellensteuer (ErTAULEIUNG 9) ....c.ooeiiiieiee e e (1.193) (1.434)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fir das Geschaftsjahr ..., 16.428 30.630
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Ricknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlduterung 10) ............. (74) (102)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermogens aus der Geschaftstatigkeit ........ 16.354 30.528

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........ 16.354 30.528
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)

Anteilen (ErTAULEIUNG 8) ..ovoiueiieieie s 1.347 1.471

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) ........cocooiiiiiniiiiiiiee e, (119.089) (32.264)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt ..........ccccocevevvevvenennnn, (101.388) (265)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermaogen

Zu Beginn des GeSChAMISJANTES .........cociiiiieiieiee e 252.043 252.308

Am Ende des GeSChATtSJANIES ........ccccviieiiieir e 150.655 252.043

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Wertpapiere (90,41%) Bermuda (1,02%)
Stammaktien (90,41%0) Bau- und Ingenieurwesen
Australien (2,41%) Cheung Kong Infrastructure
20.000 Holdings Ltd ........ccccceevruneee 171 0,11
Banken )
Australia & New Zealand Versicherungen
49.204 Banking Group Ltd ............ 1.377 0,92 Arch Capital Group
Commonwealth Bank of 3.300 Ltd. ........ SERIII RIICRII 203 0,13
3.810 Australia ......ccoocevveveeinnnnn. 272 0,18 Axis Capital Holdings
Biotechnologie 800 Ltd e 41 0,03
B.767 CSL Ltd wovvvvvrvrvcvcene 265 0,18 2.258 Eﬁgm;;‘;“gp';?a“y ------------- 24002
Gewerbliche Dienstleistungen und Giter 279 Holdings Ltd .........ccooooc. 17 001
12.749 Brambles Ld .........covvv. 112 0,07 1.500 Everest Re Group Ltd ........ 261 0,17
Container und Verpackungen 1.745 Hiscox Ltd ......... 22 0,01
9.838 AMCOT LU oo 106 0,07 3.574 PartnerRe Ltd 408 027
Diversifizierte Finanzunternehmen RenaissanceRe Ho|dings
1.435 ASX Ltd ..o 45 0,03 1.800 Ltd .oooveveieieeicece e 179 0,12
Unterhaltung White Mountains Insurance
8.947 Tatts Group Ltd ..o 27 002 300 Group Ltd R 204 0,14
Lebensmittelprodukte Telekemmunikation
P VTech Holdings
6.312 Wesfarmers Ltd .................. 212 014 996 Ltd oovvvvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 14 0,01
8.820 Woolworths Ltd .................. 199 0,13
Medizinische Leistungserbringer und 1544 102
Gesundheitsfiirsorgedienste Kanada (1,92%0)
4.300 Ramsay Health Care Ltd ..... 221 0,15 Banken _
Holdinggesellschaften - Mischunternehmen Canadian Imperial Bank of
Washington H Soul 174 Commerce s 13 0,01
584 Pattinson & Co Ltd ............. 7 0,00 s 577 gor?(”to'Dom'”'O” 235 016
Hotels, Restaurants und Freizeit ' ?n e crmmmm !
Flight Centre Travel Group Diversifizierte Finanzunternehmen
623 Ltd oo 19 0,01 1.117 Cl Financial Corp ............... 31 0,02
Versicherungen Gasversorgungsunternehmen
Insurance Australia Group 619 Keyera Corp ......cooooovrreree. 41 0,03
17.355 Ltd .ovvvveeceeeece e 81 0,05 .
Versicherungen
Metalle und Bergbau Genworth MI Canada
10.592 BHP Billiton Ltd ................. 251 0,17 47 INC woveevireeeeeeeee s 10 0,01
2.782 New Hope Corp Ltd ............ 5 0,00 Great-West Lifeco
Ol- und Gasversorger 2.138 Inc ...... R e 62 0,04
4,993 Woodside Petroleum Ltd ..... 132 0,09 970 Inta;t Financial Corp ......... 73004
Son Medien
Pipelines Thomson Reuters
18.580 APA GIOUD .vvvsvssvvevvo 128 0,09 2.875 COM oovovvrerrsresensensens 117 0,08
Telekommunikation Ol- und Gasversorger
34.723 Telstra Corp Ltd .................. 167 0,11 Canadian Natural Resources
3.626 2,41 11.269 Ltd .ooovveeveiieciceccece e 345 0,23
Osterreich (0,01%) 30.098 Cenovus Engrgy Inc ..o 507 0,34
Crescent Point Energy
Transport 8,123 COMP ovvreerreesoessoesor 92 006
199 Oesterreichische Post AG ... 10 0,01 2.209 Husky ENergy Inc .............. 45 0,03
755 Vermilion Energy Inc ......... 32 0,02
Belgien (0,05%) Pipelines
Sonstiges Finanzwesen 2.627 Pembina Pipeline Corp ...... 83 0,05
Groupe Bruxelles Lambert .
552 SA oo 46 003 Einzelhandel
o ' Alimentation Couche-Tard
Telekommunikation 4300 INC covvovoeereeeeeeees 171 011
1.026 Belgacom SA ..........cccocuee. 36 0,02 Jean Coutu Group PJC
82 0,05 6.000 INC ..oovvveeeiieeeceeeceee e 127 0,09

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Telekommunikation Versicherungen
27.196 Rogers Communications Inc 910 0,60 w génnover Rueck 6 003
2898 192 Muenchener
Cayman-Inseln (1,11%) Rueckversicherungs-
Gesundheitsprodukte und -bedarf Gesellschaft AG in
Hengan International Group 1.093 Muenchen ... 236 0,16
59.500 Co Ltd ..ccoovevireireiirccne 714 0,47 Maschinenanlagen
Internet-Software und -Dienstleistungen Pfeiffer Vacuum Technology
Tencent Holdings 3579 AG 304 020
18.100 Ltd .ooveveecieeeeeeen 344 0,23 890 0,59
Sonstiges Finanzwesen Hongkong (1,24%)
30.000 CK Hutchison Holdings Ltd 615 0,41 Banken
1.673 111 Hang Seng Bank
Danemark (0,55%) 876 LU oo 97 0,06
Gesundheitsprodukte und -bedarf al)vnegrigﬁlgegicig]nzguarrﬁmehmen
2.253 COlOPIASt AJS ..vovvvveve 170 012 13.300 Clearing Ltd ..............oovvveeen 326 0,22
Versicherungen Stromversorgungsunternehmen
129 TIYGASS v 15001 14.419 CLP Holdings Ltd ........... 126 0,09
Pharmazeutika Power Assets Holdings
3.438 Novo Nordisk A/S ............... 184 0,12 16.406 Ltd .....oooovevniiniccas 167 0,11
Einzelhandel Gasversorgungsunternehmen
Hong Kong & China Gas Co
19.987 Matas A/S ......ccccovveiircennnn. 455 0,30
67.000 Ltd ..o 155 0,10
) 824 055 Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
Finnland (0,11%) 62.500 Swire Pacific Ltd .............. 159 0,11
Versicherungen Medien
3.314 Sampo OYJ ....ccvvvviiiiins 167 0,11 Television Broadcasts
2.500 Ltd oo 15 0,01
Frankreich (2,41%) Immobilien
Chemikalien Henderson Land
o 26.000 Development Co Ltd ........... 182 0,12
8.907 Air Liquide SA .........cccoeve 1.146 0,76 Immobilienfonds (REITS)
Stromversorgungsunternehmen 96.000 Link REIT ... 500 039
13.892 GDF SUEZ ......cevvvveiriciennn 275 0,18 Transport
Lebensmittelprodukte 9.977 MTR COrp Ltd +..oovvvvvrrreneeen 47 003
18.410 Danone SA ...........ccccooemrrreee 1238 082 ’
. 1.864 1,24
Versicherungen . o
157 Euler Hermes Group ............ 17 0,01 Il?,ndlin (0,64%)
i anken
Medien L HDFC Bank Ltd
751 Metropole Television SA ... 15 0,01 16.505 ADR. oo 972 064
Societe Television -
745 Francaise 1 ....ccccovvvevveeneennee. 13 0,01
Pharmazeutika Indonesien (0,16%0)
4774 SaNOR ooooooveeeeeee, 471 0,32 Telekommunikation
Soft Telekomunikasi Indonesia
oftware 1.079.600 Persero Thk PT ................... 238 0,16
20.235 LECHrAa vvveevveeeeieeeieiereeienns 283 0,19
Wasserversorgungsunternehmen
Suez Environnement Irland (0,41%)
9.837 CO oo 169 0,11 Bauprodukte
James Hardie Industries Plc
3627 241 3.329 (ADR) oo 39 003
Deutschland (0,59%0) Gesundheitsprodukte und -bedarf
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter 7.452 Medtronic PIC oo 581 038
Hamburger Hafen und -
14.550 LOGIStIK AG «.vevvvvveerrreerennen 304 0,20 620 041

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Israel (0,119%0) Telekommunikation
Banken 29.200 NTT Docomo Inc ................ 508 0,34
33.898 BM ..o, 163 _ 011 Nagoya Railroad Co
59.000 Ltd ..cooovveveiivieeeeieeeee 236 0,15
Nankai Electric Railway Co
0,
Japan (6,25%) <700 (R IR 132 0,09
Landwirtschaft 047 625
7.800 Japan Tobacco Inc ............... 247 0,16 ) . - -
Chemikalien Jersey, K_anallr?seln (9,49 Y0) )
15.000 Asahi Kasei COrp w.o........ 144 009 Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
Nippon Fine Chemical Co 55.400 UBMPIC .....coovvivvieiiieiiens 435 0,29
24.900 Ltd ..ooveerecieceeeceee e 190 0,13 Pharmazeutika
36.700 Nitto FC Co Ltd ... 237 0,16 3.750 Shire PIC ...ccoveveviiiiiiie 298 0,20
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter 733 0,49
7.100 Secom CO Ltd .....ovvvvvvvvnnnnnss 475 031 Republik Korea (2,10%)
Secom Joshinetsu Co Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
8.500 Ltd ..ocvvevieiieeeeeee 222 0,15 -
- ; Korea Aerospace Industries
37.900 Shingakukai Co Ltd ............. 168 0,11 3.597 Ltd e 183 0,12
Elektrische Geréte Landwirtschaft
32.218 Cosel COLtd ....oooooooovvinnnns 360 024 8.725 KT&G COIP ..ovvvvvvvvrrrrrrrnon 696 0,46
6.200 Icom INC ....oovvvevvveeeciieeene. 149 0,10 Automobile
2.400 Keyence Corp ........oooeevvveerns 1313 087 3.633 Hyundai Motor Co ............. 550 0,37
Unterhaltung Umweltkontrolle
12.000 Oriental Land Co Ltd ......... 910 0,60 3.038 Coway CO Ltd ..ccovrerrnenn. 251 0,17
300 SankyO CO Ltd ..................... 11 0,01 Innenausstattung
Gesundheitsprodukte und -bedarf 3.889 LG COMP wovveeeeeeeeeeeea. 215 0,14
9.948 As One COorp ......ccoevuvennnne, 301 0,20 Versicherungen
1.000 Medikit Co Ltd ........ccceneee. 30 0,02 Samsung Fire & Marine
3.100 Nakanishi INC v 121 0,08 2.087 Insurance Co Ltd ................. 500 0,33
Versicherungen Medien
Sompo Japan Nipponkoa 8.529 Daekyo Co Ltd ... 53 0,04
14.000 Holdings INC woveiiiiieeeee 436 0,29 Kbrperpﬂegeartike|
Maschinenanlagen 236 Amorepacific Corp ............. 713 0,47
4.600 FANUC COfp ...................... 1.007 0,67 3.161 210
Metalle und Bergbau Malaysia (0,119%)
20.590 Kitagawa Industries Co Ltd . 218 0,15 Medizinische Leistungserbringer und
Buroelektronik Gesundheitsfursorgedienste
14.800 Canon INC ......ccovevveevveeennenns 524 0,35 98.600 IHH Healthcare Bhd ........... 160 0,11
Korperpflegeartikel
Pola Orbis Holdings Mexiko (1,22%)
2600 INC oo, 138 0,09 ) ‘
; Medien
Pharmazeutika Grupo Televisa SAB
10.700 Astellas Pharma Inc ............. 176 0,12 20.082 (ADRY) ..cccooeiiieiinieeene 663 0,44
1.800 Eisai Co Ltd ......cccovevrrennnee. 128 0,08 Telekommunikation
Santen Pharmaceutical Co America Movil SAB de
10.000 Ltd ..ooovevviececiicieeeeeeeee 146 0,10 1151181 CV ocvvieeeeceeeeeie 1.180 0,78
Takeda Pharmaceutical Co 1.843 122
4.200 Ltd oo, 210 0,14 :
- Marokko (0,23%)
Immobilien
Daito Trust Construction Co Banken
600 Ltd .o 67 0,04 4.729 Attijariwafa Bank ................ 178 0,12
Einzelhandel Telekommunikation
5.900 Nitori Holdings Co Ltd ....... 400 0,27 12.234 Maroc Telecom ................... 163 0,11
2.300 Shimamura Co Ltd .............. 213 0,14 341 0,23

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Niederlande (1,13%) Diversifizierte Finanzunternehmen
Lebensmittelprodukte EO|535 ?’ MSILC&dS();
UL spanoles
6.786 E‘f”'”k'”;e Aho'fjkNIV """" 134 009 BOL SA eoreerseeseeeseees e 22 001
37.368 UO'rlperpNeigeartI ) 1562 1,04 Maschinenanlagen
900 LNMEVETIV o : ' 1.050 Zardoya Otis SA .......o..... 14 001
1.696 1,13 51 003
(0)
Neuseeland (0,3_3 %) Schweden (1,50%)
Bau- und Ingenieurwesen L andwirtschaft
Auckland International an Y‘”r seha
60.689 Airport Ltd ..........ccocrvvrnen. 205 0,14 29.441 Swedish Match AB ............. 865 0,57
Stromversorgungsunternehmen Sankin Handelsbank
venska Handelsbanken
2146 Contact Energy Ld ........... 1o 001 29.601 AB. ..oooereeesereeserseeso 1336 089
Telekommunikation .
124.293 Spark New Zealand Ltd 277 0,18 Bau- und Ingenieurwesen
£99 Spark Hew sealand Hd ... ' 2.832 SKanska AB ......c.coeere 63 0,04
492 _0.33 2.264 1,50
(0)
Norwegen (0,76%) Schweiz (6,78%)
Lebensmittelprodukte
Banken
107.137 C”)rkla ASA 810 0,53 Banque Cantonale
Ol- und Gasdienstleistungen 18 Vaudoise ......cceeevvvvevvieenns 10 0,01
635 ;CssiNopec Geophysical Co u ool Bauprodukte
""""""" ' 2.535 Geberit AG ......coocevvvveennne. 952 0,63
Telekommunikation Lo
16.277 Tel ASA 329 0,22 Chemikalien
S TEIBNOTASA o ' 673 SYNGENta AG ... 229 0,15
1153 _ 076 Gewerbliche Dienstleistungen und Giter
Singapur (0,53%) 39 SGS SA ..o 75 0,05
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter Diversifizierte Finanzunternehmen
3.000 SIA Engineering Co Ltd ...... 9 0,01 GAM Holding
Bau- und |ngenieurwesen 1.012 AG e 21 0,02
7.000 SATS Ltd wovveoeeoeoi 16 0,01 Lebensmittelprodukte
Diversifizierte Finanzunternehmen 27.526 Nestle SA .....c.coovevvvviiieiene 2.079 1,38
5.900 Singapore Exchange Ltd ... 35 0,02 Hand- und Maschinenwerkzeuge
Medien Schindler Holding
Singapore Press Holdings 7.472 AG s 1.245 0,83
12.300 Ltd .ooooovveeereeeeeene 38 0,02 Versicherungen
Ha|b|e|tergerate und _produkte 2.069 ACE Ltd oo, 231 0,15
Avago Techn0|ogies Allied World Assurance Co
1700 Lt oo 216 0,14 616 Holdings AG ........ccccevervenne 25 0,02
Telekommunikation Pharmazeutika
Singapore 24.614 Novartis AG ........ccoeeevrnenne 2437 1,62
60.500 Telecommunications Ltd ..... 193 0,13 Roche Holding
3.700 StarHUb Ltd woeeeeeoeo, 12 0,01 5979 AG .o 1.650 1,09
Transport Einzelhandel
ComfortDelGro Corp Cie Financiere Richemont
133.800 Lt oo 282 0,19 13520 SA .. 1.090 0,72
801 053 Telekommunikation
Stidafrika (0,19%) 184 Swisscom AG .....cccccevrvenene 107 0,07
Innenausstattung LLZE?]EOItNa el
Steinhoff International 411 International AG 61 0,04
45.251 Holdings Ltd .......ccccocvvenee 284 019 T RO e .
10.212 6,78
Spanien (0,03%) Taiwan (0,78%)
Bau- und Ingenieurwesen Einzelhandel
366 Tecnicas Reunidas SA ......... 15 001 36.000 President Chain Store Corp .. 270 0,18

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Halbleitergerate und -produkte Telekommunikation
Iﬂalwin Semlcogduitgr 190.476 Vodafone Group Plc ........... 623 0,41
anufacturing Co Lt
38.431 (ADR) oooooooreoreer 902 0,60 14044 9,32
1172 0,78 Vereinigte Staaten (45,61%0) -
GroRbritannien (9,329%) 2200 tuf’lt(-hun;j '\Ijali_mfghrt und Verteldlgung51 o us
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung 5'347 Rocth e c artin &orp ..o Eoa 0'39
25.262 BAE Systems PIC ............... 196 013 : U?1¥te§oTnech$16iaé}é; """""" '
62.157 BBA Aviation Plc ............... 311 021 11.505 COMP v 1.350 0,90
Iéa_r;_d\r/]v'iar\tschaft Tob Landwirtschaft
ritish American Tobacco ;
4560 Plc ... 236 0,16 17.109 Altr'la Group INC ....coevvennnee 856 0,57
Getrink 9.500 Lorillard Inc 620 0,41
? anke Philip Morris International
61.349 Diageo PIC ......covorrvine 1693 112 3.169 INC covvvvvvrrvieeesesiniens 239 0,16
Stock Spirits Group :
151695 Pl ... 464 031 4.242 Eeyrll(olds American Inc ...... 292 0,19
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter 977 Bank er; Hawaii C 17 o001
228.586 GAS PIC ...oocoseerore s 1.004 0,67 L B;;TOC BWRIEOMD v sy 038
23.755 Intertek Group Plc ............... 880 0,58 ' Ofp v '
24.282 CIT Group Inc 1.095 0,73
Stromversorgungsunternehmen Citizens Financial Group
691 SSEPIC .ooovvvnns 15 001 22.598 INC <.vvvvvrrverereenniessennnnenns 545 0,36
Elektrische Gerate 29.821 Fifth Third Bancorp ............ 562 0,37
20.583 ROOIK PIC ...oovve 757 0,50 30.264 US BanCorp .........c..cccoeeeen... 1.322 0,88
Lebensmittelprodukte 52.055 Wells Fargo & Co .............. 2.834 1,88
280.106 TeSCOPIC ...oovvvvvve, 1.006 0,67 25.261 Zions Bancorporation ......... 682 0,45
Gasversorgungsunternehmen Getranke
38.226 Centrica PIC ......cc.c.ccovvvvnnnee. 144 0,10 44.811 Coca-Cola CO .....covveereean 1.817 1,21
Eigenheimbau Dr Pepper Snapple Group
Persimmon Plc (Non-voting 3472 1INC oo 273 0,18
2.124 Elgh_tS) ------ A 3 000 14.157 PepsiCO INC ...covvvvrrvrreen. 1.354 0,90
ersimmon Plc (Voting "
2,124 RIGHLS) weovreerreeeerrsereseen 52 0,03 6741 I\Cﬂhem'kg"e” 1o o2l
24.085 Taylor Wimpey Plc ............. 55 0,04 ' osalt_: 0 e '
. 3.888 Sherwin-Williams Co ......... 1.106 0,73
versicherungen 1.800 Si Aldrich C 249 0,16
1.231 Admiral Group PIC ............ 28 0,02 : G'gma'bl_ :C . Orpﬂ'“_"'t """ . ’
i ewerbliche Dienstleistungen und Giiter
3.123 Aml_m PIC oot 23001 Automatic Data Processing
:-OQI(S: _ | Hotel 2.705 INC oo 232 015
nterContinental Hotels
34.524 GrOUD PIC oo 1350 0,90 14.238 MasterCard InC .........coc..... 1.230 0,82
. 19.224 Moody's Corp 1995 1,32
Maschinenanlagen . . i
Spirax-Sarco Engineering Computer und Peripheriegerate
16.016 PIC .coovveiicieececcceeis 811 0,54 3.400 Amdocs Ltd .......ccocecereinennne 185 0,12
Medien 1.900 Apple INC ..coveveveeiiiiee 236 0,16
7.657 SKY PIC ooeeeeeeeseeeeeeeeeeerere, 113 0,07 Intern_ational Business
.. 409 Machines COrp ......ccccevueeee. 66 0,04
Ol- und Gasversorger c . qv. K
24.999 BP PIC (ADR) oo 978 0,65 2 000 Bolrl‘té“”er und Verpackungen o o1
30.407 Royal Dutch Shell Pl ... 906 0,60 U BALEOMD s ’
" . . Vertriebsstellen
Ol- und Gasdienstleistungen 217 Genuine Parts C 20 002
3136 AMEC Ple . 42 003 enuine F arts Co .....cceeeenee ,
. 2.826 WW Grainger Inc ............... 666 0,44
Pharmazeutika DI ifizi Fi h
3.376 AstraZeneca PIC .................. 232 0,15 5 600 C;/(e)lsll_:z:grte Ilnanzunterne men 21 021
65.331 GlaxoSmithKline Plc ......... 1499 1,00 '  OIINGS TNC v ’
. 12.880 Franklin Resources Inc ....... 661 0,44
Einzelhandel 696 TR Price G | 56 0,04
5.977 NEXtPIC w.ooocerrerrereen 623 041 owe Frice Brotp e ... '

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Stromversorgungsunternehmen 153 Erie Indemnity Co ............... 13 0,01
American Electric Power Co 300 Markel COrp ......coovvveereenee. 231 0,15
3.000 Inc e i 169 0,11 315 Mercury General Corp ........ 18 0,01
2:500 Cons_ol_ldated Edison Inc..... 152010 371 ProAssurance Corp ............. 17 0,01
265 Dominion Resources Inc ..... 19 0,01 4.738 Progressive Corp 129 0,09
1.800 DTE Energy CO .......c.ooev. 145 0,10 2.147 Travelers Cos Inc 232 0,16
3.100 Du_ke Energy C_orp """""""" 238 0,16 Internet-Software und -Dienstleistungen
4.100 Edison International....... 256 0,17 1.400 F5 Networks Inc ................ 161 011
5.400 Entergy COorp .....ccocevevervrinne 418 0,28 Logis
2.900 Eversource Energy .............. 147 0,10 Marriott International
25.987 Exelon COrp ......ccovvevnnenns 873 0,58 1.800 INC wooveviieicieecicece e 145 0,10
7.700 ITC Holdings Corp .............. 288 0,19 Maschinenanlagen
2.100 NextEra Energy Inc ............. 219 0,14 11.882 Babcock & Wilcox Co ........ 381 0,25
31.588 PPL COIP ...ooveveeeiieieciceienne 1.063 0,71 1.474 Cummins INC ....oevvvvevveees 204 0,14
8.800 Southern CO .....cccceevevrernnne 390 0,26 12.589 Graco INC ....ccccecevvrveerverennan. 908 0,60
5.200 w§3star E_neégy INC oo 201 0,13 6.336 Middleby Corp .................... 650 0,43
s e
Elektrische Gerite 9.136 %M CO e 1507 1,00
545 AVX COMD oo 8 001 Ol- und Gasversorger
3.844 Emerson Electric Co ... 218 014 2.839 Chevron Corp ....c.cccceveeeueneee 298 0,20
Thermo Fisher Scientific 7.412 Devon Energy Corp ............ 447 0,30
1.300 INC oo 175 0,12 4.498 Exxon Mobil Corp .............. 382 0,25
Umweltkontrolle 717 Helmerich & Payne Inc ....... 49 0,03
10.757 Republic Services Inc ........ 436 0,29 Occidental Petroleum
. 2.647 COIP oo 193 0,13
Lebensmittelprodukte - | )
5.300 ConAgra Foods Inc ............. 194 0,13 OI- und Gasdienstleistungen
24.300 General Mills ING ...ovvooo..... 1375 001 T2 RPCINC v 9 001
3.600 Hershey CO ....covoveevvevenrnene. 363 0,24 Korperpflegea_rtlkel
770 IM Smucker Co ... 89 006 13.316 Colgate-Palmolive Co ......... 923 0,61
2.900 KFOGE CO oo 222 015 20.534 Procter & Ga_mble Co ... 1683 1,12
15.722 SYSCO COMP vvvrrererrerrn 503 0,39 Zﬁ;ﬁiﬁi‘:ggen
Gasversorgungsunternehmen 4.700 COIP oovevvreerenieieieienesieinieiens 534 0,36
3.300 AGL Resources Inc ............. 164 0,11 Bristol-Myers Squibb
3.400 Atmos Energy COIp ............. 188 0,12 3.684 CO oo 238 0,16
1.094 Questar COrp vvveeereerenee. 26 0,02 3.400 Cardinal Health Inc ............. 307 0,20
3.700 Sempra ENergy .........oo....... 403 027 2.134 Eli Lilly & Co ........... 155 0,10
Gesundheitsprodukte und -bedarf 31.563 Johnson & Johnson 3.175 211
Becton Dickinson and 4.806 Merck & Co INC ......cccvvnvenee 276 0,18
e — 1733 115 45.986 PFiZer INC .....ovvvcceiiiiiiirnns 1.600 1,06
7.031 Stryker COrp .......ccooouevervvinnns 649 0,43 Immobilienfonds (REITS)
Varian Medical Systems American Capital Agency
9.6201InC ..o, T _ 905 0,60 15.166 COMP vvvvvvvevereererreresssesssseensenes 323 021
Med|2|n|3(;he__I.mstungserbrmger und AvalonBay Communities
Gesundheitsfursorgedienste 1.200 INC e 192 013
3.200 UnitedHealth Group Inc ... 39 025 1.800 Equity Residential .............. 140 0,09
Haushaltsprodukte Federal Realty Investment
954 Clorox Co ...oovevveeeeeeeeee. 105 0,07 1.500 Trust ...ooovvevieiieeceeee e 221 0,15
2.047 Kimberly-Clark Corp .......... 219 0,14 Hatteras Financial
Versicherungen 13.074 Corp R e 237 0,16
American Financial Group 30.700 MFA Financial Inc .............. 241 0,16
B38INC wovvveeeeeeeeeeeee e 35 0,02 1.088 Public Storage ........cccceeueueene 215 0,14
1.000 Berkshire Hathaway Inc ...... 145 0,10 707 Rayonier InC .....cc.cccveveennnne 19 0,01
Cincinnati Financial 3.500 Realty Income COrp .......... 181 0,12

1.214 COMP oo 65 0,04
Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Simon Property Group
900 Inc . o2 EEEE 176 012 2.100 VF COIp coovvvvereiieieieeee 158 0,10
Two Harbors Investment Transport
T0.777 COIP et 752 0,50 Old Dominion Freight Line
Western Asset Mortgage 5,100 INC cvvveveeeeeece e 394 0,26
11.840 Capital COrp ..voocovvvsve 179 012 1.100 Union Pacific COrp ............ 119 0,08
Einzelhandel United Parcel Service
600 AutoZone INC .......cceeeeeneeenn. 409 0,27 2317 INC oo 225 0,15
2.000 CVS Health Corp ................ 206 0,14 Wasserversorgungsunternehmen
469 DSW INC oo 17 001 American Water Works Co
2.594 Home Depot INC oo 295 0,20 2.600 INC .oovviveieeiece e 141 0,09
2.079 McDonald's Corp ............. 203 0,14 68.707 4561
O'Reilly Automotive Britische Jungferninseln (0,31%)
1.900 INC oovveieeieceeee e 411 0,27
18.117 TJX Cos Inc 1.269 0,84 Transport
T TR mEE O ' ' 38.654 UTi Worldwide Inc ............. 475 0,31
10.411 Tractor Supply CoO ......c.c...... 886 0,59 s Ktien i 136204 90.41
3.161 Wal-Mart Stores InG ........... 260 0,17 tammaktien insgesamt .... ' ’
Sparkassen Wertpapiere insgesamt ..... 136.204 90,41
Capitol Federal Financial
49.537 Inc e e 619 041 Investmentfonds (CIS) (5,54%)
Halblelterge_erate und -produkte Irland (5,54%)
2.568 Analog Devices Inc ............. 162 0,11 Russell Investment Company
8.337 Intel Corp ..coovvvvvvviiieine, 261 0,17 plc
Linear Technology Russell Euro Liquidity
16.257 COMP oo, 761 0,50 Fund - Class R Roll-Up
Microchip Technology 34 Shares ......cccommvemrvrnnen, 37 0,03
LABTINC oo, 73 005 Russell Investment Company
4.105 QUALCOMM Inc ............... 285 0,19 I plc
4.090 Texas Instruments Inc ......... 234 0,16 The U.S. Dollar Cash Fund
Software 8.307 Il - Class I;Z RZII-(L(J:pSS)hare 8.307 5,551
Investmentfonds (CI
2.374 CA Inc ft """""""""""""""" 7 0‘25 iNSgESAMt ......ccoveervcreiiienns 8.344 554
46.613 Microsoft Corp .......ccccvevvenne. 1.895 1,26 Gesamtanlagen ohne
16.029 MSCIINC ...covvvveiiciiieiiiiees 983 0,65 derivative
61.941 Oracle Corp ....cccevvevevernnenn. 2.673 1,78 Finanzinstrumente ............ 144,548 95,95
Textilien und Bekleidung
12.621 NIKE INC ..covvevevieeiceiene 1.266 0,84
Derivative Finanzinstrumente (0,37%)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,02) %)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD Tsd. USD %
809 10.112,21 8 of FTSE 100 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 .......ccoiiiiriceeee (10) (0,01)
2.951 3.882,56 76 of Euro Stoxx 50 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ... 13 0,01
1.956 9.312,61 21 of Swiss Market Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 .......cccoocveeiieieiece e (10) (0,01)
(2.896) (156,51) 119 of Yen Denom Nikkei Index Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 .......ccooevviviieeee e (69) (0,04)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD Tsd. USD %
5.840 2.049,22 57 of S&P 500 E Mini Index Futures

Long Futures Contracts

Expiring June 2015 .......cccoocvvieircieece e 33 0,02
407 679,00 3 of S&P TSX 60 Index Futures

Long Futures Contracts
Expiring June 2015 .......cccovviiirieeee 3 0,00

380 12,67 3 of Topix Index Futures

Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ......cccoviiiiniceeee 6 0,01
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ...........ccocovevvineiiienensnnnnn, 55 0,04
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ..........cccocvvervineniinniencnnnnnn, (89) (0,06)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (34) (0,02)

Offene Devisenterminkontrakte (0,39%)
Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %

08/04/2015 BRL 916 USD 281 5 0,00
17/06/2015 CAD 515 USD 403 3 0,00
17/06/2015 CAD 105 USD 82 - 0,00
17/06/2015 CHF 980 USD 987 25 0,02
17/06/2015 CHF 980 USD 987 25 0,02
17/06/2015 CHF 200 UsD 200 7 0,00
17/06/2015 CHF 200 USD 202 5 0,00
17/06/2015 CHF 127 USD 128 3 0,00
17/06/2015 CHF 100 USD 104 - 0,00
17/06/2015 EUR 2.223 USD 2.353 37 0,02
17/06/2015 EUR 583 USD 623 4 0,00
17/06/2015 GBP 60 USD 91 2 0,00
17/06/2015 GBP 495 USD 740 (6) (0,01)
17/06/2015 GBP 72 USD 106 1 0,00
16/04/2015 JPY 9.900 USD 83 Q) 0,00
17/06/2015 JPY 39.000 USD 322 4 0,00
17/06/2015 JPY 16.481 USD 137 1 0,00
08/04/2015 KRW 441951 USD 399 Q) 0,00
08/04/2015 TWD 21.078 USD 674 @ 0,00
08/04/2015 usb 1.475 AUD 1.888 33 0,02
08/04/2015 ushD 85 AUD 109 2 0,00
08/04/2015 ushD 291 BRL 847 26 0,02
08/04/2015 usD 24 BRL 69 2 0,00
07/05/2015 usD 279 BRL 916 (5) 0,00
08/04/2015 usD 1.640 CAD 2.047 24 0,02
08/04/2015 usD 64 CAD 80 1 0,00
17/06/2015 usb 80 CAD 100 1 0,00
08/04/2015 usb 1.833 CHF 1.735 47 0,04
08/04/2015 usD 138 CHF 131 3 0,00
17/06/2015 usD 249 CHF 250 9) (0,01)
17/06/2015 usD 200 CHF 200 @) (0,01)
17/06/2015 usD 210 CHF 200 3 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 usD 4344 EUR 3.869 189 0,14
08/04/2015 usD 227 EUR 202 10 0,01
16/04/2015 usD 1.802 EUR 1.681 4 0,00
17/06/2015 usD 109 EUR 100 2 0,00
08/04/2015 usD 3.272 GBP 2.120 125 0,09
08/04/2015 usD 31 GBP 20 1 0,00
17/06/2015 usD 119 GBP 80 1 0,00
08/04/2015 usD 749 HKD 5.806 - 0,00
08/04/2015 usD 15 HKD 116 - 0,00
08/04/2015 usD 1.456 JPY 173.632 8 0,01
08/04/2015 usD 90 JPY 10.700 - 0,00
16/04/2015 usD 2.258 JPY 273.100 (19) (0,01)
08/04/2015 usD 395 KRW 436.203 2 0,00
08/04/2015 usD 5 KRW 5.748 - 0,00
07/05/2015 usD 399 KRW 441.951 1 0,00
08/04/2015 usD 600 SEK 5.002 20 0,01
08/04/2015 usD 48 SEK 402 2 0,00
08/04/2015 usD 686 SGD 934 5 0,00
08/04/2015 usD 15 SGD 21 - 0,00
08/04/2015 usD 650 TwWD 20.446 4 0,00
08/04/2015 usD 20 TWD 632 - 0,00
07/05/2015 usD 675 TWD 21.078 1 0,00
08/04/2015 usD 384 ZAR 4.487 14 0,01
08/04/2015 usD 9 ZAR 108 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccceceevvevvveenne.. 643 0,43
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............cccccociveniniennns (59) (0,04)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. 584 0,39
Derivative Finanzinstrumente inSgesamt ... 550 0,37
Zeitwert Fonds
Tsd. USD %
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (96,42%0) ......... 145.246 96,42
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,10)%) ........ (148) (0,10)
Finanzielle Vermdogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (96,32%0) ................. 145.098 96,32
Sonstiges Nettovermadgen (3,6690) .......cccccoerererieninieninieniens 5.523 3,66
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,0290) ..ot 34 0,02
NETEOVEIMOGEN ...oviiviiiiiiciee e 150.655 100,00

Verwendete Abklrzung:

ADR - American Depository Receipt

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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% am

Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermogen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt
GENANGEIT WETTEIN ...ttt bbb bbbt b e bt bbbt b et b 90,12
INVESEMENIFONAS (OGAW) ...ttt bbb bbb bbb e bt b et e abenreneebe e 5,52
Borsengehandelte derivative FINANZINSTIUMENTE ......oveiiiiie e nne s 0,04
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-DEriVate) ........ccccvcvvvrivivsieeieesesesesesenenes 0,43
SONSEIPE VEIMOGENSWEITE ..veveiviiieieiesiesiestesieste s e seeseestestestestestesseesee e e teseesbesseaseesse s e teseesteateenseneensenseseesrenres 3,89

100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Merrill Lynch.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America Goldman Sachs

Bank of New York HSBC

Citibank Royal Bank of Canada
Commonwealth Bank of Australia State Street Bank
Deutsche Bank UBS AG

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Mérz 2015 und 31. Mérz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds Russell Global Defensive Equity Fund innerhalb der
Zeitwerthierarchie analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 31. Mérz 2015

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ..ot 136.204 - - 136.204
Investmentfonds (CIS) ..., - 8.344 - 8.344
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(UL LU =T SRS 55 - - 55
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten .. - 643 - 643
GeSAMEIVEIMOGEN ...ocviiiiiiieiieieie et 136.259 8.987 - 145.246
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(LT LLU =T S (89) - - (89)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ... - (59) - (59)
Verbindlichkeiten insgesamt ..........cccccoevvivivvevercneseenennn, (89) (59) - (148)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Zum 31. Méarz 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ..vovviveieeciecie et
Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(LT LLU =T S
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..

GeSAMEVEIMOJEN ...ocvveieciecie et e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUES) .ttt
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...

Verbindlichkeiten insgesamt ..........cccocovviinniinninenns

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD USD Tsd. USD
230.582 - 230.582
- 14.919 14,919
616 - 616
- 75 75
231.198 14.994 246.192
(275) - (275)
- (190) (190)
(275) (190) (465)

Weder in diesem Berichtsjahr noch im vorangegangenen Berichtsjahr gab es wesentliche Ubertragungen zwischen den einzelnen

Ebenen.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verk&ufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company 111 plc

The U.S. Dollar Cash Fund 11 The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class C Shares 166.941 Class C Shares (181.855)
Russell Investment Company |11 plc Johnson & Johnson (4.682)

The U.S. Dollar Cash Fund Il Wells Fargo & Co (3.909)

Class R Roll-Up Shares 10.147  Novartis AG (3.884)
Johnson & Johnson 2.806  Oracle Corp (3.710)
Diageo Plc 2.587  Moody's Corp (3.671)
Wells Fargo & Co 2.473  Sysco Corp (3.542)
Coca-Cola Co 2.313  Nestle SA (3.523)
Svenska Handelsbanken AB 2.219  Becton Dickinson and Co (3.458)
Cie Financiere Richemont SA 2.200  Roche Holding AG (3.198)
Moody’s Corp 2.126  Diageo Plc (3.020)
Russell Investment Company plc Keyence Corp (2.938)

Russell Euro Liquidity Fund Sherwin-Williams Co (2.910)

Class C Income Shares 2.119  Unilever NV (2.890)
Oracle Corp 2.059 NIKE Inc (2.522)
Tractor Supply Co 2,000 Australia & New Zealand Banking
Becton Dickinson and Co 1,989 Group Ltd (2.464)
Roche Holding AG 1.903 Microsoft Corp (2.438)
Australia & New Zealand Banking Group Air Liquide SA (2,437)
Ltd 1.889 TJX Cos Inc (2,366)
Nestle SA 1.734  MasterCard Inc (2.350)
Keyence Corp 1.716
Intertek Group Plc 1.709
United Technologies Corp 1.627
Air Liquide SA 1.560

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Hermes Sourcecap Limited

Numeric Investors, L.P.

Pyramis Global Advisor

Pzena Investment Management

S.W. Mitchell Capital, LLP

Taube Hodson Stonex Partners Ltd.

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Pan European Equity Fund (der ,,Teilfonds*) ist das Erzielen von Kapitalzuwachs durch Anlage in
erster Linie in Anteilspapieren, die an geregelten Mérkten in Europa notiert sind. Der Teilfonds kann auch in Neuemissionen
anlegen, deren Zulassung zur Notierung an einem geregelten Markt in Europa beantragt wird. Der Teilfonds kann Wertpapiere
von Unternehmen halten, die an geregelten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden und nicht in Europa eingetragen
oder notiert sind bzw. gehandelt werden, aber den GroRteil ihrer Gesamteinkinfte aus européischen Landern erzielen. Der
Teilfonds konzentriert sich nicht auf bestimmte Branchen, sondern verfolgt eine Politik der aktiven Einzeltitelauswahl und
aktiven Landerallokation auf den geregelten Markten, in die er investiert.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 eine Rendite von 20,7 Prozent vor Abzug von Geblhren
(19,4 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegeniiber einer Rendite der Benchmark* von 22,6 Prozent.

Marktkommentar

Der Benchmark Index verzeichnete im zweiten Quartal 2014 einen Anstieg von 3,8 Prozent. Die Region entwickelte sich
schwacher als die USA, Japan und die Schwellenlénder, verzeichnete jedoch eine Outperformance gegentiber dem Vereinigten
Kdnigreich. Nach einem positiven Start gab der Index nach, da die Beflirchtungen der Anleger in Bezug auf ausgereizte
Aktienbewertungen in den USA auch auf andere Aktienmadrkte in Industrielandern Gbergriffen. Dies flihrte zu einer Umkehr bei
den am Anlagestil ausgerichteten Faktoren, da die Anleger nach sichereren Marktsegmenten Ausschau hielten. Auch die
Instabilitat in der Ukraine, gepaart mit allméahlich zunehmenden Spannungen zwischen Russland und der internationalen
Staatengemeinschaft, driickte die Anlegerstimmung. Allerdings Gibernahmen grundsétzlich positive Gewinnzahlen sowie
Anlegeroptimismus letztlich das Ruder, was zu einem Marktaufschwung fiihrte. Nach anhaltenden Hinweisen auf zusétzliche
geldpolitische MaRnahmen zur Erhdhung der Inflation gab der Président der Europdischen Zentralbank (die ,,EZB*), Draghi, eine
Senkung des Hauptrefinanzierungssatzes von 0,25 Prozent auf 0,15 Prozent, einen beispiellosen negativen Einlagenzins von -
0,1 Prozent sowie eine Senkung des Satzes fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent bekannt. Ferner wurde ein
neues gezieltes langfristiges Refinanzierungsgeschaft (LTRO) lber 400 Mrd. EUR gestartet; damit sollten die Banken zur
Kreditvergabe an kleine und mittlere Unternehmen ermutigt werden. Der Markt bendtigte seine Zeit, um diese neue geldpolitische
Richtung zu verdauen, und gab fur den Rest des Monats Juni leicht nach. Aktien mit einem zunehmenden internationalen
Engagement verzeichneten im sechsmonatigen Berichtszeitraum eine starke Performance. Dementsprechend schnitten Large-
Cap-Werte besser ab als Aktien mit geringerer Marktkapitalisierung. Auch defensive Anlagen wurden nachgefragt. Der
Energiesektor war der herausragende Performer auf Sektorebene, da er im Allgemeinen vom Anstieg des Olpreises infolge des
Konflikts im Irak profitierte. Die Versorger setzten ihre positive Performance im Jahr 2014 fort, da die Anleger durch ihre
historisch niedrigen Bewertungen angelockt wurden. Wéhrenddessen kehrte sich die Stimmung in Bezug auf Finanzwerte im
Vorfeld der bevorstehenden Prifung der Qualitat der Vermdgenswerte um, wahrend die Industrie- und Technologiewerte
ebenfalls hinter der Benchmark zuriickblieben. Auf Landerebene fuihrten Spanien und das Vereinigte Kénigreich das Feld an.

Nach einem negativen Start nahm der Benchmark Index an Fahrt auf und schloss das dritte Quartal mit einem Plus von

0,7 Prozent. In Erwartung einer quantitativen Lockerung (QE) von Seiten der EZB, mit der die Konjunktur in der Eurozone
stimuliert werden sollte, zogen die Mérkte an, da die Inflation auf niedrigem Niveau verharrte und die BIP-Zahlen fur das zweite
Quartal leicht enttduschten. Anfang September tiberraschte die EZB mit unerwarteten geldpolitischen MaRnahmen, doch diese
erflllten die Erwartungen des Marktes nicht ganz. EZB-Président Draghi kiindigte Programme fuir den Aufkauf von Asset-backed
Securities (ABS) und Covered Bonds an, die sich ab Oktober erheblich auf die Bilanz der EZB auswirken werden. Draghi betonte
weiterhin die Notwendigkeit, dass die EU-Regierungen ihre Reformprogramme beschleunigen mussen, damit die MaRnahmen der
EZB ihre volle Wirkung entfalten kdnnen. AuRerdem reduzierte die Zentralbank ihren Leitzins um 10 Basispunkte (auf

0,05 Prozent), den Satz fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat (auf 0,30 Prozent) und den Einlagenzins (auf -0,20 Prozent).
Unterdessen waren die europdischen Aktienmérkte im abgelaufenen sechsmonatigen Berichtszeitraum zu verschiedenen
Zeitpunkten stark von den fluktuierenden Spannungen in der Ukraine beeinflusst, bis im September schliellich ein
Waffenstillstand erreicht wurde. Die Sanktionen der westlichen Lander gegeniiber Russland (und umgekehrt) belasteten jedoch
die Anlegerstimmung. Zu Beginn des Quartals konnte die Eskalation einer neuen Bankenkrise in Stideuropa verhindert werden,
als die Banco Espirito Santo durch eine Finanzspritze der portugiesischen Regierung in H6he von 4,9 Mrd. EUR gerettet wurde
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und das angeschlagene Finanzinstitut in eine ,,Good Bank* und eine ,,Bad Bank* aufgeteilt wurde. Der Markt war
anspruchsvoller, was die Unternehmensgewinne in diesem Quartal angeht, da die Aktienbewertungen sich historischen Stdnden
né&herten. Zwar gab es wenig Unterschiede zwischen Wachstumswerten und Substanzwerten, doch die defensiven Large-Caps
setzten ihre Outperformance fort. Auf Sektorebene fuihrten die grofRen Schweizer Gesundheits-Giganten den Marktaufschwung
an, wéhrend der Finanzsektor im Allgemeinen von den Spekulationen um eine quantitative Lockerung profitierte. Der
Informationstechnologiesektor machte ebenfalls einen Teil seiner jingsten Underperformance aufgrund positiver
Gewinnmeldungen wieder gut. Im krassen Gegensatz hierzu wandelte sich der Energiesektor vom Top-Performer im zweiten
Quartal zum groRten Verlustbringer in diesem Quartal, nachdem er auf die enttduschenden Gewinnmeldungen und den Riickgang
des Olpreises reagierte. Indessen litt der Industriesektor von seinem Engagement in Russland und den negativen Ertragen aus
wichtigen Aktien.

Der Benchmark Index erzielte im zweiten Quartal 2014 eine geringfligig positive Performance mit einem Plus von 0,4 Prozent.
Der sechsmonatiger Berichtszeitraum zeichnete sich durch zwei erhebliche Verkaufswellen und Verlustperioden aus. Zur
erhohten Volatilitat trugen fallende Rohstoffpreise und globale Deflationsbedenken bei. Schwache Wirtschaftsdaten aus
Deutschland und eine negative Reaktion auf die mangelnde Initiative der EZB im Oktober 16sten einen Einbruch um beinahe

10 Prozent aus. Danach sorgte die allseits erwartete Vertffentlichung der Ergebnisse der Priifung der Aktiva-Qualitat des
Bankensektors in der Eurozone durch die EZB, die den Banken im Allgemeinen eine solide Verfassung attestierten, fiir eine
positivere Stimmung. Im November verzeichnete der Index seine starkste monatliche Rendite seit Februar, worauf Anfang
Dezember der zweite Einbruch des sechsmonatigen Berichtszeitraums folgte. Zahlreiche élabhéngige Aktien verzeichneten
deutliche Verluste, da sich der Olpreis ungebrochen auf Talfahrt befand. Diese Verluste wurden aber durch das positive
Handelsgeschehen rund um die Weihnachtszeit im Grof3en und Ganzen wieder wettgemacht. Large Caps taten sich in diesem
Quartal schwer, nachdem sie in den vorherigen sechs Monaten Kursanstiege erzielt hatten, da die maf3geblichen Erdél- und
Erdgaswerte Kursverluste einfuhren. Mid Caps erzielten gegentiber Aktien am oberen und unteren Ende des
Marktkapitalisierungsspektrums erneut eine Outperformance. Unterdessen schlugen Wachstumswerte Substanzwerte, wie schon
den groften Teil des Jahres 2014 ber. Der Sektor Nicht-Basiskonsumguter erlebte einen positiven Ausklang zum Jahresende, da
der niedrigere Olpreis den Aktien aus den Bereichen Reisen & Freizeit und Automobil entgegenkam. Basiskonsumgiiter,
Informationstechnologie und Telekommunikation schnitten ebenfalls gut ab. Energiewerte stachen als Nachziigler hervor,
wéhrend Gesundheitswerte einen Teil ihrer betrachtlichen Renditen des Jahres 2014 wieder einbuften. Spanische und italienische
Aktien taten sich in diesem Quartal schwer, wahrend deutsche Aktien starke Zugewinne einfuhren.

Europdische Aktien zogen in Euro gerechnet im ersten Quartal 2015 sprunghaft an. Der Benchmark Index stieg um 16,8 Prozent,
da die Ankundigung der EZB, dass sie in der Eurozone ein vollumfangliches QE-Programm einfuhren werde, eine Rally an den
Aktienmarkten und eine weitere Abschwachung des Euros nach sich zog. Das Programm, das sich auf monatlich 60 Mrd. EUR
belduft, begann im Marz und wird bis September 2016 dauern. Unterdessen lielen die Bedenken um Griechenlands
Mitgliedschaft in der Eurozone wéhrend des Quartals allméhlich nach. Nach anfénglichem Widerstand in Bezug auf eine erneute
Verhandlung (iber die Schuldentilgungen des Landes einigten sich die Finanzminister der Eurozone auf eine viermonatige
Verléngerung des Rettungspakets fur Griechenland. Die zusatzlichen geopolitischen Risiken rund um die Ukraine schienen
nachzulassen, da ein zweiter wackeliger Waffenstillstand vereinbart wurde. Wachstumswerte (Growth) entwickelten sich in
diesem Quartal besser als Substanzwerte (Value), was auch tber den grofiten Teil des Jahres 2014 der Fall war. Mid-Cap-Aktien
schlugen erneut Werte mit hoherer und niedrigerer Marktkapitalisierung. Das Gesundheitswesen erholte sich von der
Underperformance des vierten Quartals, wahrend der Sektor Nicht-Basiskonsumgiiter seine positive Dynamik beibehielt.
Energiewerte blieben bei Weitem die starksten Nachziigler, obwonhl sich die Olpreise gegen Quartalsende stabilisierten. Versorger
verloren aufgrund von Bedenken hinsichtlich der aufsichtsrechtlichen Entwicklungen an Wert. Die Méarkte Deutschlands und
Italiens schlossen dieses Quartal positiv ab. Spanische Aktien taten sich erneut schwer.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds verzeichnete im zweiten Quartal 2014 gegeniiber der Benchmark eine Underperformance, da sich das Engagement
in auf das Inland orientierten Aktien in einem Zeitraum, in dem sie einen Teil ihrer zuletzt erzielten relativen Renditen wieder
abgeben mussten, nicht auszahlte. Fiir Aktien mit kleinerer Marktkapitalisierung war dies ein ungunstiges Umfeld, da defensive
Large-Caps fir einen Marktaufschwung sorgten, was wiederum der Positionierung des Teilfonds nicht entgegenkam. Im Quartal
erhohten wir taktisch die Gewichtung unseres ,,Select Exposure®“-Puffers, indem wir S.W. Mitchell Capital, LLP und Taube
Hodson Stonex reduzierten, da wir auch weiterhin das Beta des Teilfonds sowie seinen Tracking Error aktiv Dies zahlte sich
gegen Ende des Quartals aus, als die Strategie Verluste wieder gutmachte.

Der Teilfonds verzeichnete im dritten Quartal 2014gegeniber der Benchmark eine Underperformance. Wéhrend
Sektorallokationen sich im Allgemeinen auszahlten, wurden die relativen Renditen durch die negative Einzeltitelauswahl belastet.
Die aggressiveren Finanzverwalter des Teilfonds S.W. Mitchell Capital, LLP und Taube Hodson Stonex Partners Ltd., mussten
vor dem Hintergrund eines ungiinstigen Umfelds fiir siideuropéische Aktien einen Teil ihrer vergangenen Outperformance wieder
abgeben. Im August erhdhten wir taktisch das Beta des Teilfonds, indem wir wieder zur so genannten ,,Full Equitisation®
zuruickkehrten, d. h. alle liquiden Mittel in schnell liquidierbare Anlagen investierten. AulRerdem sicherten wir voribergehend
unsere derzeitige GBP-Untergewichtung auf die Benchmark-Gewichtung ab, um die Wéhrungseffekte infolge der schottischen
Abstimmung vorwegzunehmen.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

Das Jahresende war fiir européische Aktien eine sehr volatile Phase, und der Teilfonds blieb im vierten Quartal 2014 hinter seiner
Benchmark zurlck. Eine unginstige Einzeltitelauswahl im Mega-Cap-Aktiensegment schmélerte die relativen Renditen. Eine
Untergewichtung des Basiskonsumgtersektors in einem Zeitraum, in dem sich der Sektor gut entwickelte, wirkte sich ebenfalls
negativ aus. Die positiven Rahmenbedingungen fiir Wachstumsaktien trugen jedoch zur Outperformance von Fidelity und zu
einer Reduzierung der relativen Verluste bei. Wir verstarkten wahrend des Quartals etwas das zyklische Engagement des
Teilfonds, indem wir die Gewichtung in unserer Positionierungsstrategie reduzierten und dafiir in Pzena umschichteten.

Der Teilfonds schlug im ersten Quartal 2015 die Benchmark, da europaische Aktien stark stiegen. Die Ubergewichtung des
Nicht-Basiskonsumgutersektors lieferte auch weiterhin einen positiven Beitrag zur Wertentwicklung, und auch eine erfolgreiche
Einzeltitelauswahl in den Sektoren Werkstoffe und Industrie sowie in Spanien war den Gewinnen zutraglich. Der auf hochwertige
Wachstumsunternehmen spezialisierte Finanzverwalter Hermes Sourcecap Limited lieferte mit einer sehr erfolgreichen
Sektorpositionierung einen starken Beitrag zur Performance. Wir gehen davon aus, dass die Mérkte weiterhin vom Rickenwind
eines niedrigeren Euro, geringerer Olpreise, vorteilhafter fiskal- und geldpolitischer Bedingungen und eines verbesserten
Kreditwachstums profitieren werden. Wir haben unser Engagement in wertorientierten Finanzverwaltern leicht erhoht.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen fiinf Jahren eine filhrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitat gespielt.
Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: Die gréfiten
Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte zur
Normalisierung der Zinssétze einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium
vorwagen, einschlieBlich MalBnahmen zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen MaRnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssétze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MalRnahmen der Fed voraus, was
den Erwartungen moderater Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in
dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten fir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: Russell Developed Europe Large Cap Net Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Marz 2015

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(ST L0 C=T g 0 SO SRPR

Bankguthaben (ErTAULErUNG 3) ..ccueieiiieiee s
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErTAUtEIUNG 3) ..ooeoveieiiie i,

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverk&ufen ...
Forderungen aus ausgegebenen FONdSanteilen ...,
Dividendenforderungen ........coooerieiieieiie e
Vorauszahlungen und sonstige FOrderungen ...,

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUTEBIUNG 1) oottt ettt e bbbt et

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierk8ufe ...
Aufwendungen fur AnteilSricknahmen ...
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...........ccooveieiiii s,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren .........c.cccocvveiiiiviviiennn,
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ...,
Zu entrichtende administrative GEDUNIEN ..o,
Zu entrichtende Prifungsgeblnren ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) .....coiviiiiiiieireee e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) .........cccocvevvivvivivennn,

31. Marz 2015

31. Méarz 2014

Tsd. EUR Tsd. EUR
482.482 364.040
5.971 27.824
1.890 2.185
3.126 2.920
938 1.358
1.637 1.356
22 -
496.066 399.683
(289) (41)
(3.363) (15.485)
(636) (712)
(465) (346)
) ®)
(40) (29)
(20) 8
(16) (16)
(4.836) (16.642)
491.230 383.041
175 159
491.405 383.200

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

Ertrage

DIVIAENGEN .o 11.483 9.487
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) ......ccccoceovviiincneens 74.586 58.005
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) ..o 86.069 67.492
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (EFlAULEIUNG 5) ...cooveiiiiiiiiiiere e (4.655) (3.575)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) ........ccccooveveiienniencinnns (33) (24)

Unterdepotbankgebthren (ErJAULEIUNG 6) .......ccooviiriiiiiiiiireeeceee s (206) (171)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6).........cccocevevvvrennee. (165) (142)

Prafungsgebiihren (EFTAULEIUNG B) ...occovvivveeiieie et (16) (16)

BeratuUngSNONOIAre .......ccooiiieieieiie et bbb (31) (64)

SONSEIGE GEDUNIEN ... (28) (64)
Betriebliche Aufwendungen iNSgESAML ........ccccvvieiiiirieieie e (5.134) (4.056)
Nettoertrag/(-aufwand) ... 80.935 63.436
Finanzierungskosten

Ausschiittungen (EFTAULEIUNG 8) .....c.coviiciiiiiiiiiee e (5.130) (4.803)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjahr ... 75.805 58.633
Besteuerung

Quellensteuer (ErTAULEIUNG 9) ..cveoeiiiieiiie e (739) (835)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjanr .........cccocoeiiiininiiiiiencen 75.066 57.798
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ............. 16 (40)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus der Geschaftstatigkeit ........ 75.082 57.758

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrdge von thesaurierenden (Accumulation)
ANteilen (ErTAULEIUNG 8) .....oovi i
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) .......cocooeiiiiiiniiiiee e,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt ...........cccocevevvvvvinenenn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen
Zu Beginn des GeSChAMISJANTES ........ccociiiiiiiiiiee s

Am Ende des GeSChATtSJANIES .......cccveiveiiiiieieseece e

2015 2014
Tsd. EUR Tsd. EUR

75.082 57.758

5.130 4.803

27.993 68.915
108.205 131.476
383.200 251.724
491.405 383.200

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Wertpapiere (95,19%) Versicherungen
Stammaktien (93,31%) 1.851 Tryg AlS oo 203 0,04
Osterreich (0,09%) Pharmazeutika
Bau- und Ingenieurwesen 108.432 Novo Nordisk A/S .............. 5.399 1,10
5.216 POIT AG ...ooovvveieceecee e 256 0,05 Einzelhandel
Versicherungen 18.640 Pandora A/S .........cccveevennen. 1581 0,32
Vienna Insurance Group AG 0960 203
Wiener Versicherung -
3.973 GIUPPE ..o, 163 0,04 Farder-Inseln (0,15%)
419 0,09 Lebensmittelprodukte
Belgien (1.91%6) 37.885 Bakkafrost P/F ................... 759 0,15
Banken
40.616 KBC Groep NV ............... 2337 0,48 Finnland (1,26%)
Vertriebsstellen Stromversorgungsunternehmen
26.825 D'ieteren SA ... 874 018 22.627 Fortum OYJ ..covevveviveciene 442 0,09
Lebensmittelprodukte Hand- und Maschinenwerkzeuge
14.536 Delhaize Group SA ........... 1215 025 24.775 Konecranes OYJ ........cccee. 728 0,15
Haushaltsprodukte Maschinenanlagen
28.760 Ontex Group NV ................. 812 0,16 15.152 Kone OYJ ..coovvvvvvieiieinns 625 0,13
Versicherungen 92.100 Valmet OYJ ..ccoovvvvviirienne 1.026 0,21
14.950 AGAS «.vvvvveeerereeeeeoeeeeee 499 0,10 Papier- und Forstprodukte
Pharmazeutika 24.932 Metsa Board OYJ ............... 142 0,03
29.121 UCB SA .oovoovoecereceeerrressen 1.961 0,40 Pharmazeutika
Telekommunikation 8.165 Orion OYj .ccovvevevrvieerieienns 214 0,04
39.608 Belgacom SA ... 1289 0,26 Immobilien
Transport 29.995 Sponda OYJ ....ccvvvvveiinenne 120 0,02
14.736 BPOS SA ...oooeeeorre 385 0,08 Telekommunikation
9372 101 406.904 Nokia OYJ ....cccevvvvirneenenns 2.891 0,59
Bermuda (0,02%) 6.188 1,26
Ol- und Gasdienstleistungen Frankreich (14,26%)
351,160 ArCher Ld ....ooerorreerr 97 0,02 Werbung
Publicis Groupe
32.021 SA oo 2298 047
Kanada (0,02%) Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
Metalle und Bergbau 20.810 Safran SA ......ccoovrerrierrinnns 1.353 0,28
70.461 Lucara Diamond Corp ......... 93 0,02 24.122 Zodiac Aerospace 743 0,15
Fluggesellschaften
Tschechische Republik (0,26%b) 75.302 Air France-KLM ................. 616 0,12
Stromversorgungsunternehmen Kfz-Bestandteile
55.725 CEZAS ..o 1264 0,26 39.527 Faurecia 1.609 0,33
15.939 Valeo SA 2215 0,45
Dénemark (2,03%) Automobile
Banken 58.470 Peugeot SA ......cccceeevvrienne 911 0,19
59.808 Danske Bank A/S ................ 1.469 0,30 55.091 Renault SA .....cccoveveerviienne 4.669 0,95
Getranke Banken
1.669 Royal Unibrew A/S ............. 260 0,05 70.025 BNP Paribas SA .................. 3961 0,81
Biotechnologie 168.069 Credit Agricole SA ............. 2.298 0,47
16.105 Bavarian Nordic A/S ........... 769 0,16 10.290 Societe Generale SA ........... 463 0,09
Bau- und Ingenieurwesen Biotechnologie
220 PER Aarsleff A/S ................ 56 0,01 36.718 Innate Pharma SA ............... 295 0,06
Holdinggesellschaften - Mischunternehmen Bauprodukte
5.024 Schouw & CO ......cccvevenene 223 0,05 41.220 Cie de Saint-Gobain ............ 1.685 0,34

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

136 Russell Pan European Equity Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell Pan European Equity Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter Telekommunikation
44.303 Bureau Veritas SA ............... 885 0,18 285.262 Orange SA .....cccovevvvriennnn 4269 0,87
13.381 Edenred SA ......ccooeirenenn. 310 0,06 Textilien und Bekleidung
25.300 S0dexo SA .....cccovevreiriinens 2296 0,47 964 Christian Dior SE ................ 169 0,03
Computer und Peripheriegeréate Wasserversorgungsunternehmen
15.761 Cap Gemini SA ......ccoceenee. 1.204 0,24 35.248 Veolia Environnement SA .. 621 0,13
Bau- und Ingenieurwesen 70.090 14,26
46.475 Bouygues SA ......cccocvvvennenne 1697 0,35 Deutschland (12,24%)
Gaztransport Et Technigaz Kfz-Bestandteil
5411 SA oo, 297 0,06 Z-bestanatetle
Stromversorgungsunternehmen 6.067 Contlnentf_il AG ..o, 1335 0,27
31.730 GDF SUEZ w.vovorroerersrre 584 0,12 Automobile
Elektrische Gerite 2.600 Daimler AG ......cccoevvvennenee. 233 0,05
91.944 Legrand SA .ooooooore. 4626 094 8.190 Volkswagen AG .........ccc...... 1966 0,40
26.600 Schneider Electric SE ... 1.923 0,39 Banken
Lebensmittelprodukte 76.152 Commerzbank AG .............. 980 0,20
47.513 Carrefour SA ..o 1477 030 Bauprodukte
Gesundheitsprodukte und -bedarf 10.480 Heldel_berg_Cement AG .. 774 0,16
Essilor International Chemikalien
8.979 SA . 959 0,19 20.133 BASF SE .....ccovieeeeeee 1866 0,38
Medizinische Leistungserbringer und 14.086 Brenntag AG .......c.cvvrvvenennn. 783 0,16
Gesundheitsflrsorgedienste 22.476 Linde AG ..ovvveeovcoresesrer 4264 087
6.811 BIOMENIBUX wvooovvvvvsinrisssnen 614 012 Gewerbliche Dienstleistungen und Giter
Haushaltsprodukte 42573 WireCard AG oo 1678 0,34
3.110 SOCIE}E BICSA . 412 0,08 Bau- und Ingenieurwesen
Versicherungen Fraport AG Frankfurt
94.994 AXA SA ..o 2228 045 9.776 O\/I(I;Fr)lodr\svisgévmes 544 0411
13.482 CNP ASSUTNCES .vvvvvvvve 220 0,05 . Diversifiziel.’-t.(-e.-I;i-r.\;r;z.;;-tlc-e}nehmen ,
5.704 Euler Hermes Group ............ 563 0,11
. . 65.490 Deutsche Boerse AG ........... 4981 1,01
Internet-Software und -Dienstleistungen Elektrische Gerate
3.761 Hliad SA ..o, 817 0,17 .
. 1.160 OSRAM Licht AG .............. 54 0,01
Medien Lebensmittelprodukte
27.096 Lagardere SCA ..o 757 016 700 Mot A P 1 ool
83.361 Vivendi SA ..., 1927 0,39 " Medizinische Leistungserbringer und ’
Metalle und Bergbau Gesundheitsfursorgedienste
56.850 Vallourec SA .......ccoeevenenee. 1.292 0,26 54.801 Fresenius SE & Co KGaA .. 3.046 0,62
Ol- und Gasversorger Versicherungen
116.760 Total SA .....oovveveceeieeee 5.403 1,10 14.958 Allianz SE ........ccccvvvvvrienne 2423 0,49
Sonstiges Finanzwesen 8.677 Hannover Rueck SE ............ 833 0,17
10.687 Eurazeo SA 682 0,14 Muenchener
' ORI e s ! 11.725 Rueckversicherungs AG ..... 2.357 0,48
Korperpflegeartikel Internet-Software und -Dienstleistungen
8.343 LOTeal SA oo 1428 029 18.140 United Interet AG ... 771 016
Pharmazeutika Eisen und Stahl
4753 1PSEN SA wovvsvsvssvesoe 200 004 72.100 Salzgitter AG ....ooovvrreee 1952 0,40
69.799 SaNOfi ..occovvvviiieice 6.417 1,31 Maschinenanlagen
Immobilienfonds (REITS) 3.002 DUETT AG .ovvovereeereeseseen 307 0,07
17.603 ANF ImmODIlier .............. 430 009 630 KIONES AG ..oocreerereerne 61 0,01
Einzelhandel 2.560 Wacker Neuson SE ........... 60 0,01
950 Groupe FNac .........cccceevveriene 55 0,01 Medien
19.605 Rallye SA ...covvrsorverren 686 014 24.139 Axel Springer SE .ooo.... 1325 0,27
Software
. . Metalle und Bergbau
Ubisoft Entertainment .
88.220 SA ....................................... 1.517 0131 19.325 Aurubls AG ......................... 1.017 0,21

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Sonstige Hersteller Italien (4,78%)
17.900 Siemens AG ......ccccceevrerenan 1.804 0,37 Banken
Sonstiges Finanzwesen B_anca Monte dei Paschi di
Deutsche Beteiligungs 540.528 Siena SpA .................... 334 0,07
3420 AG oo 104 0,02 Banca Popolare dell'Emilia
Ph tik 48.592 Romagna SC ........ccoevvueneee 395 0,08
armazeutika FinecoBank Banca Fineco
57.715 Bayer AG ..., 8.096 1,65 18.500 SPA ..o 119 0,02
6.760 Merck KGaA ........ccccooeevnnene. 706 0,14 Intesa Sanpaolo
Immobilien 1.219.508 SPA ....oovieeee 3.861 0,79
29.330 Deutsche Wohnen AG ........ 700 014 12.200 Me_dioba_nca SPA 109 0,02
119.500 TAG Immobilien AG ... 1535 0,31 391.963 UmCre_d_lt_SpA e 2481 0,50
Halbleitergerate und -produkte Diversifizierte Finanzunternehmen
Infineon Technologies 5.660 Banca IFIS SpA ........cc....... 110 0,02
163.020 AG ..o 1816 0,37 Stromversorgungsunternehmen
Software 281.400 A2A SPA ..o 272 0,06
40.313 SAP SE ..o, 2721 0,55 599.175 Enel SPA ..o 2524 0,51
Telekommunikation Unterhaltung
242.292 Deutsche Telekom AG ........ 4138 0,84 20.460 GTECH SpA .....ccoovevevenee 377 0,08
13.555 Drillisch AG ......covviiriinn 496 0,10 Internet-Software und -Dienstleistungen
Textilien und Bekleidung 52.840 YOOX SPA ..ccovrireiiiirienne 1.360 0,28
41.957 Adidas AG .......ccccecevrenrnnne. 3.091 0,63 Medien
Trans%ort 555.983 Mediaset SpA .......cccceeeeee 2,365 0,48
Deutsche Post _
43194 AG oo 1.257 0,26 OI_ und Gasversorger
334.294 ENi SPA .o 5392 1,10
60.128 12,24 .
Einzelhandel
Ungarn (0,26%b) Luxottica Group
Banken 15.044 SPA ..o 888 0,18
73.675 OTP Bank PIC .......oovevvvencn. 1.298 0,26 Telekommunikation
Telecom ltalia
2.661.725 SPA .ot 2.904 0,59
0,
Irland (1,42%) 23491 478
Fluggesellschaften .
Ryanair Holdings Jersey, Kanalinseln (0,83%)
72321 PIC oo 805 0,16 Werbung
Bauprodukte 141.335 WPP PIC ...covvviriecee 2991 0,61
38.349 CRHPIC ..cvovviviiririciirias 927 0,19 Gewerbliche Dienstleistungen und Giter
Lebensmittelprodukte 15.789 Experian PIC .......cccecvrvrvennne. 244 0,05
26.704 Kerry Group PIC .......cccocvvee 1.667 0,34 Vertriebsstellen
Logis 15.670 Wolseley PIc ........c.cccuvueee. 865 0,17
Dalata Hotel Group
177.190 PIC woovvveveieiececece e 634 0,13 4.100 083
A Luxemburg (0,46%0)
Ol-und C%asversorger Medizinische Leistungserbringer und
123.559 Dragon Oil Pl ...........cccenne. 1017 021 Gesundheitsfiirsorgedienste
San Leon Energy Eurofins Scientific
205.884 PIC .oovvvvvvvvvvvvnnnnnninnnnnnnnnnnn 4 0,00 2214 SE oovoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 553 0,11
Papier- und Forstprodukte Medien
Smurfit Kappa Group RTL Group SA (Belgium
16.730 PIC oo 437 009 6.387 liSted) ...occcovvrerrrererrnen 571 0,12
Einzelhandel RTL Group SA (Germany
133.000 Grafton Group Plc ............... 1.484 0,30 2.965 listed) ......cccovvvriiviciiiicne, 265 0,05
6.975 142 Metalle und Bergbau
Israel (0,029%) 27.746 Tenaris SA e 362 0,07
Diversifizierte Finanzunternehmen Telekommunikation
9.000 PIUS500 Ltd —or..oor 85 0,02 15.638 SES SA ..o 515 0,11
2.266 0,46

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Niederlande (7,08%0) Metalle und Bergbau
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung 238.805 Norsk Hydro ASA .............. 1.168 0,24
22.486 Airbus Group NV ................ 1359 0,28 Ol- und Gasversorger
Automobile 911.787 North Energy ASA 159 0,04
Fiat Chrysler Automobiles 149.493 Statoil ASA ................ 2.465 050
IR L 814 018 Telekommunikation
Banken 32.251 Telenor ASA .......cccooreeeeeee. 607 0,12
477.145 ING ?roep NV e 6.508 1,32 11738 2,39
Getréanke
11.605 Heineken NV .....cc.cooveee.. 824 0,17 Portugal (0.18%) )
6.242 Akzo Nobel NV ..., 439 0,09 88.085 SA ..ooooorreseeeneseeiiinnns 879 0,18
9.335 Koninklijke DSM NV ......... 485 0,10 Russische Foderation (0,26%)
Gewerbliche [?ienstleistungen und Guter Ol- und Gasversorger
15.311 ET”:tStf"d:og'”gtNV --------- 864 018 291,175 Gazprom OAO .....ovovevrre 1288 026
ektrische Geréte .
60.003 Koninklijke Philips NV ...... 1584 032 ;F;iif: (6.13%)
Lebensmittelprodukte Banco Bilbao Vizcaya
169.615 Koninklijke Ahold NV ........ 3112 0,63 202.633 Argentaria SA .......c..cco........ 1.906 0,39
Versicherungen 27.900 Banco de Sabadell SA ......... 64 0,01
90.613 Aegon NV ..o, 666 0,14 453.279 Banco Popular Espanol SA . 2.066 0,42
105.800 Delta Lloyd NV ........ccceuenne 1.855 0,38 331.320 Banco Santander SA .......... 2325 0,47
90.370 NN Group NV .....cccvvvviennenn 2382 0,48 171.924 CaixaBank SA .........ccceee.. 759 0,16
Medien Computer und Peripheriegerate
46.118 Reed Elsevier NV ................ 1.068 0,22 174.715 Indra Sistemas SA ............... 1.909 0,39
3.520 Wolters Kluwer NV ............ 107 0,02 Bau- und Ingenieurwesen
Korperpflegeartikel 780 Acciona SA ......cccceeeeenenne 56 0,01
130.975 Unilever NV ......cccoovevnienns 5.097 1,04 14.626 ANASA ...ccoevveeeveeeeenn 1.364 0,28
Halbleitergeréte und -produkte 515.557 Sacyr SA .....ccceeevviniriieinas 2015 041
4.489 ASM International NV ........ 193 0,04 Stromversorgungsunternehmen
33.291 ASML Holding NV ............. 3.155 0,64 126.754 Endesa SA ......ccccoeveeerennene 2281 0,46
BE Semiconductor Industries 506.560 Iberdrola SA 3.040 0,62
10.420 NV i 311 0,06 . R
) ' Elektrische Geréte
215.850 STMicroelectronics NV ...... 1.872 0,38 Gamesa Corp Tecnologica
Telekommunikation 215911 SA i 2540 0,52
644.575 Koninklijke KPN NV .......... 2.036 0,41 Gasversorgungsunternehmen
34.791 7,08 28.940 Gas Natural SDG SA .......... 605 0,12
Norwegen (2,39%) Versicherungen
Banken 74.557 Mapfre SA ..o, 253 0,05
257.526 DNB ASA .......coovvvvrerrrrrnnne. 3.856 0,79 Logis
Chemikalien 119.200 NH Hotel Group SA ........... 606 0,12
22.833 Yara International ASA ....... 1.082 0,22 Maschinenanlagen
Umweltkontrolle 16.686 Zardoya Otis SA ................. 200 0,04
102.790 Tomra Systems ASA .......... 805 0,16 Ol- und Gasversorger
Lebensmittelprodukte 38.413 Repsol SA ......ovvciirnnrirrriinns 666 0,14
69.291 Austevoll Seafood ASA ... 344 0,07 Pharmazeutika
Leroy Seafood Group 1.240 Grifols SA ...ccoovviiei 50 0,01
4319 ASA oo, 117 0,02 Immobilienfonds (REITS)
50.102 Orkla ASA ..o 353 0,07 Axia Real Estate Socimi
2.540 Salmar ASA oo 34 0,01 28.950 SA .o 354 0,07
Medien Einzelhandel
13.869 Schibsted ASA oo 748 0,15 87.598 InditeX SA ....ccccovviiieree 2.617 0,53

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.

Russell Pan European Equity Fund 139



Russell Investment Company |1 plc
Russell Pan European Equity Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. EUR % der Anteile Tsd. EUR %
Software 2.086 Lonza Group AG ..o 243 0,05
100.975 Amadeus IT Holding SA ..... 4.033 0,82 4.621 Syngenta AG ........cccevernenene 1.464 0,30
Telekommunikation Gewerbliche Dienstleistungen und Giter
31.930 Telefonica SA .......ccecuvenee. 423 0,09 270 SGS SA .. 481 0,10
30.132 6,13 Bau- und Ingenieurwesen
Schweden (3,43%) 2.554 Implenia AG .......ccccevvnenne 156 0,03
Landwirtschaft Diversifizierte Finanzunternehmen
12.366 Swedish Match AB ..o.oo.oi... 338 0,07 67.450 GAM Holding AG ..o 1.306 0,27
Kfz-Bestandteile 16.947 Julius Baer Group Ltd ......... 792 0,16
15.970 HaldeX AB ......ooovvvvverereenn, 224 0,05 Lebensmittelprodukte
Banken 21.308 AryZta AG ..., 1220 0,25
06.907 Nordea Bank AB ovvvovviiiin, 1.102 0,23 120.203 Nestle SA .....ccooevvvceveieiiee 8.453 1,72
Skandinaviska Enskilda Versicherungen
33.380 Banken AB .........cocovviininne 364 0,07 3.190 Swiss Life Holding AG ....... 735 0,15
109.805 Swedbank AB ..........ccccoevvne 2442 0,50 19.870 SWisS Re AG ..ovevvevevreren 1.792 0,36
Bauprodukte 4.199 Zurich Insurance Group AG 1.326 0,27
11.017 InWido AB ..., 106 0,02 Maschinenanlagen
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter 64.637 ABB Ltd .....co.covovrrrerienn. 1.278 0,26
23.540 Intrum Justitia AB ............... 615 0,13 39 CoNzzeta AG ....ovveeeena 132 0,03
Innenausstattung 1.423 KardeX AG .....ocovvveveereeenenn. 77 0,01
54.250 Electrolux AB .......cccccevvvnine. 1.448 0,29 Zehnder Group
Maschinenanlagen 584 AG .cooviiii 25 0,01
13.900 Husqvarna AB .........co....... 94 0,02 Pharmazeutika
Metalle und Bergbau 58.307 Novartis AG_ ........................ 5374 1,10
45616 ASSAADIOY AB ..voovvvv 2531 051 38.846 i%ChEHOIdmg ...................... 9.985 2,03
37.969 Granges AB ........c.ccviinn, 283 0,06 Immobilien
20.034 SKFAB .......covvvveevcveeeciienn, 482 0,10 PSP Swiss Property
Ol- und Gasversorger 1070 AG oo 94 0,02
15.890 Tethys Qil AB .........cccee.e. 102 0,02 3.220 Swiss Prime Site AG .......... 261 0,05
Sonstiges Finanzwesen Einzelhandel
65.434 Investment AB Kinnevik ... 2035 041 Cie Financiere Richemont
Korperpflegeartikel 15.288 SA ..o 1.148 0,23
45.200 Svenska Cellulosa AB SCA 969 0,20 Telekommunikation
N Sunrise Communications
Immobilien 8.394 GIOUP AG .o 676 0,14
16.419 Hufvudstaden AB ................ 210 0,04 1.062 SWiSSCOM AG ... 575 0,11
Einzelhandel Transport
59.867 Hennes & Mauritz AB ......... 2.259 0,46 Kuehne & Nagel
Telekommunikation 3.180 International AG ................. 440 0,09
29.373 Tele2 AB ....cccovevvevvveeienenn 327 0,06 48.271 9,82
156.995 TeliaSonera AB ................... 927 0,19 GroRbritannien (24,01%)
16.858 3,43 Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
Schweiz (9,82%) 88.400 BAE Systems Plc ................ 639 0,13
Banken 73.203 Cobham PIC .......ccvveeeran. 308 0,06
75,508 Credit Suisse Group AG ... 1895 038 BBIBOPIC e 605 013
161.863 UBS AG ....ccovvvvvevvecveeee 2.832 0,58 . '
187581 UBS GOUP AG ..o 3292 0,67 Landusenat oo
Bauprodukte TLTTTPIC oo 3461 0,70
12.931 Holcim Ltd .......ccoveevveiennns 900 0,18 Imperial Tobacco Group
319 Slka AG 1063 0’22 115.301 PIC ....................................... 4.722 0,96
Chemikalien Fluggesellschaften
673 EMS-Chemie Holdlng AG .. 256 0,05 30.238 Dart Group (24 (o 151 0,03

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Banken Versicherungen
662.551 Barclays PIC .........cccoeovrennne 2221 045 14.430 Admiral Group Plc .............. 305 0,06
833.148 HSBC Holdings Plc ............. 6.609 1,35 168.978 AViVa PIC .....cccoveveereienee 1.261 0,26
Lloyds Banking Group Legal & General Group
2.339.984 PIC ...ocveeiiieieeiee e 2532 0,52 249,121 PIC oo 959 0,19
Royal Bank of Scotland 7.600 Prudential Plc 176 0,04
390.691 Group PIC ..o, 1.836 0,37 RSA Insurance Group
Getranke 139.836 PIC ..o 814 0,16
79.619 SABMiller Plc ..................... 3.896 0,79 105.462 St James's Place Plc ............ 1.361 0,28
Stock Spirits Group Internet-Software und -Dienstleistungen
2898 PIC v 68 002 8.380 ASOS PIC .ooooooeoreern 419 0,09
B!otechnologle . Eisen und Stahl
Circassia Pharmaceuticals
O4.756 PIC oo 361 0,07 377.700 Evraz PIC .......cocovvevereenee. 979 0,20
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter :—?g'é inental Hotel
nterContinental Hotels
33.190 Berendsen Plc .......... o 512 o1 14,428 GrOUP PIC oo 525 0,11
Michael Page International .
165.826 PIC oo 1.194 0,24 17.910 Whitbread Plc ..................... 1.298 0,26
Container und Verpackungen Maschinenanlagen
45.305 ReXam PIC wovoeeooeo 362 0.07 40.293 Weir Group |4 [ 947 0,19
Vertriebsstellen Medien
19.200 Inchcape PIC oo 211 0,04 43.251 Informa Plc ......cooevvvevieeene 337 0,07
672.872 SIG PIC oo, 1.887 0,39 100.400 ITVPIC coovvvieicieieeceeee 351 0,07
Diversifizierte Finanzunternehmen 111.195 Sky PIC .o 1.526 0,31
Intermediate Capital Group Metalle und Bergbau
21.500 PIC .cvoveieeceieeeeeee e 150 0,03 Asia Resource Minerals
41003 Investec PIC ......................... 318 0’06 20860 PIC ....................................... 3 0,00
50.774 Schroders PIC w.vvovooeoi 2.246 0,46 112.910 BHP Billiton Plc .... 2.300 0,47
Virgin Money Holdings UK 47.413 Rio Tinto PIC ... 1817 0,37
16.600 PIC ..o 91 0,02 Sonstige Hersteller
Stromversorgungsunternehmen 23.781 Smiths Group Plc ................ 367 0,07
36.407 SSE PIC ....ovviriiiiiiiiiis 754 0,15 Ol- und Gasversorger
Unterhaltung 216.779 BG Group Plc 2.484 0,50
61.046 William Hill Plc .................. 313 0,06 893.915 BP PIC ..o 5.396 1,10
Lebensmittelprodukte 53.900 Ophir Energy PIC ................ 100 0,02
Compass Group Royal Dutch Shell Plc
106.113 PIC oo 1718 0,35 239.527 (A Shares) ......ccoocvereereenenns 6.666 1,36
199.958 Ocado Group PIC ................. 978 0,20 Royal Dutch Shell Plc
6.780 UNilever PIC .oovoeoiii 264 0,05 98.729 (B Shares) .......cccoceovveivrienne 2.864 0,58
Gasversorgungsunternehmen Ol- und Gasdienstleistungen
206.832 Centrica PIC wevvoreoeooieii 723 0,15 56.100 AMECPIC ..cooevevveciiiiieeies 701 0,14
Eigenheimbau Sonstiges Finanzwesen
176.440 Barratt Developments PIc ... 1.288 0,26 237.800 3i GrOUP PIC -.oovesevvnvss 1.586 0,32
Persimmom Plc (Non-voting Pharmazeutika
11.030 RIights) «.covevenrerineieiniins 14 0,01 52.647 AstrazZeneca PIC .................. 3366 0,69
Persimmon Plc (Voting GlaxoSmithKline
9.011 RightS) .ovvvvveriieirieiieiene 207 0,04 369.747 PIC wevovvieeeeeeeeeeee e, 7.900 1,61
944.789 Taylor Wimpey Plc ............. 2.023 0,41 Hikma Pharmaceuticals
Innenausstattung 1640 PIC woovvivveeveeieeececece e 48 0,01
10.000 PACE PIC oo 48 001 20.780 Shire Plc ... 1.540 0,31
Hotels, Restaurants und Freizeit 'I:mn:obilci_;en
. oxtons Group
5.490 Camival PG ..oovovevreree 250005 310557 PIC oo 881 0,18
Haushaltsprodukte Sirius Real Estate
Reckitt Benckiser Group 2.590.622 Ltd .....ovevveeeeeeeeeeen 1.062 0,22
BLB0BPIC oo 2533 0,52 2.639.769 TrEVEra PIC ..o 66 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Immobilienfonds (REITSs) 12.295 Volkswagen AG .................. 3.056 0,62
Derwent London 5457 111
13.992 PIC oo 662 0,13 )
4400 PIC v 40 0,01 Maschinenanlagen
Hansteen Holdings Danieli & C Officine
145,444 PIC oo 246 0,05 68.571 Meccaniche SpA ................. 1.059 0,22
Land Securities Group Telekommunikation
86.860 Plc S 1503 031 3.000.479 Telecom ltalia SpA ... 2.689 0,55
Einzelhande
Home Retail Group 3748 _0.77
224130 PIC ocuveecicececeeeeeeee 511 0,10 Vorzugsaktien insgesamt .. 9.205 1,88
Marks & Spencer Group
78149 PIC eovvviiieeeeee 7 12
8.149 Ple 578 0, Bezugsrechte (0,00%)
63.480 N Brown Group Plc 279 0,06 .
Spanien (0,00%0)
6.451 NextPIC .........ccccoe e 626 013 Banco Bilbao Vizcaya
Sports Direct International 21.700 Argentaria SA 3 0.00
146.574 PIC ..o 1.233 0,25 L S '
Travis Perkins 27.900 Banco de Sabadell SA ......... 6 0,00
76.475 PIC oo 2060 0,42 31.930 Telefonica SA .......ccocvveeeeee. 5 0,00
Halbleitergerate und -produkte Bezugsrechte insgesamt .... 14 0,00
165.561 ARM Holdings Plc .............. 2529 0,552 Wertpapiere insgesamt ..... 467.759 95,19
Dialog Semiconductor
14,070 PIC oo 593 0,12 0
Telekommunikation :nlves;nzzer;t;;n)ds (CIS) (2,95%)
rland (2,95%
466.999 BT Group PIc ......cccovvvvvvvevee. 2.827 058 Russell Investment Company
56.752 Colt Group SA ......ccccvvvrirnnee 105 0,02 plc
27.885 Inmarsat PIC ........ccoceevvvinenns 357 0,07 Russell Euro Liquidity
2.359.662 Vodafone Group Plc ............ 7.189 1,46 Fund - Class R Roll-Up
Wasserversorgungsunternehmen 14.486 | Sha;es tfd(CIS) """" 14484 2,95
nvestmentfonds
26.179 Pennon Group Plc ............... 299 0,06 iNSQESAME oo 14484 2,95
United Utilities Group
35.942 PIC w.oovocesoeeosoeoen 463 0,09 Gesamtanlagen ohne
derivative
117,998 24,01 Finanzinstrumente .......... 482.243 98,14
Stammaktien insgesamt ... 458.540 93,31
Vorzugsaktien (1,88%b)
Deutschland (1,11%)
Automobile
Porsche Automobil Holding
26.190 SE ..o 2401 0,49
Derivative Finanzinstrumente ((0,01)%b)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,01)%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. EUR Tsd. EUR %
1.508 5.026,47 30 of CAC 40 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 3 0,00
447 11.180,80 4 of IBEX 35 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 12 0,00

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. EUR Tsd. EUR %
490 490,16 5 of Amsterdam Index Future
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 Q 0,00
6.164 9.482,78 65 of FTSE 100 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 (120) (0,02)
337 22.455,00 3 of FTSE MIB Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 5 0,00
1.493 11.940,09 5 of DAX Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 9 0,00
5.368 3.602,57 149 of Euro Stoxx 50 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 43 0,01
2.859 8.664,72 33 of Swiss Market Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 (12) 0,00
843 179,28 47 of OMX 30 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 (1) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ...........ccccoovvveverenieiininninnnnns 72 0,01
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ...........ccccocevveveieiiciienieiiennnns (134) (0,02)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (62) (0,01)
Offene Devisenterminkontrakte (0,00%6)
Nicht
realisierter
Gekaufter Verkaufter Gewinn/
Abrechnungs- Betrag Betrag (Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
17/06/2015 CHF 1.071 EUR 1.005 23 0,01
17/06/2015 CHF 1.071 EUR 1.005 23 0,01
17/06/2015 CHF 100 EUR 95 1 0,00
17/06/2015 CHF 255 EUR 241 4 0,00
17/06/2015 CHF 1.000 EUR 949 11 0,00
17/06/2015 CHF 1300 EUR 1.243 6 0,00
17/06/2015 CHF 100 EUR 96 - 0,00
17/06/2015 EUR 328 CHF 350 (8) 0,00
17/06/2015 EUR 377 CHF 400 @) 0,00
17/06/2015 EUR 141 CHF 150 3) 0,00
17/06/2015 EUR 618 CHF 650 @) 0,00
17/06/2015 EUR 284 CHF 300 4 0,00
17/06/2015 EUR 95 CHF 100 Q) 0,00
17/06/2015 EUR 626 GBP 450 5 0,00
17/06/2015 EUR 141 GBP 100 3 0,00
17/06/2015 EUR 707 GBP 500 17 0,00
17/06/2015 EUR 351 GBP 250 6 0,00
17/06/2015 EUR 1.333 GBP 950 22 0,00
17/06/2015 EUR 551 GBP 400 1) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Nicht
realisierter
Gekaufter Verkaufter Gewinn/
Abrechnungs- Betrag Betrag (Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. EUR %
17/06/2015 EUR 136 GBP 100 2 0,00
17/06/2015 EUR 136 GBP 100 2 0,00
17/06/2015 EUR 109 SEK 1.000 1 0,00
17/06/2015 EUR 132 SEK 1.200 2 0,00
17/06/2015 EUR 252 SEK 2.300 3 0,00
17/06/2015 EUR 75 SEK 700 - 0,00
17/06/2015 GBP 2.000 EUR 2.726 34 0,01
17/06/2015 GBP 100 EUR 136 2 0,00
17/06/2015 GBP 3.282 EUR 4.636 (106) (0,03)
17/06/2015 GBP 100 EUR 139 1) 0,00
17/06/2015 GBP 210 EUR 290 Q) 0,00
17/06/2015 GBP 1500 EUR 2.074 4 0,00
17/06/2015 SEK 100 EUR 11 - 0,00
17/06/2015 SEK 1912 EUR 207 - 0,00
17/06/2015 SEK 3.000 EUR 324 0,00
17/06/2015 SEK 4,000 EUR 428 4 0,00
17/06/2015 SEK 200 EUR 21 - 0,00
17/06/2015 SEK 5102 EUR 559 (8) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten .............ccocooveeveneennnn. 167 0,03
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccccoceveiivieinnne. (155) (0,03)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .... 12 0,00
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSaML .........ccocvierieienerieiesesieie s s (50) (0,01)
Zeitwert Fonds
Tsd. EUR %
Finanzielle Vermodgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (98,18%) .......... 482.482 98,18
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,05)%6) ......... (289) (0,05)
Finanzielle Vermodgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (98,13%0) .................. 482.193 98,13
Sonstiges Nettovermdgen (1,83%0) ......covevveneieneneieneneeen, 9.037 1,83
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,0490) oot 175 0,04
NETTOVEIMOGEN ...eeeiiiiieiiee e 491.405 100,00
% am
Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermogen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt
GENANAEIT WEIHEBN ...ttt e bbbt s b e e bt e bt e e e besbeebesbeebe e b e et eneeneen 94,29
INVESEMENIFONAS (OGAW) ...ttt bbbttt b et b et bbbt 2,92
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSTIUMENTE ......oviiiiieiiiecesceeee e e 0,02
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-DErivate) ........ccccvvivevverierereriesesieeseereeseennns 0,03
SONSHIPE VEIMOGENSWEITE ...e.viveieiteeieeeesiesteste e stestesseeseesaes e saesaesteaseeseesessestestesteaseasaeseeneeseessesseaneesennseneeseens 2,74
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Morgan Stanley.

Der Anteil der Anlagen des Russell U.K. Equity Plus Fund in furr den franzésischen Plan d’Epargne en Actions (PEA) geeignete
Rechte oder Wertpapiere war fiir das am 31. Mérz 2015 beendete Geschaftsjahr stets gleich oder hoher als 75 Prozent.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America

Bank of Montreal

Bank of New York

Citibank

Commonwealth Bank of Australia

UBS AG

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

Credit Suisse
Deutsche Bank
State Street Bank and Trust Company

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Mérz 2015 und 31. Mérz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten

finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds Russell Pan European Equity Fund innerhalb der

Zeitwerthierarchie analysiert (nach Anlagetyp).
Zum 31. Mérz 2015

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE it

Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) et e

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten...
GeSAMEIVEIMOGEN ...ocviiiiiieiieece e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) .t

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten...
Verbindlichkeiten insgesamt ...........cccccoovvivivievevcne e,

Zum 31. Marz 2014

Vermadgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE vt

Investmentfonds (CIS) .....ccccccevevvveiiciecee e
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) oottt

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten...
GeSaMEVEIMOGEN ...viiiieiiiiieiie it

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(LT LU =T S

Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten...
Verbindlichkeiten insgesamt ...........ccccooviniiiniennennnn,

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

467.759 - - 467.759

- 14.484 - 14.484

72 - - 72

- 167 - 167

467.831 14.651 - 482.482

(134) - - (134)

- (155) - (155)

(134) (155) - (289)
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

363.758 - 363.758

- 47 - 47

114 - - 114

- 121 - 121

363.872 168 - 364.040

@ - - D

- (40) - (40)

@ (40) - (41)

Weder in diesem Berichtsjahr noch im vorangegangenen Berichtsjahr gab es wesentliche Ubertragungen zwischen den einzelnen

Ebenen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verk&ufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR Wertpapiere des Portfolios Tsd. EUR
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class C Income Shares 38.814 Class R Roll-Up Shares (25.655)
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class R Roll-Up Shares 24.889 Class C Income Shares (23.579)
GlaxoSmithKline Plc 6.911 Roche Holding AG (7.006)
Roche Holding AG 6.425 Novartis AG (5.657)
Royal Dutch Shell Plc (A Shares) 5.610 ING Groep NV (5.633)
Sanofi 5.049 Vodafone Group Plc (4.944)
Eni SpA 4930 Allianz SE (4.802)
Nestle SA 4.676  Shire Plc (4.690)
Unilever NV 4.365 Royal Dutch Shell Plc (A Shares) (4.303)
Vodafone Group Plc 4.352 Syngenta AG (3.510)
Total SA 3.879  Airbus Group NV (3.300)
Deutsche Telekom AG 3.872  Continental AG (3.293)
ING Groep NV 3.474  Aegon NV (3.063)
Iberdrola SA 3.367 Total SA (2.949)
Statoil ASA 3.359 BT Group Plc (2.792)
Novartis AG 3.320 Sky Plc (2.775)
Enel SpA 3.217 Novo Nordisk A/S (2.733)
Aryzta AG 3,192  ACS Actividades de Construccion y
Allianz SE 3,177  Servicios SA (2.669)
Telecom lItalia SpA (Preferred Stock) 3.094 Statoil ASA (2.660)

Rio Tinto Plc (2.632)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 31. Mérz 2015
BlackRock International Limited

Cartesian Capital Group, LLC

Russell Investments Limited

Standard Life Investments

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell U.K. Equity Plus Fund (der ,, Teilfonds®) ist das Erzielen von Gesamtrenditen durch Anlage in einem
Portfolio tberwiegend aus Anteilspapieren des Vereinigten Konigreichs, die an Borsen im Vereinigten Konigreich gehandelt werden,
wie z. B. Wandelanleihen, Optionsscheine, Geldmarkttitel, Einlagen und Investmentfonds (Collective Investment Schemes, CIS). Um
sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in derivative Instrumente mit den vorgenannten Basiswerten (z. B. Swaps und
Contracts for Difference (Differenzkontrakte, CFDs)) und kann durch den Einsatz von Derivaten Kaufpositionen (long) und
synthetische Verkaufspositionen (short) eingehen.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 eine Rendite von 6,8 Prozent vor Abzug von Gebiihren (6,0 Prozent nach
Abzug von Gebiihren), gegentiber einer Rendite der Benchmark* von 6,6 Prozent.

Marktkommentar

Der FTSE All-Share Index gewann im zweiten Quartal 2014 2,2 Prozent hinzu, was auf die Performance im April und Mai
zurlickzufiihren war. Nach einem positiven Start gab der Index nach, da die Beftirchtungen der Anleger in Bezug auf ausgereizte
Aktienbewertungen in den USA auch auf andere Aktienmérkte in Industrielandern tibergriffen. Dies fuhrte zu einer Umkehr bei den am
Anlagestil ausgerichteten Faktoren, da die Anleger nach sichereren Marktsegmenten Ausschau hielten. Auch die Instabilitat in der
Ukraine, gepaart mit allméhlich zunehmenden Spannungen zwischen Russland und der internationalen Staatengemeinschaft, driickte die
Anlegerstimmung. Allerdings ubernahmen grundsétzlich positive Gewinnzahlen sowie Anlegeroptimismus letztlich das Ruder, was zu
einem Marktaufschwung fuhrte. Ein Teil der positiven Performance wurde im Juni wieder abgegeben, da die Rede des Gouverneurs der
Bank of England (BoE), Carney, mit einer schéarferen Haltung als erwartet verbunden wurde. Gouverneur Carney gab Uberdies spater
zwei neue Richtlinien fiir Hypotheken-Riickstellungen bekannt, um damit eine risikoreichere Kreditvergabe wéhrend des Booms auf
dem Immobilienmarkt einzuschranken. Die im sechsmonatigen Berichtszeitraum verdffentlichten Wirtschaftsdaten wiesen weiterhin auf
die konjunkturelle Erholung hin. Die von Nationwide verdffentlichten Hauserpreise legten im April und Mai stérker als erwartet zu,
wobei die im Mai ermittelte Wachstumsrate von 11,1 Prozent gegeniiber dem Vorjahr der hochste Wert seit 2007 war. Die
Arbeitslosenquote ging auf 6,6 Prozent im April weiter zurlick, wahrend die Inflation im Mai auf 1,5 Prozent gegeniiber dem Vorjahr
nachgab. Die Einzelhandelsumsatze im April fielen stark aus; sie profitierten vom starken Ostergeschaft. Im Marz und im Mai hingegen
war das Wachstum negativ (trotz des Umsatzschubs durch die WM).

Der FTSE All-Share Index biiste 1,0 Prozent im dritten Quartal 2014 ein, verzeichnete jedoch gegentiber dem breiteren européischen
Markt eine Outperformance. Der Markt reagierte erleichtert, dass das schottische Referendum im September mit 55 Prozent bei
Gegenstimmen von 45 Prozent fur einen Verbleib im Vereinigten Kdnigreich stimmte. Das Pfund Sterling konnte einen Teil seiner
Verluste gegenliber dem US-Dollar wieder wettmachen, da die Wahrscheinlichkeit eines ,,Nein* zunahm; dies war gefolgt von
Abwertungen der Wahrung und Kursriickgadngen am Markt aufgrund von Befiirchtungen eines Auseinanderbrechens der Union. Zu
Beginn des Quartals bekraftigte der BoE-Gouverneur Carney, dass der geldpolitische Ausschuss (MPC) nicht unter Druck stehe, die
Zinsen anzuheben. Das Protokoll des geldpolitischen Ausschusses legt jedoch offen, das zwei von neun Mitgliedern fiir eine Anhebung
der Zinssatze um 25 Basispunkte gestimmt haben. Dies war die erste nicht einstimmige Abstimmung seit Juli 2011. Die zu- und
abnehmenden Spannungen in der Ukraine belasteten vor allem Aktien aus der Eurozone. Der britische Markt war dennoch nicht immun
gegeniber geopolitischen Ereignissen. Zudem schwappte der Optimismus rund um die Aussicht auf eine weitere Unterstiitzung der
Europdischen Zentralbank (die ,,EZB*) fiir die Eurozone auf den britischen Markt iiber. Die letztendlichen politischen MafBnahmen der
EZB blieben jedoch hinter den Erwartungen des Marktes zurtick. Eine globale Verkaufswelle gegen Ende des Quartals belastete die
Indexrendite fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum. Die Konjunkturdaten blieben allgemein stark. Die Arbeitslosenquote sank noch
weiter (auf 6,2 Prozent im Juli), jedoch waren die Inflationszahlen mit einem Riickgang von 1,9 Prozent im Juni auf 1,5 Prozent im
August schwécher als erwartet. Dadurch wurden die Markterwartungen bezlglich einer Zinserhdhung geddmpft, gestitzt durch die
Reduzierung der BoE-Prognosen beziiglich des Lohnwachstums in ihrem vierterljahrlichen Inflationsbericht. Unterdessen zeigte der
Wohnimmobilienmarkt Anzeichen fiir eine Abkihlung, da das von Nationwide gemeldete Wachstum im Vorjahresvergleich von

11,8 Prozent im Juni auf 9,4 Prozent im September zuriickging.

Der FTSE All Share Index verzeichnete im vierten Quartal 2014 eine geringfligig positive Performance. Der Index beendete das Quartal
mit einem Plus von 0,6 Prozent, was vor allem einer starken Entwicklung im November zu verdanken war. Das Quartal zeichnete sich
durch zwei erhebliche Verkaufswellen und Verlustperioden aus. Zur erhdhten Volatilitat trugen globale Deflationsbedenken und
fallende Rohstoffpreise bei. Ein anfanglicher Einbruch von 7,5 Prozent im Oktober wurde im Monatsverlauf nach der lange erwarteten
Verdffentlichung der Ergebnisse der Prifung der Aktiva-Qualitét von europdischen Banken wieder weitgehend aufgeholt. Keine
britische Bank fiel bei dem Test durch. Die Auf3erungen von BoE-Gouverneur Carney im November lieien auf eine Fortsetzung der
expansiven Geldpolitik schlie3en und beruhigten die Sorge der Anleger, dass Zinserh6hungen kurz bevorstiinden. Die schwache
Wirtschaftsentwicklung bei wichtigen europaischen Handelspartnern hatte zusatzlich Anlass zur Sorge gegeben. Im Dezember gingen
jedoch die Olpreise drastisch zurlick, was den Index mit seinem hohen Anteil an Ol- und Gasaktien deutlich nach unten zog. Diese
Verluste wurden aber durch das positive Handelsgeschehen rund um die Weihnachtszeit wieder wettgemacht. Die makrodkonomischen
Daten deuteten gréBtenteils auf eine weitere Erholung der britischen Wirtschaft hin. Die Arbeitslosenquote blieb stabil bei 6,0 Prozent,
obwohl die Inflation von 1,5 Prozent im August (im Jahresvergleich) auf 1,0 Prozent im November (im Jahresvergleich) sank. Das BIP
des dritten Quartals wurde mit 0,7 Prozent im Jahresvergleich bestétigt. Die Einzelhandelsumsétze Ubertrafen nach einem unerwarteten
Ruckgang im September die Konsenserwartungen im Oktober und November. Die Einkaufsmanagerindizes (PMIs) flr das Bauwesen
und den Dienstleistungssektor blieben trotz einiger Riickgange im sechsmonatigen Berichtszeitraum positiv. Der PMI fiir den
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

Fertigungssektor stieg hingegen an. Aus Stilperspektive erzielten Mid-Caps eine deutliche Outperformance gegeniiber Small- und
Large-Caps. Substanzwerte blieben hinter Wachstumswerten zuriick, was in erster Linie durch die Volatilitat bei einigen Ol- und
Gasproduzenten bedingt war. Der FTSE All Share Index hatte einen guten Start ins Jahr 2015 und legte um 4,7 Prozent zu. Der Index
spiegelte die europdischen Markte wider, die die zu Jahresanfang herrschende Volatilitat Giberwanden und in einen Aufwértstrend
eintraten, nachdem die EZB eine vollumfangliche quantitative Lockerung (QE) angekiindigt hatte. Die positive Stimmung gegenuiber
dem groRten britischen Handelspartner griff auf britische Aktien (iber und hielt das ganze Quartal Giber an. Auch in der Woche, in der
Schatzkanzler Oshorne seinen Haushalt vorstellte, ging es an den Aktienmérkten kréaftig bergauf. Die Anleger begruften die Lockerung
der SparmafRnahmen und die Aufwartskorrektur der Wachstumsprognosen fiir 2015 auf 2,5 Prozent durch das Office for Budget
Responsibility. Ende Marz verlor die Rally jedoch an Schwung, da die Anleger sich mit dem ungewissen Ausgang der
Parlamentswahlen im Mai zu befassen begannen. Die im abgelaufenen sechsmonatigen Berichtszeitraum veréffentlichten
Gewinnmeldungen waren nicht berauschend. Unterdessen setzte das britische Pfund seine Abwertung gegeniiber dem US-Dollar fort.
Der Riickgang um 5,0 Prozent hatte eine dhnliche GroRenordnung wie der Riickgang im vierten Quartal, wobei die britische Wéhrung
allerdings vor dem Hintergrund der quantitativen Lockerung in der Eurozone gegentiber dem Euro 7,3 Prozent zulegte. Fallende OI- und
Lebensmittelpreise bewirkten einen tberraschenden Inflationsriickgang auf 0,0 Prozent im Februar nach 0,3 Prozent im Januar. BoE-
Gouverneur Carney hatte zuvor gewarnt, dass eine voribergehende Phase niedriger Inflation voraussichtlich nur tiber das erste Halbjahr
2015 andauern wirde und dann Léhne und Gehalter sowie der Olpreis kraftig ansteigen wiirden. Aus dem Sitzungsprotokoll des
geldpolitische Ausschusses (,,MPC*) ging hervor, dass zwei Mitglieder, die zuvor fiir Zinserh6hungen gestimmt hatten, auf die Linie der
sieben anderen Mitglieder eingeschwenkt waren. Weitere Wirtschaftsdaten, die im abgelaufenen sechsmonatigen Berichtszeitraum
veroffentlicht wurden, zeigten, dass sich die Arbeitslosenquote im Februar unverandert auf ihrem Sechsjahrestief von 5,7 Prozent
gehalten hatte, die Lohne und Gehélter im Jahresvergleich aber nur um enttduschende 1,8 Prozent gestiegen waren. Die BIP-
Wachstumsschétzung fur das vierte Quartal wurde um 0,6 Prozent nach oben revidiert, und die Wirtschaft war im Gesamtjahr

2,8 Prozent gewachsen.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Trotz der Outperformance im Juni 2014 verzeichnete der Teilfonds im zweiten Quartal eine Underperformance. Flr Aktien mit kleinerer
Marktkapitalisierung war dies ein ungtinstiges Umfeld, da defensive Large-Caps fiir einen Marktaufschwung sorgten, was wiederum der
Positionierung des Teilfonds nicht entgegenkam. Eine Ubergewichtung des Industriesektors sowie die dortige Aktienauswahl, vor allem
mit dem Hausbausektor verbundene Aktien, waren ein zentraler Verlustbringer. Wir erhdhten taktisch die Gewichtung unseres ,,Select
Exposure*-Puffers, da wir auch weiterhin das Beta des Teilfonds sowie seinen Tracking Error aktiv steuern. Dies zahlte sich gegen Ende
des Quartals aus, als die Strategie weitere Verluste wieder gutmachte.

Trotz des negativen Umfelds fir Small- und Mid-Cap-Aktien beendete der Teilfonds das dritte Quartal 2014 mit einer Outperformance
gegeniber der Benchmark. Die effektive Einzeltitelauswahl war der Hauptfaktor fiir die positiven relativen Renditen und war am
stérksten innerhalb der Sektoren Verbraucherdienstleistungen und Industrie. Die Outperformance wurde gesttitzt durch die
Untergewichtung des OI- und Gassektors. Mit Blick auf das Schlussquartal 2014 halten wir weiterhin Ausschau nach zusatzlichen
Gelegenheiten zur Steuerung des Beta und des Tracking Error des Teilfonds.

Der Teilfonds beendete das vierte Quartal 2014 deutlich tiber der Benchmark und baute damit seine Outperformance furr das Jahr 2014
aus. Die Ubergewichtung des Verbraucherdienstleistungssektors und die Untergewichtung des Ol- und Gassektors waren weiterhin
mafgeblich fir die positiven relativen Gewinne. Die Einzeltitelauswahl bei Industriewerten und Werkstoffen trug in diesem Quartal zu
den Gewinnen bei, wéhrend sich eine Untergewichtung von Mega-Cap-Aktien zusatzlich positiv auswirkte. Wahrend des abgelaufenen
sechsmonatigen Berichtszeitraums reduzierten wir die Gewichtung von Cartesian Capital Group, LLC und schichteten in Standard Life
Investments zwecks Erhéhung der Portfoliostreuung um.

Das Jahr 2015 begann positiv fur britische Aktien, und der Teilfonds erzielte eine Outperformance. Small- und Mid-Cap-Werte erzielten
eine Outperformance gegentiber Large-Caps, so dass sich unsere Untergewichtung von Aktien am oberen Ende der
Kapitalisierungsskala als richtig erwies. Eine Untergewichtung der Sektoren Versorgung und Ol und Gas, zwei der schwéchsten
Sektoren im Index, war der Uberrendite forderlich. Standard Life Investments war der herausragende Finanzverwalter im Teilfonds; er
profitierte von einer erfolgreichen Einzeltitelauswahl. Wir registrieren die fortgesetzten Abwaértskorrekturen der Gewinnerwartungen
britischer Unternehmen fiir 2015 im Gegensatz zur Eurozone und steuern dementsprechend auch weiter unser Marktengagement.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen fiinf Jahren eine filhrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitét gespielt. Auch
2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: die groBRten Zentralbanken
werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte zur Normalisierung der Zinsséatze
einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium vorwagen, einschlieBlich Mal3nahmen zur
quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fiir 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die Straffung
der geldpolitischen Mallnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssatze bestimmen. Unsere Modelle sagen einen
nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MaRnahmen der Fed voraus, was den Erwartungen moderater
Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in dieser Hinsicht mehr Potenzial nach
oben, wohingegen die Aussichten fiir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir bevorzugen eine
kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: FTSE All Share Total Return Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Marz 2015

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(ST L0 C=T g 0 SO SRPR

Bankguthaben (ErTAULErUNG 3) ..ccueieiiieiee s
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErTAUtErUNG 3) ..oovocveieviiie i,

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverk&ufen ...
Forderungen aus ausgegebenen FONdSanteilen ...,
Dividendenforderungen ........coooerieiieieiie e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUTEBIUNG 1) oottt ettt e bbbt et

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...
Aufwendungen fur AnteilSricknahmen ...
Zahlbare Ausschittungen auf ausschittende (Income) Anteilsklassen .....................
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...........ccooveieiiii s,
Zu entrichtende AnlageerfolgSpramien ...........ccocvcieviie i,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ...,
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ...,
Zu entrichtende administrative und GebUhren ..o
Zu entrichtende Prifungsgeblnren ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNAhMEPIEISEN) .....oviiiiiiiiieee e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibender
Nettoinventarwert (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ..........cccooeceveien,

31. Mérz 2015

31. Méarz 2014

Tsd. GBP Tsd. GBP
108.196 130.277
775 613
424 459
2.927 1.024
11 51
603 692
112.936 133.116
(101) -
(1.033) (770)
(2.298) -
(180) (291)
(80) (90)
(357) (296)
2 2)
(®) (4)
©) @)
(10) (10)
(4.071) (1.466)
108.865 131.650
66 89
108.931 131.739

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. GBP Tsd. GBP

Ertrage

DIVIAENGEN .o 3.942 4.393
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) .......cccoceovvviiincneens 4.619 11.909
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) .......cooiviiiiiiiree s 8.561 16.302
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (EFlAULEIUNG 5) ...cooveiiiiiiiiiiere e (1.023) (1.038)

Anlageerfolgspramien (ErfAULEIUNG 5) ...ccooverviiiiiiieiee e (168) (145)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) ........ccccooevvininnincnenns 11) (10)

Unterdepotbankgebiihren (EFTAUEIUNG 6) .....ccocveiverieiieiicececie e (22) (24)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) ..........c.cccovevvvenee. (54) (64)

Prifungsgebiihren (EFIAULEIUNG B) ......cooivirieiiiiiieie e e (10) (11)

BeratuUNgSNONOIAre .......cciiiiieieieiie et (11) 27)

SONStIGE GEDUNIEN ... (12) (34)
Betriebliche Aufwendungen iNSEESAML ............ccoceveueieevceereieeees e, (1.311) (1.353)
Nettoertrag/(-aufWand) ... 7.250 14.949
Finanzierungskosten

Ausschiittungen (EFTAULEIUNG 8) .....coiveieiieieereee e (2.562) (3.011)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fir das Geschaftsjahr ... 4.688 11.938
Besteuerung

Quellensteuer (ErTAUTEIUNG 9) ..o.ooviviiiiiiieiieecree e (2) (3)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahr ...........cccocoeiiiiiiiiicie, 4.686 11.935
Verénderung in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ........ccccocevveeene (23) (28)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........ 4.663 11.907

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschiittungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)
ANteilen (EFTAUEIUNG 8) ... .oovi i
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) .......cooooiiiiiiiniiiiec e,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt ..........ccccocevvvvvivinenenn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen
Zu Beginn des GeSChAISJANTES ........ccoiiiiiiiice s

Am Ende des GeSChAtSJANIES .......c.cccieiiiiieiicecce e

2015 2014
Tsd. GBP Tsd. GBP

4.663 11.907

1.945 2.365
(29.416) (23.260)
(22.808) (8.988)
131.739 140.727
108.931 131.739

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. GBP % der Anteile Tsd. GBP %
Wertpapiere (94,08%) International Consolidated
Stammaktien (94,08%) 95.864 Airlines Group.SA .............. 578 0,53
Bermuda (0,30%) Kfz-Bestandteile
Versicherungen 81.452 GKN PIC ..coovvvvieiiceiienne 292 0,27
27.884 Catlin Group Ltd ................. 198 018 Banken
20.897 Lancashire Holdings Ltd ... 131 012 720.812 Barclays Plc_ ........................ 1.748 1,60
329 0,30 387.479 HSBC Holdings Plc 2224 2,04
Kanada (0.22%) 2.028.211 Lloyds Banking Group Plc . 1588 1,46
' Getranke
Metalle und Bergbau 8.395 BItVic PIC «...oooocoeore. 62 006
29.479 First Quantum Minerals Ltd 237 0,22 Bauprodukte
210.560 Marshalls PIc ........ccooeeenee... 583 0,54
Deutschland (0,25%) 168.230 Tyman PIC .....vvvvvvvvevevevrreneee 524 0,48
Hotels, Restaurants und Freizeit Chemikalien
22.646 TULAG .oovvvvvvvviniie 269 025 25.831 Filtrona PIC ....ooooooeccee...... 257 0,23
42.500 Johnson Matthey Plc ........... 1439 1,32
Insel Man (0,45%) 189.832 Synthomer PIC ..................... 585 0,54
Internet-Software und -Dienstleistungen Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
93.000 Optimal Payments Plc ......... 491 0,45 Babcock International Group
36.293 PIC ..oveveveerceee e 357 0,33
Jersey, Kanalinseln (6,86%) 109.000 B?r?ndsen P_Ic ..................... 1.218 1,12
Bauprodukte 30.753 Digital Barriers Plc ............. 11 0,01
682.300 Breedon Aggregates Ltd ...... 307 028 92.117 Interserve PIC .....cc.ccveevven. 534 0,49
Vertriebsstellen 142.937 Northgate PIc ........cccccevenee. 843 0,77
75.513 Wolseley PIC «...ooooccoee... 3014 277 213.800 QinetiQ Group Plc ... 408 0,37
Versicherungen 38.557 RPS Group PIc ....covcvenveee 87 0,08
106.400 Phoenix Group Holdings ..... 865 079 46.402 Savills PIC ......cccovvevreiennen 377 0,35
Metalle und Bergbau 125.375 St Ives PIC ...cccvevvvivccriinnne 211 0,19
48.902 Glencore PIC .o 140 013 81.716 UBM Pl_c ............................. 432 0,40
Ol- und Gasdienstleistungen 32.900 WS Atkins Ple 420 0,39
20.282 Petrofac Ltd ..o, 193 0,18 Computer und Peripheriegerate
Pharmazeutika 276.514 Anite PIC ....cccooeveviienn 232 0,21
55.092 Shire Plc ... 2953 271 44.091 Computace_ntgr Plc e 300 0,28
Domino Printing Sciences
7472 6,86 17.879 PIC cooooevvreesesennen 167 0,15
Niederlande (0,16%0) Bau- und Ingenieurwesen
Ol- und Gasversorger 36.575 Carillion Plc ......cccoeerenee 120 0,11
8.683 Royal Dutch Shell Plc ......... 174 0,16 217.616 Costain Group Plc ............... 685 0,63
34.998 Keller Group Plc ................. 332 0,31
Singapur (0,39%) 39.484 Kier Group PIC ....ccocevnnee 626 0,57
Stromversorgungsunternehmen Container und Verpackungen
28.960 XP Power Ltd ...........cccouee. 423 0,39 103.108 RPC Group PIC .....cccccvrveene 598 0,55
Diversifizierte Finanzunternehmen
GroBbritannien (85,45%6) o 115.065 Qt;ifgeeeﬂe/?isﬁc ................. 529 0,49
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung 43.802 Ashmore Group Plc ............ 125 0,11
77.266 CobhaM PIC .oovvvvvvvvvvvvivvniee 235 022 Brewin Dolphin Holdings
Landwirtschaft 37.197 PIC oot 115 0,11
British American Tobacco Close Brothers Group
111655 PIC ..o 3.895 3,57 80.100 PIC ..vovevereiieereieees e 1.249 1,15
22.265 Imperial Tobacco Group Plc 660 0,61 Hargreaves Lansdown
Fluggesellschaften 66.000 PIC ..o.ooveeveereieeececieine 760 0,70
91.843 Easy Jet PIC w.ooooooooceerrrrn. 1728 159 40.211 ICAP Plc 212 019

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. GBP % der Anteile Tsd. GBP %
86,310 'I:r]ternatigTal Personal a4 038 Internet-Software und -Dienstleistungen
2L FINANCE FIC v ! 157.493 Auto Trader Group Plc ....... 396 0,36
37.638 InvesteC PIC ......ccccevvvveninnne, 211 0,19 Logis
2‘1‘2';22 Ear?‘?”tirl‘)“p of Cos Plc ... 1'033 g'gg 1.978.664 Snoozebox Holdings PIc .... 153 0,14
. ayPoINt PIC ...ccoovvvvviiine, , .
Polar Capital Holdings 1.795 Whlt_bread [ [ 94 0,09
122.009 PIC ©eovvoeeeeeeeeeeeereeeeeeser s 447 0,41 Medien
Virgin Money Holdings UK 42.882 Informa PIC ........ccccevvrvennnne. 242 0,22
78000 PIC v 289 0.27 657.045 ITV PIC oo 1661 152
Stromversorgungsunternehmen 29.628 Pearson PIC ..........c..c...ccen 430 0,39
31914 SSEPIC ..o s 478 044 247.700 Reed Elsevier Plc 2871 2,64
Elektrische Gerate 219,000 SKY PIC w.vvrvvrvvrrvrrrrrrrnn 2175 2,00
55.912 Electrocomponents Plc ........ 135 0,13 Metalle und Bergbau
HellermannTyton Group .
167335 Ple .. 559 051 46.758 BHP Billiton PIc .............. 689 0,63
54.456 Premier Farnell Plc ............ 101 0,09 58.290 BQdy<_:ote Plc 419 039
6.082 Spectris PIC oo 131 0,12 113.967 Rio Tinto Plc 3.159 2,90
Unterhaltung 63.151 Vedatha Resources Plc ........ 316 0,29
118.639 Ladbrokes PIC .............c.... 124 011 Sonstige Hersteller
Merlin Entertainments 101.654 Fenner PIC .....cccccocvvvvvvvennne 205 0,19
230.662 PIC .....coviiae, 1.020 0,94 10.482 IMIPIC ..o, 134 0,12
Lebensmittelprodukte Melrose Industries
251.500 Compass Group Plc ............ 2.945 2,70 350.964 P|C- ....................................... 974 0,89
630.000 Premier Foods PIC ..o, 266 0,25 23.041 SmlthS- Group PIC ...ccveee. 258 0,24
35.303 Tate & Lyle PIC oo 211 0,19 38.956 YBSUVIUS PIC oo 191 0,18
WM Morrison Supermarkets Ol- und Gasversorger
570.000 PIC oovvvvvvvvvvvmnmnnnnnnnnnnnnnnnnnnee 1102 1,01 205.143 BG Group PIC ......ovvvvvvvvnnnns 1701 1,56
Gasversorgungsunternehmen 550.418 BP PIC ..ooovvvverreeriererrneonnn 2404 221
174.103 &enériQa_Plz " o . 440 0,40 200.000 Cairn Energy Plc ... 314 0,29
edizinische Leistungserbringer un
Gesundheitsfiirsorgedienste 143.195 Ffoyal Dutch S_hell PI(_: ......... 3.006 2,76
Spire Healthcare Group Ol- und Gasdienstleistungen
151.000 PIC ....cocveiiiiciiiec 565 0,52 20.165 Hunting PIC ..o 99 0,09
Holdinggesellschaften - Mischunternehmen Sonstiges Finanzwesen
100.000 AAPIC ..ocvvvrrriririiccieiernas 403 0,37 9.375 AAPIC oo 2 0,00
44.440 Mitie Group Plc .................. 122 0,11 145.000 John Laing Group Plc ......... 298 0,27
Eigenheimbau _ Papier- und Forstprodukte
Berkeley Group Holdings 168.071 DS SMith PIC ..ovvvvcevee... 580 0,53
16.900 PIC cvvvveiecieececc e 446 0,41 .
Crest Nicholson Holdings Pharmazeutika
194.070 PIC oo 824 0,75 83.325 AstraZeneca Plc .................. 3.854 354
108.891 Redrow Plc 391 0,36 191.847 GlaxoSmithKline Plc .......... 2965 2,72
286.173 Taylor Wimpey Plc ............. 443 041 Imrr_lobilien )
Innenausstattung Capltal_& Counties
Aga Rangemaster Group 240.000 Properties Plc ..........cccooeee. 962 0,88
111185 PIC v 103 0,09 72.700 Countrywide .........c.cccceeueneee 373 0,34
Hotels, Restaurants und Freizeit Einzelhandel
188.701 Thomas Cook Group Plc ..... 275 0,25 31.300 Carpetright PIC ........cccvrveeene 137 0,13
Haushaltsprodukte 16.242 Dixons Carphone Plc .......... 67 0,06
43700 EleCkltt Benckiser Group 2534 243 471.934 Enterprise Inns Plc .............. 473 043
) VC h """"""""""""""""" ) ! 5.650 Greene King Plc 47 0,04
13088 Azrsfc Ie(';ungegl it 020 47.246 NextPIC ................ 3319 3,05
: S ' 391.956 Spirit Pub Co Plc 444 041
57.530 AVIVaPIC wovvovveac v 311 028 Sports Direct International
Legal & General Group 52.929 PIC ..o 322 0,30
265.551 Plc .. e m—— 740 068 56.000 Travis Perkins Plc ............... 1.091 1,00
120.061 Prudential Plc .........ccuoe........ 2.007 1,84

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. GBP % der Anteile Tsd. GBP %
Halbleitergerate und -produkte Investmentfonds (CIS) (5,25%)
94.721 ARM Holdings Plc .............. 1.047 0,96 Irland (5,25%b)
Software Russell Investment Company
I plc
12.516 A_VEVA Group Plc .............. 185 0,17 The Sterling Liquidity
5.195 Fidessa Group Plc ............... 114 0,11 Fund - Class C Income
98.451 Sage Group PIC .......ccoeveuenee 459 0,42 5.683 Shares .......ccceevevvvvervenne. 5.682 5,22
Telekommunikation Russell Investment Company
506.659 BT Group PIC .......covvvrrr.. 2219 2,04 Il ple
CityFibre Infrastructure The U.S. Dollar Cash Fund
yr I - Class R Roll-Up
255.000 Holdings PIC ........cccovcvevennee 173 0,16 45 SNAreS oo 30 0.03
70.752 Gooch & HOUSGgO Plc ......... 483 0,44 Investmentfonds (CIS)
27.587 Inmarsat PIC .........ccouvvevuneee. 255 0,23 insgesamt ........ccccecerveienan, 5.712 5,25
86.316 Kcom Group Plc .................. 79 0,07 Ges'amt.anlagen ohne
1.077.143 Vodafone Group Plc ............ 2374 218 derivative
Finanzinstrumente ............ 108.196 99,33
Transport
594.200 Firstgroup PIC .....ccovvvveinene. 540 0,50
260.523 Stagecoach Group Plc ......... 910 0,83
Warehousing
101.334 Wincanton Plc .........c........... 160 0,15
Wasserversorgungsunternehmen
27.552 Pennon Group Plc ............... 228 0,21
34.040 United Utilities Group Plc ... 317 0,29
93.089 85,45
Stammaktien insgesamt .... 102.484 94,08
Wertpapiere insgesamt ..... 102.484 94,08
Derivative Finanzinstrumente ((0,09)%)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,09)%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. GBP Tsd. GBP %
7.837 6.814,85 115 of FTSE 100 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ... (101) (0,09)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (101) (0,09)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSaAML .........ccccvciveieeieiesese e e se e eneas (101) (0,09)
Zeitwert Fonds
Tsd. GBP %
Finanzielle Vermdégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (99,33%) ........ 108.196 99,33
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,09)%)......... (101) (0,09)
Finanzielle Vermdégenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (99,249%0)................. 108.095 99,24
Sonstiges Nettovermagen (0,7090) .......ccccveeeveieevcieiesiesiennens 770 0,70
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(U011 T S 66 0,06
NETtOVEIMOGEN ..o 108.931 100,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Marz 2015

Gesamtvermogensanalyse

% am

Gesamtvermdogen

Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
VL= (o [T OO OO ROPRSROTTOPROPR

Y= Lot T o] T R (7 AN 1Y) S
SONSEIPE VEIMOGENSWEITE ....veviiveiieiirerieitesie e stesesseeseese e e testesre s e esee e e bestesbesteaseesee s esteseesaeaseanseseeneensestenrenres

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist die UBS AG.

90,75
5,06
4,19

100,00

Der Anteil der Anlagen des Teilfonds Russell U.K. Equity Plus Fund in Rechten oder Wertpapieren, die fur den franzdsischen
Plan d’Epargne en Actions (PEA) zugelassen sind, lag im Geschéaftsjahr zum 31. Mérz 2015 konstant bei oder tber 75 Prozent.

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Méarz 2015 und 31. Mérz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds Russell U.K. Equity Plus innerhalb der Zeitwerthierarchie

analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 31. Marz 2015

Vermogenswerte
Finanzielle Vermogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WETTPAPIEIE it
Investmentfonds (CIS) ..o

GeSaMEIVEIMOGEN ...ocvviieieieiieice e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(LT LTV =T S

Verbindlichkeiten insgesamt ...........cccccoevviviveeievcne e,

Zum 31. Marz 2014

Vermadgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ..ot
Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUFES) ettt e

GeSaMEVEIMOGEN ...vieiiiiiiieriie st

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. GBP Tsd. GBP Tsd. GBP Tsd. GBP
102.484 - 102.484
- 5.712 5.712
102.484 5.712 108.196
(101) - (101)
(101) - (101)
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. GBP Tsd. GBP Tsd. GBP Tsd. GBP
124.804 - 124.804
- 5.444 5.444
29 - 29
124.833 5.444 130.277

Weder in diesem Berichtsjahr noch im vorangegangenen Berichtsjahr gab es wesentliche Ubertragungen zwischen den einzelnen

Ebenen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verk&ufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios Tsd. GBP Wertpapiere des Portfolios Tsd. GBP
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company 111 plc

The Sterling Liquidity Fund The Sterling Liquidity Fund

Class C Shares 49.604 Class C Shares (49.381)
AstraZeneca Plc 4.003  Shire Plc (4.180)
Royal Dutch Shell Plc 2.450 HSBC Holdings Plc (2.715)
BP Plc 2.030  AstraZeneca Plc (2.682)
Lloyds Banking Group Plc 1.704  Sky Plc (2.266)
Rio Tinto Plc 1.472  Rio Tinto Plc (2.183)
Barclays Plc 1.453  Standard Chartered Plc (2.161)
Berendsen Plc 1.409 British American Tobacco Plc (1.978)
HSBC Holdings Plc 1.406 BG Group Plc (1.849)
WM Morrison Supermarkets Plc 1.183  Unilever Plc (1.826)
Vodafone Group Plc 1.046  Reckitt Benckiser Group Plc (1.718)
GlaxoSmithKline Plc 1.010 Wolseley Plc (1.658)
Paragon Group of Cos Plc 977 NextPlc (1.648)
Reed Elsevier Plc 878 Reed Elsevier Plc (1.637)
Crest Nicholson Holdings plc 818 easylet Plc (1.488)
Imperial Tobacco Group Plc 806 Barclays Plc (1.375)
Firstgroup Plc 804 Compass Group Plc (1.230)
Wolseley Plc 679  Prudential Plc (1.135)
AAPIc 671  Tullow Oil Plc (1.1112)
Sage Group Plc 657 Tyman Plc (975)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft
Der Teilfonds Russell U.S. Growth Fund (der ,, Teilfonds*) stellte am 14. Oktober 2014 die Geschéftstétigkeit ein.

Anlageziel

Vor der Einstellung seiner Geschaftstatigkeit strebte der Teilfonds einen Kapitalzuwachs durch Anlagen in US-amerikanischen
Anteilspapieren wie Stammaktien, American Depository Receipts, Global Depository Receipts, Wandelanleihen und
Optionsscheinen an, die an einem geregelten Markt in den USA notiert sind oder gehandelt werden. Der Teilfonds konnte auch in
Neuemissionen anlegen, deren Zulassung zur Notierung an einem geregelten Markt beantragt wurde. Des Weiteren konnte der
Teilfonds an geregelten Mérkten weltweit notierte Wertpapiere von Unternehmen halten, die in den USA weder gegriindet
wurden, noch dort notiert waren oder gehandelt wurden, vorausgesetzt, diese Unternehmen erwirtschafteten einen GroRteil ihrer
Gesamteinkiinfte in den USA. Stets waren mindestens zwei Drittel des Nettovermégens des Teilfonds in die oben genannten
Instrumente (mit Ausnahme der Wandelanleihen) von in den USA ansésssigen Emittenten investiert.

Da der Teilfonds seine Geschaftstatigkeit am 14. Oktober 2014 einstellte, liegen keine Performance-Daten vor, die fur diesen
Bericht relevant waren.

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015

Russell U.S. Growth Fund 157



Russell Investment Company |1 plc
Russell U.S. Growth Fund

Bilanz

Zum 31. Marz 2015

Vermaogenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
LS LU C=T (T 0 S

Bankguthaben (ErTAUtErUNG 3) ...oc.ooeiiiieiee s

Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in

derivativen Finanzinstrumenten (ErfAUtErUNG 3) ..covoveieieieie s

Forderungen:

Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...
Dividendenforderungen ..o s

Verbindlichkeiten
Kreditoren — innerhalb eines Jahres fallige Betrége:

Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...
Aufwendungen fur AnteilSricknanmen ...
Zu entrichtende VerwaltungSgebUNIen ..o
Zu entrichtende UnterdepotbankgebUhren ...
Zu entrichtende administrative und GebUNIeN ...
Zu entrichtende PrifungSgeblnren ...
Zu entrichtende sonstige GebUNIeNn ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermdgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) ......coviiiiiiiiiiee e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt

gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ..o

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ..........ccoceecvvvnrnnne.

31. Mérz 2015*

31. Méarz 2014

Tsd. USD Tsd. USD
- 15.229
133 316
- 25
- 151
- 14
133 15.735
- (126)
(103) -
- (15)
(2) 3)
(1) -
(15) (22)
(12) )
(133) (167)
; 15.568
- 1
- 15.569

* Da der Teilfonds am 14. Oktober 2014 die Geschéftstatigkeit einstellte, wurde der letzte Abschluss fur den Teilfonds flr das Geschéftsjahr
zum 31. Mérz 2015 aufgestellt. Die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung sowie die Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern
rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens des Teilfonds werden nur zu Darstellungszwecken angegeben,

zwecks Ubereinstimmung mit dem vorangegangenen konsolidierten Abschluss der Gesellschaft.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015* 2014
Tsd. USD Tsd. USD

Ertrage

DIVIAENGEN ..o et 65 331
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) .......cccoooveiiiniinnnn, 364 5.724
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) .......cociiiiiiiee e 429 6.055
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (EFlAULEIUNG 5) ..ovovvrviiiiiiiiicceee e 47) (272)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) ........ccccooeveeenenneneninenn, - )

Unterdepotbankgebiihren (ErfAULEIUNG B) .......cccocvveriiiniiri e, 12) (26)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) ........c.ccccevvevenee, (13) (35)

Prifungsgebihren (EFIAULEIUNG B) ......ccvevveieieiieiieie et (15) (22)

BeratungShONOIare .........ccooiiiiiiiice bbb (12) (20)

SONSEIZE GEDUNIEN ... e e (18) (12)
Betriebliche Aufwendungen iNSGESAML ........cccviiiiiiineisee e (117) (389)
Nettoertrag/(-aufWand) ... 312 5.666
Besteuerung

Quellensteuer (ErTAULEIUNG 9) ....oovoiviiiiieiieeese e (20) (90)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fir das Geschaftsjahr ..., 292 5.576
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ............. (1) (20)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ........ 291 5.556

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der eingestellten Geschéftstatigkeit. AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

* Der Teilfonds stellte am 14. Oktober 2014 die Geschéaftstatigkeit ein.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) .......cocooeiiiiiiniiiiec e,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt ..........ccccocevvvvvrvivenenn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermaogen

Zu Beginn des GeSChEFSJANIES .........ccviiiiiiiiiriere e

Am Ende des GeSChATTSJANTES .........coceiiiiiiiiice e

* Der Teilfonds stellte am 14. Oktober 2014 die Geschéftstatigkeit ein.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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291 5.556
(15.860) (27.368)
(15.569) (21.812)
15.569 37.381
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verk&ufe im Berichtszeitraum zum 14. Oktober 2014 aufgefiihrt, dem

Datum, an dem der Teilfonds die Geschaftstatigkeit eingestellt hat.

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund Il The U.S. Dollar Cash Fund 11

Class C Shares 1.947 Class C Shares (2.554)
Google Inc (A Shares) 165 AppleInc (717)
PVH Corp 115 Visalnc (405)
LyondellBasell Industries NV 108  Google Inc (A Shares) (401)
Google Inc (C Shares) 90 Amazon.com Inc (350)
Microsoft Corp 90  American Express Co (347)
Las Vegas Sands Corp 88  Microsoft Corp (338)
Amazon.com Inc 87 Lowe's Cos Inc (325)
Royal Caribbean Cruises Ltd 87 Google Inc (C Shares) (316)
Lowe's Cos Inc 86 Walt Disney Co (298)
Intel Corp 86  Qualcomm Inc (296)
Kellogg Co 84  Schlumberger Ltd (281)
American Airlines Group Inc 83  Gilead Sciences Inc (269)
Twenty-First Century Fox Inc 83 Biogen Inc (259)
Home Depot Inc 82  Starbucks Corp (249)
Jarden Corp 70  Pioneer Natural Resources Co (239)
Devon Energy Corp 66 Colgate-Palmolive Co (234)
Apple Inc 65 Halliburton Co (227)
United Technologies Corp 62 Intel Corp (226)
Whole Foods Market Inc 61 Facebook Inc (209)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 31. Méarz 2015
Aronson and Johnson and Ortiz, L.P.
Enhanced Investment Technology

Jacobs Levy Equity Management Inc.
Numeric Investors, L.P.

PanAgora Asset Management Inc.

Anlageziel

Der Teilfonds Russell U.S. Quant Fund (der ,, Teilfonds*) strebt einen Kapitalzuwachs durch Anlagen in US-amerikanische
Anteilspapiere wie Stammaktien, American Depository Receipts, Global Depository Receipts, Wandel - und Optionsscheinen
an, die an einem geregelten Markt in den USA notiert sind. Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in
derivative Instrumente mit den vorgenannten Basiswerten (z. B. Swaps und Contracts for Difference (Differenzkontrakte,
CFDs)) und kann durch den Einsatz von Derivaten Kaufpositionen (long) und synthetische Verkaufspositionen (short)
eingehen.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 eine Rendite von 14,0 Prozent vor Abzug von Gebiihren
(12,7 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegentber einer Rendite der Benchmark™ von 12,1 Prozent.

Marktkommentar

Im zweiten Quartal 2014 verzeichnete die Benchmark eine Rendite von 5,0 Prozent; dieser Anstieg ist auf ,,Anleihensubstitute” wie
bdrsennotierte Immobilienfonds (REITS) sowie Versorger zuriickzufilhren. Zu den Faktoren, die sich im Quartal auszahlten, gehorten
eine hohe Dividendenrendite, eine hohe Streuung bezogen auf den Gewinn je Aktie und das hochste Financial Leverage (d. h. der
hdchste Verschuldungsgrad). Die Faktoren, die im Quartal hinter dem Markt zurlickblieben, umfassten eine hohe Kursdynamik, positive
Gewinniberraschungen und ein htheres Beta. Aus Sektorperspektive verbuchte der Energiesektor gegentiber dem Russell 1000 Index
eine deutliche Outperformance von 716 Basispunkten. Der Sektor profitierte im Wesentlichen vom steigenden Olpreis, teilweise
verursacht durch die gestiegene Nachfrage und durch Aufstdnde im Irak. Der Technologiesektor, mit dem Index-Schwergewicht Apple,
schlug den Index um 193 Basispunkte. Dagegen hinkte der Finanzdienstleistungssektor dem Markt um 279 Basispunkte hinterher,
hauptséchlich belastet durch die Schwéche bei Banken. REITSs leisteten hingegen einen positiven Performancebeitrag fiir den
Finanzdienstleistungssektor. Innerhalb des VVersorgungssektors, der eine Outperformance erzielte, verzeichneten
Telekommunikationsdienstleistungen sogar eine Underperformance, wahrend Stromversorger stark positive Uberschussrenditen
abwarfen. Der Nicht-Basiskonsumgitersektor setzte seine enttduschende Performance 2014 fort und beendete das Quartal mit einem
Riickstand von 251 Basispunkten gegentiber dem Index.

Die Benchmark legte 0,5 Prozent im dritten Quartal 2014 zu. Die im dritten Quartal veréffentlichten Konjunkturdaten deuteten ein
moderates positives Wirtschaftswachstum mit einer kontinuierlichen Verbesserung auf dem Arbeitsmarkt an. Das BIP wuchs mit einer
revidierten Jahresrate von 4,6 Prozent im zweiten Quartal, was einem Anstieg gegeniiber einer vorherigen Schétzung von 4,2 Prozent
entspricht. Die Beschéaftigungszahlen aulerhalb der Landwirtschaft verpassten mit einem Zuwachs von 180.000 die Schatzungen im
August; dies ist der zweitschwéachste Wert in diesem Jahr, allerdings nach sechs aufeinander folgenden Monaten mit einem Zuwachs
von mehr als 200.000. Die Arbeitslosenquote fiel im August auf 6,1 Prozent, (iberwiegend verursacht durch einen marginalen Riickgang
der Partizipationsrate. Wahrenddessen setzte die US-Notenbank (die ,,Fed*) die Kiirzungen ihrer Mafinahmen zur quantitativen
Lockerung mit dem Ziel fort, das Programm im Oktober vollends einzustellen. Der US-Dollar verzeichnete sein stérkstes Quartal
gegeniiber den anderen G10-Wahrungen seit 2008, nachdem er elf Wochen lang kontinuierliche Zugewinne verbucht hatte. Innerhalb
des Russell 1000 Index zahlten sich folgende Faktoren aus: hdhere Marktkapitalisierung, niedrige Gewinnschwankungen und bessere
Bilanzen (niedrige Verschuldungsgrade). Zu den Faktoren, die im Quartal hinter dem Markt zuriickblieben, gehorten die Kursdynamik,
niedrigere Bewertungen und niedrigere Marktkapitalisierung.

Die Benchmark legte im vierten Quartal 2014 um 4,7 Prozent zu und kniipfte damit an ein weiteres starkes Renditejahr fiir US-Aktien
an. Der Start ins Quartal war holprig mit einem kréftigen Riicksetzer Anfang Oktober vor dem Hintergrund einer erhéhten
Risikoaversion und eines Vertrauensverlusts beztglich des globalen Konjunkturausblicks. VVor dem Hintergrund ermutigender
binnenwirtschaftlicher Meldungen, die die globalen Wachstumssorgen ausglichen, lief? jedoch die Marktvolatilitit nach, der Index
erreichte wieder seine bisherigen Hochs und hielt sich auf hohem Niveau. Die Arbeitsmarktdaten aus den USA blieben insgesamt
positiv; die Arbeitslosenquote erreichte im Oktober ein Sechsjahrestief von 5,8 Prozent. Die Erstantrdge auf Arbeitslosenhilfe fielen auf
Vor-Rezessionsniveau. Im November stiegen die US-Léhne in allen Bereichen auBRer der Landwirtschaft viel schneller als in den
Prognosen vorhergesagt und erreichten den héchsten Monatsstand in Giber zwei Jahren. Das Wachstum des US-amerikanischen BIP, das
starkste im letzten Jahrzehnt, musste im dritten Quartal deutlich nach oben Kkorrigiert werden. Die US-Wirtschaft wuchs im
sechsmonatigen Berichtszeitraum annualisiert um 5 Prozent. Zudem stieg das Vertrauen der US-Verbraucher auf seinen Hochststand
seit Januar 2007. Im vierten Quartal standen die Olpreise im Fokus; fur kurze Zeit war dadurch Mitte Dezember die Rally in Gefahr. Der
letztendliche Zeitpunkt der Zinserhéhung durch die Fed stand ganz oben auf der Liste der Sorgen der Anleger in diesem Quartal. Wie
allgemein erwartet, beendete die Fed ihr QE-Programm im Oktober. In der geldpolitischen Erklarung im Dezember erdffnete die
Notenbank, dass sie ,,geduldig* sein wiirde im Hinblick auf den Zeitpunkt der Erhdhung der Zinssétze und diese nicht fiir einen
,betriichtlichen Zeitraum* niedrig halten wiirden, wie zuvor mehrfach verlautet wurde. Anleger interpretierten diese Anderung der
Wortwahl als Zeichen des Vertrauens der Fed in die Stérke der US-Wirtschaft. Gleichzeitig nahmen jedoch auch die Spekulationen zu,
dass die Fed friiher als erwartet eine aggressivere Politik in Betracht ziehen kdnnte.
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Die Benchmark legte im ersten Quartal 2015 1,4 Prozent zu. Der Start ins Quartal war holprig mit weitgehend enttduschenden
Unternehmensgewinnen, durchwachsenen Konjunkturdaten und volatilen Olpreisen — allesamt Faktoren, die die Anlegerstimmung
belasteten. Spéater im Quartal gab jedoch die Haltung der Fed, die auf ein Festhalten an der lockeren Geldpolitik schlieBen lief3, der
Stimmung Auftrieb. Im Februar erreichte der Markt wieder seine vorherigen Hochs, hatte aber Schwierigkeiten, diese Aufwértsdynamik
im Mérz aufrechtzuerhalten. Befiirchtungen, dass sich das kalte Wetter und der starke US-Dollar negativ in den Unternehmensgewinnen
niederschlagen kdnnten, sorgten fiir einen Riickgang der Risikobereitschaft und fir Gewinnmitnahmen am Ende des Quartals. Die
Arbeitsmarktdaten aus den USA blieben stark. Im Februar tbertrafen die Beschéaftigungszahlen aulerhalb der Landwirtschaft mit
275.000 die Erwartungen. Die Arbeitslosenquote stieg auf 5,7 Prozent, weil mehr Menschen aktiv auf Arbeitssuche waren, und die
Lohne stiegen. Andere Wirtschaftsdaten dagegen blieben hinter den Erwartungen zuriick. So betrug das BIP-Wachstum im vierten
Quartal auf annualisierter Basis nur noch 2,2 Prozent. Damit war es deutlich schwécher als im dritten Quartal und verfehlte die
Konsensprognosen. Die Daten fiir Industrieproduktion, Auftragseingénge fiir langlebige Giiter, Einzelhandelsumsétze und
Verbraucherausgaben fielen schwach aus. Zeitpunkt und Tempo von Zinserhthungen durch die Fed standen weiter ganz oben auf der
Liste der Anlegersorgen. Die Fed-Vorsitzende Janet Yellen strich zwar aus ihrem Statement im Mérz das Wort ,,Geduld* in Bezug auf
die Normalisierung der amerikanischen Geldpolitik, wies aber darauf hin, dass dies nicht bedeutete, dass die Notenbank ,,ungeduldig*
werde. Die Zentralbankvorsitzende betonte, dass die Zinsentscheidung noch immer von ,,weiteren Verbesserungen auf dem
Arbeitsmarkt™ abhéngig sei. Zudem miisse der Ausschuss mit ,,angemessener Zuverlassigkeit* davon ausgehen kénnen, dass die
Inflation in Richtung des Zielwertes von 2 Prozent steige.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Fonds verzeichnete eine leichte Underperformance im zweiten Quartal 2014, trotz der positiven Performance im Mai. Die Auswahl
von niedriger rentierlichen Aktien und von Bestdnden mit hoher Dynamik lieferte Negativbeitrdge. Der Energiesektor erlebte eine
nennenswerte Rally, die nicht zur Untergewichtung des Teilfonds passte, wéhrend auch die Aktienauswahl innerhalb des Sektors die
Performance schmélerte. Dagegen trug die effektive Auswahl von Technologiewerten positiv zur Performance bei. Der Teilfonds ist
weiterhin auf eine anhaltende wirtschaftliche Erholung sowie steigende Zinsen ausgerichtet und gewichtet den Gesundheitssektor tiber
und REITs unter.

Der Teilfonds erzielte im dritten Quartal 2014 eine moderate Outperformance gegenuber der Benchmark. Dabei erzielte er seine starkste
Performance im August, als die positive Anlegerstimmung die US-Aktienmarkte ankurbelte. Die Aktienauswahl des Finanzverwalters
Aronson and Johnson and Ortiz, L.P. leistete den groRten Performancebeitrag. Auf Teilfondsebene wurden die positiven relativen
Renditen durch eine Ubergewichtung des Gesundheitssektors und eine Untergewichtung des Energiesektors angekurbelt. Die
Einzeltitelauswahl innerhalb der langlebigen Produktionsgiter und der Basiskonsumguter trug ebenfalls positiv zur Performance bei.
Allerdings verhinderte die weniger erfolgreiche Einzeltitelauswahl innerhalb des Gesundheitssektors hghere Gewinne.

Im vierten Quartal konnte der Teilfonds nach einem erfolgreichen Jahr fiir US-Aktien seine Outperformance fir das Gesamtjahr noch
einmal steigern. Die Einzeltitelauswahl, vor allem im Mid-Cap-Segment, war fiir den GroRteil der Uberrendite verantwortlich. Eine
Untergewichtung der groRten und dividendenstirksten Aktien sowie eine Ubergewichtung der starksten Momentum-Aktien wirkten sich
positiv auf die relative Performance gegeniiber der Benchmark aus. Ubergewichtete Positionen im Sektor Lufttransport wirkten sich
positiv aus, da der fortgesetzte Preisverfall diese Aktien begiinstigte. Auch eine Untergewichtung des Energiesektors erwies sich als
hilfreich.

Trotz volatiler Marktbedingungen hatte der Teilfonds ein starkes erstes Quartal 2015. Alle Finanzverwalter im Portfolio Gibertrafen im
ersten Quartal ihre Benchmark. Die herrschenden Marktbedingungen waren ginstig fiir unsere Neigung zu Unternehmen mit geringerer
Marktkapitalisierung, da Small- und Mid-Caps eine Outperformance gegentiber den Mega-Caps im Russell 1000 Index erzielten. Eine
Neigung zu Aktien mit einem hohen historischen Gewinnwachstum zahlte sich ebenfalls aus, denn Wachstumsfaktoren wurden im
Quartal von den Anlegern honoriert. Eine Ubergewichtung der Raffineriebranche war der Performance zutraglich, und auch Aktien des
Gesundheitssektors lieferten positive Beitrage zur relativen Rendite.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen funf Jahren eine fihrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitét gespielt. Auch
2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: die gréRten Zentralbanken
werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte zur Normalisierung der Zinssétze
einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium vorwagen, einschlielich MalRnahmen zur
quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fiir 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die Straffung
der geldpolitischen Mallnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinssétze bestimmen. Unsere Modelle sagen einen
nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MaRnahmen der Fed voraus, was den Erwartungen moderater
Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan haben in dieser Hinsicht mehr Potenzial nach
oben, wohingegen die Aussichten fiir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir bevorzugen eine
kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Russell 1000 Net 30 per cent Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Marz 2015

Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
LS LU C=T (T 0 S

Bankguthaben (ErTAUtErUNG 3) ...oc.ooeiiiieiee s

Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in

derivativen Finanzinstrumenten (ErlAULErUNG 3) ..oovoveeeiieie i

Forderungen:

Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...
Dividendenforderungen ..o s

Verbindlichkeiten
Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:

Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...
Aufwendungen fur AnteilSricknanmen ...
Zu entrichtende VerwaltungSgebUNIen ..o
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ..........cccccoveveieiivinnnns
Zu entrichtende Unterdepothankgeblhren ..........ccccooveveieiiii i
Zu entrichtende administrative und GebUnren ...
Zu entrichtende PrifungSgebUunren...... ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermdgen (zu RUCKNAhMEPIeiSeNn) .......coeiviiiiiiiiiineeee s

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt

gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ..o

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) ..........ccoceecvvvnrnnne.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Marz 2015

31. Méarz 2014

Tsd. USD Tsd. USD
209.362 143.852
1.422 1.175
351 291
1.216 1.546
1.551 -
138 96
214.040 146.960
(1.293) (1.869)
(6) (138)
(178) (120)
(€)) (2
(11) (11)
©) 3)
(19) (22)
(1.519) (2.165)
212,521 144.795
17 7
212,538 144.802
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

Ertrage

DIVIAENGEN ..o et 3.077 2.022
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) ........ccocoveiiiniinenn, 19.576 23.676
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) .......cociiiiiiiee e 22.653 25.698
Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (EFlAULEIUNG 5) ..ovovvrviiiiiiiiicceee e (1.633) (1.117)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) ........ccccooeveeenenneneninenn, (14) 9)

Unterdepotbankgebiihren (ErfAULEIUNG B) .......ccccvveriiiiiniiieree e, () (104)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) ........c.ccccevvevenee, (73) (64)

Prifungsgebihren (EFIAULEIUNG B) ......ccvevveieieiieiieie et (19) (22)

BeratungShONOIare .........ccooiiiiiiiice bbb (14) (27)

SONSEIZE GEDUNIEN ... e e (19) (15)
Betriebliche Aufwendungen iNSGESAML ........ccciiiriiiiineise e (1.849) (1.358)
Nettoertrag/(-aufWand) ... 20.804 24.340
Finanzierungskosten

Ausschiittungen (ErAUTEIUNG 8) ......cooviiiiriiiiiiiere e (402) (169)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjahr .........ccccoiniiiiiiiicinens 20.402 24.171
Besteuerung

Quellensteuer (ErTAULEIUNG 9) ...eovieieiie e (863) (567)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahnr .........cccccovviiiiiiniiiiienn, 19.539 23.604
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ............. 10 (23)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ........ 19.549 23.581

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)
Anteilen (ErTAULEIUNG 8) ....eiui i
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdégens aus Transaktionen riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) .......cooooeiiiiiiniiiiece e,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt ...........cccocevevvvvvinenenn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen
Zu Beginn des GeSChEFSJANIES ..........ccoiiviiriiiiies e

Am Ende des GeSChATTSJANTES .........ooiiiiiiiiice e

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

19.549 23.581

402 169

47.785 48.422

67.736 72.172
144.802 72.630
212.538 144.802
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Vermogensaufstellung

31. Marz 2015

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile Tsd. USD % der Anteile Tsd. USD %
Wertpapiere (95,41%) Liberia (0,15%)
Stammaktien (95,41%) Hotels, Restaurants und Freizeit
Bermuda (0,92%) Royal Caribbean Cruises
. e . 3.900 Ltd .oooveeveeeeeceee e, 319 0,15
Diversifizierte Finanzunternehmen
700 Invesco Ltd 28 0,01 _
2.000 Lazard Ltd 105 0,05 Niederlande (0,50%)
Versicherungen Ehe”(‘j'lﬁ‘é'en” ndustri
4.700 Arch Capital Group Ltd ....... 289 0,14 yondetiasell Industries
. . . 10.835 NV v, 951 0,45
Axis Capital Holdings )
1700 LAQ oo 88 0,04 G_esundheltsprodukte und -bedarf
1.620 Everest Re Group Ltd 282 0,13 2.000 Qlagen NV 50 0,02
3.200 PartnerRe Ltd ........ccceeoee.... 366 0,17 Medien
RenaissanceRe Holdings 1.600 Nielsen Holdings NV .......... 71 0,03
500 Ltd .oooveeeeeeieceecee e, 50 0,03 1.072 0,50
1.400 Validus Holdings Ltd .......... 59 0,03 o
White Mountains Insurance Panama (0,18%) o
100 Group Ltd ..o 68 003 Hote_ls, Restaurants und Freizeit
Ol- und Gasversorger 8.000 Carnival Corp ......cc.ceecvrvenene 383 0,18
11.842 Nabors Industries Ltd .......... 162 0,08
Halbleitergerate und -produkte Singapur (0,20%)
Marvell Technology Group Elektrische Geréate
30.486 Ltd ..cooeevieeeeeee 448 0,21 Flextronics International
1.945 0,92 18.800 Ltd R 238 0,11
Kanada (0,16%) Halbleitergerate _und -produkte
) Avago Technologies
Kiz-Bestandteile 1400 Ltd ovvvvveveveveeeeeeeeereseeesnnenene 178 0,09
4.360 Magna International Inc ...... 234 0,11 46 020
Medien Schweiz (0,09%)
2.000 Thomson Reuters Corp ........ 81 0,04 . i
Einzelhandel Elektrische Gerate
Restaurant Brands 700 Garmin Ltd oo 33 0,02
588 International INC .................. 23 0,01 Versicherungen
338 016 700 ACE Ltd .oovvcvvsvvvncrno 78 0,04
o Allied World Assurance Co
Irland (0,41%) 1.900 Holdings AG ......c.ccceovrunee. 77 0,03
Computer und Peripheriegeréate 188 009
700 Accenture PIC ........ccooooo....... 66 0,03 L ’
ceen _ure ¢ i ' GroRbritannien (0,21%)
Elektrische Geréate .
66 Allegion Pl 4 0,00 Versicherungen
BGION FIC -vvorrvvvrsivvsses ! 4.690 AON PIC .ovrerersersrsso 451 021
1.500 Tyco International Plc ......... 65 0,03
Gesundheitsprodukte und -bedarf o .
900 Medtronic PIc oo 70 0,03 Vereinigte Staaten (92,01%)
. Werbung
Versicherungen 400 Alli Data Syst C 119 0,06
200 XL Group PIC ...coovvvrrrrrrrrr, 7 001 lance Da'a oystems L.orp ’
) Interpublic Group of Cos
Sonstige Hersteller 4100 INC oo reeneen 91 0,04
1.600 IngersoII-Raer PIC oo 109 0,05 1.200 Omnicom Group Inc ........... 94 0,05
Pharmazeutika Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
1234 ACtaVIS PIC wovvvvvvvsciinn 367 017 7.051 BOGING CO .....ovovvveeerrresns 1.058 0,50
200 Jazz Pharmaceuticals PIc ..... 3 002 21.219 General Dynamics Corp ...... 2.880 1,36
1.089 Mallinckrodt PIC .................. 138 _ 0,07 2.662 KLX INC ..vvvvvvvvvvvvrvvvrsssssnoe 103 0,05
861 0,41 L-3 Communications
Jersey, Kanalinseln (0,14%) 7.640 Holdings Inc e 961 0,45
Kfz-Bestandteile 3.970 Lockheed Martin Corp ........ 806 0,38
) ) Northrop Grumman
3.700 Delphi Automotive PIc ........ 295 014 7.950 COMP evveereeeeeeeeseeseeereessneees 1.280 0,60
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4.900 Raytheon CO ........oovevevveenne.. 535 0,25 Huntington Bancshares
4.000 Rockwell Collins Inc ... 386 0,18 3.600 INC .vvovveieeieceee e 40 0,02
Splrlt AeroSystemS Holdlngs 30.503 JPMOI’gan Chase & Co ....... 1.849 0,87
1.300 INC ovvevereiecieec e 68 0,03 68.171 KeyCorp ..ccoceevvvevrerevrinnens 965 0,45
900 TransDigm Group Inc ......... 197 0,09 900 M&T Bank Corp .......ccceeee. 114 0,05
6.181 United Technologies Corp ... 725 0,34 23.913 Morgan Stanley 854 0,40
Landwirtschaft 5.300 Northern Trust Corp ........... 369 0,17
19.300 Altria Group INC ........eevvee... 965 0,45 PNC Financial Services
Archer-Daniels_Mid'and 5.000 GI’OUp INC wovvvveieiieieieieviveiinens 466 0,22
23.075 CO oo 1.094 0,51 61.788 Regions Financial Corp ...... 583 0,27
7.500 Bunge Ltd .......ccceoeeinenicnnne 618 0,29 500 State Street COrp ......c.coeevene 37 0,02
6.700 Lorillard INC ....ccvvvvevveeneee. 437 0,21 4.264 SunTrust Banks Inc 175 0,08
Philip Morris International Synovus Financial
1 1 o 550 0,26 3.740 COIP oovvvereeeeeieeeeee e 105 0,05
3.000 Reynolds American Inc ....... 207 0,10 6.100 US Bancorp .......cc.ceeeervervenas 266 0,13
Fluggesellschaften 33.646 Wells Fargo & Co ............... 1.831 0,86
7.227 Alaska Air Group Inc .......... 478 0,23 Getréanke
American Airlines Group 1.850 Brown-Forman Corp ........... 167 0,08
B8R0 ING oo 467 0,22 11.600 C0CA-C0la CO ~rrvvrrvrrere 470 0,22
12.600 Delta Air Lines Inc .............. 566 0,27 Coca-Cola Enterprlses
51.822 Southwest Airlines Co ......... 2294 1,08 1.300 INC vveveiieeeeciee s 57 0,03
1.200 Spirit Airlines INC ................ 93 0,04 Constellation Brands
Unlted Continental Holdlngs 2.100 INC coovveeeiiiieecec e 244 0,11
7200 INC ovveereeeeeeee e, 477 0,22 Dr Pepper Snapple Group
Kfz-Bestandteile 8.877 Inc BT s 697 0,33
Keurig Green Mountain
300 BorgWarmer InC ................... 18 001 1.290 INC oo 144 0,07
6.800 Lear Corp ....c.ccoevvvvvvrrevnnne. 753 0,35 Molson Coors Brewing
TRW Automotive Holdings 4.332 CO oot 323 0,15
1.000 COIP «.vovvereirieinieie e 105 0,05 Monster Beverage
700 Visteon COrp ....cccevvevevvennn 67 0,03 1.416 COIP wovvereeceecieesenreens 196 0,09
Automobile 17.976 PepsiCo Inc 1718 0,81
16.900 Ford Motor CO ..........ccc........ 273 0,13 Bilotechnor:ogie |
Alexion Pharmaceuticals
22500 General Motors €O ... 844 040 500 INC oo 87 0,04
Banken Alnylam Pharmaceuticals
400 Associated Banc Corp ......... 7 0,00 0 [0 I [ o 42 0,02
31.323 Bank of America Corp ........ 482 0,23 14.470 AM@en INC .....ccoovvvevevererenannn, 2.311 1,09
Bank of New York Mellon 1.505 Biogen Inc 635 030
11600 COrpP oo 467 0,22 BioMarin Pharmaceutical
2.800 BB&T COIp .ocvvreriirinins 109 0,05 100 INC oo 12 0,01
Capital One Financial 10.848 Celgene Cor 1250 0,59
11.337 COMP oo 894 0,42 OR0 LEIGENE LOM v ' ’
5.000 CIT Groun Inc 225 011 20.150 Gilead Sciences Inc ............. 1.977 0,93
13'075 Citigroupﬁnc """"""""""" 674 0’32 900 Humina INC ..cveoveveeeeennnn. 167 0,08
Citizens Financial Group 2.690 Incyte COrp ...ccovvvvrvnenenene 247 0,12
6.874 INC oo 166 0,08 900 Medivation InC .........ccoeene... 116 0,05
: Regeneron Pharmaceuticals
11.708 Comerica InC .......cccecevevnrns 528 0,25
Commerce Bancshares 958 Inc_ ...................... s 433 0,20
231 INC oo 10 0,00 United Therapeutics
Cullr/Frost Barkers 0 Vertex Phamaceutoats v
4.800 INC .oovvveveeerieiececece e 331 0,16
ne ! 2.358 INC eoveeeeeeeeoeeoeee 278 013
400 East West Bancorp Inc ........ 16 0,01 Bauorodukte
2.000 Fifth Third Bancorp ........... 38 0,02 Procui
First Horizon National 100 Eagle Materials Inc ............. 8 0,00
100 Corp 1000 Martin Marietta Materials
""""""""""""""""""" ' 100 INC oo 14 0,01
800 First Republic Bank ............. 46 0,02 4.368 Masco Cor, 17 006
7.460 Goldman Sachs Group Inc .. 1.403 0,66 ' P '
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Chemikalien Cognizant Technology
Air Products & Chemicals 6.300 Solutions Corp .................... 393 0,18
2.000 INC ooovvieiiieeee s 303 0,14 600 Computer Sciences Corp .... 39 0,02
100 Airgas INC .....cccceeeveieenncnnn. 11 0,01 1.293 DST Systems Inc ................ 143 0,07
100 Ashland InC .......cccccveveeneee. 13 0,01 19.173 EMC COrp .coovvvvvreeereaeennns 490 0,23
4.250 Celanese COrp ......ccoceeevneene. 237 0,11 25.846 Hewlett-Packard Co ............ 805 0,38
9.500 Dow Chemical Co ............... 456 0,21 100 THSINC coovevivceeeeeeine 11 0,01
2.000 Ecolab INC oo 229 011 International Business
El du Pont de Nemours & 6.310 Machines Corp .......c.cceeenee. 1.013 048
200 CO oo 14 0,01 Jack Henry & Associates
400 Huntsmfan COorp oo 9 0,00 600 :_necxmarklnternatlonal """"" 42 0,02
International Flavors & 100 INC coveorereeeeeesees oo 4 0,00
500 Fragrances INC .......c.ccccceeueee 59 0,03 ) ’
15.400 Mosaic CO oo 709 033 2.100 Mentor Graphics Corp ........ 50 0,02
100 NewMarket COrp oo 48 002 6.400 NetAPp INC oo 227 0,11
4.903 PPG Industries Inc ... 1106 052 3.383 SanDisk Corp .......ccoceeervenene 215 0,10
200 RPM International Inc ... 10 0,00 7.400 Synopsys I_nc? ....................... 343 0,16
1,610 Sherwin-Williams Co ... 458 022 9.029 Western Digital (.Zorp .......... 822 0,39
900 Sigma-Aldrich Corp ........ 124 0,06 sau (‘;gfm'n“ugnﬁzz';msvesen
600 Valspar COrp ... 50 0,02 1,700 COMP eovvvvvveveeeererersseeseseeeeeeens 199 0,09
Westlake Chemical Container und Verpackungen
300 COrP oo 22 0,01
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter 2.000 Ball Corp B 141 0,07
200 ADT COMP oo 8 000 1.778 Crown Holdings Inc ............ 96 0,04
Automatic Data Processing 700 MeadWestvaco Corp ........... 35 0,02
8.200 INC evvveeeeeeciee e 702 0,33 3.557 Owens-lllinois Inc .............. 83 0,04
1.700 Avis Budget Group Inc ....... 100 0,05 1.454 Packaging Corp of America 114 0,05
Booz Allen Hamilton 2.383 ROCK-Tenn CO ...........cooere.... 154 0,07
4.619 Holding Corp ..........ccccoos 134 0,06 300 Sealed Air Corp 14 001
533 CPK Global ING ovvvsevsers 25 001 200 Silgan Holdings Inc ............ 12 0,01
4,652 Clnt.as COrp v 380 0,18 Vertriebsstellen
1.300 Equifax Inc ............ pm 121 0,06 500 Genuine Parts Co ................ 47 0,02
FleetCor Technologies .
500 INC oo 75 0,04 6.400 HD Supply Holdings Inc ..... 199 0,10
800 Gartner Inc 67 0,03 3.800 Newell Rubbermaid Inc ...... 148 0,07
2.500 Global Payments Inc .......... 229 0,11 Div_e_rsifizierte Finanzunternehmen
153 Graham Holdings Co .......... 160 0,08 1.982 ﬁt:ﬂhatedManagerSGroup 426 0,20
5.700 ngfgvcva;ﬂl'lném%aa """"" 493 0,23 6.000 Ally Financial Inc ........... 126 0,06
6.050 INC e 626 0,29 12.586 American Express Co ......... 983 0,46
2.400 M00dY'S COTP v, 249 0,12 8.165 Ameriprise Financial Inc .... 1.068 0,50
600 Morningstar INC oo 45 0,02 1.170 BlackRock InC .......cccveeveenne 428 0,20
Robert Half International 100 CBOE Holdings Inc ............ 6 0,00
1.500 INC oo 91 0,04 3.100 Charles Schwab Corp .......... 94 0,04
83 Sabre COrp .......occovevvevniineens 2 0,00 700 CME Group Inc/IL ............ 66 0,03
1.000 Service Corp International ... 26 0,01 Discover Financial
ServiceMaster Global 9.600 SErViCeS ....covvevevrrererreenrene 541 0,25
1.443 Holdings INC .......cocovvennrnnnns 49 0,02 5.200 E*Trade Financial Corp ...... 148 0,07
2.300 United Rentals Inc ............... 210 0,10 10.175 FNF Group ...o.cvvvveevrrennenns 374 0,18
Computer und Peripheriegerate 3.236 FNFV Group 46 0,02
9.600 Amdocs Ltd 522 0,24 Intercontinental Exchange
72.802 Apple INC oo 9.058 4,26 B8 INC .o 16 0,01
Brocade Communications 1.200 Legg Mason Inc ........ccceeueee 66 0,03
12.851 gyztems ISC s 152 0,07 1.600 Nasdag OMX Group Inc ..... 81 0,04
adence Design Systems :
12300 Inc. ... 9 ..... y ............... 227 011 25.700 Navient COrp ......cceeevverenne 522 0,25
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NorthStar Asset Elektronische Ausriistung und Gerate
3.300 Management Group Inc ....... 77 0,04 1.500 Itron Inc 55  0.03
2.300 SLM COrp ..o, 21 001 National Instruments
TD Ameritrade Holding 300 COMP v 10 0,00
800 COMP oo 30 001 600 PerkinEImer Inc .............. 31 001
11.840 Visa INC ....coevvvvevveiieiieinnns 775 0,37 Unterhaltung
Stromversorgungsunternehmen 900 Cinemark Holdings Inc ....... 41 0,02
15.400 AES COMp .oovvenvevssi 198 0,09 Madison Square Garden
600 Alliant Energy Corp ............ 38 0,02 600 INC ..oovveecieeeec e 51 0,02
1.100 Ameren Corp ............ccoowvvvee. 46 0,02 Penn National Gaming
American Electric Power Co 4,700 INC evvveieeiieeeiieiee e, 64 0,03
17450 INC .vveieciieeciec e, 982 0,46 Umweltkontrolle
4.100 CMS Energy Corp ............... 143 0,07 1.800 Covanta Holding Corp ........ 40 0,02
Consolidated Edison 3.000 Republic Services Inc ......... 122 0,06
800 INC oo 18001 100 Stericycle INC woovvvrroero 14 001
Dominion Resources ;
1500 INC oo 106 0,05 1.100 Waste Connections Inc ....... 53 0,02
2.000 DTE Energy CO oo 161 0,08 1.600 Waste Management Inc ... 87 0,04
1.323 Duke Energy COrp ... 102 0,05 Lebensmittelprodukte
5300 Edison International .......... 331 0,16 2.200 ConAgra F_OOdS Inc ............. 80 0,04
7.467 Entergy COfp ....................... 578 0,27 1.700 General Mills Inc ................ 96 0,04
1.100 Eversource Energy .............. 56 0,03 600 Hershey CO v, 61 0,03
2.900 EXEION COP vvvvvvvvvveeens 97 004 1.400 Horme_l Foods Corp ............ 80 0,04
3.484 FirstEnergy (011 J 122 0,06 300 Ingredion INC ......ccccevvvveniene. 23 0,01
Hawaiian Electric Industries 400 JM Smucker CO ......ccccveneee. 46 0,02
600 INC oo 19 0,01 200 Kraft Foods Group Inc ........ 17 0,01
Integrys Energy Group 23.757 Kro
. 0er CO oo 1.821 0,86
900 INC ovvvvvviins 65 0,03 Mondelez International
1.300 ITC Holdings Corp .............. 49 0,02 6.324 INC eoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 228 0,11
7.021 NextEra Energy Inc ............. 731 0,34 9.000 Pilgrim's Pride Corp ............ 203 0,09
500 NRG Energy IncC .........c.c..... 13 0,01 Safeway Casa Ley
3.800 Pepco Holdings INC oo 102 0,05 1.300 INC covvvveiiiieiciiee e - 0,00
3.000 PG&E COIpP ..oovvvvvrverrenenn, 159 0,07 1.300 Safeway INC ........cccevvevvennnns - 0,00
Pinnacle West Capital 33.100 Tyson Foods Inc 1.266 0,60
400 COrpP ..o 26 0,01 1.500 WhiteWave Foods co .......... 66 0,03
3.960 PPL-I Corp 133 0,06 Gasversorgungsunternehmen
Public Service Enterprise 2 AGL R I
21,200 GFOUP INC +evrvereerrerreee 888 0,42 1'(1)88 Aﬁnos ;c’el:mezo”rc """"""" 2? 882
400 SCANA COp oo 2 001 LOA gy O v ’
5.400 NiSource Inc 238 0,11
500 Southern Co .......coeeevveevennee. 22 0,01
4,138 One Gas Inc 179 0,08
1.000 TECO Energy InC ................ 19 0,01
3.100 Sempra Energy .......ccccovenee 338 0,16
1.600 Westar Energy Inc ............... 62 0,03 13.241 UGI Cor 431 020
1.800 Wisconsin Energy Corp ...... 89 0,04 1'400 Vectren (F.)“,or """""""""""""" 62 0’03
1.500 Xcel ENergy Inc .....occo........ 52 0,02 ' B e ’
. R Hand- und Maschinenwerkzeuge
Elektrische Gerate
1.972 Snap-on INC ...ccccvvvvvineenene 290 0,14
2.000 Amphenol Corp .......cccoevvaen 118 0,06 Stanley Black & Decker
400 Arrow Electronics Inc ......... 24 0,01 6.300 INC ..ovevvvceeeerceeeee e 601 0,28
300 AVNEL INC ..o 13 0,01 Gesundheitsprodukte und -bedarf
36.300 Corning INC ....covvvvviiiiinnns 823 039 970 Becton Dickinson and Co ... 139 0,06
Honeywell International -
500 INC oo 52 0,02 50;33 Ezzto:r 2?}2?‘: Corp .. 822 8’32
2.600 Jabil Circuit ING ..oooooc........ 61 0,03 PEFAOSING ovvrscrsseres ’
Keysight Technologies 1.658 CR Bard Ir!c I 277 0,13
1428 INC oo 53 0,02 Edwards Lifesciences
Thermo Fisher Scientific 7.910 COIP v 1.127 0,53
1400 INC o+ 188 0,09 870 Halyard Health Inc 43 0,02
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1.000 Henry Schein Inc ................. 140 0,07 700 Assurant InC ......cccvevervenennne 43 0,02
1.000 Hill-Rom Holdings Inc ........ 49 0,02 6.201 Berkshire Hathaway Inc ...... 897 0,42
100 Hologic INC ....ccccoeveveienee. 3 0,00 100 Brown & Brown Inc ........... 3 0,00
500 IDEXX Laboratories Inc ..... 77 0,04 700 Chubb Corp ....cccooevveveienee 71 0,03
400 ResMed INC .....ccvvvevveeenee. 29 0,01 1.700 Cincinnati Financial Corp ... 91 0,04
Sirona Dental Systems 965 Erie Indemnity Co ............... 84 0,04
900 INC v 81 0,04 Hanover Insurance Group
300 St Jude Medical Inc ............. 20 0,01 2.343INC wooveviiee e 170 0,08
600 StryKer COrp ....ovveevvverrenrens 55 0,03 Hartford Financial Services
700 Teleflex INC oo 85 004 1.100 Group InC .....cccveneenee s 46 0,02
Varian Medical Systems HCC Insurance Holdings
300 Inc ... 28 001 1.400 In_c ............. s 79 0,04
400 Zimmer Holdings Inc ....... 47 002 3.200 Lincoln National Corp ........ 184 0,09
Medizinische Leistungserbringer und 200 Markel COrp ..o 154 0,07
Gesundheitsfiirsorgedienste Marsh & McLennan Cos
8.336 Aetna Inc ..o 888 042 4.100 LU I 230 0,11
Principal Financial Group
7.920 ANNEM INC wooosvveeveeen 1.223 057 6.000 INC .oovrvrreeereerren 308 0,15
1.400 Cfentene COMP o, 99 0,05 8.500 Progressive COrp ................. 231 0,11
0582 Clgna COrp ... 82 040 4.700 Prudential Financial Inc ...... 377 018
900 In%mmunlty ealth Systems 47 002 Reinsurance Group of
DaVita HealthCare Partners 2.910 America In(_: ST 271 0,13
800 TC v 65 0,03 StanCorp Financial Group
8.122 HCA Holdings INC ............. 611 029 100 INC woevvivieeiiiieeciee e, 7 0,00
3.200 Health Net INC werevoeeo 194 0,09 2.275 Torchmark Corp .................. 125 0,06
4.852 HUMANa INC. oo 864 041 4.800 Travelers Cos Inc ................ 519 0,25
Laboratory Corp of America 800 Unum Group ....................... 27 0,01
300 Holdings ......ccccoevvevieeirinenn. 38 0,02 26.100 Voya Financial Inc .............. 1.124 0,53
800 LifePoint Hospitals Inc ........ 59 0,03 1.800 WR Berkley Corp ............... 91 0,04
200 '(I;enet Healthcare 0 000 Internet-Software und -Dienstleistungen
2500 UOT e v 013 2.274 AMazon.com INC ..., 846 0,40
. nitedHeal roup Inc ...... ,
Universal Health Services 1.200 AOL INC ..oovveevveiiiiieines 48 0,02
3256 INC vovvveieeeeee, 383 0,18 1.400 CDW Corp/DE ........ccc....... 52 0,03
Innenausstattung 300 EqUiniX INC .ovovevvveiicicans 70 0,03
Harman International 4.000 Expedia INC ......oovvevvreennn. 376 0,18
2.958 INAUSIIIES INC v 395 019 2.730 F5 Networks INc .............. 314 015
1.900 Leggett & Platt Inc ............ 8 004 19.740 FacebOOK INC ......vcvrvee 1623 076
Tempur Sealy International
200 INC oo 12 0,01 549 Google Inc (A Shares) ........ 305 0,14
3.600 Whirlpool COrp ..., 727 034 646 GCE)09|€ Inc (C Shares) ......... 354 0,17
. Liberty Interactive
Hotels, Restaurants und Freizeit 6.900 COMP ~rvevrreereeeesesreeee 201 0,10
Norwegian Cruise Line .
3.600 Holdings Ltd ........cc..ccooev..... 194 0,09 71 Liberty Ventures ................. 3 0,00
100 Polaris Industries Inc ........... 14 0,01 100 LinkedIn COFP --------------------- 25 0,01
Haushaltsprodukte 28.500 Symantec COrp .......ccoceevuene 666 0,31
1.200 Church & DWIght Colnc ... 103 0,05 3.670 VeriSign INC .o, 246 0,12
1.000 CIOroX CO oo 110 0,05 6.782 Yahoo! INC ......cccccevvvvvvrennene 301 0,14
6.745 Kimberly-CIark Corp .......... 723 0,34 300 Zillow Group InC ..oooeveeinl 30 0,01
Versicherungen i'ﬁenhund _|S_taL1I logi
egheny Technologies
100 AfIACINC ..o 6 000 100 INC ovveeeeeeeeesee e 30,00
100 Alleghany COrp ...........o... 49002 2.100 Steel Dynamics Inc 42 0,02
11.200 AllState COrp .o..oovcovvvve. 91038 3.700 United States Steel Corp ... 9 0,04
American Financial Group )
1100 INC ovvvvvvvveeeeesseeeeeeeeeeeee 71 0,03 Logis _
American International Choice Hotels International
25.300 Group INC ..oovvevvevvrrerrrenen, 1.386 0,65 1.303 INC woveiiieieeiee e 83 0,04
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Hilton Worldwide Holdings 1.206 California Resources Corp .. 9 0,00
18365 INC ovvvssvvesvvesvesirss 544 026 3.700 Cheniere Energy In .......... 286 0,13
100 Hyatt Hotels Corp ............... 6 0,00 Chesapeake Energy
5.700 La Quinta Holdings Inc ....... 135 0,07 13.446 COIP ooeeeeeeeeeceeeeeea 190 0,09
11.171 Marriott International Inc .... 897 0,42 11.700 Chevron COrp ....c.ccceeeeeueneee 1.229 0,58
Starwood Hotels & Resorts 700 Cimarex Energy CO ........... 81 0,04
3.839 Worldwide Inc..... A 321 015 300 Concho Resources Inc ........ 35 0,02
Wyndham Worldwide -
500 COMP wevvvrrrreeeseeeeereeeseeees 45 0,02 3.700 ConocoPhillips ........cccccveee. 230 0,11
Maschinenanlagen 4.300 Devon Energy Corp ............ 259 0,12
4.810 Caterpillar INC v 385 018 10.440 EOG Resources Inc ............. 957 0,45
1.850 IDEX Corp .......................... 140 0,07 3.905 EQT Corp .- ................ 324 0,15
500 Roper Industries Inc ............ 86 0,04 36.480 Exxon Mobil Corp 3.099 146
900 WabteC COrp vvvvvvvveernnn, 86 004 100 Helmerich & Payne Inc ....... 7 0,00
200 Zebra Technologies Corp ... 18 0,01 4.033 Hess COrp ..ooeevevvvrenicnnenns 274 0,13
Medien 600 Marathon Qil Corp .............. 16 0,01
Cablevision Systems Marathon Petroleum
12.003 COTp ..................................... 220 0,10 6.300 Corp .................................... 645 0,30
1.960 CBS Corp ............................ 119 0,06 900 Murphy USAINC ..oveeeene 65 0,03
Charter Communications 1.500 Newfield Exploration Co .... 53 0,02
300 INC oo 58 0,03 Occidental Petroleum
500 COMCaSt COMP vvvverrrnrerrrrennn, 28 0,01 4.596 (P:Otrtp ------- [ 336 0,16
atterson- nergy
22.100 Comeast COMp ..oe.cvvsvvesve 1.247 0,59 BABL INC oo 65 0,03
5.700 DIRECTV ..vovvvsvvsonss 485 0,23 1.600 PBF ENErgy INC ..o 54 0,02
600 DISH Network Corp ........... 42002 1.000 Phillips 66 oo 79 0,04
FactSet Research Systems
300 INC oo 48 0,02 4,370 Tesoro Corp ........................ 399 0,19
Liberty Broadband 38.663 Valero Energy Corp ............ 2.458 1,16
100 COrpP oo, 6 0,00 500 Western Refining Inc .......... 25 0,01
11.100 News Corp 178 0,08 200 Whiting Petroleum Corp ..... 6 0,00
Time Warner Cable
1.100 WPX E INC covvvvereeen, 12 1
T R 11 165 0,08 00 o d”ggy d_nc o 00
14.010 Time Warner Inc ................ 1.182 0,56 - und asdlenstielstungen
Twenty-First Century Fox 3.500 Baker Hughes Inc ............... 223 0,11
500 INC +ooveveerneseeeeeees e 17 001 15200 gz'r“em” International 621 039
2.600 Viacom INC ....ccoveevvevvecvnennne 178 0,08 '100 FM(F; Technologleslnc """"" 4 0,00
11.749 Walt Disney CO ......ccceueue.e 1.233 0,58 Lo e '
y 1.800 Halliburton Co ...ooooooc..... 79 0,04
Metalle und Bergbau National Oilwell Varco
52.200 Alcoa INC .....cccoveveviveecienenns 674 0,32 4878 INC oot 244 0,11
400 Royal Gold InC .......ccccvevennee 25 0,01 Oil States International
Sonstige Hersteller 1520 INC coovvvevvviiiiiieeec, 60 0,03
3.352 3M CO oo 553 026 2.603 Schlumberger Ltd 217 0,10
' Superior Energy Services
600 Danaher COMp w.oocvvvvevvee. 51002 B.201 INC oo 94 0,04
200 Dover Corp T 14001 700 Targa Resources Corp ......... 67 0,03
9.822 Ge_neral Electric Co ............. 244 0,11 Papier- und Forstprodukte
1.000 Nlinois Tool Works InG ....... 97005 14.565 International Paper Co ... 808 0,38
2.488 ITT Corp e 99 005 Koérperpflegeartikel
1.004 Parker-Hannifin Corp ......... 119 0,06 800 Colgate-Palmolive Co ......... 55 0,02
624 SPX COMP vvsvvvsvvsvss 53 002 10.300 Procter & Gamble Co ......... 844 040
1.400 Trulnlty Industr_les Inc ........... 50 0,02 Pharmazeutika
Boroelektronik 11.200 Abbott Laboratories .......... 519 024
44.607 Xerox COrp wevvvessvvessvvese 514 027 30.131 AbDVie INC oo 1763 083
Ol- und Gasversorger AmerisourceBergen
4.400 Atwood Oceanics Inc .......... 124 0,06 11.100 COIP vveeeereeeiieesesie e 1.262 0,59

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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25.040 Cardinal Health Inc ............. 2260 1,06 1.100 DDR COrp ..cocovevvevvireiieiienns 20 0,01
1.100 Eli Lilly & CO ...cvevvereee 80 0,04 2.200 Digital Realty Trust Inc ...... 145 0,07
Express Scripts Holding 800 Douglas Emmett Inc ........... 24 0,01
14.089 €O v 1219057 2.800 Duke Realty COp ........... 61 0,03
600 Hospira INC ........covvvvvvvinnn, 53 0,03 Equity Lifestyle Properties
23.909 Johnson & Johnson ............. 2405 1,13 3.326 INC oo 183 0,09
4.110 McKesson COrp ......cceveeenene 930 0,44 1.300 Equity Residential 101 0,05
Mead Johnson Nutrition 500 Essex Property Trust Inc ..... 115 0,05
800 €O oo 30 001 1.700 Extra Space Storage Inc ...... 115 0,05
25.430 Merck & Co INC ....ovvvveveeee 1.462 0,69 Federal Realty Investment
1.300 Omnicare Inc 100 0,05 600 TrUSE .eveeeeeeieieeeee e, 88 0,04
72.031 PFIZEr INC vvoovvrerveeeeeerrennes 2506 1,18 General Growth Properties
Quintiles Transnational 7.424INC v 219 0,10
6.017 Holdings INC ..ccovvvevvveinne, 403 0,19 200 HCP Inc 9 0,00
Salix Pharmaceuticals 900 Health Care REIT Inc ........ 70 0,03
500 Ltd oo 86 0,04 Healthcare Trust of America
1.300 VCAINC ..o, 71 0,03 1.300 INC ..o 36 0,02
2.400 Zoetis INC .....c.ocovveeevvieeee. 111 0,05 400 Home Properties Inc ........... 28 0,01
Pipelines Host Hotels & Resorts
500 Kinder Morgan Inc .......... 21 001 3.200 INC ...covvneees s 65 0,03
500 Oneok Inc. ... 24 0,01 700 Ir(_m Mountain Inc ............... 26 0,01
3.500 Spectra Energy Corp ........ 127 006 1.200 Kflroy Realty Corp ............. 91 0,04
2700 Williams C0s ING ... 136 0,06 1.000 Klmcq Realty Corp ............. 27 0,01
Immobilien 900 Macerlc.:h Co. ....................... 76 0,03
12.586 CBRE Group INC ..o 488 0,23 4.600 MFA Fmanmal INC .oovnnn. 36 0,02
Forest City Enterprises Mld-Amgr!ca Apartment
100 Inc. ... 30,00 500 Communltles _Inc e 39 0,02
National Retail Properties
300 Howard Hughes Corp .......... 47 0,02 500 INC orveeeeeverooooovereeeeesressens 20 0,01
3.865 Jones Lang LaSalle Inc ....... 658 0,31 Northstar Realty Finance
500 WP Carey InC .....cccoeevvenene. 34 0,02 2.300 COIP eovveeeieecinesieerenneee 42 0,02
Immobilienfonds (REITS) Omega Healthcare Investors
Alexandria Real Estate 1.900 ch s 77 0,04
900 EQUIties INC .vv.eeervveeeens 88 0,04 Piedmont Office Realty
American Campus 1.500 Trust INC ....ccoevvvvvvnreninienne 28 0,01
300 Communities INC wvveveevin, 13 0,01 3.850 Post Properties Inc .............. 219 0,10
American Capital Agency 200 Public Storage ........ccoceeeenee 39 0,02
200 COMP v 4 000 200 Realty Income Corp ............ 10 0,01
700 American Homes 4 Rent ... 120,01 3.525 Regency Centers Corp ........ 240 0,11
2.700 American Tower Corp ......... 254 0,12 Retail Properties of America
Annaly Capital Management 4700 INC cvovvieiiieeeec e 75 0,04
3400 INC oo 35 0,02 Simon Property Group
Apartment Investment & 8.910 INC woovevvveiieee e 1.742 0,82
2.300 Management CO .................. 91 004 500 SL Green Realty Corp ......... 64 0,03
AvalonBay Communities Inc Spirit Realty Capital
600 e 105 0,05 2.800 INC ovovrrvvveveeessssvsenees 34 0,02
2.000 BioMed Realty Trust Inc ..... 45 0,02 Starwood Property Trust
500 Boston Properties Inc .......... 70 0,03 2.100 INC eoveviicieecee e 51 0,02
1.800 Brandywine Realty Trust ..... 29 0,01 800 Taubman Centers Inc .......... 62 0,03
Brixmor Property Group Two Harbors Investment
12,800 I0C oo 329 0,16 4.900 COrp .cvvvveereiieieseeeeeeiee 52 0,02
1.000 Camden Property Trust ....... 78 0,04 3.100 UDRINC ..uvvvveeeiiiiiiieeeceee 105 0,05
Corporate Office Properties 1.424 Urban Edge Properties ........ 34 0,02
500 TIUSE wovvvvevennvvesine 15001 100 Ventas INC ........oocccccccevrerns 7 0,00
Lop aorrections Corpof 4 000 4618 Vornado Redty Trut...... 516 0,24
Crown Castle International 4,457 IVESEONS. oo 160 0,08
3.000 COrP ..ovveveviiissieieici e 248 0,12 '

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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600 Weyerhaeuser Co ................ 20 0,01 11.000 PMC - Sierra Inc ................. 102 0,05
Einzelhandel 11.503 QUALCOMM Inc .............. 798 0,37
1.900 AutoNation Inc .................... 122 0,06 2.200 Skyworks Solutions Inc ...... 216 0,10
530 AUtOZONE INC eovrereeeeerenn, 362 0,17 Tessera Technologies
1.200 Best Buy CO INC ..ovvrrrreee 45 002 1.500 INC wevevveeiececeec e 60 0,03
600 Big LOtS INC ..voovvrreereen. 29 001 600 Te_»fas Instruments Inc ......... 34 0,02
Chipotle Mexican Grill 600 XilinX INC ....covovvvriiiiins 25 0,01
1.840 INC oooviiriiieeeeeee 1.197 0,56 Schiffsbau
3.310 Costco Wholesale Corp ....... 501 0,23 Huntington Ingalls Industries
4.700 CST Brands ING. ... 206 0,10 100 INC woviivecieeie e 14 0,01
6.966 CVS Health COrp ............. 719 0,34 Software
100 Dillard's INC .......covvrrr.. 14 001 1.500 éfgaegrgzcehgfgggzl;?c -------- %8 003
200 Dollar Tree InC ......c.ccccovvvvvns 16 0,01 2.100 Solutions INC .....oveveeveereeren. 116 0,05
3.417 Domino's Pizza INC .............. 344 0,16 3.800 Citrix Systems Inc ............... 243 0,11
600 DSWIINC ..o 22001 300 Dun & Bradstreet Corp ....... 39 0,02
13.858 FOOL LOCKET INC oo 873 041 23.777 Electronic Arts INC ........... 1398 0,66
5728 Gap INC ..c.covveriiiciiiiis 248 0,12 Fidelity National
13.456 Home Depot Inc .................. 1529 0,72 Information Services
7.220 JC Penney CO INC ..vvvvevvee. 61 003 2.300 INC wovevvcieeeee e 157 0,07
3.800 KOhI'S COP .vvvvvvvvrrrererrrer, 297 0,14 7.854 Fiserv Inc 624 0,29
1.508 L Brands INC .occccccccrrerernr.. 142 007 800 Intuit Inc 78 0,04
16.674 LOWE'S COS INC oo 1240 0,58 79.875 Microsoft Corp ....cccceevvnee 3.247 1,53
9.786 MACY's INC .....vvvvvvrrrrrrrrrresi, 635 0,30 20.200 Oracle COrp ......cccecvevrirvnnnnen 872 041
100 McDonald's COrp ............... 10 0,00 6.200 Paychex INC ........cccccvvrvnnnnee 308 0,14
Progress Software
300 NOFGSIrOM INC ooovvevevse 24001 1.400 COP v 38 0,02
2.050 O'Reilly Automotive Inc ..... 443 0,21 300 Red Hat Inc 23 001
4.000 Starbucks Corp ......c.ccceeveee. 379 0,18 Tableau Software
300 Target Corp 25 0,01 200 INC v 19 0,01
4.300 TJX Cos Inc 301 0,14 1.700 VMware InC ......ccccevvreennne 139 0,07
Ulta Salon Cosmetics & 1.400 Workday INC ........cccoevvvenn. 118 0,06
1.400 Fragrance INC ...........c..oe.. 211 010 21.700 ZYNGA INC werreerreevrrerreen 62 003
5.400 Wa:-Mart Stores In(l:l' ............ 444 0,21 Telekommunikation
20.586 }/r\]lg greensBootsAlance ..... 1743 082 34.900 AT&TINC ..covevevcieecieinn, 1.140 0,54
300 Williams-Sonoma Inc. .......... 24 0,01 37.540 CenturyLink Inc ................. 1296 0,61
Sparkassen 64.773 Cisco Systems Inc ............... 1.783 0,84
Hudson City Bancorp 1.400 Fortinet INC .....ccoeeevevvvereennene 49 0,02
2.900 INC oo 30 0,01 Frontier Communications
8.149 Investors Bancorp Inc ....... 95 005 5.800 COIP eovvevereeiinenie e 41 0,02
New York Community 500 Harris COrp .....ccccvvvrveerenes 39 0,02
3.100 Bancorp INC ...c.ccovvevervennnnn. 52 0,03 Juniper Networks
Peop|e's United Financial 21.088 INC .oooeovvrveieeeee e 476 0,22
600 INC oo 9 0,00 Motorola Solutions
Halbleitergerate und -produkte 4171 IIDH(i AI ..... N .......... k ................ 278 0,13
1.500 Applied Materials InC ......... 34 002 600 G .. t Oetwors .............. 88 0,04
14.603 AtMEl COMP .ovvvvvssnsssnsssnn 120 0,06 6.400 POIYCOM INC vrvrovrserre 86 0,04
10.700 Broadcom COrp ........coceenee. 463 0,22 Verizon Communications
49.891 Intel COMp .oovvvevvreeeciee, 1560 0,73 11.7051INC wovviviiiiiiieceee e, 569 0,27
1.900 Kla-Tencor COrp ................. 111 0,05 Windstream Holdings
3.000 Lam Research COrp ... 211 010 24.045 Inc s s 178 0,08
Microchip Technology Textilien und Bekleidung
100 INC wooeeeeeeeeeeee e 5 0,00 700 Deckers Outdoor Corp ........ 51 0,03
17.100 Micron Technology Inc ....... 464 0,22 6.800 Hanesbrands Inc .................. 228 011
5.100 ON Semiconductor Corp ..... 62 0,03 3.400 NIKE INC ...oovvvviiiiiiiiiie 341 0,16

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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1.400 Under Armour Inc ............... 113 0,05 Britische Jungferninseln (0,44%)
2.600 VF COIp oovevveereeecerecnne 196 0,09 Textilien und Bekleidung
Transport 14.300 Michael Kors Holdings Ltd 940 0,44
CH Robinson Worldwide i
202.77 41
900 Inc R 66 003 Stammak-tlen-lnsgesamt 02.778 95
500 CON-WaY INC oo 2 001 Wertpapiere insgesamt ..... 202.778 95,41
4.600 CSX COIP .ocvvvereririiririienins 152 0,07
9.329 FEEX COMP vrvrervvvevveens 1544 0,73 Investmentfonds (CIS) (3,08%)
800 Kansas City Southern .......... 82 0,04 :quan(?|(|3'08t?) fc
800 Landstar System Inc ............ 53 0,02 “lljspsli nvestment &.ompany
Norfolk Souther The U.S. Dollar Cash Fund
1300 COMP v 134006 Il - Class R Roll-Up
Old Dominion Freight Line 6542 Shares ... 6541 308
2847 INC oovviiiiiice e 220 0,10
Investmentfonds (CIS)
2.904 Ryder System INC ................ 276 0,13 INSGESAME wvvvrrrreee e 6.541 3.08
12.184 Union Pacific Corp .............. 1318 0,62 Gesamtanlagen ohne
United Parcel Service derivative
1000 INC v 97 0,05 Finanzinstrumente ............ 209.319 98,49
Wasserversorgungsunternehmen Gesamtanlagen ohne
American Water Works Co derivative
3100 INC o, 168 _ 0,08 Finanzinstrumente ............ 209.319 98,49
195.570 92,01
Derivative Finanzinstrumente (0,02%b)
Offene Terminkontrakte (Futures) (0,02%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USb Tsd. USD %
4,713 1.149,56 41 of Russell 1000 Mini Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 17 0,01
4.714 2.049,49 46 of S&P 500 E Mini Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 26 0,01
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ............... 43 0,02
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSamt ..o 43 0,02
Zeitwert Fonds
Tsd. USD %
Finanzielle Vermdogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (98,51%0).................. 209.362 98,51
Sonstiges Nettovermadgen (1,48%0) ......ccccceveveneneninienieieniens 3.159 1,48
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,0190) ..ot 17 0,01
NETEOVEIMOGEN ...oviiviiiiiiciee e 212.538 100,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gesamtvermogensanalyse

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem

geregelten Markt gehandelt WEIHEN ...........coviii it
INVESTMENTFONAS (OGAW) ..ottt bttt bbb etk b et bbbt b et
Borsengehandelte derivative FINANZINSITUMENTE .....c..oviiiiiieiieee e e
SONSEIPE VEIMOGENSWEITE ....veiuiiietiitesiesteeeetes e steste e stestee e eseeseestestesseaseeseessessesestesaeeseansenseseessesseasenseenseneensens

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Merrill Lynch.

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

% am

Gesamtvermogen

94,74
3,06
0,02
2,18

100,00

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Mérz 2015 und 31. Mérz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds Russell U.S. Quant Fund innerhalb der Zeitwerthierarchie

analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 31. Méarz 2015

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE et
Investmentfonds (CIS) ...
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FUBUTES) 1.

GeSaMEIVEIMOGEN ...ocvviiiiiieiieice e

Zum 31. Méarz 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE et
Investmentfonds (CIS) ......cccccevevvieiiciecce e
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FUBUTES) 1.

GESAMEIVEIMOGEN ...ocviieivieieeece e

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD

202.778 - 202.778

- 6.541 6.541

43 - 43

202.821 6.541 209.362
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD

136.892 - 136.892

- 6.885 6.885

75 - 75

136.967 6.885 143.852

Weder in diesem Berichtsjahr noch im vorangegangenen Berichtsjahr gab es wesentliche Ubertragungen zwischen den einzelnen

Ebenen.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verk&ufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company 111 plc

The U.S. Dollar Cash Fund Il The U.S. Dollar Cash Fund 11

Class A Shares 69.759 Class A Shares (76.648)
Russell Investment Company |11 plc Verizon Communications Inc (2.805)

The U.S. Dollar Cash Fund Il - Wells Fargo & Co (2.077)

Class R Roll-Up Shares 8.456  AbbVie Inc (2.022)
General Dynamics Corp 2.919 Hewlett-Packard Co (2.008)
Apple Inc 2.788  Northrop Grumman Corp (1.992)
AbbVie Inc 2.699  Russell Investment Company Il plc
Cisco Systems Inc 2.617 The U.S. Dollar Cash Fund II -
Microsoft Corp 2.322 Class R Roll-Up Shares (1.914)
Johnson & Johnson 2.283  Oracle Corp (2.790)
Exxon Mobil Corp 2.188  Archer-Daniels-Midland Co (1.781)
FedEx Corp 2.157 Biogen Inc (1.728)
Northrop Grumman Corp 2.143  Amazon.com Inc (1.726)
Baker Hughes Inc 2.122  Caterpillar Inc (1.719)
PepsiCo Inc 2.047  Baker Hughes Inc (1.716)
Gilead Sciences Inc 1.990 Boeing Co (1.534)
Qualcomm Inc 1.839 Aetnalinc (1.524)
Capital One Financial Corp 1.775 Raytheon Co (1.454)
Walgreen Co 1.758 Celgene Corp (1.423)
Valero Energy Corp 1.749  Cisco Systems Inc (1.347)
Merck & Co Inc 1.743 DIRECTV (1.335)
Amazon.com Inc 1.719  Qualcomm Inc (1.301)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Der Teilfonds Russell U.S. Value Fund (der ,, Teilfonds*) stellte am 14. Oktober 2014 die Geschéftstétigkeit ein.

Anlageziel

Vor der Einstellung seiner Geschaftstatigkeit strebte der Teilfonds einen Kapitalzuwachs durch Anlagen in US-amerikanischen
Anteilspapieren wie Stammaktien, American Depository Receipts, Global Depository Receipts, Wandelanleihen und
Optionsscheinen an, die an einem geregelten Markt in den USA notiert sind oder gehandelt werden. Der Teilfonds konnte auch in
Neuemissionen anlegen, deren Zulassung zur Notierung an einem geregelten Markt beantragt wurde. Des Weiteren konnte der
Teilfonds an geregelten Mérkten weltweit notierte Wertpapiere von Unternehmen halten, die in den USA weder gegriindet
wurden, noch dort notiert waren oder gehandelt wurden, vorausgesetzt, diese Unternehmen erwirtschafteten einen GroRteil ihrer
Gesamteinkiinfte in den USA. Stets waren mindestens zwei Drittel des Nettovermégens des Teilfonds in die oben genannten
Instrumente (mit Ausnahme der Wandelanleihen) von in den USA ansésssigen Emittenten investiert.

Da der Teilfonds seine Geschaftstatigkeit am 14. Oktober 2014 einstellte, liegen keine Performance-Daten vor, die fur diesen
Bericht relevant waren.

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Marz 2015

Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
LS LU C=T (T 0 S

Bankguthaben (ErTAUtErUNG 3) ...oc.ooeiiiieiee s

Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in

derivativen Finanzinstrumenten (ErlAULErUNG 3) ..ocvoveveiieie e

Forderungen:

Dividendenforderungen ..o s

Verbindlichkeiten
Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:

Aufwendungen fir Wertpapierkaufe ...
Aufwendungen fur AnteilSricknanmen ...
Zu entrichtende VerwaltungsgebUuhren ...
Zu entrichtende UnterdepotbankgebUhren ...
Zu entrichtende administrative und GebUNren ...
Zu entrichtende PrifungSgebUunren ........cccovviiviiceiicce e
Zu entrichtende sonstige GeBUNIEN ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermadgen (zu RUCKNANMEPIEISEN) ....cceiuiiiiiiiiieie et

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Ricknahmepreisen/zuletzt

gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ...

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) .........cccocoeevencienncns

31. Mérz 2015*

31. Méarz 2014

Tsd. USD Tsd. USD

- 27.794

78 259
- 45

- 23

78 28.121

- (39)
(48) -
- (25)
1) 1)
2 -
(15) (16)
(12) @)
(78) (83)
; 28.038

- 1

; 28.039

* Da der Teilfonds am 14. Oktober 2014 den Handel einstellte, wurde der letzte Abschluss flr den Teilfonds fiir das Geschéftsjahr zum

31. Mérz 2015 aufgestellt.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Ertrage
(D TRV 10 (<1 0 [0 [ o T

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) .......ccccoooveiiiniinnnn,
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) .......cociiiiiiiee e

Aufwendungen
Verwaltungsgebihren (ErlAULEIUNG 5) .ovovviviriciiiieiicee e
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) .........ccocooviviiviineninnnn,
Unterdepotbankgebthren (ErJAULEIUNG B) .......ccoeiiiiiniiienere e,
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) ..........ccocovvvevennee,
Prafungsgebihren (EFTAULEIUNG B) ....ccoveveiiiieie e
BeratUNgSNONOTAre ........ccciviuiiieiiiiece ettt neens
SONSEIGE GEDUNIEN ... bbb

Betriebliche Aufwendungen iNSgESAMIL ...........cccoiiiriiie i

Nettoertrag/(-aufWand) ...

Finanzierungskosten
Ausschiittungen (EFTAULEIUNG 8) .......oviviiiiiiiiciie e

Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjahr ...,

Besteuerung
Quellensteuer (ErTAULEIUNG 9) ..ooeeiie e

Nachsteuergewinn/(-verlust) flr das Geschaftsjahnr .........cccccovviiiiiiniiiiienn,

Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ..............

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........

2015* 2014
Tsd. USD Tsd. USD

165 1171

581 10.401

746 11572

(101) (641)

@ 4

©) (18)

(16) (49)

(15) (16)

(15) (24)

(27) (12)

(184) (764)

562 10.808

- (96)

562 10.712

(47) (316)

515 10.396

@ (48)

514 10.348

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der eingestellten Geschéftstatigkeit. AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

* Der Teilfonds stellte am 14. Oktober 2014 den Handel ein.

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015* 2014
Tsd. USD Tsd. USD

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........ 514 10.348
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschiittungsgleicher Ertrage von thesaurierenden (Accumulation)

Anteilen (ErTAULEIUNG 8) ..o e - 93

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen rickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) .......cccoooiiiiiieniniinice e (28.553) (86.564)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt ...........cccocevevvvvvinenenn, (28.039) (76.123)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermaogen

Zu Beginn des GeSChAFISJANTES ........cociiiiiiiice e 28.039 104.162

Am Ende des GeSChAtSJANIES ........cccovveieiiiiieiece e - 28.039

* Der Teilfonds stellte am 14. Oktober 2014 den Handel ein.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die insgesamt groRten Kaufe, die 1 Prozent der gesamten Anlagenk&ufe iberstiegen, sowie die Gesamtverkéufe
im Berichtszeitraum zum 14. Oktober 2014 aufgefiihrt, dem Datum, an dem der Teilfonds die Geschéftstatigkeit eingestellt hat

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund Il The U.S. Dollar Cash Fund 11

Class A Shares 2.554 Class A Shares (4.434)
Intel Corp 233  JPMorgan Chase & Co (1.023)
Caterpillar Inc 220  Wells Fargo & Co (964)
Goldman Sachs Group Inc 220  American International Group Inc (775)
Baker Hughes Inc 203  Exxon Mobil Corp (758)
Qualcomm Inc 160  Chevron Corp (648)
Morgan Stanley 157  Capital One Financial Corp (589)
AT&T Inc 156  Goldman Sachs Group Inc (579)
American International Group Inc 155 Bank of America Corp (575)
General Motors Co 146  Halliburton Co (508)
Genworth Financial Inc 133  Intel Corp (497)
National Oilwell Varco Inc 128  Anthem Inc (470)
Citigroup Inc 126  MetLife Inc (452)
Voya Financial Inc 119 CVS Health Corp (433)
Ally Financial Inc 118 Comcast Corp (420)
NetApp Inc 116  Apple Inc (397)
Dow Chemical Co 116  Verizon Communications Inc (389)
FedEx Corp 106  Amgen Inc (362)
Humana Inc 101  Sensata Technologies Holding NV (345)
Boeing Co 99 Dow Chemical Co (344)
Wal-Mart Stores Inc 98
Foot Locker Inc 96
Tyson Foods Inc 92
Anthem Inc 91
Marathon Petroleum Corp 86
Motorola Solutions Inc 85

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 31. Marz 2015
Axiom International Investors, LLC

Harris Associates, L.P.

MFS Investment Management

Numeric Investors, L.P.

Russell Implementation Services Inc.
Sustainable Growth Advisors, L.P.

Anlageziel

Der Russell World Equity Fund (der ,, Teilfonds*) strebt einen Kapitalzuwachs durch Anlagen in Anteilspapieren wie
Stammaktien, Wandelanleihen und Optionsscheinen an, die weltweit an geregelten Markten notiert sind oder gehandelt werden.
Der Teilfonds kann zudem in Neuemissionen investieren, fiir welche die Notierung an einem geregelten Markt angestrebt wird.
Der Teilfonds kann nicht mehr als 20 Prozent seines Nettovermdégens in Anteilspapieren von Unternehmen halten, deren
Wertpapiere an einem geregelten Markt eines Schwellenlandes notiert sind oder gehandelt werden.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr zum 31. Mé&rz 2015 eine Rendite von 8,0 Prozent vor Abzug von Gebiihren (7,0 Prozent
nach Abzug von Gebiihren), gegenuber einer Rendite der Benchmark* von 6,1 Prozent.

Marktkommentar

Ein schwieriger Start in das zweite Quartal 2014 sorgte fiir Kursverluste bei globalen Aktien, da die Untétigkeit von
Entscheidungstragern und eine Intensivierung der geopolitischen Ereignisse in der Ukraine die Risikoscheu der Anle ger
verstérkten. Die globalen Aktienmérkte erholten sich jedoch wieder und setzten die zweite Halfte des Quartals mit einem
weitgehend positiven Trend fort, wéhrend die Benchmark eine Rendite von 5,0 Prozent erzielte. Die von der Europdischen
Zentralbank (die ,,EZB*“) Anfang Juni angekiindigten neuerlichen Anreize sowie die relative Entspannung zwischen Russland
und dem Westen trugen zur Verbesserung der Marktstimmung bei. Die kontinuierlich defensiven Aussagen der Chefin der US-
Notenbank (die ,,Fed), Janet Yellen, und insbesondere ihre Bekraftigung, dass ,,auch weiterhin eine ausgesprochen lockere
Geldpolitik angezeigt* sei, wurden gleichermaflen positiv aufgenommen. Auch die Schwellenldnder verzeichneten ein starkes
Quartal, begunstigt durch eine Reihe erfreulicher Wahlergebnisse, vor allem in Indien, wéhrend sich die Anleger scheinbar mit
der Zuriickhaltung der chinesischen Regierung in Bezug auf eine Ubertriebene geldpolitische Unterstiitzung angesichts einer
schwachelnden Wirtschaft allmahlich abfanden. Japan (+6,9 Prozent) entwickelte sich ebenfalls Gberdurchschnittlich, dies
dank der abflauenden Sorgen uber die Wirtschaft des maRgeblichen Handelspartners China, einiger Giberwiegend positiver
Ergebnisveroffentlichungen von Unternehmen und des schnellsten Anstiegs des VPI seit 32 Jahren — mit 3,4 Prozent im
Jahresvergleich. Nordamerika (+4,7 Prozent) schloss ebenso mit robusten Renditen, wenngleich die gesamtwirtschaftlichen
Daten zwischendurch Riickschldge verzeichneten. Die Beschaftigungszahlen auRerhalb der Land wirtschaft in den USA stiegen
im Quartal mit deutlich tber 200.000, entweder gemal den Erwartungen oder die Erwartungen Ubertreffend. Die BIP -Daten
fiir das erste Quartal 2014 wurden dreimal nach unten revidiert und beendeten das Quartal mit einem Stand von -2,9 Prozent.
Teilweise war dies auf einen iberraschenden Riickgang bei Gesundheitsausgaben und die Tatsache zuriickzufiihren, dass die
Auswirkungen der schweren Winterstiirme offenkundig wurden. Kontinentaleuropa (+2,5 Prozent) lag im Rickstand, wéhrend
die EZB den Hauptrefinanzierungssatz auf 0,15 Prozent, den Einlagenzins auf beispiellose -0,1 Prozent und den Satz fir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent senkte. EZB-Préasident Mario Draghi gab zudem neue 400 Mrd. EUR schwere
langfristige Refinanzierungsgeschéfte (LTROs) bekannt; mit dieser MalRnahme sollte das Wachstum angekurbelt, die Inflation
wieder ndher an den Zielwert herangefiihrt und eine ,,gefdhrliche Negativspirale® in der Eurozone abgewendet werden.

Die globalen Markte tendierten im dritten Quartal 2014 nach unten, da die starker werdende US-Erholung nicht ausreichte, um
ein Wiederaufflammen der geopolitischen Spannungen im Nahen Osten und die Schwéchephase in Europa zu kompensieren.
Erneut war die Geldpolitik ein entscheidender Faktor fir die Performance der Aktienmérkte rund um den Globus. Die Mérkte
schienen unbeeindruckt vom bevorstehenden Ende der quantitativen Lockerungen in den USA und konzentrierten sich
stattdessen auf die starken wirtschaftlichen Fundamentaldaten des Landes, doch die Bedenken rund um Zinserhéhungen
veranlassten Fed-Chefin Janet Yellen zu betonen, dass die Zinsen fiir einen ,,langeren Zeitraum® niedrig bleiben wiirden. Die
niedrige Inflation und die hohe Arbeitslosigkeit in der Eurozone veranlassten die EZB, die Einlagenzinsen sowie die
Leitzinsen auf Rekordtiefs zu senken und zu versprechen, nun mit dem Erwerb von Covered Bonds zu beginnen. Bis zum
Quartalsende unterstrichen jedoch die schlechten Wirtschaftsdaten, dass weitere StimulierungsmalRnahmen maéglicherweise
erforderlich sein wiirden. Die Schwellenlander verzeichneten ein uneinheitliches Quartal. Dabei trugen die nicht
berauschenden Daten aus China wenig dazu bei, die Bedenken zu zerstreuen, dass der VVolkswirtschaft des Landes
moglicherweise noch eine harte Landung bevorsteht. Bei den Industrielandern verbuchten die USA im Quartal die starksten
Renditen (ca. 0,65 Prozent), da eine Reihe von robusten Wirtschaftsdaten die optimistische Stimmung stiitzte. Der Absatz
neuer Wohnimmobilien legte um 18 Prozent zu und erreichte ein Sechsjahreshoch, der Einkaufsmanagerindex fiir den
Dienstleistungssektor, der vom Institute for Supply Management zusammengestellt wird, kletterte auf ein Neunjahreshoch von
59,6 Z&hlern, und das BIP fir das zweite Quartal wurde auf annualisierte 4,6 % revidiert. Wenngleich die Schwellenlénder
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insgesamt abfielen, setzten sie mehrere Glanzlichter, vor allem in Ostasien. Thailand war der starkste Performer der Region
(+8 Prozent), nachdem die Ernennung eines neuen Premierministers, wenngleich er der Anfiihrer des jiingsten Militarcoups
war, von den Anlegern als Zeichen einer hdheren Stabilitat begrif3t wurde.

Im letzten Quartal 2014 folgten die weltweiten Markte immer mehr auseinanderdriftenden Wegen. Dies spiegelte die
Vergroéerung der Kluft zwischen einer starken US-Wirtschaft und den schwécheren Wirtschaftsrdumen anderer entwickelter
Markte wider. Als die Erholung der US-Wirtschaft immer mehr in Fahrt kam, beendete die Fed ihr QE-Programm im Oktober.
Auf der anderen Seite mehrten sich die schlechten Wirtschaftsdaten aus Europa, Japan und China. Anleger nahmen dies als
Zeichen, dass die Zentralbanken gezwungen sein wirden, ihre Geldhéhne noch weiter aufzudrehen. Japan gehorchte Ende
Oktober ordnungsgemal mit einer massiven Ausweitung der Geldschwemme von 60 Billionen japanischen Yen auf

80 Billionen japanischen Yen. Die weltweiten Wirtschaftsnachrichten wurden auch vom schnellen Verfall des Olpreises
dominiert, der bis zum Jahresende verglichen mit seinem Hochststand im Juni 2014 um etwa 50 Prozent eingebrochen war.
Dieser Preisverfall wurde noch befeuert von einer boomenden Schieferdlindustrie in den USA, einer deutlich tber den
Prognosen liegenden Produktion in schwierigen Regionen wie Libyen, einer Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in
China und der Entscheidung der OPEC-Léander Ende November, das Produktionsvolumen nicht zu kiirzen. Unter den
Industrieldndern verbuchten die USA im Quartal die starksten Renditen (5,1 Prozent), da die Daten weiter fiir eine Fortsetzung
des Aufschwungs sprachen. Die Schwellenldnder hatten insgesamt zu k&mpfen. Allerdings gelang es China, seine
mittelméRigen Konjunkturindikatoren auf 4,3 Prozent zu steigern; hierzu trugen u. a. eine Zinssenkung und unerwartet gute
Exportzahlen im September bei.

Trotz einer schwachen Performance im Januar und Marz beendeten die globalen Mérkte, ermutigt durch die lockere
Geldpolitik in Europa und Japan, das Quartal im Plus. Die Haltung der Fed, die auf ein Festhalten an der lockeren Geldpolitik
schlieBen lieR, gab der Stimmung ebenfalls Auftrieb. Nach Monaten der Beratung legte die EZB ein unerwartet umfangreiches
Paket von Anlagenkdufen auf und 16ste damit eine Rally an den Borsen der Eurozone und einen Kursrutsch des Euros aus. Die
makrodkonomischen Daten fir die Region fielen im Quartal iberraschend gut aus. Auch japanische Aktien knlpften weiter an
die positive Entwicklung der jlingsten Zeit an, begiinstigt durch ein hohes Mal} an Liquiditét, das iber die schwachen
Konjunkturmeldungen hinweghalf. Obwohl die USA auch weiterhin einen komfortablen Wachstumsvorsprung vor den
meisten anderen Industrieldndern hatten, insbesondere mit starken Arbeitsmarktdaten, blieben andere Konjunkturmeldungen
hinter den Erwartungen zuriick, so dass die Anleger mit einer Verschiebung der erwarteten Zinserhdhungen rechnen konnten.
Indessen brachte eine Stabilisierung des Olpreises zusitzliche Unterstiitzung, vor allem fiir Energiewerte und 6lexportierende
Lander. Unter den Industrieldandern war Japan der starkste regionale Markt mit einem Plus von 10,1 Prozent. Die Aktienkurse
legten im Quartal kraftig zu, da die hohe Zentralbankliquiditit und die damit einhergehenden extrem niedrigen Renditen die
Anleger an die Aktienmarkte trieben. Zusétzlich erhielt der Markt Auftrieb durch umfangreiche Kaufe seitens des riesigen
staatlichen Pensionsfonds, der einer der groRten der Welt ist. In Europa wurden hohe Aktiengewinne durch eine Abwertung
des Euros gegenuber dem US-Dollar ausgeglichen. In Lokalwéhrungen legte der Russell Large Cap Developed Europe Index
12,0 Prozent zu; in US-Dollar blieb ein bescheidener Gewinn von 3,7 Prozent.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds verbuchte im zweiten Quartal 2014 eine Underperformance, wobei seine Untergewichtung von Aktien mit der
hdchsten Dividendenrendite die relativen Renditen beeintrachtigte. In einem Quartal, in dem Substanzwerte favorisiert
wurden, verzeichnete Numeric robuste Renditen. Im Gegensatz dazu hinkten unsere Wachstumsstrategien hinterher,
wenngleich sie einen Teil ihrer Underperformance im laufenden Jahr nach einer Umkehr des Anlagestils Ende Mai wieder
kompensieren konnten. Auf der Sektorebene wurden die relativen Renditen am starksten durch eine Untergewichtung des
Energiesektors, der eine deutliche Outperformance erzielte, belastet. Die positive Einzeltitelauswahl innerhalb des Sektors
Nicht-Basiskonsumgiter konnte einen Teil der negativen Renditen ausgleichen.

Der Teilfonds beendete das dritte Quartal 2014 gleichauf mit der Benchmark. Es war fur Harris und MFS ein schwieriges
Quartal, da sie durch die tibergewichtete Positionierung innerhalb Kontinentaleuropas negativ beeinflusst wurden. Dagegen
verbuchte unsere langfristige Wachstumsstrategie — SGA — ebenso wie Russells eigene Positionierungsstrategie im Quartal
kontinuierliche Gewinne. Die Sektorallokation wirkte sich positiv aus, wahrend die Aktienauswahl die Performance etwas
hemmte, vorwiegend in den Sektoren Basiskonsumgiiter und Nicht-Basiskonsumguter. Positiv auf die Performance wirkten
sich eine Untergewichtung des Energiesektors und die Titelauswahl unter den Finanzwerten aus.

Der Teilfonds hatte ein positives Jahresende 2014 mit einem komfortablen VVorsprung vor seiner Benchmark. Dabei lieferten
die Finanzverwalter MFS, Harris und SGA die starksten relativen Renditen. Unsere anhaltende Uberzeugung fiir europaische
Aktien begann sich zum Jahresende auszuzahlen, als die Anleger Kommentare des EZB-Prasidenten Mario Draghi Uber eine
héhere Wahrscheinlichkeit einer quantitativen Lockerung im Jahr 2015 als Signal fiir eine weiterhin expansive Geldpolitik
aufnahmen. Das untergewichtete Engagement des Teilfonds im Energiesektor war von groem Vorteil, da der Sektor durch
fallende Olpreise weiter nach unten gezogen wurde. Im vierten Quartal ersetzten wir die Russell Defensive Positi oning
Strategy durch eine Global Quality Income Positioning Strategy. Diese neue Strategie ist defensiv, zielt aber darauf ab, Aktien
zu identifizieren, die einen Ertrag Giber dem Marktdurchschnitt liefern.
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Der Jahresbeginn 2015 war fir globale Aktien eine turbulente Phase, doch dem Teilfonds gelang es, seine Benchmark zu
schlagen. Die dynamische Wachstumsstrategie von Axiom und die nachhaltige Wachstumsstrategie von SGA erzielten die
starkste Performance, da Wachstums- und Momentum-Faktoren sich am meisten auszahlten. Auf Teilfondsebene erwies sich
eine Ubergewichtung Europas als erfolgreich, wo dank der geldpolitischen Lockerung durch die EZB die Aktienkurse kraftig
stiegen. Eine Untergewichtung von Energiewerten und die Einzeltitelauswahl in den Sektoren Finanzen und
Telekommunikation trugen ebenfalls positiv zur Performance bei. Allerdings war die Outperformance begrenzt durch eine
Untergewichtung Japans und von Aktien des Nicht-Basiskonsumgutersektors.

Aussichten

Zentralbanker haben weltweit in den vergangenen finf Jahren eine fiihrende Rolle in der Wirtschafts- und Marktrealitét
gespielt. Auch 2015 werden sie wieder eine dominante Rolle spielen, allerdings mit einem grundlegenden Unterschied: die
groRten Zentralbanken werden unterschiedliche Strategien verfolgen. Die Fed und die Bank of England werden erste Schritte
zur Normalisierung der Zinsséatze einleiten. Die EZB und die Bank of Japan werden sich weiter in unorthodoxes Territorium
vorwagen, einschliellich Mainahmen zur quantitativen Lockerung.

Die wichtigste Frage fur 2015 ist, wie viel ungenutzte Dynamik in der US-Wirtschaft steckt. Das wird den Inflationsdruck, die
Straffung der geldpolitischen MaRnahmen durch die Fed, Gewinnmargen und die langfristigen Zinsséatze bestimmen. Unsere
Modelle sagen einen nur moderaten Inflationsdruck und nur eine moderate Verschlankung der MaRnahmen der Fed voraus,
was den Erwartungen moderater Renditen und einem geringen Anstieg langfristiger Zinsen entspricht. Europa und Japan
haben in dieser Hinsicht mehr Potenzial nach oben, wohingegen die Aussichten fuir Realwerte eher gemischt sind.

Wir gehen noch immer von leicht positiven Renditen auf globale Aktienanlagen verglichen mit Rentenanlagen aus. Wir
bevorzugen eine kleine Ubergewichtung in Aktien, eine leichte Ubergewichtung in Risikoanlagen und eine leichte
Untergewichtung in der Duration.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: Russell Global Large Cap Net Index

Russell Investments Ireland Limited
Mai 2015
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Bilanz

Zum 31. Marz 2015

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(ST L0 C=T g 0 SO SRPR

Bankguthaben (ErTAULErUNG 3) ..cc.eoeeieieee s
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten (ErTAUtEIUNG 3) ..ooooveieiiie i,

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverk&ufen ...
Forderungen aus ausgegebenen FONdSanteilen ............ccocooeviiieiinincienc e,
Dividendenforderungen ........coooerieiieieiie e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
(EFTAUTEBIUNG 1) oottt ettt e bbbt et

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...
Aufwendungen fur AnteilSricknahmen ...
Zahlbare Ausschittungen auf ausschittende (Income) Anteilsklassen .....................
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...........ccooveieiiii s,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren .........c.cccocvveiiiiviviiennn,
Zu entrichtende Unterdepotbankgeblhren ...,
Zu entrichtende administrative und GebUhren ...
Zu entrichtende Prifungsgeblnren ..o
Zu entrichtende sonstige GEDUNIEN .........cciiiiiiiiiii s

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu RUCKNAhMEPIEISEN) .....oviiiiiiiiieee e

Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt
gehandelten Marktpreisen (Erlauterung 10) ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermdgen (zu den zuletzt gehandelten Marktpreisen) .........cccocvevvivvivivennn,

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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31. Marz 2015

31. Méarz 2014

Tsd. USD Tsd. USD
2.800.976 3.384.740
13.936 26.067
10.550 39.050
9.183 15.390
1.626 1.431
5.635 7.156
2.841.906 3.473.834
(18.814) (12.509)
(11.494) (16.242)
(275) (81)
(622) (980)
(2.399) (2.714)
(32) (36)
(70) (67)
(95) (56)
(24) (31)
(23) (10)
(33.848) (32.726)
2.808.058 3.441.108
380 770
2.808.438 3.441.878
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD
Ertrage

DIVIABNAEN ...ttt bbbttt 61.262 66.871
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit (Erlauterung 4) .......cccoooveiiiniinnnn, 150.454 531.661
Gesamtanlageertrage/(-KOSTEN) .......cociiiiiiiee e 211.716 598.532
Aufwendungen

Verwaltungsgebuhren (ErfAULErung 5) ......ccooviiiiiiiiiiece e (30.135) (30.123)

Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 6) ........cccocevveneriieneinenn, (211) (208)

Unterdepotbankgebihren (ErfAUErUNG 6) .......ccovriiiiniiiiereee e, (471) (467)

Administrative und Ubertragungsstellengebiihren (Erlauterung 6) .........cccovvvevevnne, (853) (967)

Prafungsgebiihren (EFIAUEIUNG B) ......covvveieiiiieiieie e (24) (32)

BeratungSNONOIare ........ccociiiiiiii it bbb (185) (437)

SONStIge GEDUNIEN ... b (178) (648)
Betriebliche Aufwendungen iNSGESAML ........cccviiiiiiineisee e (32.057) (32.882)
Nettoertrag/(-aufWand) ... 179.659 565.650
Finanzierungskosten

Ausschittungen (ErTAUEIUNG 8) .....cooiriiiiiiiiiice s (17.471) (23.241)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur das Geschaftsjahr .........ccccoiniiiiiiiicinens 162.188 542.409
Besteuerung (Erlauterung 9)

QUETTENSLBUET ...ttt ettt bbbttt sb b ene s (10.787) (11.686)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fir das Geschaftsjahnr ..o, 151.401 530.723
Veranderungen in den Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Ricknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen (Erlduterung 10) ............. (390) (1.042)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........ 151.011 529.681

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ........

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrdge von thesaurierenden (Accumulation)
ANteilen (ErTAULEIUNG 8) .....oovi i
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus Transaktionen riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile (Erlauterung 10) .......cocooeiiiiiiniiiiee e,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibende
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermagens insgesamt ...........cccocevevvvvvinenenn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen
Zu Beginn des GeSChAMISJANIES .........ccciiiiiiiiiieee s

Am Ende des GeSChAtSJANreS .......ccceieiiiiiiiisecce e

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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2015 2014
Tsd. USD Tsd. USD

151.011 529.681
15.584 22.150
(800.035) (91.316)
(633.440) 460.515
3.441.878 2.981.363
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Wertpapiere (96,84%) Lebensmittelprodukte
Stammaktien (96,12%0) 4.650 Delhaize Group SA ............. 418 0,01
Australien (1,11%) Sonstiges Finanzwesen
Fluggesellschaften Groupe Bruxelles Lambert
1.941.100 Qantas Airways Ltd ... 4597 016 5791 SA oo 480 0,02
Banken Telekommunikation
Commonwealth Bank of 10.766 Belgacom SA .........c.c.ccoeeee. 376 0,01
40.014 Australia .........ccccoovvvninnnnnn, 2.855 0,10 8.775 0,31
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter Bermuda (0,92%)
133.804 Brambles Ltd ...........cveeeee. 1.177 0,04 Banken
Bau- und Ingenieurwesen 10.405 Credicorp Ltd ..........ccccoooo. 1.462 0,05
285.500 Downer EDI Ltd ................ 973 0,04 Diversifizierte Finanzunternehmen
Container und Verpackungen 84.300 Lazard Ltd ..........cccccccerrr... 4431 0,16
93.874 Amcor Ltd ........ccocviiiiinn, 1.007 0,04 Versicherungen
Diversifizierte Finanzunternehmen Aspen Insurance Holdings
15.067 ASX Ltd oo 476 0,02 80.499 Ltd ..ocooiiiieeeee 3.804 0,14
Unterhaltung 100.000 Assured Guaranty Ltd ......... 2.638 0,09
111.593 Tatts Group Ltd ................... 339 0,01 84.580 Axis Capital Holdings Ltd .. 4358 0,15
Lebensmittelprodukte 28.168 Ca;lin Grouspplgtt;(ijai.t.); ............. 296 0,01
68.565 Wesfarmers Ltd .................. 2302 0,08 Endurance
93.264 Woolworths Ltd . 2100 0,08 3.480 H9Id|ngs Ltd oo 212 0,01
Holdinggesellschaften - Mischunternehmen 21764 HISCOX LU v 275 001
Washington H Soul 60.625 PartnerRe Ltd ..........cccceeeneee 6.929 0,25
3.869 Pattinson & Co Ltd ............. 45 0,00 Immobilien
Hotels, Restaurants und Freizeit 348.000 Kerry Properties Ltd ........... 1.203 0,04
Flight Centre Travel Group Telekommunikation
4148 LU oo 126 0,00 12.600 VVTech Holdings Ltd .......... 179 0,01
Versicherungen Textilien und Bekleidung
oo
Logis 25.787 0,92
Echo Entertainment Group Brasilien (0,43%)
690.500 Ltd ....cooovvrrciciiiircie 2.384 0,09 Banken
Metalle und Bergbau Itau Unibanco Holding SA
110.209 BHP Billiton Ltd ...vvevvonnn. 2611 0,09 241.032 (ADR) ...ooiiiiieeeen 2.663 0,09
18.511 New Hope Corp Ltd ............ 34 0,00 Getranke
Ol- und Gasversorger 652.732 Ambev SA ... 3.768 0,14
148.170 Woodside Petroleum Ltd ..... 3.904 0,14 978.390 Ambev SA (ADR) .............. 5.636 _ 0,20
Immobilienfonds (REITS) 12.067 0,43
1.029.340 GPT Group ....cccccevvevvrrennennes 3.594 0,13 Kanada (2,35%)
Telekommunikation Werbung
365.504 Telstra Corp Ltd .................. 1.759 0,06 71.300 Aimia InC ...cccoveveveieiennnn, 724 0,03
31.129 111 Kfz-Bestandteile
Osterreich (0,09%) 39.300 Linamar Corp ........ccocvuevene 2422 0,09
Banken 84.800 Magna International Inc ...... 4532 0,16
99.782 Erste Group Bank AG ......... 2461 0,09 gank(;e_n | 1 Bank of
anadian Imperial Bank o
Transport. 1154 Commerge o 84 0,00
2479 Oesterreichische POSLAG ... 122 _ 0,00 58.962 Toronto-Dominion Bank ..... 2.524 0,09
2583 0,09 Container und Verpackungen
Belgien (0,31%) 5.000 CCL Industries Inc .............. 562 0,02
Getranke Diversifizierte Finanzunternehmen
61376 ﬁ(‘/heuserB”s‘:h'”BeV ......... 501 027 11.786 CI Financial COFp ..vvvvv..... 329 0,01
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Gasversorgungsunternehmen Sonstiges Finanzwesen
6.524 Keyera COrp ........ccccowweenn.. 433 0,02 CK Hutchison Holdings
Versicherungen 551.000 Ltd ..ccooovveveececeeeeee 11.293 041
2.972 Genworth Ml Canada Inc .... 66 0,00 40.276 _ 1,44
22.556 Great-West Lifeco Inc ......... 650 0,02 China (0,98%)
10.234 Intact Financial Corp ........... 768 0,03 Banken
Medien Industrial & Commercial
20.800 Cogeco Cable Inc 1113 004 8.126.000 Bank of China Ltd .............. 5.984 0,21
' ~008C0 LADIEINC wrcvvrverer ' ' Gesundheitsprodukte und -bedarf
Ol- und Gasversorger Shandong Weigao Group
381.200 Bankers Petroleum Ltd ........ 813 0,03 5.770.162 Medical Polymer Co Ltd ..... 5.076 0,18
43.280 Crescent Point Energy Corp 965 0,03 Versicherungen
558.000 Encana Corp .....cceeevevevevenen. 6.222 0,22 Ping An Insurance Group Co
23.299 HUSky Energy NC ool 476 0,02 963.690 of Chl.na Ltd o 11.603 0,42
7.962 Vermilion Energy Inc .......... 334 0,01 Sonstige Hersteller
Papier- und Forstprodukte 3.582.000 CSR Corp Ltd ...........ccceeeee 4.740 _ 0,17
68.000 Canfor COp ......c..covvvvvrennen. 1.360 0,05 27403 _ 0,98
36.900 Interfor Corp .....ccccevveverennnne 554 0,02 Tschechische Republik (0,05%)
57.100 West Fraser Timber Co Ltd . 2.919 0,10 Banken
Pipelines Komercni Banka
27.711 Pembina Pipeline Corp ... 875 0,03 6.257 AIS oo 1.350 0,05
Immobilienfonds (REITS)
Boardwalk Real Estate Dénemark (0,88%)
36.000 Investment Trust .................. 1.671 0,06 Getranke
Calloway Real Estate 62.246 Carlsherg A/S oooooovvcvverr, 5128 0,18
38.560 Investment Trust .................. 884 0,03 Biotechnoloai
Canadian Apartment 10 ec_ no Og'?
45.800 Properties REIT .......c........... 1.052 0,04 9.944 Bavarian Nordic A/S ........... 510 0,02
Dream Office Real Estate Versicherungen
62.600 Investment Trust .................. 1.299 0,05 1.608 Tryg A/S .ooovverrrresscssreee 190 0,01
H&R Real Estate Investment Pharmazeutika
187.400 TrUSE .ocvevviiieieeicee e 3.437 0,12 -
RioCan Real Estate 248.975 Novo Nordisk A/S .............. 13.315 047
19.300 Investment Trust .................. 441 0,01 Einzelhandel
Einzelhandel 61.840 Pandora A/S .......ccceevveennen. 5.632 0,20
Alimentation Couche-Tard 24775 088
209.600 INC .ooovvvviieeeceecee e 8.353 0,30 innland o
27.300 Canadian Tire Corp Ltd ...... 2781 0,10 F'””,ar:‘ (0,09%)
4.900 Dollarama INC .....oervesee. 273 0,01 . \S’ers'c g:znge” a0
72.800 Superior Plus COrp .............. 814 0,03 L : '
Maschinenanlagen
Software 49 Val v 1
2.800 Constellation Software Inc .. 967 0,04 69.492 ValMet OYJ ...oooovvvssvvesv 83 0,08
Telekommunikation 2.605 _ 0,09
60.500 Telus COpP ....covverrreerre, 2.006 0,07 Frankreich (5,94%)
Transport Werbung
Canadian National Railway 88.992 JCDecaux SA .....cccoeeveerieenne 2997 0,11
197.614 €O ovvvvvvvverri 13.216 _ 047 Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
65919 2,35 43.890 Safran SA .......cccoeeeevvieennn 3.064 0,11
Cayman-Inseln (1,44%) Automobile
Internet-Software und -Dienstleistungen 161.960 Peugeot SA ..o 2711 0,10
Alibaba Group Holding Ltd 65.530 Renault SA .........cccccoovvenn... 5.965 0,21
129.250 (ADR) ......... e 10.757 0,38 Banken
883.200 Tencent Holdings Ltd ......... 16.780 0,60 329.300 BNP Paribas SA ... 20003 0,71
Logis ) Getréanke
348.800 Sands China Ltd ............... 1446 0,05 81.424 Pernod Ricard SA ........... 9.628 0,34
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Chemikalien Lebensmittelprodukte
29.972 Air Liquide SA .......cccoveenee 3.856 0,14 85.650 METRO AG .....cceevvvvves 2904 0,10
Computer und Peripheriegerate Versicherungen
8.710 AtOS SE ..ooovveieeeiceeee 601 0,02 107.900 Allianz SE ......coovvvevvereenne 18.773 0,67
46.935 Cap Gemini SA ......ccccoeeeee 3.850 0,14 4.682 Hannover Rueck SE ............ 483 0,01
24.074 INGENICO ...cevvvvevrrirererereraan, 2.645 0,09 Il\?/luenlfhen'erh
. R ueckversicherungs-
Elektrische Gerate Gesellschaft AG in
140.551 Legrand SA .......cesovee. 7.594 0,27 11.483 MUGNCNEN ..o 2479 0,09
118.842 Schneider Electric SE .......... 9.228 0,33 Maschinenanlagen
Lebensmittelprodukte 7.432 DUEIT AG ..ooooorvvesse 816 0,03
555.861 Danone SA ........cccceeveeeenenne. 37.383 1,33 Pharmazeutika
Holdinggesellschaften - Mischunternehmen 162.364 Bayer AG ....ovvveeereerrrreeenns 24457 0,87
5.608 Wendel SA ......ccvvsvsocsn 668 0,02 86.067 Merck KGaA ..., 9.660 0,35
Versicherungen Halbleitergerate und -produkte
178.960 AXA SA .o 4.508 0,16 369.650 Infineon Technologies AG .. 4423 0,16
1.042 Euler Hermes Group ............ 110 0,00 Software
Logis 180.400 SAP AG (ADR) .....c..coou..... 13.016 0,46
90.148 Accqr SA 4.700 0,17 Textilien und Bekleidung
Medien N 64.264 Adidas AG ........c..ccccoovrenn. 5.084 0,18
4,999 Met_ropole Te!e_vlsmn SA .. 100 0,00 130834 4,98
Societe Television
9.287 FranCaise 1 ......cocovvvevvvevennn 164 0,01 Hongkong (1,45%0)
Pharmazeutika Banken
110.750 Sanofi SA oo 10.935 0,39 56.400 Hang Seng Bank Ltd ........... 1.018 0,04
Einzelhandel Stromversorgungsunternehmen
74.650 Kering SA .....oooovvvveeeeeennnn. 14571 0,52 152.500 CLP Holdings Ltd ............... 1.330 0,05
12.892 Rallye SA ...o.covvveeeeeerr, 485 0,02 6.107 Power Assets Holdings Ltd . 62 0,00
Software Holdinggesellschaften - Mischunternehmen
22.011 Dassault Systemes ............... 1.491 0,05 344.000 Wharf Holdings Ltd ............ 2.400 0,08
95.540 UBISOFT Entertainment ..... 1.765 0,06 Versicherungen
Telekommunikation 4.077.530 AIA Group Ltd i, 25.638 0,91
208.760 Orange SA .....cccoecveveernnnnn. 3355 0,12 Medien
Textilien und Bek|eidung 16.724 Television Broadcasts Ltd .. 103 0,00
3.953 Christian Dior SE ............... 746 0,03 Imrr(ljobilien ]
; Henderson Lan
3.475 Hermes International ........... 1.224 0,04
LVMH Moet Hennessy 555.000 Qevelopment Coltd.......... 3.894 0,14
71.236 Louis VUitton SE .vovervee 12.551 0,45 92.000 Sino Land Co Ltd ................ 150 0,01
166.898 5,94 348.000 Swire Properties Ltd ........... 1.131 0,04
Deutschland (4,98%) 245.000 Wheelock & (?o LFd ............ 1.245 0,04
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung Tel_ekomm_unlkatlon
49.239 MTU Aero Engines AG ...... 4822 017 250.500 China Mobile Ltd ................ 3.263 0,12
Automobile Transport
Bayerische Motoren Werke 106.309 MTR COI’p Ltd .................... 505 0,02
8L.078 AG ..o, 10.127 0,36 40.739 1,45
173.700 Daimler AG ......ccceovevvevnennen. 16.736 0,60 Indien (0,34%)
Chemikalien Banken
55.823 Brenntag AG ...o..ccovssv 3333 012 55.990 HDFC Bank Ltd (ADR) ...... 3297 0,12
85.949 LiNde AG ...ovvvcovverrren 17511 062 601.000 ICICI Bank Ltd (ADR) ....... 6.226 0,22
a3 Dlvers:|2|erte Flngnzunternehmen - ois 9523 0,34
42. Deutsc_ e Bozle‘rseA _ .504 Nk Irland (1,61%)
Energieausristung und -dienstleistungen
83.810 Nordex SE 1.706 0,06 Bauprodukte
T T T T ' ' 236.943 CRHPLC ...c.covevvveeeeree, 6.155 0,22
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James Hardie Industries 241.300 Toyota Motor Corp ............ 16.865 0,60
34.944 PIC ..occvvveee e - 407 0,01 Banken
Computer und Peripheriegerate Mitsubishi UFJ Financial
176.833 Accenture PIc ........ccovvvenneeee. 16.566 0,59 3.206.200 Group INC ..cceevevvveieiieninne. 19.883 0,71
Gesundheitsprodukte und -bedarf 864.600 Mizuho Financial Group Inc 1521 0,05
134.923 Medtronic PIC ........c..cocuneee. 10.523 0,38 356.600 Resona Holdings Inc ........... 1.774 0,06
Ol- und Gasversorger Sumitomo Mitsui Financial
86.775 Dragon Oil PIC ..o 767 0,03 100.100 Group_ INC oo 3.841 0,14
Papier- und Forstprodukte Vertrlebsstellfen
144.078 Smurfit Kappa Group Pl ... 4045 0,14 52.100 Canon Marketing Japan Inc 1047 0,04
Pharmazeutika D|\_/er3|f|2|er_tt_e Finanzunternehmen
40.167 Pertigo Co PIC ..o 6.652 024 2.313.000 Daiwa _Securltles"Group Inc 18.242 0,65
45115 161 Elektrische Geréate
o 183.200 Hoya Corp ......cccoevevvervennnen 7.359 0,26
Ilgsrail (0,49%) Unterhaltung
anken 40.300 HeIWa COP ovvvvvvvvveeeenn, 792 0,03
442.089 Bank Hapoalim BM .......... 2.128 0,08 3.800 Sanky0 CO Ltd ..ovvr 135 0,00
419.179 Bank Leumi Le-Israel BM .. 1555 0,05 .
| Di « Lebensmittelprodukte
423.455 Israel Discount Bank Ltd ... 7003 336.600 Nippon Suisan Kaisha Ltd .. 1.024 0,04
Pharmazeutika UNY Group Holdings Co
Teva Pharmaceutical 146.400 Lt .ovovoeooeeeecce e 822 0,03
82.900 ISno]Itlthtrles Ltd (ADR) ....... 5164 0.8 Internet-Software und -Dienstleistungen
oftware
Check Point Software 127.300 Rakute_n INC oot 2.248 0,08
40.825 Technologies Ltd ................ 3346 0,12 Maschinenanlagen
Telekommunikation 54.980 Fanu_c COrp o R 12.034 0,43
Bezeq The Israeli Sumitomo Heavy Industries
Telecommunication Corp 344.000 Ltd ..oooovvvevevrieieenienininnnnnen 2257 0,08
487161 Ltd oo 908 0,03 Sonstige Hersteller
13.818 0,49 84.200 Fujifilm Holdings Corp ....... 3.003 011
Italien (0,76%) 166.000 Toshiba Corp .......ccccceevrvenne 698 0,02
Banken Biroelektronik
1.887.398 Intesa Sanpaolo SpA ......... 6.418 0,23 75.500 (Eanon INC .o 2,673 0,10
305.100 Mediobanca SpA ................. 2.928 0,10 Ol- und Gasversorger
Stromversorgungsunternehmen 230.700 Inpex Corp IR 2549 0,09
181.400 ENel SPA ovvrveeeeeeererreeerreen 821 0,03 Pharmazeutika
Unterhaltung 323.500 A_ste_llas Pharma Inc 5.307 0,19
61.870 GTECH SpA ....................... 1.224 0,04 18.400 Eisai Co Ltd .......... s 1.309 0,04
Versicherungen Takeda Pharmaceutical Co
Societa Cattolica di 43.800 Ltd ..... RREUEE R 2.191 0,08
54.200 Assicurazioni SCRL ............ 472 0,02 Immobilien .
.. Daito Trust Construction Co
Ol- und Gasversorger 6.800 LEA <vvvovvrrerrersserreernn 761 0,03
536.070 ENi SPA ...cooiiiiee 9.287 0,33 Einzelhandel
Telekommunikation 20.500 LAWSON INC ..vvvrverrrverrnen 1422 0,05
Telecom Italia SpA .
296.100 (Participating Certificate) .... 277 0,01 10.000 Toridoll.corp ..........ccoooecce. 139 0,01
21427 0,76 Software
Japan (5.32%6) 21.800 Nexon Co Ltd .....cccceevrvenene 232 0,01
Laidwirytsch:\ft Telekommunikation
43.200 KDDI COrp ..ccovvvvvenviniienne 980 0,04
82.700 Japan Tobacco Inc ............... 2.621 0,09 Nippon Telegraph &
Fluggesellschaften 169.300 Telephone Corp ......cccco....... 10.440 0,37
65.400 Japan Airlines Co Ltd .......... 2037 0,07 114.100 NTT Docomo Inc ................ 1.984 0,07
Automobile Spielwaren, Spiele und Hobbys
378.200 Fuji Heavy Industries Ltd .... 12.586 045 17.200 Nintendo Co Ltd ................. 2.534 0,09
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Transport Ol- und Gasdienstleistungen
1.228.000 Kawasaki Kisen Kaisha Ltd 3.297 0,12 73.800 Core Laboratories NV ......... 7.704 0,27
918.000 Nippon Yusen KK ............... 2.649 0,09 Koérperpflegeartikel
149.256 5,32 116.487 Unilever NV .......cccceovevenee 4.869 0,17
Jersey, Kanalinseln (0,95%) Pharmazeutika
Kfz-Bestandteile 40.000 Mylan NV .....ccoovnccnnnnn. 2.374 0,08
76.462 Delphi Automotive Plc ........ 6.097 0,22 94.952 3,38
Metalle und Bergbau Neuseeland (0,03%)
4.602.300 Glencore PIC .......cccovvvevnene. 19.533 0,69 Fluggesellschaften
Pharmazeutika 281.126 Air New Zealand Ltd .......... 572 0,02
13.730 Shire PIC ....ccooviviiiiiciene 1.092 0,04 Bau- und Ingenieurwesen
Auckland International
26.722 0,95 :
) . 71.912 Airport Ltd ..o 243 0,01
Repub!lk Kor:ea (0.47%) Stromversorgungsunternehmen
Halblertergerate und -produkte 26.768 Contact Energy Ltd ........... 120 0,00
Samsung Electronics Co
8.442 Ltd oo 10.957 0,39 935 _ 003
55.433 SK Hynix INC .....ccovvvveninnnne. 2.276 0,08 Norwegen (0,15%)
13.233 0,47 Chemikalien
Mexiko (0,33%) 81.081 Yara International ASA ...... 4125 0,14
Banken Ol- und Gasdienstleistungen
Grupo Financiero Banorte TGS Nopec Geophysical Co
453.348 SAB de CV .........coocorirrrrnn 2632 0,09 TIALASA v, 176 _ 0,01
Getrénke 4301 015
E/‘ljm_emo Egzrl‘;?icgv Panama (0,39%)
exicano e .
70.940 (ADR) oo 6.634 024 Hote-ls, Restaurants und Freizeit
230.500 Carnival Corp ......c.ccccveenee 11.025 0,39
9.266 0,33
i 0,
l_J - und Raumtanrt und verteidigung Gewerbliche Dienstleistungen und Giter
44.800 Airbus Group NV 2.908 0,10 CTT-Correios de Portugal
A_utomobile _ 102.398 SA ..o 1.098 0,04
505,563 El{a/t Chrysler Automobiles 1366 041 Telekommunikation
' Crmmmmmmmmmmmmmm——— ' ' 45.766 Portugal Telecom SGPS SA 27 0,00
Getréanke
Heineken Holding 1125 004
22.708 NV ..o 1561 0,06 Russland (0,03%0)
106.953 Heineken NV ........ccccoeee. 8.158 0,29 Banken
Chemikalien 2.297 Sbherbank of Russia (ADR) . 10 0,00
141.426 Akzo Nobel NV ................ 10.693 0,38 Sherbank of Russia (ADR)
LyondellBasell Industries 152.424 (UK listed) ....ocoovvvveniincinns 668 _ 0,03
7.100 NV o 623 0,02 678 0,03
Elektronische Ausristung Singapur (0.24%
Sensata Technologies | dap ”( lh ftO)
121.600 Holding NV .........ccovvvrrrree 6.986 0,25 Fluggesellschaften
Lebensmittelprodukte 40.200 Singapore Airlines Ltd ........ 350 0,01
551.755 Koninklijke Ahold NV ....... 10.871 039 Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
Versicherungen 19.000 SIA Engineering Co Ltd ..... 56 0,00
22.700 Aegon NV 179 001 Bau- und Ingenieurwesen
25.462 NN Group NV ....ooccoov... 721 0,02 50.000 SATS LU w.ovooovsvsvesons 112001
Maschinenanlagen Diversifizierte Finanzunternehmen
2 428.000 CNH Industrial NV ........... 19.857 0,71 60.000 Singapore Exchange Ltd ..... 356 0,01
; Medien
Medlen Singapore Press Holdings
136.490 Nielsen NV .......cccooevriinene 6.082 0,22 125000 Ltd ..o 382 0,01
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Schiffsbau Bauprodukte
Yangzijiang Shipbuilding 171.300 Holcim Ltd ......cocooevverrrenne 12.804 0,46
1.418.000 Holdings Ltd .......co.covcv 1.308 0,05 492 SIKAAG oo 1761 0,06
T_elekommunlkatlon Chemikalien
Singapore
640.900 Telecommunications Ltd ..... 2.042 0,07 7.010 Syngenta AG ...........coooovvvve 2.386 0,09
44.000 StarHUub Ltd e, 139 0,01 Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
Transport 98.239 AdCCO SA ...oovvvcciiirrrrrrs 8192 029
934.000 ComfortDelGro Corp Ltd ... 1.968 _ 0,07 A13 SCSSA vvsvvsirsssscsn 791 0,03
6713 0,24 262 gzgs;flzlzje_rte:glanzunternehmen s ol
stidafrika (0,21%) ' SV PIOTEING A oo !
Medien 504.855 Julius Baer Group Ltd ......... 25.344 0,90
38.572 Naspers Ltd ..., 5953 0,21 Lebensmittelprodukte
357.284 Nestle SA .......ccccovevvvvvennnn. 26.981 0,96
) o Gesundheitsprodukte und -bedarf
Spanien (0,78%) 27.050 Sonova Holding AG ....... 3768 0,14
Fluggesellschaften Versicherungen
International Consolidated g
351.300 Airlines Group SA ............... 3151 0,11 21.877 AC'E Ltd oo, 2439 0,09
Bau- und Indenieurwesen Allied World Assurance Co
_ g 22.378 Holdings AG ........ccc.covveen... 904 0,03
28.675 ACCIONASA .vvsivcs v 2.2110,08 11.757 Swiss Life Holding AG ....... 2911 0,10
2:434 Tecnicas Reunidas SA ........ 102 0,00 29.127 SWiss Re AG oooovvvvcccc...... 2.822 0,10
Diversifizierte Finanzunternehmen Pharmazeutika
Bolsas y Mercados .
6.257 Espanoles SHMSF SA ....... 279 0,01 87.203 Novartis AG 8.632 031
Stromversorgungsunternehmen 16.870 Roche Holding AG ... 4.656 0,16
326.683 ENAESA SA .veoorrrvveeererre, 6314 023 (E:!nZFQ'hande' Richemont
ie Financiere Richemon
1.363.400 1DErdrola SA w..covvvvvsv 8.789 031 311274 SA oo 25.092 0,90
Elektrische Gerate i
. Telekommunikation
Gamesa Corp Tecnologica .
76.030 SA oo 961 0,03 1.929 Swisscom AG .......ccccveenns 1.121 0,04
Maschinenanlagen IraESF’O”N |
. uehne + Nage
13.095 Zardoya Otis SA .......c.o..ceen 169 _ 0,01 4.313 International AG ................. 642 0,02
21976 _ 0.78 166.981 5,95
0,
Schvxeden (0,76%0) Taiwan (0,23%)
Banken Halbleitergerate und -produkte
39.759 Svenska Handelsbanken AB 1795 0,07 Taiwan Semiconductor
Bau- und Ingenieurwesen Manufacturing Co Ltd
20.622 SKanska AB oo 664 0,02 270.700 (ADR) ..o 6.356 0,23
Gesundheitsprodukte und -bedarf
594.924 Elekta AB .......cccocevvevennnne. 5.343 0,19 Thailand (0,09%0)
Innenausstattung Ban_ken )
160.440 EleCtrolux AB ............ooooo.... 4599 0,16 465,500 aas'l':ombank Pel (Alien 2575 0.8
Papier- und Forstprodukte . arket) .oooovviviieiceee . ,
13.940 BillerudKorsnas AB ............ 225 0,01 ) )
Korperpflegeartikel Grof3britannien (6,27%)
380.367 Svenska Cellulosa AB SCA 8.755 0,31 Werbung
21381 0,76 910.765 WPP PIC ...ccoovevereieiiciee - 20.700 0,74
Schweiz (5.95% Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
BC te'z (5,95%) 262.697 BAE Systems PIC .............. 2040 0,07
anken . Landwirtschaft
221 Banque Cantonale Vaudoise 127 0,00 British American Tobacco
967.704 Credit Suisse Group AG ...... 26.083 0,93 47.587 PIC woovveveeieeiee e 2464 0,09
491.311 UBS Group AG .....ccoevnenee. 9.262 0,33 183.830 Imperial Tobacco Group Plc 8.086 0,29
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Banken Textilien und Bekleidung
234,65 it_an_dard Chartered Plc (UK 6433 019 162.065 Burberry Group Plc ............. 4169 0,15
B2 LISUNG) v ' ! 175992 6,27
Getréanke o o
1.072.387 DIageo PIC wovorreree 20601 1,05 Vereinigte Staaten (46,23%)
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter Werl?)ung
45.807 Berendsen Ple ... 760 0,03 88.651 Omnicom Group Inc ........... - 6.910 0,25
Stromversorgungsunternehmen LufF- und Raumfahrt und Verteidigung
4597 SSE Ple o 102 0,00 10.500 Boeing Co ....... s 1.576 0,06
32.100 General Dynamics Corp ...... 4357 0,15
Unterhaltung .
. ) L-3 Communications
365.778 William Hill PIC ................. 2013 0,07 4.500 HOoIdings INC wvvvveeevvrererrreenn, 566 0,02
Lebensmittelprodukte 12.514 Lockheed Martin Corp ....... 2,541 0,09
1.017.226 Compass Group PIc ............. 17683 0,63 6.800 Northrop Grumman Corp .... 1.095 0,04
Gasversorgungsunternehmen 22.371 Raytheon CO .......ccooveveveen.. 2.444 0,09
391.702 Centrica PIC ...........oooovvvvnv 1471 005 144.371 United Technologies Corp .. 16.940 0,60
E'ggnhe'm%"’;u " i Landwirtschaft
ersimmon Plc (Non-voting .
22,313 RIGNS) oo 31 000 50.044 Altria Group Inc s 2.503 0,09
Persimmon Plc (Voting 218.400 Archer-Daniels-Midland Co 10.352 0,37
22.313 Rights) ...coeecceiecciee, 551 0,02 101.000 Bunge Ltd .....ccccovverervrrrnenne. 8.317 0,30
419.248 Taylor Wimpey Plc ............. 964 0,04 Philip Morris International
33576 INC v 2.528 0,09
Haushaltsprodukte i
Reckitt Benckiser Group 25.874 Reynolds American Inc ...... 1.783 0,06
203.049 PIC ..cveveiveieieceieeeer e 17.480 0,62 Fluggesellschaften
Versicherungen 11.300 Alaska Air Group Inc .......... 748 0,03
10.938 Admiral Group Plc .............. 248 0,01 97.500 Delta Air Lines Inc ............. 4383 0,15
38.954 Amlin Plc 292 0,01 219.900 Southwest Airlines Co ........ 9.739 0,35
234.880 AONPIC .o 22.566 0,80 Kfz-Bestandteile
Logis Allison Transmission
13.436 Whitbread PIC oo 1046 0,04 46.000 Holdings Inc s 1.469 0,05
. 60.960 WABCO Holdings Inc ........ 7491 0,27
Medien .
72.600 ITV Pl .... 272 001 Automobile
478.906 SKY PIC oo 7.060 025 518.700 General Motors Co ............. 19.446 0,69
Metalle und Bergbau 3461 Ean:er; Hawaii C 212 001
o . ank of Hawaii Corp .......... ,
107.484 ,?\caua Mining Plc ............... 418 0,02 Bank of New York Mellon
Ol- und Gasversorger 278.414 COMP ovvvvvvveerrscevneesssne 11.201 040
181.826 Royal Dutch Shell Plc ... 5434 019 45.200 CIT Group INC ...ccoovvvrveen 2.038 0,07
Ol- und Gasdienstleistungen 229.200 Citigroup Inc 11.811 0,42
32.926 AMECPIC ..o, 442 0,02 108.382 Goldman Sachs Group Inc .. 20.386 0,72
Sonstiges Finanzwesen Huntington Bancshares
444,599 3i Group PIC ...oovvvvverrenenn, 3.184 0,11 78.200 INC ..o 864 0,03
Pharmazeutika 242.400 JPMorgan Chase & Co ....... 14.694 0,52
35.242 AstraZeneca PIC .oovovoeiii 2.420 0,09 648.316 KeyCorp .....cccovvvrenerrennnn 9.174 0,33
117.613 GlaxoSmithKline PIG ........... 2.698 0,09 181.700 Morgan Stanley ................... 6.490 0,23
Immobilienfonds (REITs) 20.600 Regions Financial Corp ...... 194 0,01
Land Securities Group 346.143 State Street Corp ......cccenveee. 25.448 0,91
165290 PIC v 3072 0,11 325.400 Wells Fargo & Co .............. 17.717 0,63
Einzelhandel Getranke
12.874 NEXTPIC woovvvvvvvrr 1.343 0,05 63.926 C0Ca-Cola CO ......ccvvveeeeees 2592 0,09
Halbleitergerate und -produkte 56.610 Constellation Brands Inc ..... 6.579 0,24
473.745 ARM Holdings Plc .............. 7.771 0,28 Dr Pepper Snapple Group
Telekommunikation 27.911INC wovviiiiiiiieieee e 2.191 0,08
642.550 BT Group PIC .....c.cceevvvnene. 4178 0,15 50.167 PepsiCo Inc 4797 017
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Biotechnologie Elektrische Geréte
Alexion Pharmaceuticals 88.128 Amphenol COrp .................. 5193 0,19
3.2001INC v 555 0,02 3.628 AVX COMP vvverrerrsrse 52 0,00
162.940 AMGEN INC -..oovvvsvrsors 26025 0,93 40.694 Emerson Electric Co ........ 2303 0,08
38.460 BIOGEN INC .ooovvsvvvvve 16239 0,58 172.143 Honeywell International Inc 17.953 0,64
2.200 Celgene COIp ......ccocovvrneneas 254 0,01 Thermo Fisher Scientific
100.100 Gilead Sciences Inc ............. 9.822 0,35 129.331INC cvvevvieiieecieeeeece e 17.370 0,62
5.600 United Therapeutics Corp ... 966 0,03 56.875 Waters Corp .........ccoeevvervennnn 7.068 0,25
Bauprodukte Lebensmittelprodukte
49.300 Lennox International Inc ..... 5,505 0,20 8.078 JM Smucker Co ........cc........ 934 0,03
Chemikalien 124.545 Kellogg Co 8.215 0,29
International Flavors & 16.900 Kroger Co 1.296 0,05
95.020 Fragrances Inc ..........c........ 11152 0,40 173.860 Mondelez International Inc . 6273 0,22
75280 MONSANO €O oo vvvsvovvv 8.474 030 93.700 Pilgrim's Pride COrp .......... 2117 0,08
76.900 MOSAIC CO oo 3541 012 20.600 Sanderson Farms InC ........ 1641 0,06
55.410 Prax@ir INC .covcscsvcscss 6691 024 168.900 Tyson FOOUS INC «.vvvrvvrve 6.467 0,23
Gewerbl.lche Dlenstlels_tungen und Giter Gasversorgungsunternehmen
Automatic Data Processing
28470 INC oo 2.438 0,09 13.644 Questar COI’p ....................... 325 0,01
89.800 MasterCard INC wevveomvveerei 7.761 0,28 122.099 UGI Corp ............................ 3.977 0,14
6.800 United Rentals INC ...v.ovv..nl 620 0,02 Gesundheitsprodukte und -bedarf
Computer und Peripheriegerte 32.800 Boston Scientific Corp ........ 582 0,02
98.900 AMAOCS Ltd weoeeoeo 5379 0,19 105.668 Dentsply International Inc .. 5.375 0,19
391.000 APPIE INC weoovvvvveeererereeeeeeeeeee 48.648 1.73 36.900 Edwards Lifesciences Corp . 5256 0,19
11.200 DST Systems INC ................. 1.240 0.04 136.066 St Jude Medical Inc ............ 8.899 0,32
133.700 Hewlett-Packard Co ........... 4166 0,15 94.802 Stryker COrp .........co.coouuwwnnns , 8.746 0,31
International Business Medizinische Leistungserbringer und
4.300 Machines COrp ........ccoo........ 690 0,03 Gesundheitsfursorgedienste
8.600 MAXIMUS INC wvvoevoeoi 574 0,02 74.300 Aetna InC .......ccoeeveeeiiiieeenns 7.916 0,28
Science Applications 19.200 Anthem INC ......ccoccvvvveeneee 2966 0,11
22.400 International Corp ............... 1.150 0,04 20.000 Cigna COrp .....ccoovveveerrrneenn 2.589 0,09
Container und Verpackungen 158.500 HCA Holdings Inc .............. 11.924 0,42
27.700 Berry Plastics Group Inc ..... 1.002 0,04 30.514 Health Net Inc .........ccooooov.... 1.845 0,07
Graphic Packaging Holding ;
41600 Co TS TS 604 002 24.200 UnitedHealth Group Inc ...... 2.864 0,10
Vertriebsstellen Innenausstattung
. 20.300 Select Comfort Corp ........... 700 0,03
2.700 Genuine Parts Co ................. 252 0,01 47 485 Whirloool Cor 9590 034
18.256 WW Grainger Inc ................ 4303 0,15 ' P P o . ' '
Diversifizierte Finanzunternehmen Hotels, Restaurants und Freizeit
18.260 Harley-Davi Inc .......... 1.1 4
135.047 American Express CO .......... 10.550 0,37 8.260 Har eﬁ Itavnflscc;nk:c 09 00
8.900 BIackROCK INC .vvvvrroeo.. 3254 012 aushaltsproduite
. 10.017 CIoroxX Co ...covevvvvvveveirienenns 1.106 0,04
428.456 Franklin Resources Inc ........ 21,988 0,78 21338 Kimberlv-Clark Cor 2286 008
134.631 Navient Corp .........ccccoeveuenen. 2.736 0,10 ' Versichzrun on P ' '
6.760 T Rowe Price Group Inc ...... 547 0,02 g
24 Visa | a1 1 28.200 Allstate COrp ....ccceovvereereennne 2.006 0,07
556.5 1S2INC oo, 36. 30 American Financial Group
Stromversorgungsunternehmen 5,646 INC ..oocvvveeeeiece e 362 0,01
American Electric Power Co American International
54.800 INC .ocoviviiiiiiii 3083 011 488.000 Group INC .....ccvvevereerieeenen. 26.738 0,95
2.787 Dominion Resources Inc ..... 197 0,01 12.739 Cincinnati Financial Corp ... 679 0,02
38.400 Edison International ............ 2399 0,08 1.904 Erie Indemnity Co ............... 166 0,01
36.600 Entergy COrp ........ccccoevvinnee 2835 0,10 2.094 Mercury General Corp ....... 121 0,00
Public Service Enterprise
4.625 ProA Corp oo, 212 0,01
52.300 GIOUP INC oo 2191 0,08 roAssurance L.orp !
17 568 Wisconsin Eneray Cor 870 0.03 49.316 Progressive COrp ................ 1.341 0,05
' gy oM ov. ' 22.309 Travelers Cos Inc ................ 2.412 0,09
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194.800 Voya Financial Inc .............. 8.396 0,30 231.700 Blackstone Group ............... 9.004 0,32
Internet-Software und -Dienstleistungen Papier- und Forstprodukte
24.552 Amazon.com Inc ................. 9.136 0,32 7.400 International Paper Co ........ 411 0,01
73.746 eBay INC .......cccovviiiiiiiins 4254 0,15 Korperpflegeartikel
41.059 Equinix Inc 9.556 0,34 294.333 Colgate-Palmolive Co ......... 20.406 0,73
213.800 Facebook INC .......cccvveveeeeee. 17576 0,63 39.157 Procter & Gamble Co ......... 3.209 0,11
27.087 Google Inc (A Shares) ......... 15.025 0,53 Pharmazeutika
19.930 Google Inc (C Shares) ......... 10.922 0,39 45.800 AmerisourceBergen Corp ... 5206 0,18
17.620 LinkedIn Corp ......ccccvevenenne. 4408 0,16 219.505 Bristol-Myers Squibb Co ... 14.158 0,50
48.290 MercadoLibre Inc ................ 5915 0,21 22.000 Cardinal Health Inc ............. 1.986 0,07
13.806 Priceline Group Inc ............. 16.072 0,57 22424 Eli Lilly & CO ..cvovvvvee 1.629 0,06
262.700 Symantec COrp .......cccceeenene 6.137 0,22 83.700 Express Scripts Holding Co 7.263 0,26
Logis 80.293 Johnson & Johnson ............. 8.077 0,29
Starwood Hotels & Resorts 105.492 Merck & CO INC .................. 6.065 0,22
64.300 Worldwide InC .........ccoeeuve.e. 5.369 0,19 560.046 Pfizer Inc 19490 0,69
14.167 Wynn Besorts Ltd ..o 1.783 0,06 Immobilien
Maschinenanlagen 148.100 CBRE Group INC ... 5739 0,20
54.500 Caterpl_llar INC eviiiieiiieeee 4361 0,15 Immobilienfonds (REITS)
15.355 CUMMINS INC .coovvvenssnnnne 2128 0,08 95.182 Brixmor Property Group Inc 2.524 0,09
52.918 Rockwell Automation Inc ... 6.137 0,22 Piedmont Office Realty
Medien 40.900 Trust INC ..voeeevvveeeiieeeeiieen, 762 0,02
47.600 DIRECTV ..o 4,051 0,14 11.301 Public Storage .........ccccevvene 2.228 0,08
36.966 Time Warner Cable Inc ....... 5,542 0,20 8.818 Rayonier InC .....cc.ccccevenenene 238 0,01
218.783 Time Warner Inc ................. 18.467 0,66 Einzelhandel .......
30.198 Thomson Reuters Corp ........ 1.225 0,04 29.500 AutoNation Inc 1.898 0,07
29.703 Viacom INC ....ccceevevveevrnnenne 2.029 0,07 11.846 AutoZone INC .......cccevvenveeens 8.083 0,29
200.272 Walt Disney CO ......ccccceeneee 21.012 0,75 134.900 Bloomin' Brands Inc ........... 3.282 0,12
Sonstige Hersteller 8.770 Chipotle Mexican Grill Inc . 5705 0,20
88.071 3M CO .ovvvevereeeeieene 14525 0,52 40.900 CVS Health Corp ................ 4221 0,15
Biroelektronik 13.300 Dick's Sporting Goods Inc .. 758 0,03
544.600 XeroX Corp ....ccccevvrvrvenvenne 7.009 0,25 98.700 Dollar Tree InC .......cccveevvnee 8.009 0,28
Ol- und Gasversorger 5.852 DSWINC .ooovvvevvieiieeciieene 216 0,01
11.536 California Resources Corp .. 88 0,00 36.900 Foot Locker Inc 2.324 0,08
29.991 Chevron COrp ....cccceeeereeneene 3.149 0,11 27.011 Home Depot Inc 3.069 0,11
43.600 Delek US Holdings Inc ....... 1.732 0,06 56.800 Kohl's Corp ......cccoeveervrunnae 4.445 0,16
61.960 EOG Resources Inc ............. 5679 0,20 185.180 Lowe's Cos INC .......ccceevvenene 13.772 0,49
47.449 Exxon Mobil Corp ............... 4030 0,15 37.000 Macy's INC .....ccevvvvrvnvrnennns 2401 0,08
7.527 Helmerich & Payne Inc ....... 512 0,02 173.048 McDonald's Corp ................ 16.869 0,60
42.700 HollyFrontier Corp .............. 1.719 0,06 24.000 Outerwall InC ......cccoeevrnnene 1.587 0,06
45.700 Marathon Petroleum Corp ... 4,678 0,17 167.760 Sally Beauty Holdings Inc .. 5.768 0,21
27.467 Occidental Petroleum Corp . 2.006 0,07 85.540 Starbucks Corp ......ccccvevenee 8.100 0,29
188.500 Valero Energy Corp ............ 11989 0,43 46.000 Tiffany & CO ..cccvvvvveveenne 4.048 0,14
5.600 Western Refining Inc .......... 276 0,01 101.747 Urban Ouftfitters Inc ............ 4644 0,16
Ol- und Gasdienstleistungen 32.922 Wal-Mart Stores Inc ........... 2.708 0,10
135.900 Halliburton Co ..................... 5963 021 Walgreens Boots Alliance
National Oilwell Varco 58.300 INC ..ocvvvviiiiic e 4937 0,18
192831 INC oo 9.632 0,34 Halbleitergerate und -produkte
38.625 NOW Inc .... 835 0,03 50.177 Altera Corp ....ccccocevvvevvrnenene 2.153 0,08
4,790 RPCINC .ccvvvveveeiiiiiiiieeceee 61 0,00 27.281 Analog Devices Inc 1.719 0,06
243.962 Schlumberger Ltd ................ 20.359 0,73 210.800 Applied Materials Inc ......... 4.756 0,17
Sonstiges Finanzwesen 621.711 Intel COrp vovvvrreercieicenne 19.441 0,69
183.041 American Capital Ltd .......... 2.707 0,10 114.338 Microchip Technology Inc .. 5591 0,20
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43.379 Qualcomm INC ....ccevvvvenrnnne. 3.007 0,11 Optionsscheine (0,39%0)
20.000 Skyworks Solutions Inc ....... 1.966 0,07 Schweiz (0,39%0)
42.476 Texas Instruments Inc ......... 2429 0,08 UBS AG London
Schiffsbau 18.830 (Luxemburg listing) ............ 3.175 0,12
- : UBS AG London Delta One
24100 :j]‘é”t'”gton Ingalls Industries 4773 017 601.115 (Swiss liSting) ..........ooorr... 4200 015
T T ' ' UBS AG London Delta One
Software 3.354.100 (UNQUOLEU) ...occorvvrerer 3.399 _ 0,12
122;22 é,(:l:”smn Blizzard Inc ....... 42?2 8(1)2 Optionsscheine - insgesamt 10.774 0,39
. NC ot , L
. Wertpapiere insgesamt ..... 2.719.478 96,84
383.458 Microsoft Corp .......ccccceenene 15.587 0,55
327.978 Oracle COrp ....ccoceevevviirennnns 14.156 0,50 o
99.000 Salesforce.com INC ............ 6.617 0,24 Investmentfonds (CIS) (2,74%)
Telekommunikation Irland (2,74%)
. Russell Investment Company
237.800 CenturyLink InC .....cccoevenee 8.209 0,29 plc
475.575 Cisco Systems Inc ............... 13.088 0,47 Russell Euro Liquidity
Transport Fund - Class R Roll-Up
United Parcel Service 773 Shares ..., 831 003
128.017 INC oo 12,406 0,44 Russell Investment Company
I plc
1.298.617 _46,23 The Sterling Liquidity
Britische Jungferninseln (0,05%0) Fund - Class C Income
Textilien und Bekleidung 43 Shares ..., 64 0,00
Michael Kors Holdings Russell Investment Company
20.600 Ltd ..o 1.354 0,05 i EIC | © Eund
L The U.S. Dollar Cash Fun
Stammaktien insgesamt ... 2699414 96,12 76.150 11 - Class R Roll-Up Shares 76152 2,71
Investmentfonds (CIS)
Vorzugsaktien (0,33%) iNSgesamt .......ccocevvveevrnnnen. 77.047 2,74
Deutschland (0,33%) Ges_amt_anlagen ohne
Haushaltsprodukte g‘?”vat_“’et . 5796505 9958
78.848 Henkel AG & Co KGaA ... 9.290 0,33 INANZINSITUMENTE ....ooo.. L2 '
Vorzugsaktien insgesamt .. 9.290 0,33

Derivative Finanzinstrumente ((0,52)%o)

Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,09)%0)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD Tsd. USD %

6.036 5.388,97 112 of CAC40 10 Euro Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ......ccooovvviieeeeeee e, 22 0,00

1.675 190,37 88 of OMX 30 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ..., 17 0,00

9.479 10.084,47 94 of FTSE 100 Index Futures
Long Futures Contracts
EXpiring June 2015 .......ccoiiiiniicireeeee, (92) 0,00

(82.906) (936,27) 1,771 of MSCI Emerging Markets Mini Futures

Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ...t (3.200) (0,22)

5.793 12.872,81 18 of DAX Index Futures
Long Futures Contracts
ExXpiring June 2015 ......ccoooevie i, 12 0,00
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Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
Tsd. USD Tsd. USD %
5.782 3.880,41 149 of Euro STOXX 50 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ........ccoovvvirieciee e, 29 0,00
5.028 9.310,58 54 of Swiss Market Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ..o, (24) 0,00
71.635 2.046,71 700 of S&P 500 E Mini Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ......cccoiiviiiieineee, 493 0,02
6.393 1.486,74 43 of S&P MIDCAP 400 E Mini Index
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ..., 142 0,01
1.895 3.158,47 12 of Hang Seng Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ..., 36 0,00
4.489 680,10 33 of S&P TSX 60 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring April 2015 ..., 21 0,00
10.431 12,72 82 of Topix Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ........ccooiiiiiiceeee, 123 0,00
3.456 4.459,86 31 of SPI 200 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring June 2015 ..., 28 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten ...........ccccoovviiniiiiienenenen, 923 0,03
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten ...........cccoveivieniniinennienennn, (3.316) (0,12)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ................ (2.393) (0,09)
Offene Devisenterminkontrakte ((0,43)%0)
Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 AUD 61 EUR 44 - 0,00
08/04/2015 AUD 40 EUR 28 - 0,00
08/04/2015 AUD 185 USD 145 4 0,00
08/04/2015 AUD 362 USD 277 - 0,00
08/04/2015 AUD 185 USD 145 4 0,00
17/06/2015 AUD 2 USD 2 - 0,00
17/06/2015 AUD 2900 USD 2.193 13 0,00
17/06/2015 AUD 1.248 USD 944 5 0,00
17/06/2015 AUD 946 USD 720 Q) 0,00
17/06/2015 AUD 100 USD 78 2 0,00
08/04/2015 CAD 78 EUR 57 - 0,00
08/04/2015 CAD 51 EUR 37 - 0,00
08/04/2015 CAD 237 USD 190 3) 0,00
08/04/2015 CAD 461 USD 361 3 0,00
08/04/2015 CAD 237 USD 189 2 0,00
17/06/2015 CAD 3.800 USD 2.986 11 0,00
17/06/2015 CAD 200 USD 160 2 0,00
17/06/2015 CAD 600 USD 481 @) 0,00
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
17/06/2015 CAD 1.697 USD 1.333 6 0,00
17/06/2015 CAD 1.187 USD 933 4 0,00
08/04/2015 CHF 61 EUR 57 2 0,00
08/04/2015 CHF 39 EUR 37 - 0,00
08/04/2015 CHF 181 USD 190 3) 0,00
08/04/2015 CHF 359 USD 361 8 0,00
08/04/2015 CHF 182 USD 188 Q 0,00
17/06/2015 CHF 690 USD 694 18 0,00
17/06/2015 CHF 690 USD 694 18 0,00
17/06/2015 CHF 1.498 USD 1.508 38 0,01
17/06/2015 CHF 1498 USD 1.508 38 0,01
17/06/2015 CHF 1.010 USD 1.022 21 0,00
17/06/2015 CHF 206 USD 208 4 0,00
17/06/2015 CHF 100 USD 104 - 0,00
08/04/2015 EUR 899 AUD 1.293 (22) 0,00
08/04/2015 EUR 898 AUD 1.293 (23) 0,00
08/04/2015 EUR 899 AUD 1.293 (22) 0,00
08/04/2015 EUR 217 AUD 312 (5) 0,00
08/04/2015 EUR 899 AUD 1.293 (21) 0,00
08/04/2015 EUR 1.200 CAD 1.684 (40) 0,00
08/04/2015 EUR 1.201 CAD 1.684 (40) 0,00
08/04/2015 EUR 1.201 CAD 1.684 (40) 0,00
08/04/2015 EUR 1.199 CAD 1.684 (41) 0,00
08/04/2015 EUR 200 CAD 280 @) 0,00
08/04/2015 EUR 1.161 CHF 1.235 (25) 0,00
08/04/2015 EUR 1.161 CHF 1.235 (25) 0,00
08/04/2015 EUR 1.161 CHF 1.235 (24) 0,00
08/04/2015 EUR 341 CHF 362 @) 0,00
08/04/2015 EUR 1.161 CHF 1.235 (24) 0,00
08/04/2015 EUR 2.646 GBP 1.927 (19) 0,00
08/04/2015 EUR 2.649 GBP 1.927 (16) 0,00
08/04/2015 EUR 2.648 GBP 1.927 (16) 0,00
08/04/2015 EUR 2.649 GBP 1.927 (16) 0,00
08/04/2015 EUR 208 GBP 151 (D) 0,00
08/04/2015 EUR 1553 HKD 13.530 77) 0,00
08/04/2015 EUR 2461 JPY 329.814 (207) 0,00
08/04/2015 EUR 2.460 JPY 329.814 (108) 0,00
08/04/2015 EUR 2.463 JPY 329.814 (105) 0,00
08/04/2015 EUR 742 JPY 99.457 (33) 0,00
08/04/2015 EUR 2463 JPY 329.814 (105) 0,00
08/04/2015 EUR 1.963 SEK 18.406 (26) 0,00
08/04/2015 EUR 145 SEK 1.357 2 0,00
08/04/2015 EUR 2 SGD 3 - 0,00
08/04/2015 EUR 735 SGD 1.125 (3) 0,00
08/04/2015 EUR 20.075 USD 22.546 (984) (0,05)
08/04/2015 EUR 625 USD 683 (12) 0,00
08/04/2015 EUR 1.226 USD 1.304 13 0,00
08/04/2015 EUR 20.062 USD 22.546 (998) (0,05)
08/04/2015 EUR 20.077 USD 22.546 (982) (0,03)
08/04/2015 EUR 20.060 USD 22.546 (1.010) (0,05)
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 EUR 3.359 USD 3.769 (161) (0,01)
08/04/2015 EUR 627 USD 685 (12) 0,00
17/06/2015 EUR 1.940 USD 2.057 28 0,00
17/06/2015 EUR 1.940 USD 2.056 29 0,00
17/06/2015 EUR 400 USD 437 @) 0,00
17/06/2015 EUR 1.100 USD 1.202 (20) 0,00
17/06/2015 EUR 4796 USD 5.127 29 0,00
17/06/2015 EUR 860 USD 919 5 0,00
17/06/2015 EUR 1.940 USD 2.057 28 0,00
17/06/2015 EUR 1.940 USD 2.057 29 0,00
17/06/2015 EUR 1.940 USD 2.052 34 0,00
17/06/2015 EUR 3.469 USD 3.669 60 0,01
08/04/2015 GBP 920 AUD 1.818 (23) 0,00
08/04/2015 GBP 920 AUD 1.818 (23) 0,00
08/04/2015 GBP 920 AUD 1.818 (23) 0,00
08/04/2015 GBP 162 AUD 321 4 0,00
08/04/2015 GBP 343 AUD 678 9 0,00
08/04/2015 GBP 920 AUD 1.818 (23) 0,00
08/04/2015 GBP 1.732 AUD 3.423 (43) 0,00
08/04/2015 GBP 1229 CAD 2.368 (46) 0,00
08/04/2015 GBP 2.313 CAD 4.457 (85) 0,00
08/04/2015 GBP 1229 CAD 2.368 (45) 0,00
08/04/2015 GBP 1.228 CAD 2.368 (46) 0,00
08/04/2015 GBP 1.229 CAD 2.368 (46) 0,00
08/04/2015 GBP 363 CAD 700 (14) 0,00
08/04/2015 GBP 172 CAD 333 @) 0,00
08/04/2015 GBP 2.239 CHF 3.271 (45) 0,00
08/04/2015 GBP 1.189 CHF 1.738 (25) 0,00
08/04/2015 GBP 1.189 CHF 1.738 (25) 0,00
08/04/2015 GBP 1.190 CHF 1.738 (24) 0,00
08/04/2015 GBP 1.189 CHF 1.738 (24) 0,00
08/04/2015 GBP 239 CHF 350 (6) 0,00
08/04/2015 GBP 503 CHF 737 (12) 0,00
08/04/2015 GBP 4357 EUR 5.987 37 0,00
08/04/2015 GBP 4361 EUR 5.987 42 0,00
08/04/2015 GBP 4356 EUR 5.987 36 0,00
08/04/2015 GBP 766 EUR 1.055 4 0,00
08/04/2015 GBP 1615 EUR 2.225 8 0,00
08/04/2015 GBP 59 EUR 81 2 0,00
08/04/2015 GBP 2.050 EUR 2.818 17 0,00
08/04/2015 GBP 4357 EUR 5.987 36 0,00
08/04/2015 GBP 2.050 EUR 2.818 17 0,00
08/04/2015 GBP 2.052 EUR 2.818 20 0,00
08/04/2015 GBP 2.050 EUR 2.818 17 0,00
08/04/2015 GBP 89 EUR 124 @ 0,00
08/04/2015 GBP 748 HKD 8.957 (44) 0,00
08/04/2015 GBP 38 HKD 457 2 0,00
08/04/2015 GBP 18 HKD 221 D 0,00
08/04/2015 GBP 1590 HKD 19.033 (95) 0,00
08/04/2015 GBP 1.186 JPY 218.345 (60) 0,00
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 GBP 1.186 JPY 218.345 (60) 0,00
08/04/2015 GBP 1.186 JPY 218.345 (61) 0,00
08/04/2015 GBP 2521 JPY 463.975 (127) (0,01)
08/04/2015 GBP 2520 JPY 463.975 (128) (0,01)
08/04/2015 GBP 2520 JPY 463.975 (129) (0,01)
08/04/2015 GBP 40 JPY 7.386 2 0,00
08/04/2015 GBP 517 JPY 95.434 (29) 0,00
08/04/2015 GBP 1.091 JPY 201.504 (61) 0,00
08/04/2015 GBP 1.186 JPY 218.345 (60) 0,00
08/04/2015 GBP 2.521 JPY 463.975 (127) 0,00
08/04/2015 GBP 2.010 SEK 25.897 (20) 0,00
08/04/2015 GBP 214 SEK 2.762 2 0,00
08/04/2015 GBP 101 SEK 1.308 @ 0,00
08/04/2015 GBP 947 SEK 12.187 (8) 0,00
08/04/2015 GBP 354 SGD 744 a7 0,00
08/04/2015 GBP 753 SGD 1.582 (36) 0,00
08/04/2015 GBP 26 SGD 54 (D) 0,00
08/04/2015 GBP 12 SGD 26 (D) 0,00
08/04/2015 GBP 274 USD 407 (€D)] 0,00
08/04/2015 GBP 528 USD 775 8 0,00
08/04/2015 GBP 9.664 USD 14.924 (579) (0,02)
08/04/2015 GBP 9.666 USD 14.924 (575) (0,03)
08/04/2015 GBP 9.670 USD 14.924 (570) (0,02)
08/04/2015 GBP 20.541 USD 31.714 (1.222) (0,05)
08/04/2015 GBP 20.535 USD 31.714 (1.230) (0,05)
08/04/2015 GBP 20.548 USD 31.714 (1.211) (0,05)
08/04/2015 GBP 2.887 USD 4.461 (176) (0,01)
08/04/2015 GBP 6.080 USD 9.395 (370) (0,01)
08/04/2015 GBP 271 USD 405 ?3) 0,00
08/04/2015 GBP 20.546 USD 31.714 (1.214) (0,05)
08/04/2015 GBP 9.669 USD 14.924 (572) (0,02)
17/06/2015 GBP 1.0563 USD 1.556 6 0,00
17/06/2015 GBP 24 USD 35 - 0,00
17/06/2015 GBP 4.000 USD 5.993 (58) 0,00
17/06/2015 GBP 2.089 USD 3.129 (29) 0,00
17/06/2015 GBP 100 USD 149 @ 0,00
08/04/2015 HKD 91 EUR 10 1 0,00
08/04/2015 HKD 149 EUR 18 - 0,00
08/04/2015 HKD 98 EUR 12 - 0,00
08/04/2015 HKD 35 JPY 539 - 0,00
08/04/2015 HKD 449 USD 58 - 0,00
08/04/2015 HKD 453 USD 58 - 0,00
08/04/2015 HKD 865 USD 111 - 0,00
17/06/2015 HKD 2.834 USD 365 - 0,00
17/06/2015 HKD 2.834 USD 365 - 0,00
17/06/2015 HKD 4.865 USD 627 1 0,00
17/06/2015 HKD 4865 USD 627 1 0,00
17/06/2015 HKD 1.269 USD 164 - 0,00
08/04/2015 JPY 2.614 AUD 28 - 0,00
08/04/2015 JPY 34568 AUD 371 0,00

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Gekaufter Verkaufter Nicht realisierter
Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 JPY 2.008 CAD 21 - 0,00
08/04/2015 JPY 46.771 CAD 490 3 0,00
08/04/2015 JPY 3.784 CHF 30 1 0,00
08/04/2015 JPY 44,903 CHF 357 7 0,00
08/04/2015 JPY 7.374 EUR 55 2 0,00
08/04/2015 JPY 15.927 EUR 121 3 0,00
08/04/2015 JPY 168.735 EUR 1.260 54 0,01
08/04/2015 JPY 10.380 EUR 79 1 0,00
08/04/2015 JPY 112.778 GBP 613 31 0,00
08/04/2015 JPY 15594 HKD 1.014 (D) 0,00
08/04/2015 JPY 2407 SEK 168 1 0,00
08/04/2015 JPY 18.190 SEK 1.272 4 0,00
08/04/2015 JPY 7.164 SGD 82 - 0,00
08/04/2015 JPY 9.082 USD 76 - 0,00
08/04/2015 JPY 48.024 USD 401 Q 0,00
08/04/2015 JPY 92.630 USD 766 6 0,00
08/04/2015 JPY 47,771 USD 399 (D) 0,00
08/04/2015 JPY 807.179 USD 6.769 (38) 0,00
17/06/2015 JPY 289.428 USD 2.400 16 0,00
17/06/2015 JPY 163.827 USD 1.358 9 0,00
17/06/2015 JPY 20.000 USD 167 - 0,00
17/06/2015 JPY 660.000 USD 5.446 63 0,00
17/06/2015 JPY 351.129 USD 2.898 33 0,00
08/04/2015 SEK 221 EUR 24 - 0,00
08/04/2015 SEK 146 EUR 16 - 0,00
08/04/2015 SEK 676 USD 80 (D) 0,00
08/04/2015 SEK 1.314 USD 150 2 0,00
08/04/2015 SEK 681 USD 80 @ 0,00
17/06/2015 SEK 4394 USD 507 3 0,00
17/06/2015 SEK 222 USD 26 - 0,00
17/06/2015 SEK 2.078 USD 241 - 0,00
17/06/2015 SEK 8.500 USD 990 3) 0,00
08/04/2015 SGD 13 EUR 8 - 0,00
08/04/2015 SGD 8 EUR 6 - 0,00
08/04/2015 SGD 74 USD 53 1 0,00
08/04/2015 SGD 38 USD 28 - 0,00
08/04/2015 SGD 38 USD 28 - 0,00
08/04/2015 UsSD 113 AUD 147 1 0,00
08/04/2015 usD 364 AUD 466 8 0,00
08/04/2015 uUsD 115 AUD 148 2 0,00
08/04/2015 usD 1.354 AUD 1.733 30 0,00
08/04/2015 usD 1.354 AUD 1.733 31 0,00
08/04/2015 USsSD 1.353 AUD 1.733 30 0,00
08/04/2015 USsSD 1.353 AUD 1.733 30 0,00
17/06/2015 UsSD 77 AUD 100 1 0,00
17/06/2015 UsSD 76 AUD 100 - 0,00
17/06/2015 usD 156 AUD 200 4 0,00
17/06/2015 usD 76 AUD 100 - 0,00
17/06/2015 usD 114 AUD 150 - 0,00
08/04/2015 usD 148 CAD 186 1 0,00
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Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
08/04/2015 usD 354 CAD 442 5 0,00
08/04/2015 usD 151 CAD 189 2 0,00
08/04/2015 uUsSD 1806 CAD 2.255 25 0,00
08/04/2015 uUsSD 1.807 CAD 2.255 27 0,00
08/04/2015 UsSD 1806 CAD 2.255 25 0,00
08/04/2015 UsSD 1806 CAD 2.255 26 0,00
17/06/2015 UsSD 159 CAD 200 1 0,00
17/06/2015 UsD 53 CAD 68 - 0,00
17/06/2015 usD 319 CAD 400 4 0,00
17/06/2015 usD 156 CAD 200 2 0,00
17/06/2015 uUsSD 78 CAD 100 (€D)] 0,00
17/06/2015 uUsSD 78 CAD 100 (€D)] 0,00
08/04/2015 UsSD 1.750 CHF 1.655 45 0,00
08/04/2015 UsSD 1.748 CHF 1.655 43 0,00
08/04/2015 UsSD 559 CHF 530 14 0,00
08/04/2015 UsSD 148 CHF 144 - 0,00
08/04/2015 usD 1.749 CHF 1.655 44 0,00
08/04/2015 usD 1.749 CHF 1.655 44 0,00
08/04/2015 uUsSD 146 CHF 144 2 0,00
17/06/2015 uUsSD 313 CHF 300 3 0,00
17/06/2015 UsSD 104 CHF 100 1 0,00
17/06/2015 UsSD 102 CHF 100 Q 0,00
17/06/2015 usD 100 CHF 100 3) 0,00
17/06/2015 usD 19.920 CHF 19.940 (673) (0,02)
17/06/2015 usD 199 CHF 200 @) 0,00
17/06/2015 usD 101 CHF 100 2 0,00
08/04/2015 UsSD 530 EUR 487 7 0,00
08/04/2015 UsSD 1.731 EUR 1.543 74 0,00
08/04/2015 UsSD 544 EUR 494 14 0,00
08/04/2015 UsSD 1.039 EUR 957 11 0,00
08/04/2015 usD 684 EUR 624 14 0,00
08/04/2015 usD 6.411 EUR 5.701 287 0,01
08/04/2015 usD 6.407 EUR 5.701 284 0,01
08/04/2015 usD 6.403 EUR 5.701 279 0,01
08/04/2015 UsSD 6.403 EUR 5.701 279 0,01
17/06/2015 USsSD 652 EUR 600 7 0,00
17/06/2015 UsSD 1.098 EUR 1.000 23 0,00
17/06/2015 UsSD 318 EUR 300 4 0,00
17/06/2015 usD 262 EUR 250 (6) 0,00
17/06/2015 uUsD 212 EUR 200 3) 0,00
17/06/2015 usD 426 EUR 400 (@) 0,00
08/04/2015 usD 326 GBP 214 8 0,00
08/04/2015 USsSD 318 GBP 211 5 0,00
08/04/2015 USsSD 3.985 GBP 2.581 155 0,01
08/04/2015 UsSD 3.983 GBP 2.581 152 0,01
08/04/2015 UsSD 434 GBP 281 17 0,00
08/04/2015 usD 3.984 GBP 2.581 154 0,01
08/04/2015 usD 3.983 GBP 2.581 153 0,01
17/06/2015 usD 378 GBP 250 7 0,00
17/06/2015 usD 595 GBP 400 2 0,00
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Abrechnungs- Betrag Betrag Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Tsd. Tsd. Tsd. USD %
17/06/2015 usD 148 GBP 100 - 0,00
17/06/2015 usD 295 GBP 200 2 0,00
17/06/2015 uUsbD 147 GBP 100 (€D)] 0,00
08/04/2015 usb 46 HKD 357 - 0,00
08/04/2015 usD 47 HKD 363 - 0,00
08/04/2015 ushD 2.338 HKD 18.129 @ 0,00
17/06/2015 usD 39 HKD 300 - 0,00
17/06/2015 usD 129 HKD 1.000 - 0,00
17/06/2015 usD 129 HKD 1.000 0,00
08/04/2015 usD 1.225 JPY 146.401 4 0,00
08/04/2015 uUshD 3.706 JPY 441.869 21 0,00
08/04/2015 usb 3.706 JPY 441.869 21 0,00
08/04/2015 usD 3.706 JPY 441.869 21 0,00
08/04/2015 ushD 3.706 JPY 441.869 21 0,00
08/04/2015 usD 319 JPY 38.387 Q) 0,00
08/04/2015 usD 314 JPY 37.918 2 0,00
17/06/2015 usD 586 JPY 70.000 2 0,00
17/06/2015 usD 413 JPY 50.000 4 0,00
17/06/2015 usbD 165 JPY 20.000 2 0,00
17/06/2015 usb 82 JPY 10.000 1) 0,00
17/06/2015 ushD 165 JPY 20.000 2 0,00
17/06/2015 ushD 248 JPY 30.000 2 0,00
08/04/2015 usD 64 SEK 532 2 0,00
08/04/2015 usD 62 SEK 522 1 0,00
08/04/2015 usD 2.956 SEK 24.666 95 0,00
08/04/2015 usD 239 SEK 1.994 8 0,00
17/06/2015 usb 118 SEK 1.000 2 0,00
17/06/2015 usb 81 SEK 700 - 0,00
08/04/2015 ushD 22 SGD 31 - 0,00
08/04/2015 ushD 22 SGD 30 0,00
08/04/2015 usD 1.107 SGD 1.507 9 0,00
08/04/2015 usD 11 SGD 15 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten .............ccoceeevvviieeeerennne 3.528 0,12
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccoocvvvivnnnnne. (15.498) (0,55)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .... (11.970) (0,43)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSamt ..........ccocveriiineneienenee e (14.363) (0,52)
Zeitwert Fonds
Tsd. USD %
Finanzielle Vermdogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (99,73%) ......... 2.800.976 99,73
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,67)%b) ........ (18.814) (0,67)
Finanzielle Vermdogenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (99,06%0) ................. 2.782.162 99,06
Sonstiges Nettovermdgen (0,93%0) ......cccccevvvevvriennsieerienninens 25.896 0,93
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,0290) ..o 380 0,01
NEttOVEIMOGEN ...vveiiiiiiiie st 2.808.438 100,00

Verwendete Abkilirzung:
ADR - American Depository Receipt
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Gesamtvermdogensanalyse
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt WErden ... e
INVESTMENIFONAS (OGAW) ...ttt bbbttt nb et
Borsengehandelte derivative FINANZINSIIUMENTE .....coiviiiiiiiiiie e
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) .........ccocoovienerrienennienenee
SONSHIPE VEIMOGENSWEITE ...veveiveeieeireieitestesieste e seeee s e te e testeaseeseeseesbestesbesteaneeseeseensestesteaseeneeneensenes

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Morgan Stanley.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America HSBC

Bank of Montreal JP Morgan Chase

Bank of New York National Australia Bank
Citibank Standard Chartered Bank
Commonwealth Bank of Australia State Street Bank & Trust
Credit Suisse UBS AG

Deutsche Bank Westpac Banking Corporation

Zeitwerthierarchie (Erlauterung 12 b))

% am
Gesamtvermogen

95,69
2,71
0,03
0,12
1,45

100,00

In den nachfolgenden Tabellen werden die zum 31. Mé&rz 2015 und 31. Mérz 2014 zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds Russell World Equity Fund innerhalb der Zeitwerthierarchie

analysiert (nach Anlagetyp).

Zum 31. Méarz 2015

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ..vevveveiiecieciece et 2.708.704 10.774 2.719.478
Investmentfonds (CIS) ......cccccevvvvveiicieece e - 77.047 77.047
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(FULUES) ..ttt e 923 - 923
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten .. - 3.528 3.528
GESAMEIVEIMOGEN ...ocviieivieieeece e 2.709.627 91.349 2.800.976
Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) .t (3.316) - (3.316)
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ... - (15.498) (15.498)
Verbindlichkeiten insgesamt ...........cccccoevviiieienennicnnenne, (3.316) (15.498) (18.814)

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Ebene 3 Abstimmung

Die folgende Tabelle enthalt eine Abstimmung aller Veranderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtjahres.

Eroffnungshestand ...
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene

Gewinne und VErlUSEE .......cccooeiiiiniieieeeee e
KEUTE e
VEIKAUTE .ovvievcecece e

SChIUSSDESTANG ...ttt e e

Zum 31. Méarz 2014

Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIEIE ..vevveveiieciecie e e e
Investmentfonds (CIS) ......cccccevvvvvivircieice e
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten
(UL LU =T SRS
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten ..

GeSAMEVEIMOJEN ...ccveeieiieieeceeste e

Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet:
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten
(FULUTES) ..t
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten ...

Verbindlichkeiten insgesamt ..........cccooieiiiiiiicicinenns

Ebene 3 Abstimmung

Insgesamt
_Tsd.USD__
100
(100)
1.054
(1.054)
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
3.205.175 - 100 3.205.275
- 173.864 173.864
3.187 - 3.187
- 2414 2.414
3.208.362 176.278 100 3.384.740
(7.990) - (7.990)
- (4.519) (4.519)
(7.990) (4.519) (12.509)

Die folgende Tabelle enthélt eine Abstimmung aller Veranderungen des Zeitwerts von Finanzinstrumenten, die in Ebene 3

eingestuft sind, zwischen Anfang und Ende des Berichtjahres.

Eroffnungshestand ...
In der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesene
Gewinne und VErlUSte ...

Schlussbestand .........ccccoovveieiiiiiie e

Insgesamt

__Tsd.USD

101

100

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Jahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verk&ufe in dem am 31. Mérz 2015 beendeten Geschéftsjahr aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD Wertpapiere des Portfolios Tsd. USD
Russell Investment Company 111 plc Russell Investment Company 111 plc

The U.S. Dollar Cash Fund 11 The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class A Shares 1.057.780 Class A Shares (1.230.839)
Russell Investment Company |11 plc Russell Investment Company plc

The U.S. Dollar Cash Fund 1l Russell Euro Liquidity Fund

Class R Roll Up 97.800 Class C Income Shares (35.358)
Russell Investment Company plc Apple Inc (30.316)

Russell Euro Liquidity Fund Oracle Corp (28.563)

Class C Income Shares 34.640 Visalnc (27.089)
Priceline Group Inc 22.613  Sanofi (26.826)
Apple Inc 20.120 Danone SA (25.661)
Gilead Sciences Inc 19.330 Gilead Sciences Inc (24.782)
Glencore Plc 18.622  Nestle SA (23.334)
Sanofi 18.326  Canon Inc (22.262)
BNP Paribas SA 18.291  Schlumberger Ltd (21.964)
Daiwa Securities Group Inc 18.230  Russell Investment Company Il plc
Biogen Inc 17.279 The U.S. Dollar Cash Fund Il
Microsoft Corp 16.396 Class R Roll Up (21.651)
Google Inc 15.530 Starwood Hotels & Resorts Worldwide Inc (20.845)
Core Laboratories NV 15.070  Monsanto Co (20.614)
Amazon.com Inc 14.860 Google Inc (19.721)
Tesco Plc 14.588 Holcim Ltd (19.282)
AstraZeneca Plc 14.144  Google Inc (18.325)
Mondelez International Inc 14.041  Applied Materials Inc (18.311)
Delta Air Lines Inc 13.701 Diageo Plc (17.609)
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 13.599 Cie Financiere Richemont SA (17.139)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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a)

b)

Bilanzierungsgrundsatze

Die von der Gesellschaft fiir das am 31. Méarz 2015 beendete Geschaftsjahr angewandten wesentlichen Bilanzierungsgrundsatze
sind nachfolgend beschrieben:

Bilanzierungsgrundlage
Der Abschluss wird nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt, modifiziert durch die erfolgswirksame Neubewertung der
gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert.

Der Abschluss wird in Ubereinstimmung mit den in Irland allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsitzen (,,irische GAAP*), den
Vorschriften der Européischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren betreffend) von 2011 (die
»OGAW-Vorschriften®), in der jeweils aktuellen Fassung und wie von der Zentralbank herausgegeben, und irischen
Rechtsvorschriften einschlieBlich des Companies Acts von 2014 erstellt. Die irischen GAAP fir die Erstellung von
Rechnungsabschliissen sind die vom Institute of Chartered Accountants in Ireland ver6ffentlichten und vom Financial Reporting
Council (,,FRC*) herausgegebenen.

Anderung der Darstellung

Die monetéren Werte des laufenden und des vorherigen Geschaftsjahres, die in diesem Abschluss ausgewiesen sind, sofern nicht im
FlieRtext erlautert, werden auf ganze Tausender gerundet. Dies ist eine Anderung gegeniiber der Darstellung, die in den vorherigen
Berichtszeitrdumen der Gesellschaft verwendet wurde, in denen fiir solche Werte ganze Zahlen angegeben wurden. Anlagen in den
einzelnen Vermdgensaufstellungen, deren Wert in der Darstellungswéhrung des betreffenden Teilfonds unter 500 liegt, werden auf
null abgerundet.

Bestimmte Vergleichszahlen des Vorjahres wurden zwecks Anpassung an die Darstellung des aktuellen Berichtsjahres neu
klassifiziert.

Finanzinstrumente, erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet

Diese Kategorie hat zwei Unterkategorien: finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten
werden, sowie diejenigen, die von den Direktoren bei der Erstbewertung erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert angesetzt
werden. Alle Finanzinstrumente in der Vermdgensaufstellung der einzelnen Teilfonds sind erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert klassifiziert. Die Folgebewertung samtlicher erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden
Finanzinstrumente erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, und VVeranderungen des beizulegenden Zeitwertes werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung ausgewiesen.

i)  Anlagen
Wertpapiere, die an einer anerkannten Borse notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, werden
zum aktuellen Geldkurs bewertet, zu dem sie am Bilanzstichtag an der Bérse bzw. auf dem Markt gehandelt wurden, der der
Primarmarkt dieser Wertpapiere ist. Wenn bei bestimmten Vermdgenswerten nach Meinung der Direktoren die aktuellen
Geldkurse nicht den beizulegenden Zeitwert widerspiegeln bzw. keine aktuellen Geldkurse verfugbar sind, liefert der Kurs der
letzten Transaktion den Nachweis flr den beizulegenden Zeitwert, solange seit der Transaktion keine mafgeblichen
Verénderungen der wirtschaftlichen Umsténde eingetreten sind.

Bei Wertpapieren, die an keinem geregelten Markt notiert, quotiert oder gehandelt werden oder flr die keine Notierung oder
kein Wert verfiigbar ist, der eine gerechte Bewertung darstellen wiirde, oder deren Kurs den Wert nicht angemessen
widerspiegelt, wird der beizulegende Zeitwert auf Grundlage des wahrscheinlich realisierbaren VerauRerungswerts durch die
Direktoren, einen Makler oder eine sonstige Person mit entsprechenden Kompetenzen, die von den Direktoren bestellt und
von der Depotbank und Verwahrstelle fur diesen Zweck genehmigt wurde, unter Anwendung von Bewertungstechniken
ermittelt. In diesem Berichtsjahr bestand kein Bedarf fiir die Direktoren, eine kompetente Person fur diese Zwecke zu
bestellen. Die VVerwaltungsgesellschaft bzw. der zustandige Finanzverwalter kbnnen in Absprache mit dem Emergency-
Pricing-Ausschuss (der ,,Pricing-Ausschuss*) des Administrators und dem Russell Securities Valuation Committee (,,RSVC)
den Wert solcher Wertpapiere auch durch Anwendung nicht beobachtbarer Parameter ermitteln und Methoden anwenden
bzw. Annahmen zugrunde legen, die auf den am jeweiligen Bilanzstichtag herrschenden Marktbedingungen auf Basis der
besten verfiigharen Informationen beruhen. Solche Wertpapiere werden in Ebene drei der Zeitwerthierarchie eingestuft
(n&@here Einzelheiten zu deren Bewertung sind Erlauterung 12 b) zu entnehmen), und ihre Werte werden in den Tabellen der
Zeitwerthierarchie am Ende der Vermdgensaufstellung des jeweiligen Teilfonds angegeben. Die Gesellschaft wendet
verschiedene Methoden an und legt Annahmen zugrunde, die auf den zum jeweiligen Bilanzstichtag herrschenden
Marktbedingungen beruhen. Solche Bewertungsmethoden sind u. a. die Zugrundelegung von vergleichbaren Transaktionen
zwischen voneinander unabhangigen Parteien, die Discounted-Cash-Flow-Analyse (Diskontierter Einnahmetiberschuss) und
Optionspreismodelle. Gibt es eine Bewertungsmethode, die allgemein von Marktteilnehmern zur Ermittlung des Kurses des
Instruments angewandt wird, und hat sich diese Methode als zuverlassige Methode zur Einschétzung der in tatséchlichen
Markttransaktionen erzielbaren Preise erwiesen, wendet die Gesellschaft diese Methode an. Fir die Berechnung des
beizulegenden Zeitwertes kdnnen Schatzmethoden und Bewertungsmodelle angewandt werden. Aufgrund der dynamischen
Natur der Annahmen, die bei der Schatzung des Zeitwertes und der Marktvolatilitat getroffen werden, kénnen die im
Abschluss fiir diese Anlagen ausgewiesenen Werte von den Werten abweichen, die bei Verhandlungen zwischen
Vertragsparteien in einer kurzfristigen Verkaufstransaktion ermittelt wiirden, und diese Differenzen kénnen erheblich sein.
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i)

iv)

Einlagen bei Kreditinstituten werden zum Nennwert bewertet.

Anlagen in offenen Investmentfonds (Collective Investment Schemes, CIS) werden zum beizulegenden Zeitwert
anhand des letzten verfuigbaren ungepriiften Nettoinventarwertes fiir die Anteile oder Fondsanteile bewertet. Dieser
wird beim entsprechenden Verwalter eingeholt. Die Verdnderungen des taglichen Nettoinventarwertes dieser Anteile
wird als Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Optionsscheine

Optionsscheine werden manchmal dazu verwendet, Zugang zu Wertpapieren aus Schwellenlandern zu erhalten, in deren
Markten der Besitz von Aktien dieser Lander durch Verwahrungsvorschriften, Liquiditatsanforderungen oder andere
Probleme erschwert wird. Die Bewertung der Optionsscheine ist abh&ngig von der Handelsart. Wenn die
Optionsscheine aktiv auf dem Markt gehandelt werden, dann ist der Marktpreis ma3geblich. Werden die
Optionsscheine nicht aktiv auf dem Markt gehandelt, sind zwei Bewertungsmethoden méglich. Sie kénnen nach dem
Eigenwert des Optionsscheins bewertet werden, der sich auf den zugrunde liegenden Aktienkurs und den
Ausiibungspreis des Optionsscheins bezieht, oder nach dem geméB8 ,,Black Scholes* modifizierten und abgeleiteten
Wert, der um das Liquiditétsrisiko und andere als angemessen betrachtete Risiken bereinigt ist.

Noch bekannt zu gebende (,, TBA*) Verpflichtungen

Bestimmte Teilfonds dirfen TBA-Kaufverpflichtungen eingehen, um Wertpapiere zu einem festen Preis und zu einem
Uiber den Abrechnungszeitpunkt hinausgehenden Termin zu kaufen. Obwohl der Stiickpreis festgelegt worden ist, wurde
der Nominalwert noch nicht bestimmt.

Bis zum Abrechnungstermin halten und verwalten diese Teilfonds in Hohe des Kaufpreises der TBA-Kaufverpflichtung
ausreichende Geldmittel oder erstklassige Schuldtitel. Die Teilfonds kdnnen auch andere in ihrem Besitz befindliche
Wertpapiere flr eine Vereinbarung zur Glattstellung der Position verwenden.

Ertrége aus den Wertpapieren werden erst zum Abrechnungstermin realisiert. TBA-Kaufverpflichtungen kénnen
ebenfalls als Wertpapiere betrachtet werden. Sie unterliegen dem Risiko eines Verlustes, wenn der Wert des {ber die
TBA-Kaufverpflichtung gekauften Wertpapiers vor dem Abrechnungstermin sinkt. Dies ist ein zusatzliches Risiko zu
dem bereits bestehenden Risiko des Wertverlustes anderer Vermdgenswerte eines Teilfonds.

Offene TBA-Kaufverpflichtungen wurden geméfl dem Verfahren im Abschnitt ,,Anlagen® in dieser Erlduterung mit
dem beizulegenden Zeitwert des zugrunde liegenden Wertpapiers bewertet.

Die Teilfonds kénnen TBA-Kaufverpflichtungen mit dem Ziel eingehen, Wertpapiere fir ihr Portfolio oder zur
Erfullung von eingegangenen Optionskontrakten zu erwerben. Sie sind jedoch dazu verpflichtet, diese vor dem
Abrechnungstermin zu ver&ufRern, wenn der Finanzverwalter dies flir sachdienlich hélt. Die TBA-Kaufverpflichtungen
werden gemal den Rechnungslegungsvorschriften fur die zugrunde liegenden Instrumente bilanziert.

Bestimmte Teilfonds dlrfen TBA-Verkaufsverpflichtungen eingehen, um ihre Portfoliopositionen abzusichern oder um
hypothekenbesicherte Wertpapiere zu verkaufen, die verzdgerten Erflillungsvereinbarungen unterliegen. Erlése aus den
TBA-Verkaufsverpflichtungen gelten erst zum vertraglichen Abrechnungstermin als realisiert.

Solange eine TBA-Verkaufsverpflichtung nicht abgerechnet ist, hat der Teilfonds ein gleichwertig erfiillbares
Wertpapier oder eine glattstellende TBA-Abnahmeverpflichtung, die am oder vor dem Verkaufsverpflichtungstermin zu
erfiillen ist, zur ,,Deckung® der Verkaufsverpflichtung zu halten.

Offene TBA-Verkaufsverpflichtungen sind mit dem beizulegenden Zeitwert der zugrunde liegenden Wertpapiere zu
bewerten. Der Vertrag ist tdglich zum letzten Borsenkurs zu bewerten. Die Verédnderung im Marktwert wird vom
Teilfonds als nicht realisierter Gewinn oder Verlust ausgewiesen. Wenn die TBA-Verkaufsverpflichtung durch den
Erwerb einer Kaufverpflichtung glattgestellt wird, realisiert der Teilfonds einen Gewinn oder Verlust. Wird die
Verpflichtung aus Wertpapieren bedient, realisiert der Teilfonds auf Grundlage des festgelegten Preises zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses einen Gewinn oder Verlust aus dem Verkauf der Wertpapiere.

Devisenterminkontrakte und Devisenkassageschéafte

Der beizulegende Zeitwert offener Devisenterminkontrakte und Devisenkassageschéfte wird als Differenz zwischen
dem vereinbarten Kurs und dem aktuellen Terminkurs, mit dem der Kontrakt am Bilanzstichtag abgerechnet wird,
berechnet. Gewinne oder Verluste aus offenen Devisenkassageschaften werden fir den jeweiligen Teilfonds in der
Bilanz als Bankguthaben ausgewiesen, und Gewinne oder Verluste aus offenen Devisenterminkontrakten werden in der
Bilanz und in der Vermdgensaufstellung unter den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten ausgewiesen.
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vi)

vii)

Terminkontrakte (Futures)

Beim Eingehen eines Terminkontrakts werden in der Regel Einschusszahlungen in Form von Bargeld oder sonstigen
liquiden Mitteln geleistet. Der beizulegende Zeitwert von Terminkontrakten wird auf Basis ihrer aktuellen, taglich
notierten Abrechnungspreise an der mageblichen Bérse zum Bilanzstichtag ermittelt. Wertdnderungen offener
Terminkontrakte werden als nicht realisierte Gewinne bzw. Verluste aus Terminkontrakten verbucht, bis die Kontrakte
abgewickelt und die Wertanderungen als realisierte Gewinne bzw. Verluste verbucht werden. Gewinne bzw. Verluste
aus offenen Terminkontrakten werden fir jeden relevanten Teilfonds in der Vermdgensaufstellung aufgefihrt und in
der Bilanz jeweils unter den erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten
bzw. Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Optionen

Jeder Teilfonds kann Kaufoptionen und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere, Wertpapierindizes und Devisen kaufen und
verkaufen, vorausgesetzt, diese werden an einer amtlichen nationalen Borse oder einem Freiverkehrsmarkt (OTC-
Markt) gehandelt.

Wenn ein Teilfonds eine Kauf- oder Verkaufsoption verkauft, erhalt der Teilfonds eine Pramie. Die Pramie wird
anschlieBend dem zuletzt verfligbaren Kurs angeglichen, um den Zeitwert der verkauften Option zu reflektieren, der in
der Bilanz des jeweiligen Teilfonds erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert unter finanzielle Vermdgenswerte
oder Verbindlichkeiten ausgewiesen wird. Aus der Differenz zwischen dem Prdmienbetrag und dem in der Bilanz
ausgewiesenen Zeitwert ergibt sich ein nicht realisierter Gewinn/(Verlust).

Wenn ein Teilfonds eine Kauf- oder Verkaufsoption kauft, zahlt der Teilfonds eine Pramie. Die Pramie auf gekaufte
und ausgeubte Verkaufsoptionen wird bei der Ermittlung des realisierten Gewinns oder Verlustes vom Verkaufserlos
des Basisobjekts bzw. der Basiswéhrung abgezogen. Die Prdmie auf gekaufte und ausgetibte Kaufoptionen wird bei der
Erstermittlung des beizulegenden Zeitwertes des gekauften Wertpapiers bzw. der gekauften Wahrung beriicksichtigt.
Die zum Kauf von auslaufenden und nicht ausgetibten Optionen gezahlten Pramien werden als realisierte Verluste
behandelt. Die Option wird anschlieBend dem zuletzt verfiighbaren Kurs angeglichen, um den Zeitwert der gekauften
Option zu reflektieren, der in der Bilanz des jeweiligen Teilfonds erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert unter
finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten ausgewiesen wird.

Die OTC-Optionen werden zum Geschéftsschluss des Handelstages zu dem vom Kontrahenten/Makler gestellten Preis
bewertet, und die Bewertungen werden unabhéngig mindestens einmal wochentlich geprift. Der beizulegende Zeitwert
von borsengehandelten Optionen basiert auf ihren notierten téglichen Abrechnungskursen an der jeweiligen Borse. Falls
die Bewertung einer bestimmten Anlage gemaR den Bewertungsregeln nicht moglich oder nicht korrekt ist oder eine
solche Bewertung nicht den Marktwert eines Wertpapiers widerspiegelt, sind die Direktoren berechtigt, andere
allgemein anerkannte Bewertungsmethoden anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des betreffenden
Wertpapiers zu erzielen, unter dem Vorbehalt der Genehmigung dieser Bewertungsmethode durch die Depotbank und
Verwahrstelle.

Wenn eine von einem Teilfonds verkaufte Option am vorgesehenen Verfalltag verféllt oder der Teilfonds die Option
mit einer Kauftransaktion ausiibt, realisiert der Teilfonds einen Gewinn (oder Verlust, falls die Anschaffungskosten des
Wertpapiers uber der beim Optionsverkauf erhaltenen Pramie liegen) ohne Bezug zum nicht realisierten Gewinn oder
Verlust aus dem Basiswertpapier, und die Verbindlichkeit hinsichtlich der Option erlischt. Wenn eine von einem
Teilfonds verkaufte Verkaufsoption ausgetibt wird, realisiert der Teilfonds einen Kapitalgewinn bzw. -verlust aus dem
Verkauf des Basiswertpapiers, wobei die urspriinglich erhaltene Prdmie zum Verkaufserlds hinzugerechnet wird. Wenn
eine von einem Teilfonds verkaufte Verkaufsoption ausgetibt wird, werden die Anschaffungskosten des Wertpapiers,
das der Teilfonds bei Optionsausiibung kauft, um den Betrag der urspriinglich erhaltenen Pramie verringert.

Zinsswaps und Credit Default Swaps

Die Zinsswaps werden mittels der Giblichen Methoden zum Nettozeitwert bewertet, wobei alle kiinftigen Kapitalfliisse
(Cashflows) der Zinsswaps zu ihrem gegenwartigen Wert unter Verwendung des entsprechenden Zinssatzes abgezinst
werden.

Die Hauptquelle fiir die Preisermittlung bei Zinsswaps ist der Preis vom Kontrahenten, die zweite Quelle ist der vom
jeweiligen Finanzverwalter gestellte Preis und die dritte Quelle ist Reuters/Bloomberg.
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Im Freiverkehr gehandelte Credit Default Swaps werden mittels der Giblichen Methoden zum Nettozeitwert bewertet,
wobei alle kiinftigen Kapitalflisse aus dem fixen Finanzierungs-Leg des Swaps zu ihrem gegenwaértigen Wert unter
Anwendung des entsprechenden Zinssatzes abgezinst werden und alle kiinftigen Kapitalfliisse der Ausfallseite des
Swaps zu ihrem gegenwartigen Wert auf Basis der vom Risikokdufer zu leistenden Ausfallzahlung abgezinst werden.
Diese Kosten sind neben anderen Faktoren durch den Beitreibungsgrad, den Nominalwert des Kontraktes und die
Ausfallwahrscheinlichkeit bestimmt. Eine bei Abschluss bei einem Teilfonds als Sicherungsgeber eingehende Zahlung
wird in den Buchern des Teilfonds als Verbindlichkeit ausgewiesen. Eine bei Abschluss von einem Teilfonds als
Sicherungsnehmer geleistete Zahlung wird in den Biichern des Teilfonds als Vermdgenswert ausgewiesen. Der
beizulegende Zeitwert von borsengehandelten Credit Default Swaps basiert auf ihren notierten taglichen
Abrechnungskursen an der jeweiligen Borse. Jéhrlich vereinnahmte oder geleistete Zahlungen werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung als realisierte Gewinne oder Verluste ausgewiesen.

Die Hauptquelle fiir die Preisermittlung bei Credit Default Swaps ist der Preis vom Kontrahenten, die zweite Quelle ist
der vom betreffenden Finanzverwalter gestellte Preis und die dritte Quelle ist Markit.

Der Nominalwert der Swap-Kontrakte wird anschliefend dem zuletzt verfligharen Kurs angeglichen, um den Zeitwert
des Swaps zu reflektieren, der in der Bilanz des jeweiligen Teilfonds unter ergebniswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Vermdgenswerten oder Verbindlichkeiten ausgewiesen wird.

Die Nettobetrdge von Zinszahlungen und Ertrédgen aus Swaps werden in der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht.

viii) Total Return Swaps
Bestimmte Teilfonds kdnnen Total Return Swaps abschlieBen. Dabei handelt es sich um Vereinbarungen {iber den
Tausch einer marktbezogenen Rendite gegen eine periodische Zahlung, wobei beide Komponenten auf einem fiktiven
Nennwert basieren. Mit diesen Total Return Swaps sollen die Ertrage des jeweiligen Teilfonds verbessert und die
Steuerung des Kreditrisikos des Teilfonds erleichtert werden. Soweit die Gesamtrendite des Wertpapiers, Index oder
eines anderen Finanzinstruments, das der Transaktion zugrunde liegt, die kompensierende Zinsverpflichtung tbersteigt
oder unterschreitet, erhélt der jeweilige Teilfonds eine Zahlung vom Kontrahenten oder muss eine Zahlung an den
Kontrahenten leisten. Total Return Swaps werden taglich zum aktuellen Marktwert bewertet, der auf Notierungen von
Market Makers basieren. Etwaige Anderungen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung als nicht realisierter Gewinn
oder Verlust zu erfassen. Eingehende oder geleistete Zahlungen werden als realisierte Gewinne oder Verluste
ausgewiesen. Bestimmte Total Return Swaps sehen die Mdglichkeit einer Verschiebung der Stichtage vor. Zahlungen
fur solche Swap-Kontrakte werden geméR den Bedingungen des Kontrakts abgegrenzt.

ix) Aktienindex-Swaps
Ein Aktienindex-Swap ist eine Art Total Return Swap, bei der eine Partei die Indexrendite an eine andere Partei zahlt,
um im Gegenzug einen laufenden an den LIBOR gebundenen Zahlungsstrom zu erhalten. Die Bewertung des Swaps
basiert auf dem anfanglichen Indexstand im Vergleich zu dem Indexstand zum Bewertungsstichtag. Der aktuelle
Indexstand abzliglich des anfanglichen Indexstandes, geteilt durch den anfanglichen Indexstand, ergibt die prozentuale
Rendite des Index. Multipliziert man diesen Wert mit dem Nominalwert des Swaps, erhélt man die Indexrendite. Die
(variable) Finanzierungsseite (Leg) des Swaps ermittelt sich aus der Multiplikation des Swap-Nominalwertes mit dem
entsprechenden LIBOR-Zinssatz, der fur die Anzahl von Tagen in der Berechnungsperiode anféllt. Die
Finanzierungsseite wird anschlieRend von der Indexrendite abgezogen. Das Nettoergebnis ist der beizulegende Zeitwert
des Swaps.

X)  Swaptions
Dieses Instrument kombiniert die Charakteristika zweier anderer Finanzinstrumente, ndmlich einer Option und eines
Swaps. Eine Swaption beinhaltet Verkaufs-/Kaufoptionen auf einen Swap. Swaptions werden nach dem Standard-
Bewertungsmodell nach Black Scholes bewertet. Hierbei werden als Berechnungsgrundlagen die Laufzeit der Option,
Kurs und Volatilitat des Basisinstruments (der Swap), der Basispreis der Option und die risikofreie Rendite (Risk Free
Rate of Return) (Zinskurve) benétigt.

Ein Teilfonds verbucht einen nicht realisierten Gewinn/(Verlust) Giber den aus der Swaption-Vereinbarung im Falle der
Aufhebung der Vereinbarung am Bilanzstichtag zu erwartenden ein- oder ausgehenden Betrag, und dieser wird in der
Bilanz und in der Vermdgensaufstellung des Teilfonds erfolgswirksam unter finanzielle Vermogenswerten bzw.
Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen.
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Wenn ein Teilfonds eine Swaption verkauft, vereinnahmt der Teilfonds eine Pramie, und die Swaption wird erstmalig
mit dem Betrag der Pramie ausgewiesen. Die Swaption wird anschliefend dem zuletzt verfiigharen Kurs angeglichen,
um den Zeitwert der verkauften Swaption zu reflektieren, der in der Bilanz des Teilfonds unter erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Verbindlichkeiten ausgewiesen wird. Aus der Differenz zwischen dem
vereinnahmten Pramienbetrag und dem in der Bilanz ausgewiesenen beizulegenden Zeitwert ergibt sich ein nicht
realisierter Gewinn/(Verlust). Wenn eine von einem Teilfonds verkaufte Swaption ausgetbt wird, gleicht der Betrag der
ursprunglich vereinnahmten Pramie bei Ausiibung der Option die Kosten des Swaps aus, indem er sich als Veranderung
der in der Gewinn- und Verlustrechnung auszuweisenden nicht realisierten Gewinne bzw. Verluste niederschlagt. Auf
den Verkauf von auslaufenden und nicht ausgetibten Swaptions vereinnahmte Prdmien werden als realisierte Gewinne
behandelt.

Wenn ein Teilfonds eine Swaption kauft, zahlt der Teilfonds eine Pramie, und die Swaption wird erstmalig zum Betrag
der Pramie erfasst. Die Swaption wird anschlieBend dem zuletzt verfiigbaren Kurs angeglichen, um den Zeitwert der
gekauften Swaption zu reflektieren, der in der Bilanz des Teilfonds unter erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten Vermdgenswerten ausgewiesen wird. Wenn eine von einem Teilfonds gehaltene Swaption ausgeiibt wird,
gleicht der Betrag der urspringlich gezahlten Pramie bei Austibung der Option die Kosten des Swaps aus, indem er sich
als Veranderung des in der Gewinn- und Verlustrechnung auszuweisenden nicht realisierten Gewinnes bzw. Verlustes
niederschlagt. Auf den Kauf von auslaufenden und nicht ausgelibten Swaptions gezahlte Pramien werden als realisierte
Verluste behandelt.

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit

Fur alle Wertpapiertypen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert auszuweisen sind, werden die Verédnderungen der
nicht realisierten Gewinne/(Verluste) seit dem Ende des vorangegangenen Geschaftsjahres und die realisierten
Gewinne/(Verluste) in der Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Teilfonds als ,,Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetitigkeit™ ausgewiesen.

Siehe Erlauterung 4 hinsichtlich realisierter Gewinne/(Verluste) und Veranderungen nicht realisierter Gewinne/(Verluste) seit
dem Ende des vorangegangenen Geschéftsjahres. Gewinne und Verluste aus gekauften und verkauften Optionen, Zins-/
Index-Return-Swaps und Swaptions werden in die Anlagen des jeweiligen Teilfonds einbezogen. Gewinne und Verluste aus
Devisenkontrakten werden als Fremdwahrungsgewinne/(-verluste) ausgewiesen.

Rechnungslegung fuir Wertpapiertransaktionen und -einkiinfte und Kosten

Ké&ufe und Verkéufe von Anlagen werden als am Handelstag, das heif3t an dem Tag, an dem sich der Teilfonds zum Kauf
oder Verkauf der Anlage verpflichtet, getétigt ausgewiesen, vorausgesetzt, die Handelsanweisungen sind vor Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds, die um 14:30 Uhr (irischer Zeit) am jeweiligen Handelstag erfolgt (der
»~Bewertungszeitpunkt™), bei der Depotbank und Verwahrstelle eingegangen. Handelsanweisungen, die nach dem
Bewertungszeitpunkt bei der Depotbank und Verwahrstelle eingehen, werden am nachsten Handelstag erfasst. Der erstmalige
Ansatz von Anlagen erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, und die Transaktionskosten fur alle erfolgswirksam ausgewiesenen
finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten werden direkt erfasst.

Anlagen werden erfasst, wenn die Rechte auf Cashflows aus diesen Anlagen auf den Teilfonds tbertragen wurden oder der
Teilfonds im Wesentlichen alle Risiken und Chancen trégt, die mit dem Eigentum dieser Anlagen verbunden sind. Anlagen
werden ausgebucht, wenn die Rechte auf Cashflows aus diesen Anlagen ausgelaufen sind oder der Teilfonds im
Wesentlichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum dieser Anlagen verbunden sind, Uibertragen hat.

Realisierte Gewinne und Verluste aus der Anlagetatigkeit werden unter Verwendung der Durchschnittskostenmethode
berechnet. Realisierte Gewinne und Verluste aus Transaktionen mit Schuldtiteln werden als die Differenz zwischen dem
Verkaufserlés und dem Nettobuchwert des Titels berechnet. Der Nettobuchwert wird unter Anwendung der
Effektivzinsmethode ermittelt. Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung des Nettobuchwertes eines
finanziellen Vermogenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit und zur Zuordnung der Zinsertrage und
-aufwendungen Uber den betreffenden Zeitraum. Zinsertrage und -aufwendungen werden fir alle Finanzinstrumente unter
Anwendung der Effektivzinsmethode in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Aus dem Verkauf aller
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert gehaltenen finanziellen Vermégenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
realisierte Gewinne und Verluste werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Bankzinsen werden periodengerecht ausgewiesen.
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Dividenden werden der Gewinn- und Verlustrechnung an dem Tag gutgeschrieben, an dem die betreffenden Wertpapiere mit
dem Vermerk ,,ex Dividende* notiert werden. Ertrage werden zuziiglich nicht erstattungsfahiger Quellensteuern und
abziglich Steuergutschriften ausgewiesen. Die Quellensteuer wird separat in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Jeder Teilfonds zahlt alle eigenen Aufwendungen sowie den Anteil der Aufwendungen der Gesellschaft, der diesem
Teilfonds zuzurechnen ist, mit Ausnahme derer, die ausdriicklich von der VVerwaltungsgesellschaft ibernommen werden. Die
Kosten und Gewinne/(Verluste) von Hedging-Transaktionen werden der relevanten Anteilsklasse zugerechnet. Soweit
Aufwendungen einer bestimmten Anteilsklasse eines Teilfonds zuzurechnen sind, trégt diese Anteilsklasse diese
Aufwendungen. Alle in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Aufwendungen, mit Ausnahme von Beratungs-
und sonstigen Gebihren, werden taggenau berechnet. Aufwendungen, die auf die Teilfonds umgelegt werden, sowie
Gebuhren im Rahmen des Vertrages iber Support-Dienste werden belastet und gezahlt, wenn sie den Teilfonds in Rechnung
gestellt werden.

Devisentransaktionen

GemaéB Financial Reporting Standard (Bilanzierungsrichtlinie, ,,FRS“) 23 werden die in den Abschlussen der einzelnen
Teilfonds ausgewiesenen Posten in der Wahrung des priméren Wirtschaftsumfeldes, in dem der jeweilige Teilfonds tatig ist,
ausgewiesen (die funktionale Wahrung). Als funktionale Wahrung des jeweiligen Teilfonds wahlen die Direktoren (a) die
Hauptkomponente der Benchmarks der Teilfonds; oder (b) die gemeinsame Wahrung der durch Zeichnungen eingegangenen
und fir Ricknahmen von Anteilen ausbezahlten Gelder flr die meisten Anteilinhaber des gemischten Kundenstamms der
Teilfonds; oder (c) die gemeinsame Wahrung der Mehrheit der vom Teilfonds gehaltenen Anlagen. Die funktionale Wahrung
wurde auf der Ebene der einzelnen Teilfonds festgelegt. Die Basiswéahrung jedes Teilfonds wird bei der Bewertung nach
FRS 23 mit seiner funktionalen Wahrung gleichgesetzt. Die funktionale Wéhrung der Gesellschaft ist der Euro.

Jeder Teilfonds hat seine funktionale Wahrung auch als Darstellungswahrung gewahlt. Devisentransaktionen werden zu dem
am Tag der Transaktion gultigen Wechselkurs in die funktionale Wahrung des jeweiligen Teilfonds umgerechnet.

Fur den jeweiligen Teilfonds gilt:

(i) Es konnen Wéhrungsgewinne und -verluste entstehen, wenn die in den Buchern des Teilfonds registrierten Betrage
ausléndischer Dividenden und Zinsen vom tatsdchlich erhaltenen oder gezahlten Gegenwert dieser Betrége in der
funktionalen Wahrung abweichen. Diese Gewinne oder Verluste werden gegebenenfalls in der Gewinn- und
Verlustrechnung des Teilfonds unter den Positionen Dividenden und Zinsertrdge ausgewiesen.

(ii) Realisierte Wahrungsgewinne und -verluste aus Wertpapierkauf- und -verkaufstransaktionen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung des jeweiligen Teilfonds unter der Position ,,Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit™
ausgewiesen.

(iii) Nicht realisierte Wahrungsgewinne und -verluste aus Wertpapieren, die zum Geschéftsjahresende gehalten werden,
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Teilfonds unter der Position ,,Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetitigkeit™ ausgewiesen.

(iv) Monetére Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die auf andere Wahrungen als die funktionale Wahrung des
Teilfonds lauten, werden zum bei Geschéftsschluss am jeweiligen Stichtag geltenden Wechselkurs umgerechnet, und
Wechselkursdifferenzen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Teilfonds unter der Position
,.Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetétigkeit™ ausgewiesen; und

(v) Anteilstransaktionen, die in einer anderen Wéhrung als der funktionalen Wahrung eines Teilfonds abgerechnet werden,
werden anhand des geltenden Wechselkurses am Handelstag abgerechnet. Infolgedessen haben solche Transaktionen
keinen Wahrungseffekt auf die Teilfonds.

Ruckkaufbare gewinnberechtigte Anteile

Rickkaufbare gewinnberechtigte Anteile werden auf Verlangen des Anteilinhabers zuriickgekauft und als finanzielle
Verbindlichkeiten klassifiziert. Die riickkaufbaren Anteile kdnnen von der Gesellschaft jederzeit gegen Barauszahlung des
dem Anteil am Nettoinventarwert der Gesellschaft entsprechenden Wertes zuriickgekauft werden. Die riickkaufbaren Anteile
werden zu dem Riicknahmebetrag ausgewiesen, der zum Bilanzstichtag zahlbar ist, wenn der Anteilinhaber von seinem
Recht auf Riicknahme des Anteils durch die Gesellschaft Gebrauch gemacht hat. GeméaR Prospekt ist die Gesellschaft
vertraglich verpflichtet, Anteile zu Handelspreisen zuriickzunehmen, und Verbindlichkeiten gegentber Inhabern
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile wurden dementsprechend angepasst. In Geldeinheiten ausgedriickte
Anteilstransaktionen im Geschéftsjahr werden in der ,,Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermogens* des betreffenden Teilfonds ausgewiesen.
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Ausschittungen

Ausschittungen auf ausschiittende (Income) Anteilsklassen und ausschittungsgleiche Ertrage auf thesaurierende
(Accumulation) Anteilsklassen mit einem Ex-Datum wahrend des Geschaftsjahres werden als Finanzierungskosten in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Die Wiederanlage ausschiittungsgleicher Ertrage thesaurierender
(Accumulation) Anteilsklassen wird in der ,,Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermogens® als Anteilstransaktion ausgewiesen. Roll-Up-Anteilsklassen beschlieRen keine
Ausschittungen bzw. schiitten keine Nettoertrdge aus. Daher gibt ihr Nettoinventarwert den Nettoertrag wieder.

Swing Pricing/Verwasserungsanpassungen

Das Swing Pricing (auch als Verwésserungsanpassung bekannt) wird bei einem Teilfonds angewandt, sobald der
Administrator feststellt, dass die Nettozeichnungen oder -riicknahmen in Bezug auf den Nettoinventarwert des Teilfonds an
einem Handelstag eine bestimmte, zuvor festgelegte, prozentuale Schwelle tiberschreiten. Bei der Berechnung des Swing
Pricing wird der Nettoinventarwert eines Teilfonds folgendermaflen durch einen ,,Swingfaktor* angepasst:

Nettozeichnungen — der fir die Abwicklung aller Transaktionen benutzte Preis wird durch den Swingfaktor nach oben auf
einen nominellen Ausgabepreis angepasst.

Nettorticknahmen — der flr die Abwicklung aller Transaktionen benutzte Preis wird durch den Swingfaktor nach unten auf
einen nominellen Ricknahmepreis angepasst.

Wird der Nettoinventarwert eines Teilfonds an einem bestimmten Handelstag angepasst, ist der offizielle Preis fur einen
Teilfonds der abgeleitete Swing-Preis. Ferner erfolgen alle Handelsaktivitaten fur diesen Handelstag zum Swing-Preis.
Swing Pricing, das wahrend des Geschéftsjahres bei einem Teilfonds Anwendung fand, wird unter Anteilstransaktionen in
der ,,Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden
Nettovermogens** ausgewiesen.

Sicherheiten

i) Sicherheiten von Kontrahenten
Kontrahentengelder, die als Sicherheiten fiir derivative Finanzinstrumente (,,DFI*) entgegengenommen werden, werden
als Vermdgenswert in der Bilanz unter ,,Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in
derivativen Finanzinstrumenten* ausgewiesen, und eine entsprechende Verbindlichkeit zur Riickzahlung der Sicherheit
wird unter den innerhalb eines Jahres félligen Verbindlichkeiten als ,,An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung
fiir offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten® offen gelegt. Von den Teilfonds hereingenommene
Barsicherheiten werden nicht im Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds aufgenommen. Sie werden nur zu
Referenzzwecken am Ende der jeweiligen Vermdgensaufstellung aufgefiihrt.

ii) Von den Teilfonds hinterlegte Sicherheiten
Das Vermdgen eines Teilfonds kann als Sicherheit durch oder im Namen des Teilfonds bei Maklern fir Options- und
Terminkontrakte und bei Kontrahenten flr im Freiverkehr beziehbare DFI und TBA-Positionen hinterlegt werden. Diese
Vermogenswerte verbleiben im Eigentum des betreffenden Teilfonds und werden als Vermdgenswerte in der Bilanz
ausgewiesen. Barmittel, die von den Teilfonds als Sicherheiten gegeben werden, werden in der Bilanz als ,,Bei Maklern
und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten* ausgewiesen. Anlagen,
die von den Teilfonds als Sicherheiten gegeben werden, werden zum beizulegenden Zeitwert in der
Vermogensaufstellung des Teilfonds ausgewiesen und am Ende der Aufstellung als solche referenziert.

Né&heres zu von den Teilfonds entgegengenommenen und an und von Kontrahenten fiir DFI verpfandeten
Barsicherheiten entnehmen Sie bitte Erlauterung 3.

iii) Wertminderung von Sicherheiten
Der Anlageberater hat die Werthaltigkeit von Sicherheiten, die von den jeweiligen Maklern und Kontrahenten zum Ende
des Geschaftsjahres fallig sind bzw. zum Ende des vorherigen Geschéftsjahres féllig waren, tberpriift und hat auch die
Notwendigkeit erwogen, den Wert solcher Sicherheiten abzuschreiben. Der Anlageberater ist Giberzeugt, dass der volle
Betrag der Barsicherheiten von allen Maklern und Kontrahenten zum Ende des jeweiligen Geschéftsjahres eintreibbar
ist.
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Transaktionskosten

Transaktionskosten sind definiert als Zusatzkosten, die direkt dem Erwerb, der Ausgabe oder VerauRerung eines finanziellen
Vermogenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit zuzurechnen sind. Zusatzkosten sind Kosten, die nicht entstanden
waren, wenn der Rechtstréger das Finanzinstrument nicht erworben, ausgegeben oder verauRert hatte. Beim Erstansatz eines
finanziellen Vermdgenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit wird diese(r) von einem Rechtstrager erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet — zuzlglich der Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb oder der Ausgabe des
finanziellen Vermdgenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit zuzurechnen sind.

Transaktionskosten in Bezug auf die Maklerprovisionen fiir den Kauf und Verkauf eines finanziellen Vermodgenswertes oder
einer finanziellen Verbindlichkeit sind im Kauf- und Verkaufspreis enthalten. Transaktionskosten der Depotbank und
Verwahrstelle bzw. einer Unterdepotbank kdnnen in den relevanten Gebiihren in der Gewinn- und Verlustrechnung
eingeschlossen sein.

Grundlage fur die Rechnungslegung

Die Gesellschaft hat von der Befreiung von der Erstellung eines Cashflow-Statements gemaR FRS 1 ({iberarbeitete Fassung)
Gebrauch gemacht.

Die laut FRS 3 ,,Reporting Financial Performance“ (Ausweis der Finanzergebnisse) vorgeschriebenen Informationen, die in
einer Aufstellung der insgesamt erfassten Gewinne und Verluste und einer Abstimmung der Bewegungen des Eigenkapitals
auszuweisen sind, sind nach Erachten der Direktoren in der Gewinn- und Verlustrechnung und der Aufstellung der
Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens enthalten. Bei
der Bestimmung der Ergebnisse des Geschéftsjahrs stiitzen sich alle Betrage in der Gewinn- und Verlustrechnung auRer bei
denjenigen Teilfonds, die im Geschaftsjahr ihrer Geschéftstatigkeit eingestellt haben, auf die Annahme, dass die Geschéfte
fortgefihrt werden.

Die Abschliisse der einzelnen Teilfonds werden in der funktionalen Wahrung des jeweiligen Teilfonds erstellt. Die
funktionale Wahrung der einzelnen Teilfonds ist diejenige, die im priméren Rechnungsabschluss des jeweiligen Teilfonds
angegeben ist.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss der Gesellschaft wird in Euro aufgestellt, der funktionalen Wé&hrung des priméren
Wirtschaftsumfelds, in dem die Gesellschaft tatig ist. Die Gesellschaft hat den Euro auch als Darstellungswahrung gewahlt.
Die Abschliisse der einzelnen Teilfonds werden in Euro umgerechnet und zur Aufstellung des konsolidierten Abschlusses
zusammengefasst.

Zur Erstellung der konsolidierten Bilanz werden die Wechselkurse zum Ende des Geschaftsjahres verwendet. Zur Erstellung
der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung und der konsolidierten Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens werden die durchschnittlichen Wechselkurse
des Geschaftsjahres angewandt. Der Wahrungsgewinn oder -verlust aus der Rickkonvertierung des Anfangsnettovermdgens
und die durchschnittliche Kursdifferenz, die sich durch die Konvertierung der Gewinn- und Verlustrechnung und der
konsolidierten Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden
Nettovermdgens ergeben, wurden in die konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens einbezogen. Diese Umrechnungsberichtigung wirkt sich nicht
auf den Nettoinventarwert je Anteil einzelner Teilfonds aus.

Schéatzungen und Beurteilungen

Fiir die Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit den irischen GAAP miissen einige kritische Bilanzschatzungen
angewendet werden. Sie erfordert ferner, dass die Direktoren auf der Grundlage von Empfehlungen der
Verwaltungsgesellschaft bei der Anwendung der Bilanzierungsgrundsétze der Gesellschaft Beurteilungen vornehmen. Die
Geschéftsleitung nimmt auch Schatzungen und Annahmen bezliglich der Zukunft vor. Die daraus resultierenden Schatzungen
flr die Rechnungslegung entsprechen per Definition selten den tatséachlichen Ergebnissen. Die Bereiche, die mit einem
hoheren Mal an Beurteilung oder Komplexitat verbunden sind, bzw. Bereiche, in denen Annahmen und Schatzungen fir den
Abschluss von wesentlicher Bedeutung sind, sind die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes bestimmter
Finanzinstrumente, wie unter Abschnitt b) von Erlduterung 1 des Jahresabschlusses erlautert, sowie die Festlegung der
funktionalen Wahrung der Gesellschaft und der einzelnen Teilfonds, wie unter Abschnitt €) von Erlduterung 1 des
Jahresabschlusses erlautert.
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3. Bankguthaben und bei Maklern und Kontrahenten gehaltene/Maklern und Kontrahenten geschuldete Barmittel

a) Bankguthaben

Bankguthaben setzen sich zusammen aus Guthaben im Depotbanknetz* der State Street Bank and Trust Company (,,State
Street*), unbelasteten Margin-Konten, die von Maklern fiir bérsengehandelte derivative Instrumente der Teilfonds gehalten
werden, und aus nicht realisierten Nettogewinnen und -verlusten aus offenen Devisenkassageschaften.

Alle Bankguthaben fiir die nachstehend nicht aufgefuhrten Teilfonds werden bei der State Street gehalten.

Bis Juni 2014 wurden Guthaben von auf US-Dollar lautenden Konten bei der State Street automatisch auf Tagesgeldkonten
bei der State Street Bank and Trust Company, Niederlassung Grand Cayman, tibertragen.

Seit Juli 2014 werden Guthaben von auf US-Dollar lautenden Konten bei der State Street automatisch auf das
Sichteinlagenkonto bei der State Street Bank and Trust New York im Namen der State Street Bank and Trust Company —

London (bertragen.

Zum 31. Méarz 2015

Russell Russell
Emerging Emerging Russell
Market Debt Markets Global Bond
Local Extended  Russell Euro (Euro Russell Global
Currency  Opportunitie Fixed Income Hedged) Defensive
Fund s Fund Fund Fund Equity Fund
Gehalten bei Standort Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD
State Street Bank & Trust .........cccoccevveennn Mehrere 30.386 16.941 1.959 31.251 3.574
Goldman Sachs & CO. .....ccccovvvieiriicniinininnn: New York, USA - 2.694 10 - -
JP Morgan Chase Bank ..........cccoccoeeiirinininns London, GroRbritannien 369 - 196 53 -
Merrill Lynch & Co. InC. ....cooovvveivcicirnn, London, Grof3britannien - - 115 81 763
Morgan Stanley & Co. International Plc .... London, GroRbritannien - - - - -
UBS AG oo, London, GroRbritannien - - 66 - -
Insgesamt 30.755 19.635 2.346 31.385 4.337
Russell Pan  Russell U.K. Russell
European Equity Plus  Russell U.S.  World Equity
Equity Fund Fund Quant Fund Fund Insgesamt
Gehalten bei Standort Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR
State Street Bank & Trust Mehrere 5.882 766 838 12.678 100.129
Goldman Sachs & Co. ...... New York, USA - - - - 2.518
JP Morgan Chase Bank ..........cccocccccevrinininns London, GroRbritannien - - - - 593
Merrill Lynch & Co. InC. ......cccccuvviiinninnn, London, Grof3britannien - - 584 - 740
Morgan Stanley & Co. International Plc .... London, GroBbritannien 89 - - 1.258 1.971
UBS AG o, London, GroRbritannien - 9 - - 78
Insgesamt 5.971 775 1.422 13.936 106.029
Zum 31. Méarz 2014
Russell Russell
Emerging Emerging Russell
Market Debt Markets Global Bond
Local Extended  Russell Euro (Euro
Currency  Opportunitie Fixed Income Hedged) Russell U.S.
Fund s Fund Fund Fund Growth Fund
Gehalten bei Standort Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD
State Street Bank & Trust Company ........... London, GroRbritannien 35.089 15.935 1.388 12.144 73
Goldman Sachs & Co. .......cccceuenee New York, USA - 2.247 - 6 -
JP Morgan Chase Bank ..........cccoccceeiirininnn, New York, USA 260 - 142 259 -
Merrill Lynch & Co. INC. ..ccccovovriveriiiiins New York, USA - - - - 243
Morgan Stanley & Co. International Plc .... London, GroBbritannien - - - - -
UBS AG oo, London, GroRbritannien - - 2 - -
Insgesamt 35.349 18.182 1.532 12.409 316

* Bestimmte Barbestédnde kdnnen auch bei von der State Street genehmigten und beauftragten Unterdepotbanken in Mérkten gehalten werden, in denen
State Street selbst nicht als Depotbank tatig ist. Solche Barmittel sowie alle Barmittel, die im Depotbanknetz der State Street Bank and Trust gehalten

werden, sind in den Tabellen in dieser Erlauterung aufgefuhrt.
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Russell

Russell U.S.  Russell U.S. World

Quant Fund Value Fund Equity Fund  Insgesamt
Gebhalten bei Standort Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR
State Street Bank & Trust Company ........... London, GroRbritannien 688 189 18.368 64.569
Goldman Sachs & CO. .....cccccvvviririicniieininnn: New York, USA - - - 1.637
JP Morgan Chase Bank ..........cccoccccvcierininnns New York, USA - - - 589
Merrill Lynch & Co. INC. ..cooovvvvvvceiiians New York, USA 487 70 - 580
Morgan Stanley & Co. International Plc .... London, GrofRbritannien - - 7.699 5.586
UBS AG oo, London, GroRbritannien - - - 2
Insgesamt 1.175 259 26.067 72.963

b) Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
Barmittel werden auch von den Teilfonds oder in deren Auftrag zwecks Leistung von Originaleinschiissen bei Maklern fur
von den Teilfonds gehaltenen Optionen und Terminkontrakten (Futures) und bei Kontrahenten als Sicherheiten fiir von den
Teilfonds gehaltenen aulerbérslichen derivativen Finanzinstrumente und TBA-Positionen hinterlegt. Da diese Betrége der
von den Maklern und Kontrahenten als Mindestsicherungsanforderung erachteten Hohe entsprechen, gelten sie als
zweckgebunden und werden separat von frei verfigbaren Barmitteln in den Bilanzen der einzelnen Teilfonds ausgewiesen.
Barsicherheiten, die von Kontrahenten verpfandet wurden und von den Teilfonds gehalten werden, sind ebenfalls in diesen
Tabellen aufgefiihrt. Solche Barsicherheiten bleiben Eigentum des jeweiligen Kontrahenten, und eine entsprechende
Verbindlichkeit zur Riickzahlung der Sicherheit wird in der Bilanz des jeweiligen Teilfonds als ,,An Makler und
Kontrahenten fallige Barzahlung fiir offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten* ausgewiesen. Néihere Einzelheiten
entnehmen Sie bitte Punkt c) dieser Erlauterung.

Zum 31. Méarz 2015

Russell Russell
Emerging Emerging Russell
Market Debt ~ Markets Global Bond Russell
Local Extended  Russell Euro (Euro Global
Currency  Opportunities Fixed Income  Hedged) Defensive
Fund Fund Fund Fund Equity Fund
Gehalten bei Standort Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD
Bank of AMErica ......ccoovvreeieniniriceeen: New York, USA - - - 1.003 -
Citigroup Global Markets Holdings Inc. .... New York, USA 260 - - 424 -
Credit Suisse Securities (USA) LLC .......... New York, USA - - - 1.173 -
Deutsche Bank London, Grof3britannien - - - 950 -
Goldman Sachs & CO. ......ccccevvieiniecricnnnnn: New York, USA - 4.952 311 2.768 -
HSBC o, New York, USA - - - 19 -
JP Morgan Chase Bank .... London, GroRbritannien 3.518 - 128 261 -
Merrill Lynch & Co. InC. ....cooovvveivcicirnn, London, Grof3britannien - - 246 - 812
Morgan Stanley & Co. International Plc .... London, GroRbritannien - - - 754 -
Societe Generale .........ccocoevvrrceiinieneenn, Paris, Frankreich - - - 37 -
UBS AG ..o London, GroRbritannien - 603 90 168 -
Insgesamt 3.778 5.555 775 7.557 812
Russell Pan  Russell U.K. Russell
European Equity Plus  Russell U.S. World Equity
Equity Fund Fund Quant Fund Fund Insgesamt
Gehalten bei Standort Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR
Bank of AMEriCa ......ccocovvveeerinnieccen: New York, USA - - - - 1.003
Citigroup Global Markets Holdings Inc. .... New York, USA - - - - 666
Credit Suisse Securities (USA) LLC .......... New York, USA - - - - 1.173
Deutsche Bank London, GroRbritannien - - - - 950
Goldman Sachs & CO. .....covvrceriiiririninn, New York, USA - - - - 7.690
HSBC o New York, USA - - - - 19
JP Morgan Chase Bank .... London, GroRbritannien - - - - 3.665
Merrill Lynch & Co. INC. ...ccoovevvivieiiiins London, GroRbritannien - - 351 - 573
Morgan Stanley & Co. International Plc ... London, GroBbritannien 1.890 - - 10.550 13.223
Societe Generale .........ccccoevvrveciniinneenn, Paris, Frankreich - - - - 37
UBS AG ..o, London, GroRbritannien - 424 - - 1.405
Insgesamt 1.890 424 351 10.550 30.404
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Zum 31. Méarz 2014

Russell Russell
Emerging Emerging Russell
Market Debt ~ Markets Global Bond Russell
Local Extended  Russell Euro (Euro Global
Currency  Opportunities Fixed Income  Hedged) Defensive
Fund Fund Fund Fund Equity Fund
Gehalten bei Standort Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD
Bank of AMErica .......cccccevvvevveiveeeeieiiienenn, New York, USA - - - 560 -
Barclays ......ccccocoveieeineeeeeee London, GroRbritannien - - - 100 -
CitiDanK ..o, New York, USA - - - 1 -
Citigroup Global Markets, Inc. ..........cc.c..... New York, USA - - - 69 -
Credit Suisse First Boston ...........c.ccceeninn: New York, USA - - - 402 -
Goldman Sachs & CO. ....ccovvereiriiiririninn, New York, USA - 5.983 278 620 -
JP Morgan Chase Bank ...........ccceoeervnnnn. New York, USA 501 - 313 - -
Merrill Lynch & Co. InC. ..o, New York, USA 440 - 22 1 1.814
Morgan Stanley & Co. International Plc .... London, GroRbritannien - - - 81 -
Royal Bank of Scotland ..........cccoveneiines London, Grof3britannien - - - 294 -
UBS AG London, Grof3britannien - 3.300 61 276 -
UBS Securities LLC .....oovveeniniririeeen: Jersey City, USA - - - - -
Insgesamt 941 9.283 674 2.404 1.814
Russell Pan  Russell U.K.
European  Equity Plus Russell U.S. Russell U.S. Russell U.S.
Equity Fund Fund Growth Fund Quant Fund Value Fund
Gehalten bei Standort Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Bank of AMerica .........cccoveieinncniicn, New York, USA - - - - -
Barclays ... London, GroRbritannien - - - - -
CitiDaNK ..o, New York, USA - - - - -
Citigroup Global Markets, Inc. ...........c....... New York, USA - - - - -
Credit Suisse First Boston ...........cccccvvenen. New York, USA - - - - -
Goldman Sachs & CO. .....covvevcinirirrininn, New York, USA - - - - -
JP Morgan Chase Bank ............ccccoeevnine. New York, USA - - - - -
Merrill Lynch & Co. INC. ...ccoovvvvvvvciiiinns New York, USA - - 25 291 45
Morgan Stanley & Co. International Plc .... London, GroRbritannien 2.185 - - - -
Royal Bank of Scotland .........cccccovereenn: London, GroRbritannien - - - - -
UBS AG oo, London, GroRbritannien - - - - -
UBS Securities LLC .....ooveeeniiirrccen: Jersey City, USA - 459 - - -
Insgesamt 2.185 459 25 291 45
Russell
World Equity
Fund Insgesamt
Gehalten bei Standort Tsd. USD Tsd. EUR
Bank of AMErica .......ccccoeveeeninniniiccen: New York, USA - 560
Barclays ......ccoovveeeieininseee e, London, GroRbritannien - 100
CitiDaNK ..o, New York, USA - 1
Citigroup Global Markets, Inc. ................... New York, USA - 69
Credit Suisse First Boston ..........c..ccceeevnen, New York, USA - 402
Goldman Sachs & CO. .....c.covvveevevrviirinnennn, New York, USA - 5.239
JP Morgan Chase Bank ..........cccoccceeciirinnnn, New York, USA - 677
Merrill Lynch & Co. InC. ..o, New York, USA - 1.921
Morgan Stanley & Co. International Plc .... London, GroRbritannien 39.050 30.599
Royal Bank of Scotland .........cccccovveeen: London, GroRbritannien - 294
UBS AG ..o, London, Grof3britannien - 2.731
UBS SecuritiesS LLC ......ooveeeniniicccen: Jersey City, USA - 555
Insgesamt 39.050 43.148
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Bankguthaben und bei Maklern und Kontrahenten gehaltene/Maklern und Kontrahenten geschuldete Barmittel -

Fortsetzung

An Makler und Kontrahenten fallige Barzahlung fir offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
Barbetrage, die von Kontrahenten als Sicherheiten fir OTC-DFIs verpfandet und von den betreffenden Teilfonds zum
jeweiligen Bilanzstichtag gehalten werden, sowie Barbetrage, die zum jeweiligen Bilanzstichtag fiir bérsengehandelte DFI-
Transaktionen an Makler zahlbar sind, sind in den nachfolgenden Tabellen aufgefuhrt.

Barbetrdge, die von Kontrahenten als Sicherheiten verpfandet werden, sind Teil des Nettovermdgens der jeweiligen
Teilfonds, und in der Bilanz sowie unter Punkt b) dieser Erlduterung wird ein entsprechender Vermogenswert unter ,,Bei
Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir derivative Finanzinstrumente* verbucht.

Zum 31. Marz 2015

Russell
Global Bond
(Euro
Hedged)
Fund Insgesamt
Fallig an Standort Tsd. EUR Tsd. EUR
Deutsche Bank .......cccoovvvveeieninininineieenn: London, GroRbritannien (950) (950)
Royal Bank of Scotland . London, Grof3britannien (40) (40)
Societe Generale .........ccocoevvirccieiinneeenn, Paris, Frankreich (37) (37)
Insgesamt (1.027) (1.027)
Zum 31. Méarz 2014
Russell
Global Bond
(Euro
Hedged)
Fund Insgesamt
Féllig an Standort Tsd. EUR Tsd. EUR
CitiDaNK ..o, London, GroRbritannien Q) Q)
JP Morgan Chase Bank ............cccccoeevnnne. New York, USA (40) (40)
Morgan Stanley & Co. International Plc .... London, GroRbritannien (81) (81)
Newedge USA, LLC .....ccoveiniiirrceen: Chicago, USA @) (@]
Royal Bank of Scotland . London, GroRbritannien (105) (105)
UBS AG oo, London, GroRbritannien (276) (276)
Insgesamt (510) (510)

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit

Sémtliche Gewinne und Verluste aus Anlagen, bei denen es sich nicht um Terminkontrakte (Futures) und
Devisenterminkontrakte handelt, sind in den Anlagezahlen in den nachstehenden Tabellen enthalten.

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2015

i) Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Russell Russell
Emerging Emerging
Market Debt Markets
Local Extended Russell Euro Russell Global ~ Russell Global Russell Pan
Currency Opportunities Fixed Income Bond (Euro Defensive European
Fund Fund Fund Hedged) Fund Equity Fund Equity Fund
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. EUR
Wertpapiere .........ccccoeeeeeeieirenenenn. (20.564) (8.888) 14.232 26.542 21.296 30.930
Terminkontrakte (Futures) ... 2.974 3.674 (1.866) (8.987) 340 2.767
Devisengeschafte ...........c.coccceeennne (5.009) (50) 13.159 (18.611) 1.530 1.829
(22.599) (5.264) 25.525 (1.056) 23.166 35.526
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i)

i)

Wertpapiere .........cccveeeieernennnenn.
Terminkontrakte (Futures) . .
Devisengeschafte ...

Russell U.K.

Equity Plus Russell U.S. Russell U.S. Russell U.S. Russell World
Fund Growth Fund Quant Fund Value Fund Equity Fund
Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD

12.520 3.291 14.772 6.598 261.168
376 (221) 917 (450) 27.070
- - - - (19.002)
12.896 3.070 15.689 6.148 269.236

Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinnes/(Verlustes) aus:

Wertpapieren .........ccccoeeeeevveeeeenene.
Terminkontrakten (Futures) ............
Devisengeschaften ...

Wertpapieren .........c.ccooeevvnecenene.
Terminkontrakten (Futures) ... .
Devisengeschaften ...........c.ccccevvvennee

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Nettoverdnderung des nicht
realisierten Gewinnes/(Verlustes)
Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetatigkeit .........ccooovceicinnnne

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Nettoveranderung des nicht
realisierten Gewinnes/(Verlustes)
Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetatigkeit .........ccoooveicennnne.

Russell Russell
Emerging Emerging
Market Debt Markets
Local Extended Russell Euro Russell Global ~ Russell Global Russell Pan
Currency Opportunities  Fixed Income Bond (Euro Defensive European
Fund Fund Fund Hedged) Fund Equity Fund Equity Fund
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. EUR
(36.855) (51.686) 9.578 57.769 (6.976) 39.176
(5) (1.154) (94) 1.169 (376) (175)
51 384 552 (7.127) 649 59
(36.809) (52.456) 10.036 51.811 (6.703) 39.060
Russell U.K.
Equity Plus Russell U.S. Russell U.S. Russell U.S. Russell World
Fund Growth Fund Quant Fund Value Fund Equity Fund
Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
(8.151) (2.700) 3.919 (5.529) (110.891)
(130) (6) (32) (38) 2.409
4 - - - (10.300)
(8.277) (2.706) 3.887 (5.567) (118.782)
Russell Russell
Emerging Emerging
Market Debt Markets
Local Extended Russell Euro Russell Global  Russell Global Russell Pan
Currency Opportunities Fixed Income Bond (Euro Defensive European
Fund Fund Fund Hedged) Fund Equity Fund Equity Fund
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. EUR
(22.599) (5.264) 25.525 (1.056) 23.166 35.526
(36.809) (52.456) 10.036 51.811 (6.703) 39.060
(59.408) (57.720) 35.561 50.755 16.463 74.586
Russell U.K.
Equity Plus Russell U.S. Russell U.S. Russell U.S. Russell World
Fund Growth Fund Quant Fund Value Fund Equity Fund
Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
12.896 3.070 15.689 6.148 269.236
(8.277) (2.706) 3.887 (5.567) (118.782)
4.619 364 19.576 581 150.454
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b) Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2014

i) Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Russell Russell
Emerging Emerging
Market Debt Markets
Local Extended Russell Euro Russell Global ~ Russell Global Russell Pan
Currency Opportunities  Fixed Income Bond (Euro Defensive European
Fund Fund Fund Hedged) Fund Equity Fund Equity Fund
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. EUR
WEertpapiere .......oceoveeeneenennnes (13.000) (1.111) 5.375 (8.796) 23.023 34.689
Terminkontrakte (Futures) . . (304) 2 (615) 524 2.256 1.990
Devisengeschafte ... (1.660) (476) 3.332 19.124 869 124
(14.964) (1.585) 8.092 10.852 26.148 36.803
Russell U.K.
Equity Plus Russell U.S. Russell U.S. Russell U.S. Russell World
Fund Growth Fund Quant Fund Value Fund Equity Fund
Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Wertpapiere ...........ccvenee. 15.679 9.902 15.138 19.854 284.049
Terminkontrakte (Futures) . . (24) 462 1.052 860 31.196
Devisengeschafte ..........ccccvvveeenens (4) - - - 50.871
15.651 10.364 16.190 20.714 366.116
ii) Nettoveranderung des nicht realisierten Gewinnes/(Verlustes) aus:
Russell Russell
Emerging Emerging
Market Debt Markets
Local Extended Russell Euro Russell Global  Russell Global Russell Pan
Currency Opportunities Fixed Income Bond (Euro Defensive European
Fund Fund Fund Hedged) Fund Equity Fund Equity Fund
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. EUR
Wertpapieren .........ccccceevvevereeeennnene (26.473) 3.960 978 (21.588) 4.267 20.930
Terminkontrakten (Futures) ............ 70 2.915 121 (229) 283 302
Devisengeschaften .............ccccceeeennee 1.026 (356) 38 5.519 (44) (30)
(25.377) 6.519 1.137 (16.298) 4.505 21.202
Russell U.K.
Equity Plus Russell U.S. Russell U.S. Russell U.S. Russell World
Fund Growth Fund Quant Fund Value Fund Equity Fund
Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Wertpapieren .........cooeeereerereennnes (3.845) (4.621) 7.430 (10.306) 182.179
Terminkontrakten (Futures) ............ 102 (19) 56 (@] (13.780)
Devisengeschaften .............ccceeenee 1 - - - (2.854)
(3.742) (4.640) 7.486 (10.313) 165.545
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b)

iii) Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit

Russell Russell
Emerging Emerging
Market Debt Markets
Local Extended Russell Euro Russell Global ~ Russell Global Russell Pan
Currency Opportunities  Fixed Income Bond (Euro Defensive European
Fund Fund Fund Hedged) Fund Equity Fund Equity Fund
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. EUR
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) (14.964) (1.585) 8.092 10.852 26.148 36.803
Nettoveranderung des nicht
realisierten Gewinnes/(Verlustes) (25.377) 6.519 1.137 (16.298) 4.505 21.202
Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetatigkeit .........cccoovvrienennnn. (40.341) 4.934 9.229 (5.446) 30.653 58.005
Russell U.K.
Equity Plus Russell U.S. Russell U.S. Russell U.S. Russell World
Fund Growth Fund Quant Fund Value Fund Equity Fund
Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) 15.651 10.364 16.190 20.714 366.116
Nettoveranderung des nicht
realisierten Gewinnes/(Verlustes) (3.742) (4.640) 7.486 (10.313) 165.545
Nettogewinn/(-verlust) aus der
Anlagetatigkeit .........cccoovrvrienennnn. 11.909 5.724 23.676 10.401 531.661

Transaktionen mit verbundenen Parteien

Verbundene Parteien
Die Gesellschaft fuhrt verbundene Parteien gemal FRS 8 ,,Ausweis verbundener Parteien“ auf. Die nachstehend genannten
Parteien fiihren gegenwartig Geschéfte als mit der Gesellschaft verbundene Parteien durch.

Einzel-heiten,
die in den ange-
gebenen Abschnit-
ten dieser Erlaute-
rung offen gelegt

Verhéltnis zur Gesellschaft Name des Unternehmens werden
VerwaltungsgesellSChaft ... Russell Investments Ireland Limited ...........cccocoveeveniinneciiiinnnns b), i)
Anlageberater und Vertriebsstelle (der ,,Anlageberater*) Russell Investments Limited ........... b), ii)
PIOMOTEL ..ottt Frank Russell Company ....... b), iii)
Verbundener Finanzverwalter .. Verbundene Russell-Unternehmen ... b), iv)
Verbundener Makler ............. Russell Implementation Services Inc. . b), iv)
Devisenhandel ... Russell Implementation Services INC. .........cccoeevvnniiccireennnneaes b), iv)
Direktoren der Gesellschaft ..o Gemaf Nennung im Abschnitt ,,Verwaltung der Gesellschaft ......... b), v)
Verbundene Russell-Unternehmen und von Russell verwaltete
Verbundene Parteien als Anleger bzw. Anlageziel ................. TEIFONAS ..o b), vi)

Transaktionen mit verbundenen Parteien

i) Verwaltungsgesellschaft, Verwaltungsgebiihren und Anlageerfolgspramie
Russell Investments Ireland Limited, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Frank Russell Company, die
wiederum eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von The London Stock Exchange Group ist, ist die
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft. Gegenstand der Tétigkeit der VVerwaltungsgesellschaft sind die
Anlageverwaltung und Verwaltungsdienste flir Investmentfonds. Die Verwaltungsgesellschaft hat: (a) den Anlageberater
bestellt, um sie hinsichtlich der Anlagen der Teilfonds zu beraten; (b) die Verwaltung der Gesellschaft dem
Administrator tibertragen und (c) den Anlageberater beauftragt, die Anteile der Teilfonds zu vermarkten und fir sie zu
werben.
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a) Verwaltungsgebihren

Fur die nach der Verwaltungsvereinbarung erbrachten Leistungen zahlt die Gesellschaft der Verwaltungsgesellschaft
eine taglich gutgeschriebene und monatlich nachtréaglich zahlbare Gebuhr zu den nachfolgenden jahrlichen Satzen,
die auf den jeweiligen taglichen Durchschnittsnettoinventarwerten der einzelnen Anteilsklassen basieren:

Russell Emerging Market Russell Emerging Markets Russell Euro

Debt Local Currency Fund Extended Opportunities Fund Fixed Income Fund
Klasse B Euro 1,70% Klasse A 1,30% Klasse B 0,80%
Klasse | AUD Income 1,00% Klasse F 1,60%
Klasse | Sterling 1,00% Klasse GBPH | Income 0,65%
Klasse | Sterling Income 1,00% Klasse | 0,60%
Klasse | USD 1,00% Klasse | Income 0,60%
Klasse U Euro 2,20% Klasse P Income 1,00%

Klasse S 1,02%
Russell Global Russell Global Russell Pan

Bond (Euro Hedged) Fund Defensive Equity Fund European Equity Fund
Klasse A 1,50% Klasse A 0,95% Klasse A 1,60%
Klasse B 0,90% Klasse B Income 0,80% Klasse B 1,00%
Klasse DH-B 0,90% Klasse C 2,70% Klasse F 1,80%
Klasse GBPH I Income 0,70% Klasse U 2,00% Klasse | 0,90%
Klasse | 0,65% Klasse USD-H 1,20% Klasse L 1,80%
Klasse | Income 0,65% Klasse PAMEU 2,30%
Klasse MZ Income 0,40% Klasse R Roll-Up 1,25%

Russell U.K. Equity Plus Fund Russell U.S. Growth Fund Russell U.S. Quant Fund

Klasse B 0,65% Klasse A Income 1,60% Klasse B 1,00%
Klasse C 1,25% Klasse B 1,00% Klasse C 1,60%
Klasse | Income 0,65% Klasse C 1,60% Klasse | 0,80%
Klasse K 1,25% Klasse | 1,00% Klasse P Income 1,50%
Klasse P Income 1,25% Klasse | Income 1,00%
Klasse R 2,25%

Russell U.S. Value Fund

Russell World Equity Fund

Klasse A Income 1,60%
Klasse B 1,00%
Klasse C 1,60%
Klasse | 1,00%
Klasse | Income 1,00%

Klasse B 0,90%
Klasse C 1,60%
Klasse D 0,75%
Klasse EH-T 1,15%
Klasse H Income 0,90%
Klasse | 0,90%
Klasse | Income 0,25%
Klasse J 1,60%
Klasse N 2,30%
Klasse R 2,60%
Klasse SH-B 0,95%
Klasse SH-B Income 0,95%
Klasse TDC Income 0,58%
Klasse TYA 0,68%
Klasse TYC 0,58%
Klasse TYHC 0,61%
Klasse USD-H 1,15%

Sétze fur Anteilsklassen ohne Fondsvermdgen zum 31. Mérz 2015 werden nicht aufgefihrt.
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b) Anlageerfolgspramie

In Bezug auf die RIC Il Funds (mit Ausnahme des Russell Euro Fixed Income Fund) ist auf jahrlicher Basis eine
Anlageerfolgspramie (die ,,Anlageerfolgspramie*) an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Diese zahlt wiederum
die Anlageerfolgspramie an den Finanzverwalter des jeweiligen Teilfonds, der Anspruch auf eine
Anlageerfolgsprdmie hat, die auf der im Prospekt im Detail beschriebenen Berechnungsmethode basiert.

Die Anlageerfolgspramien fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 beliefen sich auf 860.894 EUR (Geschéftsjahr
zum 31. Mérz 2014: 491.819 EUR). Diese Kosten bezogen sich auf den Russell Emerging Markets Debt Local
Currency Fund, den Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund und den Russell U.K. Equity Plus
Fund.

ii) Anlageberater
Die Verwaltungsgesellschaft bestreitet alle an den Anlageberater zu zahlenden Gebiihren aus ihrer Verwaltungsgebuhr.
Hiervon ausgenommen sind nur die wie nachfolgend erldutert an den Anlageberater gezahlten Gebihren.

a)

b)

Weiterbelastung an die Teilfonds

Der Anlageberater der Gesellschaft zahlte im Berichtszeitraum im Namen der Gesellschaft nicht auf dem
Nettoinventarwert basierende Fondskosten in Hohe von 20.015 EUR (Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014:

348.286 EUR) im Namen der Gesellschaft, die den betreffenden Teilfonds weiterbelastet wurden. Bei den vom
Anlageberater gezahlten, nicht auf dem Nettoinventarwert basierenden Fondskosten handelt es sich in der Regel um
Rechtskosten und Honorare, die als Beratungshonorare in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden,
sowie sonstige Entgelte, die sich auf die operativen Kosten der Teilfonds beziehen, die unter ,,Sonstige Gebiihren® in
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden. Aufgrund einer Anderung beim Zahlungsprozess der
Aufwendungen haben die Teilfonds ihre Aufwendungen direkt an Drittanbieter von Dienstleistungen gezahlt.
Dadurch entfiel nur mehr ein sehr geringer Betrag an Aufwendungen an den Anlageberater.

Support-Dienstevertrag

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Anlageberater auch bestellt, um unter einem Support-Dienstevertrag vom

2. Oktober 2009 (der ,,Support-Dienstevertrag™) bestimmte operative Support-Dienstleistungen zu erbringen. Diese
Dienstleistungen beinhalten unter anderem die Unterstiitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Registrierung der
Teilfonds fir den Vertrieb, Compliance-bezogene Aufgaben, die Organisation der Erstellung der
Rechnungsabschlusse und die Erstellung von Materialien fir die Sitzungen der Direktoren. Von der Gesellschaft
wurden 120.490 EUR in diesem Geschaftsjahr (Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014: 443.604 EUR) im
Zusammenhang mit diesen Dienstleistungen gezahlt. Gebiihren fir Support-Dienste werden unter ,,Sonstige
Gebiihren® in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Im Laufe des Jahres hat der Anlageberater
zugestimmt, die Kosten fiir die Dienstleistungen zu tragen und diese der Gesellschaft ab Dezember 2014 nicht mehr
belastet.

iii) Promoter
Die Frank Russell Company fungiert als Promoter der Gesellschaft (der ,,Promoter). Der Promoter hat in seiner
Eigenschaft als Promoter der Gesellschaft keinen Anspruch auf ein Honorar.

iv) Verbundene Finanzverwalter, verbundene Makler und Devisenhandel
Russell Implementation Services Inc. und Russell Implementation Services Limited (gemeinsam als ,,RIS* bezeichnet)
sind verbundene Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageberaters. Russell Implementation Services
Inc. kann zum Finanzverwalter firr die Teilfonds ernannt werden. Wir verweisen auf den jeweiligen Abschnitt im Bericht
der Verwaltungsgesellschaft fir die einzelnen Teilfonds fur eine Auflistung der Finanzverwalter zum 31. Mérz 2015.
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v)

vi)

Die Ernennung von Gesellschaften der Russell Group als Finanzverwalter der Teilfonds unterliegt den gleichen
Verfahren wie die Ernennung eines externen Finanzverwalters. AuRerdem finden ein konzerninterner
Unternehmensvertrag sowie Anlagerichtlinien Anwendung.

Die Teilfonds fuihren bestimmte Transaktionen Uber RIS und deren globales Netzwerk nicht verbundener
Korrespondenzmakler durch. RIS ist ein eingetragener Makler. Geschéfte, die Gber RIS und deren Korrespondenten
abgewickelt werden, um (i) Geschéfte zu steuern, die mit einem Verwalterwechsel, einer Neuausrichtung bestehender
Verwalter, Cash Flow und anderen Portfoliolibertrdgen verbunden sind oder um (ii) Wertpapiergeschéfte aus dem
Portfolio der Teilfonds auszufiihren, in der RIS als Finanzverwalter ernannt wurde.

RIS ist vom Anlageberater mit der Durchfiihrung des Devisenhandels beauftragt. Dafiir wird eine Gebuhr von
0,02 Prozent pro Transaktion berechnet.

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Marz 2015 belaufen sich die von RIS vereinnahmten Gesamtgebiihren fir die erbrachten
Dienstleistungen auf 1.374.590 EUR (fur das Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014: 1.207.449 EUR).

Direktoren und Honorare der Direktoren

Laut Satzung haben die Direktoren Anspruch auf ein Honorar als Vergitung fur ihre Dienste in einer Hohe, die von Zeit
zu Zeit von den Direktoren festgelegt wird. Diese Honorare werden an nicht-geschéftsfuhrende Direktoren gezahlt, die
nicht bei Unternehmen der Russell Group angestellt sind. Im Prospekt ist vorgesehen, dass die Vergiitung der Direktoren
bestimmte Hochstbetrdge nicht Gbersteigen darf. Ferner haben die Direktoren Anspruch auf Erstattung bestimmter
zusétzlicher Aufwendungen, wie im Prospekt aufgefuihrt. Die wahrend des Geschaftsjahres verrechneten Honorare der
Direktoren beliefen sich auf 55.310 EUR (Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014: 49.364 EUR). Diese Betrage sind unter
,Sonstige Gebiihren® in der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.

Alle Direktoren der Gesellschaft sind auch Direktoren der Russell Investment Company plc und der Russell Investment
Company |11 plc.

Alle Direktoren der Gesellschaft haben auch eine Direktorstelle bei der Verwaltungsgesellschaft. Die folgenden
Direktoren der Gesellschaft sind bei Unternehmen der Russell Group angestellt: James Beveridge, Peter Gonella, Neil
Jenkins, John McMurray und Kenneth Willman.

James Firn ist ein ehemaliger Beschaftigter von Russell Investments, der im Juni 2014 ausschied. Er fungiert weiterhin
als Direktor von Russell Investments Ireland Limited und der von Russell Investments Ireland Limited verwalteten
Teilfonds.

Der Anlageberater unterhélt einen beitragsorientierten Versorgungsplan fiir seine Mitarbeiter, der in von Russell
verwaltete Fonds, einschlieRlich der Teilfonds, investiert. Fur diesen Versorgungsplan werden die Verwaltungsgebihren
riickvergutet. Die bei den Gesellschaften der Russell Group beschaftigten Direktoren kénnen iber den Versorgungsplan
indirekt an der Gesellschaft beteiligt sein.

Verbundene Parteien als Anleger bzw. Anlageziel

a) Anlagen in anderen Russell-Fonds
Die Teilfonds kénnen in die Teilfonds anderer von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds investieren, die
der nachstehenden Tabelle zu entnehmen sind. Einzelheiten zu den Anlagen des Teilfonds in diese Teilfonds sind in
der Vermogensaufstellung des jeweiligen Teilfonds enthalten.

Art der Verwaltungs-
Name der Fondsstruktur Fondsstruktur gebihrensatz
Russell Investment Company plc .......... OGAW-Umbrella 0,05% - 2,80%
Russell Investment Company |11 plc ..... OGAW-Umbrella 0,05%
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b) Anteilinhaber der Gesellschaft als nahe stehende Personen
Im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015 und im Geschaftsjahr zum 31. Marz 2014 wurden Gelder von offenen
Investmentfonds (CIS), die ebenfalls von der Verwaltungsgesellschaft gemanagt und durch den Administrator

verwaltet werden, in die Teilfonds investiert.

Die folgende Tabelle gibt den auf verbundene Anteilinhaber entfallenden Wert der Gesellschaft an sowie den
prozentualen Anteil dieses Werts am konsolidierten Nettoinventarwert der Gesellschaft zu den jeweiligen

Bilanzstichtagen.

Gesell- Gesell-
31. Méarz 2015 schaft 31. Mérz 2014 schaft
Anteilinhaber als verbundene Partei Tsd. EUR % Tsd. EUR %
Russell Institutional Funds plc ............. 0,77% 24.323 0,48%
Russell Investment Company plc ......... 0,59% 34.498 0,67%
Russell Investment Company V plc ..... 3,09% 100.781 1,97%

¢) Verschmelzungen von Teilfonds

i) Geschéaftsjahr zum 31. Mérz 2015

Der Fonds Europe Focus Equity, ein Teilfonds der OpenWorld plc, einer offenen Investmentgesellschaft, die von
der Zentralbank zugelassen ist und von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, wurde am 12. Dezember
2014 mit dem Russell Pan European Equity Fund zusammengelegt.

ii) Geschéaftsjahr zum 31. Mérz 2014

Im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014 gab es keine Verschmelzungen von Teilfonds.

vii) Russell-Indizes

Die Benchmark der folgenden Teilfonds ist ein Russell-Index. Russell-Indizes werden von Russell Indexes, einem
Unternehmensbereich der Frank Russell Company, verwaltet und lizenziert. Fir diesen Service hat die Gesellschaft keine

Gebihren an Russell Indexes zu entrichten.

Teilfonds

Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund

Russell Global Defensive Equity Fund
Russell Pan European Equity Fund .............
Russell U.S. Growth Fund
Russell U.S. Quant Fund .....
Russell U.S. Value Fund .....
Russell World Equity Fund

6. Wesentliche Vereinbarungen

i) Depotbank und Verwahrstelle

Russell Emerging Extended Index Net

Russell Global Defensive Index

Russell Developed Europe Large Cap Net Index
Russell 1000 Growth Net 30% Index

Russell 1000 Value Net 30% Index

Russell 1000 Value Net 30% Index

Russell Developed Large Cap Net Index

Die State Street Custodial Services (Ireland) Limited ist die Depotbank und Verwahrstelle der Gesellschaft. Die Depotbank
und Verwahrstelle hat ihre Muttergesellschaft State Street, als ihre globale Unterdepotbank eingesetzt, die wiederum ein
Netzwerk von lokalen Unterdepotbanken beauftragt hat. Unterdepotbankgebiihren werden zu jahrlichen Sétzen gezahlt, die
auf einen prozentualen Anteil am Gesamtvermdgen in den verschiedenen L&ndern basieren, in denen die Teilfonds

investieren. Daruber hinaus fallen die geltenden Transaktionsgebuhren an.
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Depotbank und Verwahrstelle

Die State Street Custodial Services (Ireland) Limited ist die Depotbank und Verwahrstelle der Gesellschaft. Die Depotbank
und Verwahrstelle hat ihre Muttergesellschaft State Street, als ihre globale Unterdepotbank eingesetzt, die wiederum ein
Netzwerk von lokalen Unterdepotbanken beauftragt hat. Unterdepotbankgebtihren werden zu jahrlichen Satzen gezahlt, die
auf einen prozentualen Anteil am Gesamtvermdgen in den verschiedenen L&ndern basieren, in denen die Teilfonds
investieren. Daruber hinaus fallen die geltenden Transaktionsgebuhren an.

Die folgenden Sétze gelten fir die Teilfonds:

Depotbank- und Prozent
Verwahrstellengebihren je Teilfonds p.a.

Fir die ersten 750 Mio. USD .................. 0,00850%
Fir die nachsten 750 Mio. USD ... 0,00750%
Fir die nachsten 750 Mio. USD ... 0,00625%
Fir die nachsten 750 Mio. USD ............. 0,00500%
Fir darlber hinausgehende Betrége ....... 0,00375%

Depotbhank- und Verwahrstellengebiihren werden taggenau berechnet und monatlich riickwirkend gezahit.

In der Depotbankvereinbarung ist ein Recht auf Verrechnung von der Depotbank geschuldeten Gebiihren mit von der
Depotbank und Verwahrstelle geliehenen Mitteln eingeschlossen.

Administrator und Ubertragungsstelle

Die State Street Fund Services (Ireland) Limited ist der Administrator der Gesellschaft. Der Administrator ist verantwortlich
fiir die tagliche Berechnung des Nettoinventarwertes, die Filhrung der Geschaftsbicher und Aufzeichnungen der Teilfonds
fiir die Gesellschaft und andere verwaltungstechnische Obliegenheiten. Die Verwaltungsgesellschaft hat auerdem den
Administrator zur Ubertragungsstelle der Gesellschaft bestellt.

Die folgenden Satze gelten fiir die Teilfonds:

Administrative Gebuhren je Prozent
Teilfonds p.a.
Fir die ersten 750 Mio. USD .................. 0,02550%
Fir die ndchsten 750 Mio. USD ... 0,02250%
Fir die nachsten 750 Mio. USD ... 0,01875%
Fir die nachsten 750 Mio. USD ............. 0,01500%
Fur dartber hinausgehende Betrage ....... 0,01125%

Diese Gebihren fallen taglich an und werden monatlich riickwirkend gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft erstattet dem
Administrator seine angemessenen Spesen aus dem Vermdgen der Teilfonds.

Die Gebuihren werden abziglich eines Abschlags ausgewiesen, wenn die Vermdgenswerte in den von Russell Investments
vermarkteten oder mitvermarkteten und vom Administrator verwalteten Gesellschaften einen Gesamtwert von 70 Mrd. USD
Ubersteigen. Der hier standardmaRig zur Anwendung kommende Abschlagssatz betragt 0,01 Prozent. Der Abschlagssatz
erhéht sich auf 0,015 Prozent, wenn dieser Gesamtwert 100 Mrd. USD uberschreitet. Der Administrator hat zudem Anspruch
auf die in der Administrationsvereinbarung offen gelegten Anteilinhaber-Service-Gebiihren und Berichts-Service-Gebuhren
in Hohe von 7.000 USD je Teilfonds und Jahr.

Ubertragungsstellengebiihren werden auf der Grundlage der Anzahl der Teilfonds in der Umbrella-Struktur, der Anzahl der
Anteilinhaber, der Anzahl der ausgestellten Aufstellungen, der Anzahl der Anteilsklassen und des Transaktionsvolumens von
Anteilinhabern in einem Berichtszeitraum berechnet und unterliegen angemessenen Mindestschwellen. Die
Ubertragungsstellengebiihren werden téglich berechnet und ausgezahlt und in der Gewinn- und Verlustrechnung des
jeweiligen Teilfonds unter ,,Administrative und Ubertragungsstellengebiihren* ausgewiesen.
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Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Depotbank-, Verwahrstellen- und administrativen Gebiihren
schlieBen Mindestgebiihren ein. Uberschreitet die Summe der Mindestgebiihren die prozentualen administrativen und
Verwahrstellengebiihren in Kombination mit der Anteilsklassengebiihr, der Berichts-Service-Gebihr und der Anteilinhaber-
Service-Gebihr nach Abzug etwaiger Abschlége, findet diese Mindestgebihr Anwendung. Auf die Mindestgebiihr flir neue
Teilfonds wird ein Jahr lang ab Auflegung des neuen Teilfonds verzichtet.

Transaktionskosten
Die Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Maklerprovision beim Kauf und Verkauf von Anleihen, Aktien,
bdrsengehandelten DFI und OTC-DFI sind im Kauf- und Verkaufspreis der Anlage enthalten.

Transaktionskosten aus dem Kauf und Verkauf von Anleihen und OTC-DFI kdnnen weder praktisch noch verlasslich
ermittelt werden, da sie in den Kosten der Anlage enthalten sind und nicht separat verifiziert oder angegeben werden kénnen.
Die Transaktionskosten fiir den Kauf und Verkauf von Aktien und bérsengehandelten derivativen Finanzinstrumenten sind
jederzeit identifizierbar.

Die gesamten Transaktionskosten, einschlielich Maklerprovisionen und Transaktionskosten der Depotbank und
Verwahrstelle und der Unterdepotbanken, waren wie folgt:

Geschéftsjahr Geschéaftsjahr
zum zum
Funktionale  31. Mé&rz 2015 31. Mérz 2014
Teilfonds Wahrung Tsd. Tsd.
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund .............. usb 199 167
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund ........ uUsbD 3.256 3.251
Russell Euro Fixed Income Fund ..........cccoovvviniccnennnnnnenns EUR 61 63
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund .........c.ccccoeeiniiiennns EUR 224 212
Russell Global Defensive Equity Fund ..........cccooccciiinnnnnnes uUsbD 525 778
Russell Pan European Equity FUNd ... EUR 1.138 1.242
Russell U.K. Equity PIus FUNG .......cccccoiiiiiiiiieccnseeens GBP 385 383
Russell U.S. Growth FuNd ...........cccooovcininniiccceennes uUsb 13 72
Russell U.S. Quant FUNd .........coevviirireeeeseeeeeessisieenns UsD 169 182
Russell U.S. Value FuNd ..........cccooiiciiiiniccneesns usbD 10 100
Russell World Equity Fund ...........ccooceeinniccieees uUsbD 4.472 5.300

Vergltung der Wirtschaftsprifer
Die Vergltung fur alle seitens der Wirtschaftsprifungsgesellschaft fiir das Geschaftsjahr und vorangegangene Geschaftsjahre
durchgefihrten Arbeiten betragt:

2015 2014
Tsd. EUR  Tsd. EUR
Rechnungspriifung* 161 160
Steuerberatung™* .......... 45 39
INSGESAML ..o 206 199

* Die in der obigen Tabelle aufgefiihrten Gebiihren fur die Prifung der Rechnungsabschlisse werden ohne MwsSt. angegeben. Die in der Gewinn- und

Verlustrechnung ausgewiesenen Priifungsgebiihren werden einschlielich MwSt. angegeben.

** Ohne MwSt.

Fur das Geschaftsjahr zum 31. Marz 2015 fielen keine Gebiihren furr sonstige Assurance-Dienstleistungen oder
priifungsfremde Leistungen an (Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2014: null).
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Soft-Commission- und Commission-Recapture-Programm

Der Anlageberater behélt sich das Recht vor, zu verlangen, dass die Finanzverwalter an dem Soft-Commission- und
Commission-Recapture-Programm (das ,,Programm®) teilnehmen, indem sie einen Teil ihrer Wertpapiertransaktionen {iber
bestimmte Makler abwickeln (das ,,Korrespondenzmaklernetz*). Die Teilnahme der Finanzverwalter an dem Programm ist
nicht obligatorisch, und es werden fir die einzelnen Finanzverwalter geeignete individuelle Ziel-Prozentsatze in
Abhangigkeit von der Anlageklasse, dem Anlagemandat, den Handelsgepflogenheiten und der Teilnahmetoleranz festgelegt.
Sie ist stets abhangig von der Fahigkeit eines Finanzverwalters, die bestmdgliche Ausfihrung zu erzielen.

Das Programm, einschlieRlich des Korrespondenzmaklernetzes, wird von Recapture Services, einem Unternehmensbereich
der BNY ConvergEx Execution Solutions LLC (,,BNY*) und State Street Global Markets (,,SSGM*), verwaltet.

Ein Teil der Provisionen, die das Korrespondenzmaklernetz aufgrund dieser Handelsaktivitéat erzielt, wird im Rahmen des
Programms als ,,Gutschriften* zuriickgestellt. Diese Gutschriften werden fiir den Einkauf von Research bei Dritten (,,Soft-
Commission-Gutschriften™) oder fiir eine Erstattung von Provisionen bereitgestellt (,,Gutschriften fiir Provisionen®).

i) Soft-Commission-Gutschriften
Die gesamte Verwendung von Verrechnungsprovisionen wird vom Soft-Commission-Committee von Russell (das
»,Committee*) iiberwacht, das sich aus leitenden Mitarbeitern des Anlagebereichs zusammensetzt. Das Committee legt
unter der Anleitung des Anlagestrategieausschusses von Russell ein jahrliches Soft-Commission-Research-Budget fest,
fir das Soft-Commission-Gutschriften verwendet werden.

Soft-Commission-Gutschriften werden von Russell verwendet, um zur Unterstitzung des Anlageentscheidungsprozesses
Research bei Dritten einzukaufen. Research, der tiber das Programm eingekauft wird, wird von nicht verbundenen
Drittparteien zu Marktpreisen bezogen.

ii) Gutschriften zur Ruckvergitung
Sobald das Soft-Commission-Research-Budget ausgeschopft ist, weist das Committee BNY und SSGM an, fir
Gutschriften die Ruckvergitungen zu wahlen, die dann direkt an den betreffenden Teilfonds, aus dem die Provision
gezahlt wurde, zuriickvergiitet werden. Gutschriften zur Riickvergiitung werden unter ,,Sonstige Ertrdge® in der Gewinn-
und Verlustrechnung des betreffenden Teilfonds ausgewiesen. Russell erhélt keine Einnahmen (direkt oder indirekt von
Gutschriften zur Rlickvergitung) aus der Rickvergitungskomponente des Programms.

Ausschittungen
Ausschuttungspolitik

Die Gesellschaft fuhrt ihre Geschafte so, dass sie fir alle geeigneten Teilfonds den Status eines berichtenden Fonds im
Vereinigten Konigreich (U.K. Reporting Fund) im Sinne des britischen Steuerrechts gemal dem United Kingdom Income
and Corporation Tax Act von 1988 erhalten kann.

AuBer bei Anteilen der Klasse Roll-Up (mit Zinskapitalisierung) nehmen die einzelnen Teilfonds ihre Ausschittungen aus
dem Nettoertrag vor. Roll-Up-Anteilsklassen beschlieRen keine Ausschiittungen bzw. schitten keine Nettoertrdge aus, und
ihr Nettoinventarwert gibt den Nettoertrag wieder. Ausschittungen, die von ausschiittenden (Income) Anteilsklassen
beschlossen werden, werden in bar vorgenommen, es sei denn, der Anteilinhaber entscheidet sich fir die Wiederanlage eines
Teils oder des gesamten Betrags im Kapital der betreffenden Anteilsklasse. Anteile thesaurierender (Accumulation)
Anteilsklassen setzen eine Ausschittung fest, die dann in die betreffende Anteilsklasse reinvestiert wird.

Ausschittungsintervalle
Die Ausschiittungen aus den Teilfonds werden auf vierteljahrlicher Basis* berechnet und beschlossen (die vierteljahrlichen
Zeitraume enden jeweils am 31. Mérz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember).

Details zur Zusammensetzung des Nettoertrags der einzelnen Teilfonds sind dem Abschnitt ,,Ausschiittungspolitik® im
Bericht der Direktoren zu entnehmen.
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Besteuerung

Gemal derzeit geltendem irischem Recht und gegenwaértiger Rechtspraxis erfillt die Gesellschaft die Voraussetzungen einer
Investmentgesellschaft gemaR Definition in Abschnitt 739B des Taxes Consolidation Act von 1997
(Steuerkonsolidierungsgesetz), in der jeweils aktuellen Fassung (der ,,TCA*). Dementsprechend sind ihre Einkiinfte oder
Kapitalgewinne in Irland nicht steuerpflichtig.

Jedoch konnen beim Eintreten einer steuerpflichtigen Transaktion (,,Chargeable Event®) irische Steuern entstehen. Zu den
steuerpflichtigen Transaktionen zahlen alle Ausschiittungen an Anteilinhaber, Einlosungen, Riicknahmen, Ubertragungen
oder Annullierungen von Anteilen sowie alle AnteilsverduBerungen geméaR irischem Steuerrecht, die sich aufgrund des
Besitzes von Anteilen der Gesellschaft tber einen Zeitraum von acht Jahren oder langer ergeben.

Hinsichtlich einer steuerpflichtigen Transaktion in Zusammenhang mit einem Anteilinhaber, der als steuerbefreiter irischer
Anleger (laut Definition in Abschnitt 739D des TCA, in der jeweils aktuellen Fassung) gilt, oder der zum Zeitpunkt der
steuerpflichtigen Transaktion weder in Irland ansassig ist noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat, entstehen keine
irischen Steuern, vorausgesetzt, dass sich in jedem solchen Fall die erforderliche giltige Erklarung gemal Anhang 2B des
TCA (in der jeweils aktuellen Fassung) im Besitz der Gesellschaft befindet oder die Gesellschaft von den irischen
Steuerbehdrden autorisiert wurde, bei Nichtvorliegen der entsprechenden Erklarungen Bruttozahlungen vorzunehmen.

(Etwaige) Ausschiittungen, Zinsen und VerauRerungsgewinne aus Anlagen der Gesellschaft kdnnen einer Quellensteuer im
Ursprungsland unterliegen. Solche Steuern kdnnen von der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern gegebenenfalls nicht
zuriickgefordert werden.

Anzahl der ausgegebenen Anteile und Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermogen

Genehmigtes Anteilkapital

Das genehmigte Anteilkapital der Gesellschaft besteht aus 39.000 nennwertlosen Zeichneranteilen und 500 Milliarden
nennwertlosen gewinnberechtigten Anteilen. Zeichneranteile stellen kein Miteigentum am Nettoinventarwert der
Gesellschaft dar. Sie werden im Abschluss nur in dieser Erlauterung erwéhnt.

Inhaber von Zeichneranteilen haben keinen Anspruch auf Ausschiittungen oder auf einen etwaigen Uberschuss von
Vermdgenswerten Uber Verbindlichkeiten bei einer Liquidation der Gesellschaft. Die Zeichneranteile werden vom Promoter
und dem Anlageberater gehalten.

Ruckkaufbare gewinnberechtigte Anteile

Jeder der Anteile verleiht dem Anteilinhaber das Recht auf eine anteilige Beteiligung an den Gewinnen und Dividenden des
Teilfonds, die diesen Anteilen zuzuschreiben sind, sowie das Recht auf Sitz und Stimme in den Versammlungen der
Gesellschaft und des Teilfonds, der von diesen Anteilen reprasentiert wird. Keine Anteilsklasse verleiht ihrem Inhaber
Vorzugs- oder Bezugsrechte oder irgendwelche Rechte auf Beteiligung an Gewinnen und Dividenden anderer Anteilsklassen
oder auf Stimmrechte, die sich ausschliellich auf andere Anteilsklassen betreffende Angelegenheiten beziehen.

Jeder Anteil stellt ein individuelles wirtschaftliches Eigentumsrecht an der Gesellschaft dar. Die Anteile sind keine
Schuldtitel und nicht von der Gesellschaft garantiert. Der Ertrag einer Anlage in der Gesellschaft hangt einzig und allein von
der Anlage-Performance der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds und der Zu- oder Abnahme des Nettoinventarwerts
der Anteile ab. Der an einen Anteilinhaber nach der Liquidation der Gesellschaft oder eines Teilfonds fur einen Anteil zu
zahlende Betrag entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil. Auf einem vergleichsweise illiquiden Markt kann ein Teilfonds
seine Anlagen jedoch unter Umstanden nicht zeitnah verduRern, und daher kann ein Teilfonds bei der VVerduerung seiner
Anlagen ungiinstigen Kurshewegungen ausgesetzt sein. Die Abwicklung von Transaktionen kann sich verzégern und
administrativen Problemen unterliegen, und der unter solchen Umsténden an die Anteilinhaber zuriickgezahlte Preis
entspricht nicht dem letztlich veréffentlichten Nettoinventarwert je Anteil

Bdrsennotierte Wertpapiere und Wertpapiere, deren Kurse im Freiverkehr (OTC-Mérkte) oder durch Market Makers quotiert
werden, werden zwecks Ermittlung des Nettoinventarwerts je Fondsanteil fir Zeichnungen und Ricknahmen und fir diverse
Gebiihrenberechnungen mit dem Schlusskurs am Ende des jeweiligen Handelstages ausgewiesen. Wie jedoch in

Erlauterung 1 angefihrt, verfolgt die Gesellschaft zwecks Einhaltung der MaRgaben von FRS 26 und zu
Rechnungslegungszwecken den Bilanzierungsgrundsatz, ihre Wertpapiere zum jeweiligen Geldmarktkurs bzw.
Rucknahmepreis zum Bilanzstichtag zu bewerten.
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Anteilinhabern zuzuschreibendes Nettovermdgen stellt eine Verbindlichkeit in der Bilanz dar, die zu dem Riicknahmebetrag
ausgewiesen wird, die zum Bilanzstichtag zahlbar wére, falls der Anteilinhaber von seinem Recht zur Riickgabe des Anteils

an die Gesellschaft Gebrauch gemacht hatte.

Demgemal berichtigen die oben beschriebenen Differenzen den Buchwert des auf die Anteilinhaber entfallenden

Nettovermogens.

Die Gesamtberichtigung ist als ,,Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt gehandelten

Marktpreisen® in der Bilanz angegeben.

Transaktionen gewinnberechtigter Anteile

Alle Barbetrége werden in der funktionalen Wéhrung des jeweiligen Teilfonds und nicht in der Wahrung der Klasse

ausgewiesen.

Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2014

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2015

Zuruick- Am Ende des Zuruck- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschafts- Ausgegebene genommene Geschafts-
Anteilsklasse Geschéftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse B EUrO ............. 2.749 22.978 (8.633) 17.094 44707 (4.589) 57.212
Klasse | AUD Income - 71.880 (1.631) 70.249 46.893 (1.883) 115.259
Klasse | Sterling ......... 120.548 539 4) 121.083 28.338 (18.996) 130.425
Klasse | GBP Income .. - - - - 16.621 - 16.621
Klasse | USD .............. 14.980 3.284 (18.186) 78 107.655 (55.434) 52.299
Klasse U Euro ............. 1 - - 1 - - 1
Wert von Anteilstransaktionen
Geschéftsjahr zum 31. Marz Geschéaftsjahr zum 31. Mérz
2014 2015
Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen  Rucknahmen
Anteilsklasse Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Klasse B Euro ............. 28.521 (10.570) 46.411 (5.401)
Klasse | AUD Income 74.120 (1.490) 40.194 (1.511)
Klasse | Sterling ......... 828 @) 41.052 (25.473)
Klasse | GBP Income - - 25.386 -
Klasse | USD .............. 3.457 (18.082) 97.880 (49.744)

Klasse U Euro .............
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2015

Zurick- Am Ende des Zuriick- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschafts- Ausgegebene genommene Geschafts-
Anteilsklasse Geschéftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse A ....coovvivnnnene 437.502 458.592 (2.901) 893.193 9.374 (36.577) 865.990
Wert von Anteilstransaktionen
Geschéftsjahr zum 31. Méarz Geschéftsjahr zum 31. Marz
2014 2015
Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Ricknahmen
Anteilsklasse Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Klasse A .....cooevereennnenne 467.897 (2.899.257) 10.236 (39.082)
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Russell Euro Fixed Income Fund

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2014

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2015

Zurick- Am Ende des Zurick- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschéfts- Ausgegebene genommene Geschafts-

Anteilsklasse Geschaftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
KIasse B ......ccooreeerinee 48.123 31.528 (14.898) 64.753 16.496 (17.871) 63.378
Klasse F 97 - - 97 8 - 105
Klasse GBPH |
INCOME ..o - 8.569.644 (534.175) 8.035.469 305.203 (730.362) 7.610.310
[NETI I 2.517.787 152.037 (2.641.280) 28.544 2.640 (2.182) 29.002
Klasse | Income . . 2.107.822 33.356 (2.141.178) - - - -
Klasse P Income ......... 180.591 16.457 (57.950) 139.098 23.412 (55.061) 107.449
KIasse S ...coovvveeninenes 17.209 102.512 (87.037) 32.684 20.627 (8.100) 45211

Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum 31. Marz

Geschéftsjahr zum 31. Méarz

2014 2015
Zeichnungen Ricknahmen Zeichnungen Ricknahmen
Anteilsklasse Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Klasse B ......ccoveeerenns 49.583 (24.111) 29.060 (29.871)
Klasse F - - 12 -
Klasse GBPH |
INCOME ..o 100.430 (6.509) 4.193 (9.811)
Klasse | ......... 3.930 (67.876) 75 (59)
Klasse | Income . . 588 (36.875) - -
Klasse P Income ......... 223 (786) 337 (785)
KIasse S ...cooovvvrieernenns 12.792 (10.787) 2.833 (1.125)
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2014 Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015
Zuruck- Am Ende des Zuruck- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschafts- Ausgegebene genommene Geschafts-

Anteilsklasse Geschaftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse A .....coovvveeninenee 1.667 645 (924) 1.388 674 (267) 1.795
KIasse B ......cccovierenne 147.380 11.037 (8.341) 150.076 146.492 (101.470) 195.098
Klasse DH-B ............... 3.365.619 856.108 (1.501.603) 2.720.124 793.044 (476.706) 3.036.462
Klasse GBPH |
INCOME ..o - 8.619.793 (430.405) 8.189.388 426.655 (587.960) 8.028.083
Klasse | ...ccoovvrverieernenns 2.198.286 135.983 (2.334.269) - - - -
Klasse | Income .......... 1.892.709 26.332 (1.919.041) - - - -
Klasse MZ Income ..... 353.351 507.712 (856.934) 4.129 384.901 (167.915) 221.115
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Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum 31. Mérz

Geschéftsjahr zum 31. Marz

2014 2015
Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Ricknahmen
Anteilsklasse Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Klasse A .....occoovvreeernenns 1.110 (1.589) 1.210 (481)
KIasse B ......ccovreeerenne 20.425 (15.506) 288.449 (199.734)
Klasse DH-B ............... 9.818 (17.178) 10.528 (6.082)
Klasse GBPH |
INCOME ..o 101.027 (5.194) 5.754 (7.601)
Klasse | ......... . 3.913 (66.367) - -
Klasse | Income .......... 523 (36.750) - -
Klasse MZ Income ..... 6.616 (10.778) 5.000 (2.155)
Russell Global Defensive Equity Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2014 Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2015
Zuruck- Am Ende des Zuruck- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschéfts- Ausgegebene genommene Geschéfts-
Anteilsklasse Geschéftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse A .....cccoovvrieernenns 54.088 29.662 (17.987) 65.763 77.711 (66.272) 77.202
Klasse B Income ... 141.126 9.965 (43.206) 107.885 16.476 (119.644) 4.717
Klasse C ............. . 1 - - 1 1 - 2
Klasse U .....cccoccervnnnene. 1 - - 1 3 - 4
Klasse USD-H ............ 28.720 22.008 (26.216) 24512 12.683 (6.993) 30.202

Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum 31. Marz

Geschéaftsjahr zum 31. Mérz

2014 2015
Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Ricknahmen
Anteilsklasse Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Klasse A .....occoverieernenns 34.536 (21.288) 102.179 (88.096)
Klasse B Income ......... 12.259 (53.116) 21.908 (161.289)
E - O - - 2 -
Klasse U ......... - - 4 -
Klasse USD-H 23.673 (28.328) 15.198 (8.995)
Russell Pan European Equity Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2014 Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015
Zuruck- Am Ende des Zuruck- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschafts- Ausgegebene genommene Geschafts-
Anteilsklasse Geschaftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse A .....ccoovvrvnnnenn. 4.135 326 (2.005) 2.456 282 (491) 2.247
KIasse B ......cccooveeerinee 183.516 103.162 (30.509) 256.169 72.391 (50.345) 278.215
Klasse F .....ccccovvreernenns 23.003 4.765 (8.182) 19.586 11.764 (9.560) 21.790
Klasse | ... . 24.545 1.808 (1.466) 24.887 1.409 (1.644) 24.652
Klasse L ...ccovvrvrvinen. - - - - 1.088 (499) 589
Klasse PAMEU .......... 359.523 4 (117.717) 241.810 121.770 (26.447) 337.133
Klasse R Roll-Up ........ 381.674 57.414 (60.108) 378.980 35.942 (56.072) 358.850

234 Erlauterungen zum Jahresabschluss



Russell Investment Company |1 plc

Erlauterungen zum Jahresabschluss - Fortsetzung

31. Marz 2015

10. Anzahl der ausgegebenen Anteile und Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen - Fortsetzung
Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum 31. Marz

Geschéaftsjahr zum 31. Mérz

2014 2015
Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen

Anteilsklasse Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Klasse A .....occovvrieernenns 323 (2.123) 333 (547)

KIasse B ......ccovreeerenne 111.299 (33.008) 87.770 (60.960)

Klasse F .. . 6.889 (12.204) 19.314 (16.830)

Klasse | ....ccoevvrinnnenn. 42 (33) 36 (41)

Klasse L .....ccccoevrvnnnn - - 1.370 (676)

Klasse PAMEU .......... - (1.725) 1.967 (434)

Klasse R Roll-Up ........ 6.518 (7.063) 4.444 (7.753)

Russell U.K. Equity Plus Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014 Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015
Zurick- Am Ende des Zurick- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschéfts- Ausgegebene genommene Geschafts-

Anteilsklasse Geschéftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse B ......ccccoevnrnene. 773.970 26.792 (198.915) 601.847 41.633 (214.136) 429.344
Klasse C .....ccccoevrernnene 6.734 - (6.734) - - - -
Klasse | Income .......... 124.312 13.392 (15.090) 122.614 20.243 (13.529) 129.328
Klasse K . 2.216 - (2.216) - - - -
Klasse P Income ......... 128.255 25.813 (29.735) 124.333 17.454 (16.311) 125.476
Klasse R ......ccovvreverenns 33.418 19.260 (1.738) 50.940 4.869 (21.170) 34.639

Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum 31. Marz

Geschaftsjahr zum 31. Méarz

2014 2015
Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen
Anteilsklasse Tsd. GBP Tsd. GBP Tsd. GBP Tsd. GBP
Klasse B .....cccocoevnnnene. 3.854 (27.913) 6.413 (34.485)
Klasse C ......... . - (619) - -
Klasse | Income . . 1.562 (1.828) 2.448 (1.690)
Klasse K .....ccooverivnnnenn - (165) - -
Klasse P Income ......... 3.187 (3.659) 2.204 (2.091)
Klasse R ....cccoovvevivnnnenn 2.549 (228) 668 (2.883)
Russell U.S. Growth Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Geschéftsjahr zum 31. Marz 2014 Geschéftsjahr zum 31. Marz 2015
Zuruck- Am Ende des Zurick- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschéfts- Ausgegebene genommene Geschafts-
Anteilsklasse Geschaftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse A Income ........ 3.500 - (1.700) 1.800 - (1.800) -
Klasse B ......ccccovverenes 1.888.036 557.286 (1.687.897) 757.425 44523 (801.948) -
Klasse C .. 4 - - 4 - 4) -
Klasse | ... . 476.887 25.522 (483.039) 19.370 431 (19.801) -
Klasse | Income .......... 87.061 12.988 (10.160) 89.889 6.165 (96.054) -
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Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum 31. Marz

Geschéftsjahr zum 31. Mérz

2014 2015
Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Ricknahmen
Anteilsklasse Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Klasse A Income ........ - (25) - (28)
KIasse B ......ccovreeerenne 8.458 (26.151) 754 (14.024)
Klasse C .. . - - - 9)
[NETC [ 517 (10.224) 10 (462)
Klasse I Income .......... 281 (224) 147 (2.248)
Russell U.S. Quant Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014 Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015
Zuruck- Am Ende des Zuruck- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschéfts- Ausgegebene genommene Geschéfts-
Anteilsklasse Geschéftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
KIasse B ......ccovvreenrenee 1.400.012 3.418.995 (524.081) 4.294.926 3.520.161 (1.142.802) 6.672.285
Klasse C .. 2 - - 2 - 1) 1
Klasse | ...ccoceue. . 1.738.281 318.774 (305.358) 1.751.697 135.846 (147.093) 1.740.450
Klasse P Income ......... 481.691 153.642 (180.820) 454,513 72.284 (128.852) 397.945

Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum 31. Marz

Geschaftsjahr zum 31. Méarz

2014 2015
Zeichnungen Riicknahmen Zeichnungen Ricknahmen

Anteilsklasse Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD

Klasse B ......ccccoevnrnene 58.517 (9.377) 73.877 (23.578)

Klasse C .. . - - - 2)

Klasse | ....ccoovverinnnnn. 7.598 (7.533) 3.673 (4.269)

Klasse P Income ......... 4.524 (5.307) 2.500 (4.416)

Russell U.S. Value Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014 Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015
Zurick- Am Ende des Zuruck- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschafts- Ausgegebene genommene Geschafts-

Anteilsklasse Geschéftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
Klasse A Income ........ 69.078 900 (34.388) 35.590 - (35.590) -
Klasse B ............. 6.076.603 405.132 (5.271.857) 1.209.878 29.099 (1.238.977) -
Klasse C .. 62 14 (19) 57 17 (74) -
Klasse | .......... . 17.138 2.535 (652) 19.021 537 (19.558) -
Klasse | Income .......... 77.343 16.121 (10.122) 83.342 2.983 (86.325) -
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Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum 31. Marz Geschéaftsjahr zum 31. Mérz

2014 2015
Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen
Anteilsklasse Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Klasse A Income ........ 14 (572) - (644)
KIasse B ......ccovreeerenne 7.340 (93.528) 602 (25.636)
Klasse C .. . 29 (38) 41 (171)
[NETC [ 62 (16) 15 (547)
Klasse I Income .......... 388 (244) 81 (2.294)
Russell World Equity Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014 Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2015
Zuruck- Am Ende des Zuruck- Am Ende des
Zu Beginndes  Ausgegebene genommene Geschafts- Ausgegebene genommene Geschafts-
Anteilsklasse Geschéftsjahres Anteile Anteile jahres Anteile Anteile jahres
KIasse B ......ccovvreenrenee 34.207.729 10.473.204 (10.763.307) 33.917.626 13.048.368 (16.025.172) 30.940.822
Klasse C .. 1.640.413 5.310.433 (316.461) 6.634.385 9.247 (5.481.335) 1.162.297
Klasse D ...... . 4.811.589 39.635 (2.164.221) 2.687.003 22.342 (393.054) 2.316.291
Klasse EH-T ......ccooeeu. 5.961.319 3.766.734 - 9.728.053 243.036 (910.718) 9.060.371
Klasse H Income ........ - - - - 13.426.620 (296.079) 13.130.541
Klasse | . 32.832.234 8.224.214 (13.631.681) 27.424.767 75.172 (5.628.937) 21.871.002
Klasse | Income .......... - 14.533.110 (1.587.584) 12.945.526 44.616 (12.990.142) -
KIasse J ....coovverieernenns 442.189 51.190 (434.080) 59.299 5.085 - 64.384
Klasse N .. 24.437 503 (4.019) 20.921 1.911 (5.032) 17.800
Klasse R ...... . 193.241 180.462 (11.407) 362.296 270.557 (43.380) 589.473
Klasse SHB ................ 3.438.213 504.548 (2.543.307) 1.399.454 2.207 (982.931) 418.730
Klasse SH-B Income .. - 1.291.196 (19.161) 1.272.035 2.622 (14.098) 1.260.559
Klasse TYA ..o 2.919.136 1.000 (972.052) 1.948.084 1.000 (5.314) 1.943.770
Klasse TYC ... . 8.833.810 2.773.810 (3.924.558) 7.683.062 - (4.851.413) 2.831.649
Klasse TYHC .............. 8.139.556 169.288 (3.283.000) 5.025.844 184.700 (4.315.569) 894.975
Klasse USD-H ............ 68.500 78.288 (3.427) 143.361 45.855 (57.352) 131.864

Wert von Anteilstransaktionen

Geschéftsjahr zum 31. Marz

Geschaftsjahr zum 31. Mérz

2014 2015
Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen

Anteilsklasse Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD

Klasse B ......cccovvernenns 210.708 (218.636) 283.668 (350.912)
Klasse C ....ccoovervnnnenee 121.827 (7.288) 228 (134.215)
Klasse D . 1.160 (67.330) 748 (13.117)
Klasse EH-T ..o 68.026 - 4.110 (16.005)
Klasse H Income ........ - - 225.406 (4.982)
Klasse | ......ccccuu.e. 297.927 (485.170) 2.960 (218.990)
Klasse | Income . 238.105 (25.770) 735 (225.406)
KlasseJ .......... . 950 (7.571) 102 -
Klasse N ......cccccevrvrvnee. 68 (551) 288 (781)
KIasse R ......cccovereeerenes 31.403 (1.876) 48.789 (7.916)
Klasse SHB................. 96.630 (575.760) 548 (241.958)
Klasse SH-B Income .. 212.423 (3.349) 444 (2.531)
Klasse TYA ..o 13 (10.796) 13 (73)
Klasse TYC ... 39.783 (61.810) - (81.904)
Klasse TYHC ..... 2.122 (39.303) 2.291 (54.443)
Klasse USD-H 97.143 (4.391) 65.277 (82.409)
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Alle Anteilsklassen sind thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen, sofern in der Bezeichnung der jeweiligen
Anteilsklasse nicht anders angegeben.

c) Swing Pricing/Verwasserungsanpassungen
Das Swing-Pricing-Verfahren (auch als Verwéasserungsanpassung bekannt) findet auf einen Teilfonds Anwendung, wenn der
Administrator feststellt, dass die Nettozeichnungen oder -riicknahmen bestimmte vorher festgelegte Schwellenprozentsétze in
Bezug auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds fiir einen bestimmten Handelstag tbersteigen. Bei der Swing-Pricing-
Berechnung wird der Nettoinventarwert eines Teilfonds um einen ,,Swingfaktor* angepasst.

Die Spanne der angewendeten Swingfaktoren ist in der folgenden Tabelle angegeben. Swingfaktor-Anpassungen gelten nicht
fiir die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds.

Swingfaktor-Satz Swingfaktor-Satz
Zum 31. Marz 2015 Zum 31. Marz 2014
Name des Teilfonds Bei Zeichnungen Bei Riicknahmen Bei Zeichnungen Bei Rucknahmen
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund ......... 0,20% 0,20% 0,25% 0,25%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund ... 0,45% 0,45% 0,50% 0,50%
Russell Euro Fixed Income Fund .........cccoccceevnnnniccinee 0,15% 0,15% 0,10% 0,10%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Russell Global Defensive Equity Fund .. " 0,15% 0,10% 0,15% 0,15%
Russell Pan European Equity Fund ..... " 0,30% 0,15% 0,30% 0,15%
Russell U.K. Equity Plus Fund ....... . 0,65% 0,20% 0,65% 0,20%
Russell U.S. Growth Fund ...........cccovvniiiciininciccees 0,00% 0,00% 0,10% 0,10%
Russell World Equity Fund ... 0,15% 0,10% 0,20% 0,15%

d) Bedeutende Anteilinhaber
Die folgende Tabelle gibt detailliert die Zahl der Anteilinhaber mit bedeutenden Bestdnden von mindestens 20 Prozent des
betreffenden Teilfonds und den Gesamtwert und den prozentualen Anteil dieses Bestandes zum 31. Marz 2015 an.

Anzahl Gesamtanteils-
bedeutender  Wert des Bestands bestand in

Teilfonds Anteilinhaber Tsd. % des Teilfonds
Russell Emerging Markets Debt Local Currency Fund ....... 1 usD 159.461 41,74%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund .. 2 uUsb 635.791 75,17%
Russell Euro Fixed Income FuNnd .........cccoovveciinnncccene. 1 EUR 58.210 23,85%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund 1 EUR 173.863 30,75%
Russell Global Defensive Equity Fund ...... 1 usb 35.434 23,52%
Russell Pan European Equity FUNd .......cooovciinninicccnne, 1 EUR 114.399 23,28%

Die folgende Tabelle gibt detailliert die Zahl der Anteilinhaber mit bedeutenden Bestédnden von mindestens 20 Prozent des
betreffenden Teilfonds und den Gesamtwert und den prozentualen Anteil dieses Bestandes zum 31. Mdrz 2014 an.

Anzahl Gesamtanteils-
bedeutender Wert des Bestands bestand in

Teilfonds Anteilinhaber Tsd. % des Teilfonds
Russell Emerging Markets Debt Local Currency Fund ....... 1 UsD 181.081 69,02%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund .. 3 usD 859.314 92,81%
Russell Euro Fixed Income Fund ..........cccoceevvevvvervceicvennn, 1 EUR 48.394 22,72%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund 1 EUR 160.743 38,82%
Russell Global Defensive Equity Fund ...... 1 uUsbD 51.795 20,55%
Russell Pan European Equity FUNd .......ccooveiiinininircicne. 1 EUR 95.285 24,87%
Russell U.K. Equity Fund Plus Fund ..........ccccceevvvirnrnennne. 1 GBP 40.666 30,87%
Russell U.S. Growth Fund 2 uUsbD 9.915 63,68%
Russell U.S. Value Fund .........cccoovveiiieieieiieeceeeeeen 2 UsD 17.000 60,63%
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Vorbehaltlich der im Prospekt angegebenen Einschrénkungen und soweit mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
Teilfonds vereinbar, kann die Gesellschaft Wertpapierleihvereinbarungen und Pensionsgeschéfte abschlieRen (zusammen
»effiziente Portfoliomanagementtechniken®), und kann in auBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate)
investieren.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder andere
Finanzinstrumente, in die die Teilfonds fir die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements investieren, erfolgt generell
aus einem oder mehreren der folgenden Griinde:

i) zur Risikoreduzierung;
i) zur Kostensenkung oder

iii) zur Erwirtschaftung von Kapital- oder Ertragszuwachsen fiir den jeweiligen Teilfonds bei angemessenem Risikoniveau
unter Beriicksichtigung des Risikoprofils des Teilfonds und der Vorschriften zur Risikostreuung in den OGAW-
Mitteilungen der Zentralbank.

Samtliche aus dem Einsatz von Techniken zum effizienten Portfoliomanagement erzielten Einnahmen flieBen nach Abzug
eventuell anfallender direkter oder indirekter Betriebskosten und Gebiihren an den jeweiligen Teilfonds zurtick. Solche
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebiihren (die ausnahmslos véllig transparent sind) enthalten keine versteckten
Ertrdge, wohl aber an die jeweils von der Gesellschaft beauftragten Kontrahenten von Pensions-/umgekehrten
Pensionsgeschéften und/oder Vermittlern fir Wertpapierleihen zahlbare Gebiihren und Aufwendungen. Diese Gebuhren und
Kosten flr Kontrahenten von Pensions-/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder Vermittlern fur Wertpapierleihen, die von
der Gesellschaft beauftragt wurden, werden zu marktiiblichen Sétzen, gegebenenfalls einschliel}lich Mehrwertsteuer,
berechnet und von der Gesellschaft oder von dem Teilfonds getragen, fur den die jeweilige Partei beauftragt wurde.

Der/die im Auftrag eines Teilfonds tatige(n) Finanzverwalter kann/kénnen Techniken und Instrumente einsetzen, die sich auf
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder sonstige Finanzinstrumente beziehen, in die er/sie zum Zwecke eines
effizienten Portfoliomanagements investiert/-en. Die Teilfonds kdnnen jederzeit eine Kombination aus derivativen
Instrumenten wie Terminkontrakte (Futures), Forward-Kontrakte, Optionen, Swaps und Swaptions, Devisenterminkontrakte,
Caps, Floors und Kreditderivate halten, die an einer Borse notiert sind oder im Freiverkehr gehandelt werden. Siehe
Erlauterung 1 b) Finanzinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, fiir eine Ubersicht tiber die
derivativen Finanzinstrumente (DFI), die die Gesellschaft zum Zweck des effizienten Portfoliomanagements einsetzen kann.

Finanzrisiken

Die Teilfonds sind durch ihre Aktivitaten verschiedenen finanziellen Risiken, wie z. B. dem Marktrisiko (das sich aus dem
Marktpreisrisiko, dem Zinsrisiko und dem Wahrungsrisiko zusammensetzt), dem Kreditrisiko und dem Liquiditatsrisiko
ausgesetzt.

Einige Teilfonds delegieren einen Teil der Verwaltung ihres Portfolios an externe Finanzverwalter. Der Anlageberater
Uberwacht und steuert in erster Linie das Marktrisiko (das sich aus dem Marktpreisrisiko, dem Zinsrisiko und dem
Wahrungsrisiko zusammensetzt), das Kreditrisiko und das Liquiditatsrisiko mittels folgender Techniken:

= Der Anlageberater liberpriift gemeinsam mit dem/den Finanzverwalter(n) mindestens vierteljéhrlich, in einigen Fallen
monatlich, im Detail die Charakteristika eines jeden Teilfonds.

= Der Anlageberater lberpriift die Portfolio-Merkmale jedes Teilfonds auch in ihrer Gesamtheit.

= Diese Prifung kann je nach Bedarf eine Priifung der Landerallokationen, der Landergewichte, der Kapitalisierung, der
Verteilung, der Branchengewichte, der Kurs-Buchwert-Verhaltnisse, des Wahrungsrisikos, der Portfolio-Laufzeit, der
Portfolio-Duration, des Branchenrisikos und des Bonitatsrisikos und anderer wichtiger Risikokennzahlen beinhalten.

= Neben der Uberwachung der Anlagetatigkeit und des Risikos bei der Ausfiinrung durch einen Finanzverwalter erhalt der
Anlageberater tagliche Meldungen tber Engagements und Risiken vom Administrator und von den Finanzverwaltern,
mit denen er verschiedene Ereignisrisiken fur die Teilfonds Uberpriifen kann.

= Der Anlageberater verfolgt und Gberwacht ferner das Gesamtrisiko eines Teilfonds.
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a) Gesamtrisiko
Die Teilfonds setzen neben anderen Techniken eine fortschrittliche Methode zur Risikobewertung ein, den Value at Risk
(,,VaR*), um Marktrisiken zu ermitteln, zu iiberwachen und zu steuern. Der absolute oder relative VaR-Ansatz wird gemaf
den Richtlinien 10/788 des CESR (Committee of European Securities Regulators) angewandt. Der VaR quantifiziert den
potenziellen Hochstverlust aufgrund des Marktrisikos mit einem festgelegten Konfidenzniveau uber einen festgelegten
Zeitraum unter aktuellen Marktbedingungen.

Der VaR ist eine Schéatzung auf Modellbasis. Wie alle aus Modellen abgeleiteten Zahlen unterliegt er Ungenauigkeiten, die
sich aus Faktoren wie Daten- und Messfehlern und dem Modellrisiko ergeben. Die Berechnung des VaR basiert auf taglichen
ungepruften Bestandsdaten. Ferner wird beim VaR davon ausgegangen, dass die zukiinftigen Ertragsausschiittungen auf
einen Vermogenswert sowie die Korrelationen stabil bleiben und in Einklang mit den herrschenden Marktbedingungen
stehen. Die Teilfonds wenden zusatzliche MaRstébe wie etwa eine Stresstest-Analyse und eine Exposure-Messung an, um
eine ganzheitliche Sicht auf das Marktrisiko der Teilfonds zu bieten, in der das Risiko von Extremereignissen und eine
Quantifizierung des Derivate-Engagements enthalten sind. Ferner wird die Genauigkeit der VaR-Modelle regelméaBig durch
Backtesting anhand von Portfoliostichproben (Out-of-Sample-Backtesting) oder tber bestimmte Zeitradume (Out-of-Time-
Backtesting) gepriift.

Der VaR wird anhand des Monte-Carlo-Simulationsansatzes (1000 Pfade) unter Anwendung detaillierter
Marktrisikomodelle. Bei diesem Ansatz wird der VaR geschatzt mittels Simulation zufélliger Szenarien flir jeden
mafgeblichen Bewertungsparameter (z. B. Aktienkurse, Rohstoffpreise, Devisenkurse, Zinssatze, implizite Volatilitat usw.),
der flr die Bewertung von Wertpapieren im Portfolio angewandt wird, und Neubewertung der Positionen fiir jeden der fiir
die Bewertungsparameter generierten Pfade. Bei Teilfonds, die den Ansatz eines absoluten VaR verfolgen, darf der VaR des
Teilfonds 3,16 Prozent des Nettoinventarwertes des Teilfonds auf der Grundlage einer 1-tdgigen Halteperiode und einem
»einseitigen* 95-prozentigen Konfidenzintervall iber einen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr nicht
tberschreiten. Bei Teilfonds, die den Ansatz eines relativen VaR verfolgen, darf der VaR des Teilfonds das Doppelte des
VaR des Referenzportfolios, basierend auf einer Haltedauer von 1 Tag und einem ,,einseitigen* 95-prozentigen
Konfidenzintervall Gber einen historischen Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr, nicht tiberschreiten. Der VaR
eines Teilfonds von 1 Prozent bedeutet, es besteht eine Wahrscheinlichkeit von 5 Prozent, dass der Teilfonds mehr als

1 Prozent seines Werts an einem einzelnen Tag verlieren kann. Dabei wird von der Annahme ausgegangen, dass die
vorherrschenden Marktbedingungen sich in der Zukunft fortsetzen werden.

Die nachstehende Tabelle gibt den VaR als Prozentsatz des Nettoinventarwertes am Ende des Geschéftsjahres zum
31. Mérz 2015 bzw. zum 31. Marz 2014, den VaR-Ansatz fur jeden Teilfonds und fur diejenigen Teilfonds, die die Methode
des relativen VVaR verwenden, auch das Referenzportfolio an.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos und VaR zum Ende des Geschéftsjahres

VaR zum VaR zum

Name des Teilfonds Ansatz Referenzportfolio 31. Mérz 2015 31. Mérz 2014
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund ....... Absolut k. A. 1,3% 1,0%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund . Relativ Russell Emerging Markets Index Net 1,0% 1,0%
Russell Euro Fixed Income Fund ...........coovveeivnnnnenes Absolut k. A. 0,7% 0,4%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund ... Absolut k. A. 0,4% 0,2%
Russell Global Defensive Equity Fund ..........cccccceevvvninnnee Relativ Russell Global Defensive Index 1,1% 0,9%
Russell Pan European Equity Russell Developed Europe Large Cap Net

FUND e Relativ Index 1,5% 1,2%
Russell U.K. Equity PIus FUNd .........cccoeveinnicicnie Relativ FTSE All-Share Total Return Index 1,3% 1,1%
Russell U.S. Growth Fund ...........cccceovvnninicicnnnee Relativ Russell 1000 Growth Net 30% Index NA 1,3%
Russell U.S. Quant Fund ... ... Relativ Russell 1000 Net 30% Index 1,4% 1,2%
Russell U.S. Value Fund ....... .. Relativ Russell 1000 Value Net 30% Index NA 1,2%
Russell World Equity Fund Relativ Russell Developed Large Cap Net Index 1,2% 1,1%
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Die VaR-Auslastung misst den VaR des Teilfonds relativ zum VaR-Limit des Teilfonds. Die nachstehende Tabelle zeigt die
minimale, maximale und durchschnittliche tdgliche VaR-Auslastung im Einjahreszeitraum zum 31. Mérz 2015 und im
Einjahreszeitraum zum 31. Marz 2014.

Té&gliche VaR-Auslastung*

31. Mérz 2015 31. Mérz 2014

Durch-
Name des Teilfonds Minimal Maximal  Durchschnitt Minimal Maximal schnitt
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund ...... 19,7% 41,7% 29,6% 2% 71% 35%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund <0% 7,7% <0% >0% 0% (13%)
Russell Euro Fixed Income Fund .........cccoveveviveeiiereienenen 7,0% 21,0% 13,8% 6% 22% 12%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund .. 5,2% 13,7% 8,7% 6% 15% 9%
Russell Global Defensive Equity Fund ..... <0% 9,8% <0% >0% 7% (2%)
Russell Pan European Equity Fund ..........cccoovvnninicninnne <0% 17,5% 2,6% 6% 29% 19%
Russell U.K. Equity PIus FUNd .......ccccvrieiiniiicccene <0% 17,9% 5,7% >0% 10% 1%
Russell U.S. Growth Fund ..o <0% 15,1% <0% >0% 17% 8%
Russell U.S. Quant FuNd ..........cccceevieinieiiceseecee e <0% 8,8% 2,6% >0% 14% 3%
Russell U.S. Value Fund ...... <0% 14,2% <0% >0% 15% 4%
Russell World Equity Fund <0% 13,2% 4,8% >0% 22% 9%

*Absolute VaR-Limitauslastung = VaR (95% KIl, 1 Tag) / 3,16%
Relative VaR-Limitauslastung = [VaR Teilfonds / VaR Benchmark] - 1
Auslastung > 100% entspricht einem Erreichen des Limits
**Bei der Berechnung der taglichen VVaR-Ausnutzung werden aus Buchhaltungs- und Timing-Griinden VVaR-Werte ausgeschlossen, die bei der Auflegung
oder Schlieung eines Teilfonds auftreten.

Die nachstehende Tabelle zeigt den VaR des Teilfonds im Vergleich zum VaR-Limit des Teilfonds am Ende der
Geschéftsjahre zum 31. Mérz 2015 und 31. Mérz 2014.

VaR-Auslastung*

Geschéftsjahr Geschéftsjahr

zum zum

31. Mérz 2015 31. Mérz 2014
Name des Teilfonds Hohe Hoéhe
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund ...... 39% 31,3%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund <0% <0%
Russell Euro Fixed Income Fund ..........ccccoevvvnnninicnienes 20% 13,0%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund .............ccceuue. 12% 7,7%
Russell Global Defensive Equity FUNd .........ccccooveeinnnne 1% 1,1%
Russell Pan European Equity Fund ...........cccoccevnnnicnienns 5% 10,3%
Russell U.K. Equity PIus FUNd .......ccccooiieiiniicciene <0% 4,8%
Russell U.S. Growth Fund k. A 8,7%
Russell U.S. Quant Fund .. 3% 6,6%
Russell U.S. Value Fund ...... k. A. 4,0%
Russell World Equity FUN ... 4% 12,8%

* k. A: Der Teilfonds verwendet entweder den Commitment-Ansatz, wurde geschlossen, befindet sich im SchlieRungsprozess oder wurde mit einem
anderen Teilfonds zusammengelegt.
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Die durchschnittliche Hohe der Hebelwirkung (Leverage) wird wie von den OGAW-Vorschriften vorgesehen als die Summe
des absoluten Werts des nominellen Kapitalbetrags der eingesetzten Derivate berechnet. Diese Zahl beriicksichtigt keine
Netting- und Absicherungsvereinbarungen, die die Teilfonds jeweils eingegangen sind, obwohl diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen zum Zwecke der Risikoreduzierung benutzt werden. Da diese Netting- und
Absicherungsvereinbarungen, falls beriicksichtigt, die Leverage-Hohe reduzieren kénnen, liefert diese Berechnung keinen
genauen Malistab der tatsdchlichen Leverage-Position der Teilfonds. Nachstehend angegeben ist die tagliche
durchschnittliche Leverage-Hohe fur jeden Teilfonds im Einjahreszeitraum zum 31. Mérz 2015 bzw. zum

31. Mérz 2014.

Hohe der Hebelwirkung (Leverage)*

Geschéftsjahr Geschéftsjahr
zum zum

Name des Teilfonds 31. Mérz 2015 31. Mérz 2014
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund ...... 70,8% 34,4%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund 14,8% 20,0%
Russell Euro Fixed Income FUNd ........cococeeinnnirnccnnn, 82,8% 50,1%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund 214,8% 202,4%
Russell Global Defensive Equity Fund .............. 23,3% 20,7%
Russell Pan European Equity Fund .................... 6,6% 6,6%
Russell U.K. Equity Plus Fund ........ccccocovvinee. 5,6% 4,8%
Russell U.S. Growth Fund ..........ccccceeevininicinnene. 9,1% 6,7%
Russell U.S. Quant Fund .......c.cccevvivivrvcvrieennnns 4,0% 4,5%
Russell U.S. Value FuNd ..........coccoeeiiinniciincecee, 5,9% 8,2%
Russell World Equity FUN .......ccoooevriiivreceniceeeeen, 40,4% 60,4%

* Bei der Berechnung der taglichen durchschnittlichen Leverage-Werte werden aus Buchhaltungs- und Timing-Griinden verzerrte tagliche Leverage-Werte
ausgeschlossen, die bei der Auflegung oder Schliefung eines Teilfonds auftreten.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist in FRS 29 definiert als das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cashflows eines
Finanzinstruments aufgrund von Verdnderungen der Marktpreise (auer solchen, die sich aus Zins- oder Wahrungsrisiken
ergeben) schwanken.

Alle Anlagen unterliegen dem Risiko eines Kapitalverlustes. Die Anlagen der Teilfonds unterliegen Marktrisiken, die sich
aus Unwdgbarkeiten hinsichtlich der zukinftigen Kursentwicklung der Anlageinstrumente ergeben. Mit Ausnahme von
Derivaten berechnet sich das maximale Risiko, das aus einem Finanzinstrument resultiert, aus dem beizulegenden Zeitwert
der Finanzinstrumente. Die mdglichen Verluste aus bestimmten Derivaten kénnen unbegrenzt sein. Der Anlageberater
maRigt dieses Risiko, indem er das Management der Vermogenswerte durch Allokation zwischen einem oder mehreren
Finanzverwaltern diversifiziert. Die Finanzverwalter der Teilfonds Giberwachen ihre Portfoliobestande auf taglicher Basis.

i) Zeitwerthierarchie
FRS 29 ,,Verbesserte Angaben zu Finanzinstrumenten‘ verlangt von der Gesellschaft, Bewertungen zum beizulegenden
Zeitwert anhand einer Zeitwerthierarchie einzustufen, die die Mal3geblichkeit der in die Bewertung eingeflossenen
Parameter wiedergibt.

Nachfolgend ist die Zeitwerthierarchie der Parameter auf den drei Ebenen zusammengefasst.

= Ebene 1: Auf aktiven Markten fur identische Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten notierte Preise (unangepasst).

= Ebene 2: Andere direkt (d. h. in Form von Preisen) oder indirekt (d. h. aus Preisen abgeleitet) beobachtbare
Parameter flir den Vermdgenswert bzw. die Verbindlichkeit, auBBer den in Ebene 1 enthaltenen notierten
Preisen.

= Ebene 3: Bewertungsparameter fuir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren (d. h. nicht beobachtbare Parameter).

Die Ebene in der Zeitwerthierarchie, der die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit zugeordnet wird, wird anhand des
niedrigsten Bewertungsparameters festgelegt, der fur die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit mal3geblich ist. Zu
diesem Zweck wird die MaRgeblichkeit eines Parameters fiir die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit beurteilt.
Werden bei einer Zeitwertbewertung beobachtbare Parameter verwendet, die aufgrund von nicht beobachtbaren
Parametern eine malgebliche Anpassung erfordern, so ist diese Zeitwertbewertung der Ebene 3 zuzuordnen. Die
Beurteilung der MaBgeblichkeit eines bestimmten Parameters fur die Zeitwertbewertung in ihrer Gesamtheit erfordert
Urteilsvermdgen und die Abwagung von Faktoren, die fur den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit spezifisch sind.

242 Erlauterungen zum Jahresabschluss



Russell Investment Company |1 plc

Erlauterungen zum Jahresabschluss - Fortsetzung

31. Marz 2015

12. Finanzrisiken - Fortsetzung

c)

Die Entscheidung, was als ,beobachtbar gilt, erfordert ein betréchtliches Urteilsvermdgen seitens der Direktoren. Fur die
Direktoren gelten als beobachtbare Daten solche Marktdaten, die jederzeit verfligbar sind, regelmaRig verdffentlicht oder
aktualisiert werden, verlasslich und tberprifbar und nicht geschiitzt sind und von unabhéngigen Quellen bereitgestellt
wurden, die aktiv mit dem betreffenden Markt beschéftigt sind.

Anlagen, deren Wert auf Basis von auf aktiven Mdrkten notierten Marktpreisen ermittelt wird und die daher in Ebene 1
kategorisiert sind, sind beispielsweise aktive bdrsennotierte Aktien sowie bérsengehandelte Derivate. Die Teilfonds
passen den notierten Preis dieser Instrumente nicht an.

Finanzinstrumente, die auf nicht als aktiv geltenden Mérkten gehandelt werden, aber anhand von notierten Marktpreisen,
Héndlernotierungen oder alternativen Preisquellen, unterstiitzt durch beobachtbare Parameter, bewertet werden, werden
der Ebene 2 zugeordnet. Hierzu gehdren bdrsennotierte Aktien, nicht borsennotierte Aktien und Anleihen,
Investmentfonds und OTC-DFI, deren Preise nicht aktuell sind.

Anlagen, die in Ebene 3 kategorisiert sind, haben mafgebliche nicht beobachtbare Parameter, da sie selten gehandelt
werden. Wertpapiere der Ebene 3 sind Wertpapiere, die von einem einzigen Preisinformationsdienst bepreist sein kénnen
oder deren Preise unter Umsténden Uber l&angere Zeit nicht aktuell sind oder fur die keine gultigen Marktinformationen
(Angaben oder vergleichbare Wertpapiergattungen) verfugbar sind.

Eine Analyse der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten (nach
Anlagetyp) innerhalb der Zeitwerthierarchie zum 31. Mérz 2015 und 31. Mérz 2014 sowie etwaige Abstimmungen auf
der Ebene 3 in den jeweils am 31. Mérz 2015 und 31. Mérz 2014 beendeten Geschéftsjahren sind jeweils am Ende der
Vermogensaufstellung fiir die einzelnen Teilfonds zu finden. Details zur Bewertung von in einem Teilfonds gehaltenen
Wertpapieren der Ebene 3 zum jeweiligen Bilanzstichtag sind in den nachstehenden Zeitwerthierarchietabellen enthalten.

Da der Russell U.S Growth Fund und der Russell U.S. Value Fund im Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2015 die
Geschéftstatigkeit eingestellt haben, ist nachstehend die Zeitwerthierarchie fiir diese Teilfonds zum 31. Marz 2014
aufgefihrt.

Russell U.S. Growth Fund

Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIETE ...t 14.617 - - 14.617
Investmentfonds (CIS) ......cccoceeeciiiinicrcee s - 606 - 606
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten (Futures). 6 - - 6
GESAMEIVEIMOGEN ..ottt 14.623 606 - 15.229
Russell U.S. Value Fund
Ebene 1 Ebene 2 Ebene 3 Insgesamt
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD
Vermdgenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte, erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet:
Anlagen zum beizulegenden Zeitwert:
WEIPAPIETE ..vvvvveeeriecieieteieree st senens 25.876 - - 25.876
INVeStMEeNtfonds (CIS) ..ot - 1.880 - 1.880
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten (Futures). 38 - - 38
GESAMEIVEIMOGEN ...vvevieiiieieieiee ettt sssnesenenens 25.914 1.880 - 27.794

Zinsrisiko

Die verzinslichen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Teilfonds setzen diese Teilfonds Risiken im
Zusammenhang mit den Auswirkungen von Schwankungen der jeweiligen Zinssatze aus. Die Teilfonds kdnnen
Anlagetechniken und DFI zur Absicherung von Zinsrisiken oder zum Erhalt eines Engagements im Basismarkt einsetzen.
Ferner unterliegen hypothekenbesicherte Wertpapiere (MBS-Anleihen) und forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS-
Anleihen) auch dem Risiko einer Zahlung vor Falligkeit, d. h. dem Risiko, dass die Kreditnehmer die den MBS-/ABS-
Anleihen zugrunde liegenden Schulden friher als erwartet zuriickzahlen und dadurch die durchschnittliche Falligkeit der
Teilfonds verkirzen.
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d)

€)

In den nachstehenden Tabellen sind die Zinsrisiken zusammengefasst, denen jeder Teilfonds ausgesetzt ist. Sie beinhalten die
zum beizulegenden Zeitwert auszuweisenden Vermdgenswerte und als Handelspositionen gehaltenen Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds, kategorisiert anhand der vertraglich festgelegten Neubewertungszeitpunkte oder der
Falligkeitszeitpunkte, je nachdem, was friher eintritt.

Die nachstehend nicht erwahnten Teilfonds investieren tberwiegend in nicht verzinsliche Vermdgenswerte, oder ihre
Anlagen haben eine sehr kurze Restlaufzeit. Aufgrund dessen sind diese Teilfonds keinen wesentlichen Risiken durch
Fluktuationen der herrschenden Marktzinsniveaus ausgesetzt.

Zum 31. Marz 2015

Bis zu 1 bis 5 Uber Netto-
Wah- 1 Jahr Jahre 5 Jahre Unverzinslich  vermdgen*
rung Tsd. Tsd. Tsd. Tsd. Tsd.
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund ........ UsD 48.109 111.723 205.506 15.991 381.329
Russell Euro Fixed Income Fund .......cccccveeeivininnnnae ... EUR 4.606 57.957 164.755 16.537 243.855
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund EUR 120.020 138.830 278.968 26.736 564.554
Zum 31. Marz 2014
Bis zu 1bis5 Uber Netto-
Wah- 1 Jahr Jahre 5 Jahre Unverzinslich  vermdgen*
rung Tsd. Tsd. Tsd. Tsd. Tsd.
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund ........ UsD 46.320 85.715 128.063 1.799 261.897
Russell Euro Fixed Income Fund ..........cccooovevevieniiennne ...  EUR 5.403 53.954 136.170 17.239 212.766
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund EUR 80.081 134.992 184.336 14.005 413.414

* Zu Geldkursen.

Wahrungsrisiko

Die Teilfonds kénnen VVermdgenswerte halten, die auf andere Wahrungen als die funktionale Wéhrung eines Teilfonds
lauten. Sie sind daher einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, da der Wert der Wertpapiere, die auf andere Wahrungen lauten,
aufgrund von Wechselkursschwankungen fluktuiert. Zusatzlich zur aktiven Wahrungsauswahl kann ein Teilfonds
Finanzinstrumente einsetzen, um sich gegen Schwankungen des relativen Wertes seiner Portfolio-Positionen abzusichern.

Keiner der Teilfonds hatte zum 31. Mé&rz 2015 bzw. 31. Mérz 2014 monetére Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten mit
einem wesentlichen Fremdwahrungsrisiko.

Kreditrisiko

Die Teilfonds unterliegen einem Kreditrisiko. Dabei handelt es sich um das Risiko, dass ein Kontrahent oder Emittent nicht
in der Lage ist, Betrage bei Falligkeit zu zahlen. Fur Verluste, die ggf. bis zum Bilanzstichtag entstehen, werden
Riickstellungen fir Wertminderungen gebildet.

Die groRten Kreditrisikokonzentrationen der Teilfonds entstehen durch den Handel mit Anteilspapieren, Schuldtiteln,
Investmentfonds (CIS) und derivativen Finanzinstrumenten sowie durch Barbestinde, die bei der Depotbank und
Verwahrstelle gehalten werden.

Die Teilfonds sind Kreditrisiken in Bezug auf die Kontrahenten ausgesetzt, mit denen sie im Zusammenhang mit Derivaten
handeln, die nicht an einer anerkannten Bérse gehandelt werden (OTC-Derivate). Solche Instrumente unterliegen nicht
denselben Schutzmechanismen, die ggf. beim Handel an geordneten Mérkten gelten, wie etwa der Erflllungsgarantie der
Clearing-Stelle einer Borse.

Die Teilfonds halten die Konzentration des Kreditrisikos so gering wie mdglich, indem sie Transaktionen mit einer grof3en
Zahl von Kontrahenten tatigen. Im Prospekt der Gesellschaft und in den OGAW-Vorschriften sind verschiedene
Anlagebeschrankungen im Zusammenhang mit der Emittenten- und Kontrahentenkonzentration und Mindest-Kreditratings
flr Kontrahenten aufgefiihrt. Die Finanzverwalter der jeweiligen Teilfonds iberprifen regelmaRig die Kontrahenten, mit
denen sie Transaktionen tatigen. Der Anlageberater (iberwacht zudem die Kontrahentenrisiken jedes Teilfonds. Dariiber
hinaus kann das Kontrahentenrisiko reduziert werden, indem ein Kontrahent dem Teilfonds Sicherheiten geméals den OGAW-
Vorschriften stellt.

Der Anlageberater beschéftigt ein Kredit-Research-Team, das zuverlassige quantitative und qualitative Analysen tber
Banken, Versicherungsgesellschaften und andere Kontrahenten durchfiihrt. Der einem bestimmten Kontrahenten zugeteilte
Kredit-Research-Analyst fiihrt eine vollstandige Kreditanalyse durch, schreibt einen Kredit-Research-Bericht und legt
anschlieBend gegebenenfalls Anlageparameter fiir Ratings von OTC-Kontrahenten und Risiken fest. Das Kredit-Research-
Team Uberpriift nur die Kontrahenten fiir die direkt von Russell Investments verwalteten Vermdgenswerte. Die einzelnen
Finanzverwalter haben ihren eigenen Researchprozess fiir die von ihnen verwalteten Vermdgenswerte. Die Finanzverwalter
eines jeden Teilfonds tiberwachen jede Kreditposition auf taglicher Basis.
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Die nachfolgenden Tabellen enthalten die Vermdgensaufstellung nach Rating-Kategorie fiir alle Teilfonds, die in Schuldtitel

investieren.

Russell Emerging Market Russell Euro Fixed

Debt Local Currency Fund Income Fund

% der Anlagen % der Anlagen % der Anlagen % der Anlagen
Portfolio nach Rating-
Kategorie Zum 31. Méarz 2015 Zum 31. Méarz 2014 Zum 31. Méarz 2015 Zum 31. Méarz 2014
Mit Anlagequalitét ................ 94,78% 86,11% 89,08% 90,10%
Ohne Anlagequalitét ............. 3,04% 6,29% 2,42% 1,99%
Kein Rating .......c.cococevvvennnen. 2,18% 7,60% 8,50% 7,91%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund

% der Anlagen % der Anlagen
Portfolio nach Rating-
Kategorie Zum 31. Mérz 2015 Zum 31. Mérz 2014
Mit Anlagequalitét ................ 72,97% 75,93%
Ohne Anlagequalitét ............. 9,74% 9,34%
Kein Rating ......cccoovvveennns 17,29% 14,73%
100,00% 100,00%

OTC-DFI unterliegen einem Kontrahentenrisiko, d. h. dem Risiko, dass der Kontrahent zahlungsunfahig wird oder
anderweitig seine Pflichten unter einem DFI-Kontrakt nicht erfiillen kann. Hierunter fallt auch das rechtliche Risiko, dass ein
Kontrakt gegebenenfalls nicht durchsetzbar ist.

Die Namen der Makler und Kontrahenten, mit denen die einzelnen Teilfonds Transaktionen tétigen, sind am Ende der
jeweiligen Vermdgensaufstellung aufgefiihrt.

Sicherheiten kénnen von den Teilfonds, in der Regel in Form von Bargeld oder sonstigen liquiden Mitteln, verpfandet und
von Kontrahenten gehalten werden. Ndhere Angaben zu Sachsicherheiten, die zum Geschéftsjahresende von Kontrahenten
gehalten wurden, sind in der Vermogensaufstellung der Teilfonds mit einem Sternchen gekennzeichnet. Die Betrdge der
Barsicherheiten, die zum Geschaftsjahresende von Kontrahenten gehalten wurden, sind in der Bilanz der Teilfonds offen
gelegt. Ausfiihrliche Details zu den Barsicherheiten, die die jeweiligen Teilfonds zum 31. Mérz 2015 und 31. Méarz 2014
entgegengenommen bzw. hinterlegt haben, sind Erlduterung 3 zum Jahresabschluss zu entnehmen.

Samtliche Wertpapiere, Bankguthaben und von den Teilfonds entgegengenommene Bar- oder Sachsicherheiten werden bei
der Depotbank und Verwahrstelle durch das mit ihr verbundene Unternehmen, die State Street, oder durch eine
Unterdepotbank im Depotbanknetz von State Street gehalten. Alle OTC-DFI, Investmentfonds (CIS), Termineinlagen,
Einschusse oder dhnliche Anlagen/Gelder, die durch die Gesellschaft bei einem Kontrahenten, einer Optionsbdrse, einem
Clearing-Makler oder anderen Parteien hinterlegt bzw. abgeschlossen werden, werden nicht im Depotbanknetz von State
Street gehalten. Die Depotbank und Verwahrstelle ibernimmt daher keinerlei Haftung fiir Ausfélle eines Kontrahenten.

Ein Konkurs oder eine Zahlungsunfahigkeit der Depotbank und Verwahrstelle oder eines verbundenen Unternehmens von
State Street kann dazu flhren, dass die Rechte der Gesellschaft in Bezug auf die von State Street gehaltenen Barmittel und
Wertpapiere verzdgert oder eingeschrénkt werden. und die Gesellschaft wirde als nicht bevorrechtigter Glaubiger dieses
Unternehmens in Bezug auf ihre Barbestdnde behandelt. Die Depotbank und Verwahrstelle werden regelméRig tiberwacht
und der Anlageberater fiihrt eine jahrliche Bonitatsprifung durch. Diese Priifung kann je nach Bedarf eine Priifung der
Liquiditatslage der Depotbank und Verwahrstelle, der Einnahmestrome, der Qualitat der Vermdgenswerte und der Kredit-
Ratings beinhalten. Das langfristige Kredit-Rating der State Street zum 31. Marz 2015 und zum 31. Mérz 2014 war Al
gemal dem Rating von Moody's.

f) Liquiditatsrisiko
Den Liquiditatsrisiken, die in Verbindung mit der Erflillung der Riicknahmeantrdge der Anteilinhaber entstehen, wird mit
stets bereitstehenden Barmitteln entgegengewirkt, die zur Erflillung der tiblichen Antrage auf Riicknahme zur Verfligung
stehen. Die Vermdgenswerte der Teilfonds bestehen generell aus 6ffentlich gehandelten Wertpapieren mit unterschiedlichen
Liquiditatsgraden. Bei &ulerst volatilen Marktbedingungen kénnen die Teilfonds fiir Riicknahmen oder Abrechnungen
benétigte Vermogenswerte gegebenenfalls nicht leicht verauBern. Unter solchen Bedingungen kann die
Verwaltungsgesellschaft Riicknahmen beschrénken und voribergehend Gelder aufnehmen, wie im Prospekt der Gesellschaft
im Detail dargelegt.
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Zum 31. Mérz 2015 bzw. 31. Mé&rz 2014 waren mit Ausnahme der nachstehend aufgefiihrten Teilfonds die Verbindlichkeiten
der Teilfonds, einschliel}lich des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens,
innerhalb von drei Monaten féllig. Die Teilfonds Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund, Russell Global
Bond (Euro Hedged) Fund und Russell Euro Fixed Income Fund hatten auch zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten mit Falligkeiten von mehr als drei Monaten. Der Gesamtwert dieser Verbindlichkeiten belief
sich aber am jeweiligen Bilanzstichtag auf weniger als 1 % des Nettovermdégens des jeweiligen Teilfonds.

In den nachfolgenden Tabellen werden die derivativen Finanzinstrumente (DFI) eines Teilfonds, die auf Bruttobasis
abgerechnet werden, in Falligkeitsgruppierungen analysiert, die auf dem am Bilanzstichtag bis zum vertraglich vereinbarten
Falligkeitstermin verbleibenden Restzeitraum basieren.

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2015

Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Unter 3 Monate bis
3 Monate zu 1 Jahr
Wahrung Tsd. USD Tsd. USD
Kapitalzuflisse ..........cccoovvrineees usD 204.373 1.580
Kapitalabflusse .........ccccceerveenene. usb 203.145 1.702
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund
Unter
3 Monate
Wahrung Tsd. USD
Kapitalzuflisse .........ccccceevveeene usb 50.121
Kapitalabflisse .........cccoovrineee uUsbD 49.723
Russell Euro Fixed Income Fund
Unter
3 Monate
Wahrung Tsd. EUR
Kapitalzuflisse ... EUR 159.629
Kapitalabflisse ..........ccccoovrineeee EUR 159.375
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund
Unter 3 Monate bis
3 Monate zu 1 Jahr
Wahrung Tsd. EUR Tsd. EUR
Kapitalzuflisse .........ccccovvrineee EUR 977.491 22.690
Kapitalabflisse ..........ccccovvrvneeee EUR 988.102 21.637
Russell Pan European Equity Fund
Unter
3 Monate
Wahrung Tsd. EUR
Kapitalzuflisse EUR 22.609
Kapitalabflisse EUR 22.597
Russell Global Defensive Equity Fund
Unter
3 Monate
Wahrung Tsd. USD
Kapitalzuflisse usD 33.936
Kapitalabflisse uUsbD 33.352
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Russell World Equity Fund

Unter
3 Monate
Wahrung Tsd. USD
Kapitalzuflisse ..........ccccovvrneeee usb 639.042
Kapitalabflisse ..........ccccovvrvneees usD 651.012

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2014

Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Unter 3 Monate bis
3 Monate zu 1 Jahr
Wahrung Tsd. USD Tsd. USD
Kapitalzuflisse ..........ccccovvrenenes uUsD 117.910 2.567
Kapitalabflusse .........ccccceevveenene. UsD 117.152 2.544
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund
Unter
3 Monate
Wahrung Tsd. USD
Kapitalzuflusse ... UsD 58.895
Kapitalabflisse .........cccceevrvrnnne. UsD 59.665
Russell Euro Fixed Income Fund
Unter
3 Monate
Wahrung Tsd. EUR
Kapitalzuflisse ... EUR 132.847
Kapitalabflisse ..........ccccovvrvneeee EUR 133.150
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund
Unter 3 Monate bis 1 bis
3 Monate zu 1 Jahr 5 Jahre
Wahrung Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
Kapitalzuflisse ..o EUR 811.530 2.183 1.140
Kapitalabflisse .........cccceevrvrnnne EUR 814.435 2.175 1.172
Russell Pan European Equity Fund
Unter
3 Monate
Wahrung Tsd. EUR
Kapitalzuflisse .........ccccovvrineeee EUR 32.832
Kapitalabflisse ..........ccccovvreneeee EUR 32.751
Russell Global Defensive Equity Fund
Unter
3 Monate
Wahrung Tsd. USD
Kapitalzuflusse uUsbD 38.128
Kapitalabflisse uUsbD 38.243
Russell World Equity Fund
Unter
3 Monate
Wahrung Tsd. USD
Kapitalzuflisse .........ccccceevrvrnnne uUsbD 1.057.149
Kapitalabflusse ... usb 1.059.254

Erlauterungen zum Jahresabschluss 247



Russell Investment Company |1 plc

Erlauterungen zum Jahresabschluss - Fortsetzung

31. Marz 2015

13. Wechselkurse

Der Administrator verwendete jeweils die nachfolgend aufgefiihrten Wechselkurse fir 1 EUR, um auf Fremdwahrungen
lautende Betrdge, Marktwerte von Anlagen und sonstige Vermégenswerte und Verbindlichkeiten wo zutreffend in Euro

umzurechnen.

31. Mérz 2015

31. Marz 2015

31. Marz 2015

Argentinischer Peso ARS 9,4715  Indonesische Rupiah IDR 14.042,5454 Polnischer Zloty PLN 4,0721
Australischer Dollar AUD 1,4059 Israelischer Schekel ILS 4,2710 Katar-Riyal QAR 3,9107
Brasilianischer Real BRL 3,4326  Japanischer Yen JPY 128,7994 Russischer Rubel RUB 62,4286
Britisches Pfund GBP 0,7235  Kenianischer Schilling KES 99,2376 Singapur-Dollar SGD 1,4732
Kanadischer Dollar CAD 1,3602  Kuwaitischer Dinar KWD 0,3230 Sudafrikanischer Rand ZAR 13,0128
Chilenischer Peso CLP 669,5314  Malaysischer Ringgit MYR 3,9776 Sudkoreanischer Won  KRW  1.191,5489
Chinesischer Yuan Renminbi CNY 6,6584  Mexikanischer Peso MXN 16,3616 Sri-Lanka-Rupie LKR 143,0299
Kolumbianischer Peso COP  2.789,9557  Marokkanischer Dirham MAD 10,6993 Schwedische Krone SEK 9,2622
Tschechische Krone CzK 27,5560  Neuer Ruménischer Leu RON 4,4142 Schweizer Franken CHF 1,0432
Dénische Krone DKK 7,4707  Neuseeland-Dollar NzD 1,4322 Taiwan-Dollar TWD 33,6054
Agyptisches Pfund EGP 8,1947  Nigerianischer Naira NGN 213,7796 Thailandischer Baht THB 34,9479
Hongkong-Dollar HKD 8,3268  Norwegische Krone NOK 8,6555 Tirkische Lira TRY 2,7886
Ungarischer Forint HUF 299,8499  Pakistanische Rupie PKR 109,4889 VAE-Dirham AED 3,9447
Islandische Krone ISK 147,3528  Peruanischer Neuer Sol ~ PEN 3,3278 US-Dollar usD 1,0740
Indische Rupie INR 67,2122  Philippinischer Peso PHP 48,0078
31. Mérz 2014 31. Marz 2014 31. Marz 2014

Australischer Dollar AUD 1,4870  Islandische Krone ISK 155,2943 Singapur-Dollar SGD 1,7332
Brasilianischer Real BRL 3,1100  Indonesische Rupiah IDR 15.656,9151 Sudafrikanischer Rand ZAR 14,4963
Britisches Pfund GBP 0,8267 Israelischer Schekel ILS 4,8103 Sudkoreanischer Won  KRW  1.467,0778
Kanadischer Dollar CAD 1,5212  Japanischer Yen JPY 141,9390 Schwedische Krone SEK 8,9360
Chilenischer Peso CLP 759,0572  Malaysischer Ringgit MYR 4,5007 Schweizer Franken CHF 1,2175
Chinesischer Yuan Renminbi CNY 8,5700  Mexikanischer Peso MXN 17,9844 Taiwan-Dollar TWD 41,9711
Tschechische Krone CzZK 27,4321  Neuseeland-Dollar NZD 1,5883 Thailéndischer Baht THB 44,7104
Danische Krone DKK 7,4660 Norwegische Krone NOK 8,2516 Tarkische Lira TRY 2,9484
Agyptisches Pfund EGP 9,6029  Philippinischer Peso PHP 61,8076 US-Dollar usD 1,3783
Hongkong-Dollar HKD 10,6912  Polnischer Zloty PLN 4,1642

Der Administrator verwendete die nachstehend aufgefiihrten durchschnittlichen Wechselkurse je 1 EUR, um die Gewinn-
und Verlustrechnung und die Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibenden Nettovermdgens fur die Teilfonds, die nicht auf Euro lauten, bei der Erstellung der konsolidierten Gewinn-
und Verlustrechnung und der konsolidierten Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens fir die jeweilige Berichtsperiode in Euro umzurechnen.

Geschéftsjahr zum 31. Marz

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2015

2014

Britisches Pfund GBP 0,7833 Britisches Pfund GBP 0,8423
US-Dollar usD 1,2654 US-Dollar usD 1,3389
14. Vergleichszahlen Nettohandelswert
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund
Klasse |
Klasse | AUD Klasse | Sterling
Klasse B Euro Income Sterling Income Klasse 1 USD Klasse U Euro
Tsd. EUR Tsd. AUD Tsd. GBP Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. EUR
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2015 ..o 54.853 110.784 115.295 16.653 42.609 1
31. Méarz 2014 .. 14.634 66.298 108.377 - 72 1
31.MArz 2013 ..o, 2.819 - 131.221 - 15.345 1
Klasse |
Klasse | AUD Klasse | Sterling
Klasse B Euro Income Sterling Income Klasse | USD Klasse U Euro
EUR AUD GBP GBP USD EUR
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2015 ..o 958,78 961,17 884,00 1.001,97 814,72 950,96
31. MArz 2014 ...coovvveveeeeieeeeen, 858,26 946,12 897,30 - 928,54 853,57
31. MArz 2013 ..o 1.025,45 - 1.088,54 - 1.024,40 1.023,59
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Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund

Klasse A
Tsd. USD
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2015 ..o, 845.804
31. MArz 2014 ..o 925.855
31. MArz 2013 ..o 450.567
Klasse A
USD
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2015 ..o 976,69
31. Méarz 2014 .. . 1.036,57
31. MArz 2013 ..o 1.029,86
Russell Euro Fixed Income Fund
Klasse GBPH |
Klasse B Klasse F Income Klasse |
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. GBP
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2015 ..o 115.974 167 86.066 624
31. Méarz 2014 .. . 106.162 140 82.499 628
31.MArz 2013 ..o, 75.707 135 30.785 54.250
Klasse GBPH |
Klasse B Klasse F Income Klasse |
EUR EUR GBP GBP
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2015 ..o 1.829,88 1.592,90 11,31 21,53
31. MArz 2014 ..o 1.639,48 1.438,55 10,27 22,00
31. MArz 2013 ... 1.573,18 1.391,55 14,61 21,55
Klasse P
Income Klasse S
Tsd. GBP Tsd. EUR
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2015 ..o, 1.175 6.478
31. MArz 2014 ...cooovveeeeeeeeeene, 1.584 4.205
31. MArz 2013 ..o, 2.059 2.129
Klasse P
Income Klasse S
GBP EUR
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2015 ..o, 10,94 143,28
31. Méarz 2014 .. . 11,39 128,65
31. MArz 2013 ..o, 11,40 123,71
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund
Klasse |
Klasse A Klasse B Klasse DH-B Klasse | Income
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD Tsd. GBP Tsd. GBP
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2015 ..o 3.326 393.557 50.683 -
31. MArz 2014 ..o 2.404 281.272 42.145 - -
31. MArz 2013 ..o 2.902 276.131 52.001 53.553 31.395
Klasse |
Klasse A Klasse B Klasse DH-B Klasse | Income
EUR EUR USD GBP GBP
Nettoinventarwert je Anteil
31. Mérz 2015 .. 1.852,19 2.017,23 16,69 -
31. Méarz 2014 .. . 1.731,15 1.874,19 15,49 - -
31.MArz 2013 ..o 1.741,14 1.873,60 15,45 24,36 16,59
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Klasse GBPH | Klasse MZ
Income Income
Tsd. GBP Tsd. EUR
Nettoinventarwert insgesamt
31 MErz 2015 ...c.ovveveerenreieenenenes 85.689 2.895
31 MErz 2014 .....coocvvvererreereenns 82.493 53
31 MErz 2013 ... - 4.560
Klasse GBPH | Klasse MZ
Income Income
GBP EUR
Nettoinventarwert je Anteil
31 MErz 2015 ...c.oovvvriereneienenens 10,67 13,09
31. Mérz 2014 ... . 10,07 12,80
31 MErz 2013 ...c.oovvveerreeeeeeenns - 12,90
Russell Global Defensive Equity Fund
Klasse B
Klasse A Income Klasse C Klasse U Klasse USD-H
Tsd. USD Tsd. AUD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. USD
Nettoinventarwert insgesamt
31 MErz 2015 .....cooveeviececes 104.017 8.455 3 6 40.170
31. Méarz 2014 ... . 83.249 151.199 1 1 28.652
31 MErz 2013 ..o, 59.877 156.190 1 1 29.592
Klasse B
Klasse A Income Klasse C Klasse U Klasse USD-H
UsD AUD EUR EUR UsD
Nettoinventarwert je Anteil
31 MErz 2015 .....coooevieicecs 1.347,33 1.792,47 1.525,72 1.548,08 1.330,04
31 MErz 2014 ..o, 1.265,90 1.401,49 1.134,70 1.144,34 1.168,90
31 M&rz 2013 .....coooeveeiceeens 1.107,02 1.106,75 1.082,84 1.084,50 1.030,36
Russell Pan European Equity Fund
Klasse A Klasse B Klasse F Klasse | Klasse L
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. GBP
Nettoinventarwert insgesamt
31 MErz 2015 ..o 2.876 387.451 41.207 531 650
31. Mérz 2014 ... . 2.648 298.804 31.271 512 -
31 MErz 2013 ... 3.662 174.686 30.215 422 -
Klasse A Klasse B Klasse F Klasse | Klasse L
EUR EUR EUR GBP GBP
Nettoinventarwert je Anteil
31. M&rz 2015 ...c.oooevvrverrcrcieeennes 1.279,81 1.392,63 1.891,09 21,54 1.102,67
31 MErz 2014 ...c.oovvvviereeeens 1.078,35 1.166,43 1.596,61 20,59 -
31 M&rz 2013 ..o 885,38 951,88 1.313,53 17,17 -
Klasse Klasse R
PAMEU Roll-Up
Tsd. EUR Tsd. EUR
Nettoinventarwert insgesamt
31 MErz 2015 .....coooeveereeees 6.423 51.816
31 M&rz 2014 .....coooevveceecs 3.909 45.949
31 MErz 2013 ..o, 4.805 37.859
Klasse Klasse R
PAMEU Roll-Up
EUR EUR
Nettoinventarwert je Anteil
31 MErz 2015 .....coooeveereeees 19,05 144,39
31. Mérz 2014 ... . 16,16 121,24
31 MErz 2013 .....cooveeviececs 13,36 99,19
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Russell U.K. Equity Plus Fund

Klasse |
Klasse B Klasse C Income Klasse K
Tsd. GBP Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. USD
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2015 ..o 70.943 - 16.547 -
31. MArz 2014 ..o 93.850 - 15.141 -
31. MErz 2013 ..oovvveeeceeeeeeeeens 107.092 696 13.958 250
Klasse |
Klasse B Klasse C Income Klasse K
GBP EUR GBP USD
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2015 ..o 165,24 - 127,95 -
31. MArz 2014 ..o 155,94 - 123,48 -
31. MArz 2013 ..o 138,37 103,34 112,28 112,83
Klasse P
Income Klasse R
Tsd. GBP Tsd. GBP
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2015 ..o 16.500 4.940
31. Méarz 2014 ... " 15.781 6.968
31. MArz 2013 ..o 14.803 4,122
Klasse P
Income Klasse R
GBP GBP
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2015 ..o 131,50 142,62
31. MErz 2014 ..o 126,92 136,78
31. MArz 2013 ....coovvveeeeeeeeeeieens 115,42 123,34
Russell U.S. Growth Fund
Klasse A Klasse |
Income Klasse B Klasse C Klasse | Income
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. GBP
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2014 ..o 27 12.944 6 275 1.277
31. MArz 2013 ..o 44 26.369 6 6.083 1.110
Klasse A Klasse |
Income Klasse B Klasse C Klasse | Income
USD USD EUR GBP GBP
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2014 ..o 15,20 17,09 1.564,42 14,20 14,21
31. MArz 2013 ....covvieveececeeeeieens 12,50 13,97 1.380,41 12,76 12,75
Russell U.S. Quant Fund
Klasse P
Klasse B Klasse C Klasse | Income
Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. GBP
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2015 ..o 145.314 1 35.513 9.770
31 MArz 2014 ..o 83.021 2 28.191 8.865
31. MArz 2013 ....ovvvveeeeeeeeseeenens 21.997 2 24.915 8.428
Klasse P
Klasse B Klasse C Klasse | Income
USD EUR GBP GBP
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2015 ...oovvvveeececeeeeeenns 21,78 1.611,72 20,40 24,55
31. Marz 2014 ... . 19,33 1.119,65 16,09 19,50
31. MErz 2013 ..o 15,71 983,67 14,33 17,50
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Russell U.S. Value Fund

Klasse A Klasse |
Income Klasse B Klasse C Klasse | Income
Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. GBP
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2014 ..o 630 24.527 93 321 1.331
31. MArz 2013 ..o 1.007 100.850 90 260 1.112
Klasse A Klasse |
Income Klasse B Klasse C Klasse | Income
USD USD EUR GBP GBP
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2014 ..o 17,69 20,27 1.642,18 16,85 15,97
31. MArz 2013 ..o 14,57 16,60 1.451,31 15,15 14,38
Russell World Equity Fund
Klasse H
Klasse B Klasse C Klasse D Klasse EH-T Income
Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. GBP Tsd. EUR Tsd. GBP
Nettoinventarwert insgesamt
31. Marz 2015 700.820 27.526 54.225 138.535 154.121
31. MArz 2014 ... 718.293 115.265 52.288 130.279 -
31. MErz 2013 ..o 623.924 26.418 88.002 69.372 -
Klasse H
Klasse B Klasse C Klasse D Klasse EH-T Income
USD EUR GBP EUR GBP
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2015 ..o 22,65 23,68 23,41 15,29 11,74
31. MArz 2014 ....cooovveeeceeeeeeeens 21,18 17,37 19,46 13,39 -
31. MArz 2013 ..o 18,15 16,10 18,29 11,64 -
Klasse |
Klasse | Income Klasse J Klasse N Klasse R
Tsd. GBP Tsd. GBP Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR
Nettoinventarwert insgesamt
31. Marz 2015 599.527 - 1.336 2.793 103.089
31. MErz 2014 ..o 625.894 130.926 1.159 3.113 46.957
31. MArz 2013 ..o 749.659 - 8.777 3.161 23.438
Klasse |
Klasse | Income Klasse J Klasse N Klasse R
GBP GBP USD USD EUR
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2015 ..o 27,41 - 20,76 156,93 174,88
31. MArz 2014 ..o 22,82 10,11 19,54 148,80 129,61
31. MArz 2013 ....covvieveececeeeeieens 21,48 - 16,87 129,35 121,29
Klasse SH-B
Klasse SH-B Income Klasse TYA Klasse TYC
Tsd. GBP Tsd. GBP Tsd. JPY Tsd. JPY
Nettoinventarwert insgesamt
31. MArz 2015 ...oovvvveeececeeeeeenns 70.177 148.956 3.283.920 5.872.574
31. MArz 2014 ..o 204.365 131.743 2.636.819 12.753.368
31. MErz 2013 ..o 433.792 - 3.084.223 11.437.480
Klasse SH-B
Klasse SH-B Income Klasse TYA Klasse TYC
GBP GBP JPY JPY
Nettoinventarwert je Anteil
31. MArz 2015 ..coovvvveeeeeceeseeenns 167,59 118,17 1.689,46 2.073,91
31. Marz 2014 ... . 146,03 103,57 1.353,54 1.659,93
31. MArz 2013 ..o 126,17 - 1.056,55 1.294,74
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b)

Vergleichszahlen Nettohandelswert - Fortsetzung

Klasse TYHC Klasse USD-H

Tsd. JPY Tsd. USD
Nettoinventarwert insgesamt
31 MErz 2015 ... 1.380.486 201.967
31. MArz 2014 ..o 6.731.684 192.122
31 MErz 2013 ...c.ooevveerreeeeeeenns 9.380.499 79.303
Klasse TYHC Klasse USD-H
JYP UsD
Nettoinventarwert je Anteil
31 MErz 2015 ...coovvveereereeeennes 1.542,49 1.531,63
31 MErz 2014 ...c.coevvveerieneeneens 1.339,41 1.340,13
I /010 1.152,46 1.157,70

Getrennte Haftung

Die Teilfonds haben, unabhéngig von ihrer Ertragslage, ihre Gebiihren und Kosten selbst zu tragen. Die Gesellschaft hat von
der getrennten Haftung gemal? den Bestimmungen der Companies Act 2014 Gebrauch gemacht. Die Einflihrung der
getrennten Haftung gewadhrleistet, dass die Verbindlichkeiten, die fiir einen Teilfonds eingegangen werden, allein aus dem
Vermdgen dieses Teilfonds bedient werden, und im Allgemeinen kein Riickgriff auf die anderen Teilfonds zur Befriedigung
dieser Verbindlichkeiten besteht. Ungeachtet des Vorstehenden kann nicht garantiert werden, dass, wenn jemand gegen die
Gesellschaft vor den Gerichten einer anderen Rechtsordnung klagen sollte, die getrennte Natur der Teilfonds zwangslaufig
Bestand haben wiirde.

Bedeutende Ereignisse im Geschéftsjahr
Aktualisierter Prospekt

Aktualisierung des Prospekts vom 4. Juni 2014

i) Angaben im Zusammenhang mit dem Foreign Account Tax Compliance Act (oder ,,FATCA®) wurden im Abschnitt
»Risikofaktoren” und im Abschnitt ,,Besteuerung in Irland* aufgenommen.

ii) Der Abschnitt ,,Einsatz von effizienten Portfoliomanagementtechniken und derivativen Finanzinstrumenten® wurde
aktualisiert.

iii) Es erfolgten allgemeine Aktualisierungen im Abschnitt ,,Besteuerung™.

iv) Anhang IV ,,.Besondere Bestimmungen fiir den Vertrieb von Anteilen der Teilfonds in den Vereinigten Staaten von
Amerika“ wurde aktualisiert.

V) Anhang VI, Anlagetechniken und -instrumente* und Abschnitt 6 ,,Erhaltene Sicherheiten miissen immer die folgenden
Kriterien erfiillen wurden umfassend aktualisiert, und Abschnitt 21 ,,Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschifte
und Wertpapierleihen“ wurde aktualisiert und geéndert; und

vi) die Erstzeichnungsfrist im Abschnitt ,,Zeichnungspreis® ist fiir die Anteilsklassen der als ,,neu* gekennzeichneten
Teilfonds (d. h. die Anteilsklassen, die noch nicht aufgelegt sind und somit keine Anteilinhaber haben) bis zum
28. November 2014 verlanger worden.

Aktualisierung des Prospekts vom 4. Februar 2015

i) Im Geschéftsjahr wurde ein aktualisierter Prospekt herausgegeben und von der Zentralbank genehmigt, um unter
anderem Ernennungen im Verwaltungsrat, die Streichung von Verweisen auf geschlossene Fonds, die Aufnahme neuer
Anteilsklassen und die SchlieBung von Anteilsklassen, die Streichung von Verweisen auf Anlagen in nicht OGAW-
konformen ETFs, Aktualisierungen im Abschnitt ,,Besteuerung® und die Aktualisierung bestimmter Wortlaute im
Prospekt als Ergebnis von Anderungen des geltenden irischen Rechts zu beriicksichtigen.

ii) Angaben zur erwarteten Hebelwirkung (Leverage) im Russell Emerging Market Debt Local Currency Debt Fund und
Russell Global Defensive Equity Fund wurden aktualisiert.

iii) Es wurde die Bestatigung hinzugefigt, dass sich weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Anlageberater oder ein
Finanzverwalter bei der Festlegung der Bonitét eines Emittenten oder Kontrahenten ausschlieBlich oder automatisch auf
Kredit-Ratings stlitzen.

Ernennungen von Direktoren
Peter Gonella wurde am 22. September 2014 zum Direktor der Gesellschaft ernannt.
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18.

. Mérz 2015

Bedeutende Ereignisse im Geschéftsjahr - Fortsetzung

Frank Russell Company

The London Stock Exchange Group (,,LSEG™) schloss am 3. Dezember 2014 die Akquisition von Frank Russell Company
von Northwestern Mutual Life Assurance Company und sonstigen Minderheitsaktionaren erfolgreich ab. Am

5. Februar 2015 kiindigte LSEG an, nach einer strategischen Uberprifung des Anlageverwaltungsgeschéfts von Russell
Investments einen Verkauf dieses Unternehmens in seiner Gesamtheit in Erwagung zu ziehen.

Fonds-Updates

Die Teilfonds Russell U.S. Growth Fund und Russell U.S. Value Fund stellten am 14. Oktober 2014 die Geschaftstatigkeit
ein.

Der Fonds Europe Focus Equity, ein Teilfonds der OpenWorld plc, wurde am 12. Dezember 2014 mit dem Russell Pan
European Equity Fund, einem Teilfonds der Russell Investment Company 1l plc zusammengelegt.

Bedeutende Ereignisse seit dem Ende des Geschaftsjahres
Seit dem Ende des Geschaftsjahres wirkten sich keine wesentlichen Ereignisse auf die Gesellschaft aus.
Genehmigung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss wurde von den Direktoren am 16. Juli 2015 genehmigt.
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