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Verwaltung der Gesellschaft

Direktoren der Gesellschaft*

James Firn (Vorsitzender)

James Beveridge

Peter Gonella (ernannt am 22. September 2014)
Neil Jenkins

John McMurray

Thomas Murray

William Roberts

David Shubotham

Kenneth Willman

Mitglieder des Prifungsausschusses der
Verwaltungsgesellschaft

David Shubotham (Vorsitzender)

Thomas Murray

William Roberts

Eingetragener Geschéftssitz
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Verwaltungsgesellschaft

Russell Investments Ireland Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Unabhangige Wirtschaftspruifer
PricewaterhouseCoopers

Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
One Spencer Dock

North Wall Quay

Dublin 1

Irland

Rechtsberater
Maples and Calder

75 St. Stephen’s Green
Dublin 2

Irland

Administrator

State Street Fund Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Depotbank und Verwahrstelle

State Street Custodial Services (Ireland) Limited
78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Globale Unterdepotbank

State Street Bank and Trust Company
Copley Place

100 Huntington Avenue

Boston, MA 02116

Vereinigte Staaten von Amerika

* Zum 30. September 2014.

Promoter

Frank Russell Company

1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Secretary der Gesellschaft
MFD Secretaries Limited

2" Floor, Beaux Lane House
Mercer Street Lower

Dublin 2

Irland

Anlageberater und Vertriebsstelle
Russell Investments Limited

Rex House

10 Regent Street

London SW1Y 4PE

England

Finanzverwalter fir den Russell Emerging Market Debt
Local Currency Fund

BTG Pactual Asset Management Ltd

Av. Brigadeiro Faria Lima 3477

14 Andar

Itaim Bibi

Sao Paulo

Brasilien

Pictet Asset Management Ltd.
Level 11, Moor House

120 London Wall

London EC2Y 5ET

England

Stone Harbor Investment Partners, L.P.
31 West 52" Street, 16" Floor

New York, NY 10019

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fur den Russell Emerging Markets
Extended Opportunities Fund

Delaware Investments

2005 Market Street

Philadelphia, PA 19103

Vereinigte Staaten von Amerika

East Capital

48 Wall Street, 11" Floor

New York, NY 10005
Vereinigte Staaten von Amerika

Everest Capital, LLC

2601 South Bayshore Drive
Suite 1700

Miami, Florida 33133
Vereinigte Staaten von Amerika

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den auf den Seiten ,,Verwaltung der Gesellschaft® aufgefiihrten Finanzverwaltern um diejenigen zum 30.
September 2014 handelt. Wir verweisen in Bezug auf Einzelheiten zu Bestellungen und Ablésungen von Finanzverwaltern im Berichtszeitraum
auf den jeweiligen Bericht der Verwaltungsgesellschaft fiir die einzelnen Teilfonds.
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Imara Asset Management Ltd.
Imara House

257 Oxford Road

Illovo 2196

Johannesburg

Sudafrika

Jardim Botanico Investimentos
Rua Alexandre Dumas

1601 / conj. 52 S&o Paulo

SP

Brasilien

JK Capital Management Ltd.
Suite 1101, Chinachem Tower
34-37 Connaught Road Central
Hongkong

Oaktree Capital Management, L.P.
680 Washington Blvd.

6 ™ Floor,

Stamford, CT 06901

Vereinigte Staaten von Amerika

Quantum Advisors

PH Los Pinos, Planta Baja
Calle 49, Bella Vista
Panama

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Somerset Capital Management, LLP
28 Ely Place

London ECIN 6TD

England

Finanzverwalter fir den Russell Euro Fixed Income Fund
Fidelity Investments International Limited

Oakhill House

130 Tonbridge Road

Hildenborough

Tonbridge

Kent TN11 9DZ

England

Robeco Institutional Asset Management BV
Coolsingel 120 NL

3011 AG Rotterdam

Niederlande

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18th Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Western Asset Management
155 Bishopsgate

London EC2M 3XG
England

Finanzverwalter fir den Russell Global Bond (Euro
Hedged) Fund

Brookfield Investment Management Inc.

Brookfield Place

250 Vesey Street

15" Floor

New York, NY 10281-1023

Vereinigte Staaten von Amerika

Colchester Global Investors Limited
Heathcoat House

20 Savile Row

London W1S 3PR

England

Loomis, Sayles & Company, L.P.
One Financial Center

Boston, MA 02111

Vereinigte Staaten von Amerika

Pacific Investment Management Company, LLC
840 Newport Centre Drive, Suite 360

Newport Beach, CA 92658-6430

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Strategic Fixed Income, LLC
1001 19™ Street North

Suite 1400

Arlington, VA 22209
Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fiir den Russell Global Defensive Equity
Fund

Intech Investment Management, LLC

525 Okeechobee Blvd

West Palm Beach, FL 33401

Vereinigte Staaten von Amerika

Perkins Investment Management, LLC
311 S. Wacker Drive, Suite 6000
Chicago, IL 60606

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell Pan European Equity
Fund

Hermes Sourcecap Limited

1 Portsoken Street

London E1 8HZ

England
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Numeric Investors, L.P.

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

Pyramis Global Advisors

900 Salem Street

Smithfield

Rhode Island, RI 02917
Vereinigte Staaten von Amerika

Pzena Investment Management
120 West 45" Street, 20" Floor
New York, NY 10036
Vereinigte Staaten von Amerika

S.W. Mitchell Capital, LLP
52 Jermyn Street

91 Brick Lane

London SW1Y 6LX
England

Taube Hodson Stonex Partners Ltd.
Cassini House, 1% Floor

57-59, St. James’ Street

London SW1A 1LD

England

Finanzverwalter fur den Russell U.K. Equity Plus Fund

BlackRock International Limited
40 Torphichen Street

Edinburgh EH3 8JB

Schottland

Cartesian Capital Group, LLC
505 Fifth Avenue,

15" Floor

New York, NY 10017
Vereinigte Staaten von Amerika

Standard Life Investments
1 George Street
Edinburgh EH2 2LL
Schottland

Finanzverwalter fir den Russell U.S. Growth Fund
Columbus Circle Investors

One Metro Center

One Station Place, 8" Floor South

Stamford, CT 06902

Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika
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Suffolk Capital Management, LLC
810 Seventh Avenue

Suite 3600

New York, NY 10019

Vereinigte Staaten von Amerika

Sustainable Growth Advisers, L.P.
310 Tresser Boulevard, Suite 1310
Stamford, CT 06901

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell U.S. Quant Fund
Aronson and Johnson and Ortiz, L.P.

230 South Broad Street, 20" Floor

Philadelphia, PA 19102

Vereinigte Staaten von Amerika

Enhanced Investment Technology
1 Palmer Square

Princeton, NJ 08542

Vereinigte Staaten von Amerika

Jacobs Levy Equity Management Inc.
100 Campus Drive, P.O. Box 650
Florham Park, NJ 07932-0650
Vereinigte Staaten von Amerika

Numeric Investors, L.P

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

PanAgora Asset Management Inc.
470 Atlantic Avenue, 8" Floor
Boston, MA 02210

Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell U.S. Value Fund
Armstrong Shaw Associates

45 Grove Street

New Canaan, CT 06840

Vereinigte Staaten von Amerika

DePrince, Race & Zollo Inc.

250 Park Avenue South, Suite 250
Winter Park, FL 32789
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika
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Verwaltung der Gesellschaft - Fortsetzung

Snow Capital Management L.P.
2100 Georgetown Drive

Suite 400

Sewickley, PA 15143
Vereinigte Staaten von Amerika

Finanzverwalter fir den Russell World Equity Fund
Axiom International Investors, LLC

55 Railroad Avenue

3" Floor

Greenwich, CT 06830

Vereinigte Staaten von Amerika

Harris Associates, L.P.

2 North LaSalle Street, Suite 500
Chicago, IL 60602

Vereinigte Staaten von Amerika

MFS Investment Management
111 Huntington Avenue
Boston, MA 02199-7632
Vereinigte Staaten von Amerika

Numeric Investors, L.P

1 Memorial Drive

Cambridge, MA 02142
Vereinigte Staaten von Amerika

Russell Implementation Services Inc.
1301 Second Avenue, 18" Floor
Seattle, WA 98101

Vereinigte Staaten von Amerika

Sustainable Growth Advisors, L.P.
3 Stamford Plaza

301 Tresser Boulevard, Suite 1310
Stamford, CT 06901

Vereinigte Staaten von Amerika

Zahl- und Informationsstelle in Osterreich
UniCredit Bank Austria AG

Schottengasse 6-8

1010 Wien

Osterreich

Zahl- und Informationsstelle in Frankreich
Société Générale

29, boulevard Haussmann

75009 Paris

Frankreich

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland*
Marcard, Stein & Co AG

Ballindamm 36

20095 Hamburg

Deutschland

Zahl- und Informationsstelle in Italien

BNP Paribas Securities Services, Niederlassung Mailand
Via Ansperto 5

20121 Mailand

Italien

Zahlstelle in Italien

SGSS S.p.A

Via Benigno Crespi, 19/A-MAC?2
20159 Mailand

Italien

Informationsstelle und Vertreter in den Niederlanden
Deutsche Bank AG

Niederlassung Amsterdam

Herengracht 450 - 454

1017 CA Amsterdam

Niederlande

* Die Griindungsurkunde und Satzung der Gesellschaft, der Prospekt, die Dokumente mit wesentlichen Informationen fiir den Anleger (KIID),
die ungepriften Halbjahresberichte sowie die gepriften Jahresberichte sind kostenfrei bei der Zahl- und Informationsstelle auf normalem
Postweg oder per E-Mail erhéltlich. Der Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds sowie die Zeichnungs- und Riicknahmepreise der
Fondsanteile werden téglich gemeinsam auf ,,www.fundinfo.com* ver6ffentlicht. Sie dienen ausschlieRlich der Information und stellen kein
Angebot zur Zeichnung oder zur Riicknahme von Anteilen der Gesellschaft zu solchen Preisen dar.
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Hintergrund der Gesellschaft

Russell Investment Company II plc (die ,,Gesellschaft) wurde am 1. November 2000 nach den Gesetzen Uber
Aktiengesellschaften von 1963 bis 2013 (den ,,Companies Acts®) in Irland als Aktiengesellschaft gegriindet. Die Gesellschaft ist
seit dem 8. November 2000 von der Central Bank of Ireland (die ,,Zentralbank*) zugelassen.

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die von der Zentralbank zugelassen wurde. Sie
erflllt die Voraussetzungen eines Organismus fuir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der Vorschriften der
Européischen Gemeinschaften von 2011, in der jeweils aktuellen Fassung (die ,,0GAW-Vorschriften®).

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds strukturiert und bestand zum 30.
September 2014 aus zwolIf Teilfonds, die zur Anlage zur Verfiigung stehen (jeweils ein ,, Teilfonds“, zusammen die ,, Teilfonds*).

Einzelheiten zu den Anlagezielen der einzelnen Teilfonds entnehmen Sie bitte dem Bericht der Verwaltungsgesellschaft fiir den
jeweiligen Teilfonds.

Der Promoter, der Anlageberater, die Verwaltungsgesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen werden in diesem
Rechnungsabschluss zusammen als Russell Investments bezeichnet.

Das fur die Teilfonds zum 30. September 2014 verwaltete Nettovermdégen betrug 4.982.309.367 EUR (zum 31. Mérz 2014:
4.848.603.066 EUR; zum 30. September 2013: 4.545.315.430 EUR) und gliedert sich wie folgt:

Mit Kapital

ausgestattet Funk-

im Geschafts- tionale Nettovermdgen Nettovermdgen Nettovermdgen
Teilfonds jahr zum Waéhrung 30. September 2014  31. M&rz 2014  30. September 2013
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund 31. Mérz 2013  USD 314.899.319 262.371.523 249.320.995
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund 31. Mdrz 2012  USD 928.922.677 925.854.986 720.510.206
Russell Euro Fixed Income Fund 31. Marz2002 EUR 204.076.788  212.974.353 224.801.883
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund 31. Marz 2002 EUR 463.189.571 414.092.036 409.444.137
Russell Global Defensive Equity Fund 31. Mérz 2013  USD 293.265.288 252.043.420 273.086.495
Russell Pan European Equity Fund 31.Méarz 2002 EUR 418.013.926  383.200.324 315.006.754
Russell U.K. Equity Plus Fund 31. Mérz 2007  GBP 129.736.722 131.739.341 125.230.756
Russell U.S. Growth Fund 31. Mé&rz 2002  USD 4.567.682 15.568.502 19.741.844
Russell U.S. Quant Fund 31. Mé&rz 2002  USD 157.800.710 144.801.881 118.511.728
Russell U.S. Value Fund 31. Mé&rz 2002  USD 9.064.427 28.039.228 28.733.653
Russell World Equity Fund 31. Mé&rz 2005 USD 3.004.257.411 3.441.878.231 3.255.279.887

Der Teilfonds Russell U.S. Equity Plus Fund blieb bis zum 30. September 2014 weiterhin ohne Kapitaldeckung.

Alle Anteilsklassen sind thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen, sofern in der Bezeichnung der jeweiligen Anteilsklasse
nicht anders angegeben.

Samtliche Verweise auf ,,Nettovermdgen* im gesamten Dokument sind Verweise auf das Nettovermdgen, das den Inhabern
riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreiben ist, sofern nicht anders angegeben.

6 Hintergrund der Gesellschaft
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Konsolidierte Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
ZEItWEIT DEWEITEL ..o

Bankguthaben ...
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten ............c.ccccccvvnne

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...........c.ccccovnciicnnnns
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ...........c..ccccoen.....
Dividendenforderungen ...
ZINSTOrAEIUNGEN ...vvceeceieece e
Vorauszahlungen und sonstige Forderungen ..........ccccccevevvevnenen.

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet ...

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten .........cc.cccccevenene.
Aufwendungen flir Wertpapierkaufe ...........cccccoovviviiveiiivcieienn,
Aufwendungen fir Anteilsriicknahmen ..........c.cccccooveiviveieienn,
Zahlbare Ausschiittung auf ausschiittende (Income)
ANLEIHISKIASSEN ....vvvicieciiceee e s
Zu entrichtende Verwaltungsgebihren ...........ccccovvviveiiiiiennns
Zu entrichtende Anlageerfolgspramien ..........cccocoevviveiiieieinens
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebuhren ........
Zu entrichtende Unterdepotbankgebihren ..........ccccooeiiiiiinnne
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebihren .............ccocevoeeveecerecceeceeneeee.
Zu entrichtende Prifungsgebihren ...
Zu entrichtende sonstige GebURren ...

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) ....

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen ...........

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ...

Insgesamt Insgesamt Insgesamt
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013

(ungepruft) (geprift) (ungepruft)

EUR EUR EUR

4.899.916.070 4.732.641.675 4.427.646.290
116.621.324 102.667.434 117.971.201
37.427.779 43.147.561 22.020.599
31.526.274 34.050.822 54.722.090
1.728.148 6.078.225 2.261.453
7.320.702 9.319.875 8.109.503
9.495.958 8.358.231 8.985.107
327.728 - -
5.104.363.983 4.936.263.823 4.641.716.243
(35.703.734) (18.395.360) (19.259.781)
(491.374) (509.574) (1.251.694)
(54.897.188) (63.631.549) (69.150.877)
(26.452.782) (1.382.545) (1.183.229)
(2.802.401) (3.001.265) (1.545.598)
(4.270.428) (3.995.927) (7.034.270)
(935.749) (553.370) (445.469)
(101.970) (59.977) (58.268)
(431.009) (237.603) (262.876)
(301.114) (89.348) (80.124)
(104.018) (192.504) (93.914)
(182.129) (19.218) (49.801)
(126.673.896) (92.068.240) (100.415.901)
4.977.690.087 4.844.195.583 4.541.300.342
4.619.280 4.407.483 4.015.088
4.982.309.367 4.848.603.066 4.545.315.430

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
insgesamt insgesamt insgesamt
(ungepruft) (gepruft) (ungepruft)
EUR EUR EUR
Ausschittend
DIVIAENEN ..ocveviicece e 54.401.987 84.973.608 51.445.666
A [T - To RSSO 14.866.209 26.073.341 13.049.604
SONSHIPE EFFAJE ..vovveiieciececee e - 20.342 29.422
69.268.196 111.067.291 64.524.692
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ............c.ccovernnene 60.832.588 499.197.007 204.555.953
Gesamtanlageertrage/(-KosSten) ..o 130.100.784 610.264.298 269.080.645
Aufwendungen
VerwaltungsgebUuhren ... (24.324.573) (44.260.288) (21.124.209)
AnlageerfolgSpramien ...........ccocovvviviiieieeicne e (446.531) (491.819) (280.846)
Depotbank- und Verwahrstellengebihren ..........cc.ccoovevveiveniennnne (189.346) (321.724) (140.308)
UnterdepotbankgebUhren ... (889.333) (1.646.175) (850.400)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren ..................... (756.078) (1.664.697) (867.352)
Prifungsgeblinren ... (99.816) (197.861) (97.927)
BeratungShonOrare ... (150.782) (713.372) (345.448)
Sonstige GEDUNIEN ..o (324.553) (835.349) (569.812)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ..........cccccocvvvivieienennnn (27.181.012) (50.131.285) (24.276.302)
Nettoertrag/(-aufwand) .........ccccoiviieiiiii e 102.919.772 560.133.013 244.804.343
Finanzierungskosten
AUSSCRULEUNGEN .o s (35.443.840) (53.159.469) (35.436.309)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..o, 67.475.932 506.973.544 209.368.034
Besteuerung
KapitalertragSteUBT ........ccceciveriiiie e e (279.960) - -
QUEITENSTBUET ...ttt (6.974.936) (12.503.794) (7.461.255)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéaftsjahr/den Berichtszeitraum ............ccoccoovvviviiiniciennns 60.221.036 494.469.750 201.906.779
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
MArKEPIEISEN ...oviiiiciececec e e 211.797 (158.664) (551.059)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ...........cccceeevvenenn 60.432.833 494.311.086 201.355.720

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer

gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermégens

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
insgesamt insgesamt insgesamt
(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
EUR EUR EUR

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit .........c..cccceveiennne 60.432.833 494.311.086 201.355.720
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrédge von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen ... 29.592.644 44.933.640 31.894.880

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermégens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile ......... (283.159.399) 315.391.140 257.891.143
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPESAML ........cooviiviirireisireescse s (193.133.922) 854.635.866 491.141.743
Waéhrungsumrechnung (ErlAUtErung 2) ......ccccoeevveneencnnienenenens 326.840.223 (235.509.520) (175.303.033)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéaftsjahres/

BeriChtSZEItralumS ......cccveeeieie e 4.848.603.066 4.229.476.720 4.229.476.720

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItraumS ......cecvevieee e 4.982.309.367 4.848.603.066 4.545.315.430

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 30. September 2014
BTG Pactual Asset Management Ltd.

Pictet Asset Management Ltd.

Stone Harbor Investment Partners, L.P.

Anlageziel
Das Anlageziel des Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund (der ,,Teilfonds®) ist das Erzielen von Ertrag und
Kapitalzuwachs.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von -1,7 Prozent vor Abzug
von Gebiihren (-2,2 Prozent nach Abzug von Geblhren), gegentiber einer Rendite der Benchmark* von -1,9 Prozent.

Marktkommentar

Der JPM GBI-EM Global Diversified Index erzielte im zweiten Quartal 2014 in USD auf nicht abgesicherter Basis ein Plus von
4,02 Prozent. Carry und Duration trugen mit 3,51 Prozent positiv zur Performance bei, weitere 51 Prozent kamen von der
Wiahrungsallokation. Die Renditen waren im Quartal weiter auf Sinkflug und schlossen bei 6,54 Prozent. Die lokalen
Devisenmarkte in den Schwellenlandern verzeichneten starke Renditen im zweiten Quartal. Die defensiven AuRerungen der Fed-
Chefin Janet Yellen und der Schritt der Européischen Zentralbank, weitere StimulierungsmalRnahmen einzufiihren, milderte die
Bedenken der Investoren beziglich eines kurzfristigen Anstiegs der globalen Zinssatze. Innerhalb der Schwellenlander verliefen
mehrere Wahlen relativ reibungslos, vor allem in Indien, wo die BJP von Narendra Modi seit mehr als 30 Jahren die erste Partei
war, die im Unterhaus eine Mehrheit erzielte. Eine vermeintliche Reduzierung des geopolitischen Risikos, das von den jlingsten
Auseinandersetzungen zwischen Russland und dem Westen herriihrte, trug ebenfalls positiv zur Marktstimmung bei.
Verantwortlich fir die Entspannung waren die Wahl von Petro Poroshenko zum ukrainischen Prasidenten sowie die
Genehmigung eines 17 Milliarden US-Dollar schweren Programms fiir das Land durch den IWF. Trotz einiger uneinheitlicher
makrodkonomischer Daten schienen sich die Investoren auflerdem mit der Zuriickhaltung der chinesischen Regierung in Bezug
auf eine Ubertriebene geldpolitische Unterstiitzung angesichts einer schwéachelnden Wirtschaft abzufinden. Aus regionaler Sicht
erzielten Lateinamerika und Europa die stirksten Zugewinne, wahrend der Nahe Osten/Afrika und Asien zuriickblieben, sich aber
dennoch in positivem Terrain hielten. Aus Zinsperspektive war Nigeria der herausragende Markt, da sich die Stimmung in Bezug
auf das westafrikanische Land aufhellte. Dies folgte auf die Neufestsetzung der Basis fur seine BIP-Statistiken, aufgrund derer die
Zahlen fiir 2013 um 89 Prozent stiegen, da das neue Basisjahr (2010) neue Sektoren mit schnellerem Wachstum wie
Telekommunikation beinhaltetet. Auch die Tirkei schnitt gut ab, da die Zentralbank den Basiszinssatz von 10 Prozent auf

8,75 Prozent reduzierte und das hohe Leistungshilanzdefizit des Landes weiter abnahm. Die Philippinen verzeichneten eine
Outperformance nach einer weiteren Rating-Heraufstufung und im Zuge der Aufwartskorrektur der BIP-Prognose der Weltbank
infolge von Erwartungen, dass der hohere private Konsum und Ausgaben fiir Wiederaufbauarbeiten die Wachstumszahl fiir das
Gesamtjahr erhdhen werden. Auch Russland erlebte ein positives Quartal, da die geopolitischen Spannungen nachlieen und sich
die Bedrohung durch eventuell hértere Sanktionen des Westens in Luft aufléste. In Lateinamerika wurden starke Renditen erzielt:
Peru und Mexiko profitierten von der positiven Stimmung in Bezug auf die Reformplane bzw. von der Entscheidung der
Zentralbank, die Zinsen zu senken. Ein Verlustbringer war dagegen Thailand aufgrund der Machtergreifung des Militars durch
einen Militarcoup. Der Nettoimporteur von Erdol, Indonesien, erzielte ebenfalls schwache Renditen, da der globale Olpreis nach
oben schoss, befeuert durch Angriffe gegen die Regierung im zweitgroRten Erzeugerland der OPEC (Irak). Ein zunehmend
knappes Rennen bei den Prasidentschaftswahlen erwies sich als beunruhigend.

Der JPM GBI-EM Global Diversified Index verlor im dritten Quartal 2014 in USD auf nicht abgesicherter Basis 5,7 Prozent.
Schwellenlanderanleihen in Hartwahrungen gaben angesichts geopolitischer Befiirchtungen und der Fokussierung auf die Fed
1,6 Prozent nach. Der allgemeine Trend fiir das laufende Jahr ist immer noch positiv. Russland und Brasilien waren im Quartal
besonders schwach. Die brasilianische und die russische Wéahrung gingen um mehr als 10 Prozent gegeniiber dem US-Dollar
zuriick. Die europdischen Schwellenlander, vor allem Ungarn, hatten ein sehr schwaches Quartal. In Asien legte Thailand kraftig
zu, nachdem die Ernennung eines neuen Premierministers offenbar eine Phase groRerer Stabilitat einldutete. Indonesien
verzeichnete ein Plus nach der Wahl von Joko Widodo. Stidkorea zéhlte zu den gréfiten Verlustbringern. Da China zu seinen
groRten Exportmérkten gehort, ist Sidkorea besonders anféllig fur konjunkturelle Probleme seines riesigen nérdlichen Nachbarn.
Ansonsten tendierte Indien weiterhin gut, nachdem der unléngst gewéhlte Premierminister Narendra Modi mit einem
Reformvorhaben voranpreschte. Hervorzuheben ist hier ein BIP-Wachstum im zweiten Quartal von 5,7 Prozent gegentber dem
Vorjahr - der hdchste Anstieg seit dem ersten Quartal 2012. Im Nahen Osten verzeichneten die Vereinigten Arabischen Emirate
ein starkes Quartal. Die Tirkei verbuchte hingegen ein Minus; das Land wird aufgrund seines hohen Leistungsbilanzdefizits als
besonders anfallig fiir Zinserhdhungen eingestuft. Venezolanische Staatsanleihen gehdrten im letzten Monat des
Berichtszeitraums zu den Verlustbringern, da sie im Oktober von den Bedenken der Investoren hinsichtlich der
Schuldendienstfahigkeit des Landes beeintréchtigt wurden. Die Wirtschaftsmeldungen aus China waren uneinheitlich, doch
HSBCs Einkaufsmanagerindizes blieben stabil und die Einzelhandelsumsétze gingen angesichts einiger aufkommender
Anzeichen flr eine Stabilisierung gegen Ende des Quartals nur leicht zurtick.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Im zweiten Quartal wurde der Teilfonds durch Swing-Kosten am letzten Tag im Mérz beeintrachtigt, wodurch sich die
Performance leicht reduzierte. Eine untergewichtete Position im russischen Rubel erwies sich als besonders nachteilig fiir die
Performance, dagegen leistete die Untergewichtung des ungarische Forint einen Performancebeitrag. Aus Durationssicht trug eine
Ubergewichtung von Mexiko positiv zur Performance bei, wahrend Ubergewichtungen von Indonesien und Kolumbien. Auf der
Ebene der Finanzverwalter verbuchte BTG Pactual Asset Management Ltd. eine solide Performance, wobei dies durch die
aulerhalb der Benchmark liegende Allokation in Bezug auf chinesische Offshore-Zinssatze gestiitzt wurde. Allerdings wurden
die Gewinne durch die Positionierung bei den lokalen Zinssatzen von Pictet Asset Management Ltd., die die Performance
schmélerte, wieder aufgezehrt.

Der Teilfonds erzielte im dritten Quartal eine Outperformance; zwei der drei Finanzverwalter im Portfolio beendeten das Quartal
mit einem Vorsprung vor der Benchmark. Aus Durationssicht leistete eine Ubergewichtung Russlands einen positiven
Performancebeitrag, da Russland im September einen Riickschlag hinnehmen musste. Der Wéhrungseffekt war infolge einer
Ubergewichtung des US-Dollar und des chinesischen Yuan Renminbi positiv. Eine Untergewichtung des ungarischen Forint
schmadlerte jedoch einen Teil dieser Gewinne wieder. Angesichts der hohen geopolitische Risiken halten wir an unserem
vorsichtigen kurzfristigen Ausblick fest, rechnen aber damit, dass die Nachfrage von Seiten der Anleger wieder anziehen wird,
sobald immer mehr L&nder politische Malinahmen ergreifen, um makrodkonomische Ungleichgewichte zu bekdmpfen.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmarkte wie Rentenmaérkte zeigen ihre Unsicherheit sowohl
Uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob dieses die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014 rechtfertigt,
als auch in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC®) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zurlckfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich
bestdndigen Verbesserung bei den US-Beschéftigungszahlen aullerhalb der Landwirtschaft und allmahlich steigender
Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fur Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwahnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befurworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernlédndern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrielander anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrieldnder generell Ubertreffen. In den
Peripherieldndern unterschatzten wir das Potenzial furr eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt
sogar den Carry fir unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: JP Morgan GBI-EM Global Diversified Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ......ccccevevevievieninninneeiesieneinens

Bankguthaben (Erfauterung 3) ...
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fuir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) ....

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............cccocooveviinennne,
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ............ccccceeee.
Dividendenforderungen ...
ZIiNSTOrAEIUNGEN .....ooviiiiiiicie e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ........ccoceovvenienne

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...
Aufwendungen flr Anteilsriicknahmen ............c.cccooveiviveieien,
Zahlbare Ausschittung auf ausschiittende (Income)
ANLEIISKIASSEN ...vvviciice e s
Zu entrichtende Verwaltungsgebihren .........ccccooviviviiiiciennns
Zu entrichtende Anlageerfolgspramien ............ccccoovvvveiiiciennns
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebiihren ........
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren ...........ccccooeviiiiinnne
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebinren .........cocvveveveeeeceeceee e,
Zu entrichtende Prifungsgebihren ...
Zu entrichtende sonstige GebUhren ..........ccccocveeviieiiiinncicine

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) ....

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErfAUTErUNG 9) oo

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ...

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Méarz 2014

30. September 2013

(ungepriuft) (gepriift) (ungepruift)

USD USD USD
274.636.977 225.949.726 226.871.148
37.093.170 35.349.297 21.172.212
2.724.637 941.318 2.338
1.551.344 2.362.030 648.269
2.826 - 41.282
- - 7.303
4.738.620 3.569.339 3.838.609
320.747.574 268.171.710 252.581.161
(3.444.774) (1.348.336) (1.590.297)
(1.436.559) (3.852.274) (1.019.598)
(4.026) - -
(1.123.471) (767.137) (688.914)
(274.493) (230.071) (405.394)
(76.980) (17.297) -
(11.278) (8.002) (7.969)
(50.776) (21.136) (29.188)
(19.905) (5.123) (4.692)
(11.989) (23.978) (10.847)
(18.851) (806) (1.338)
(6.473.102) (6.274.160) (3.758.237)
314.274.472 261.897.550 248.822.924
624.847 473.973 498.071
314.899.319 262.371.523 249.320.995




Russell Investment Company |1 plc
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
USD USD USD
Ausschuttend
ZINSEITIAJE ..oveveeeeieiieeiete ettt e 8.864.428 13.488.159 5.914.586
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ..........cc.cccovevvernennn, (15.057.815) (40.340.834) (31.573.848)
Gesamtanlageertrage/(-KOoSten) ........ccccvevevevevene s (6.193.387) (26.852.675) (25.659.262)
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 4) .....cccoceeevvvvvviviincineinennn, (1.595.879) (2.670.208) (1.309.778)
Anlageerfolgspramien (Erlauterung 4) ......cccocoovveiiieniiinnennnn, (59.683) (17.297) -
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlduterung 5) ......... (13.067) (23.579) (12.598)
Unterdepotbankgebthren (Erlauterung 5) .......c.ccocevveiiiiennnnn, (98.142) (178.218) (113.435)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(EFTAULEIUNG B) .vovviviieiciesiesieseeese e (54.692) (116.371) (62.515)
Prifungsgebunren ... (11.989) (23.978) (17.782)
BeratungShonOorare .........ccocoeieieiinincisc s (6.852) (41.982) (20.380)
Sonstige GEDUNIEN ........oovviiiiiie e, (35.905) (54.033) (28.777)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ............ccccocevvveienieennenn, (1.876.209) (3.125.666) (1.565.265)
Nettoertrag/(-aufwand) ...........cccocoreinineiienci e, (8.069.596) (29.978.341) (27.224.527)
Finanzierungskosten
Ausschittungen (ErJAULEIUNG 7) .ooovverieineeeeee e, (7.357.084) (11.226.869) (5.190.289)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ...........cccocooevioviiiienienenn, (15.426.680) (41.205.210) (32.414.816)
Besteuerung
Quellensteuer (ErfAUtErung 8) .......ccoceoererieieiine e, (146.627) (154.837) (79.862)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fir den Berichtszeitraum/das
Geschéaftsjahr/den Berichtszeitraum ...........ccccocevviieiiniecienen, (15.573.307) (41.360.047) (32.494.678)
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 9) ......ccccocvvevviviicie s, 150.874 110.262 134.360
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ..........cccoceoveneens (15.422.433) (41.249.785) (32.360.318)

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
USD USD USD

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ............ccocoevierenne (15.422.433) (41.249.785) (32.360.318)
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrage von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erléuterung 7) ....... 5.378.579 8.624.821 4.029.115

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ETAULEIUNG 9) .voviiviiceceees e 62.571.650 76.776.521 59.432.232
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPESAMIL ........ccccvvveieviere e 52.527.796 44.151.557 31.101.029
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdégen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéftsjahres/

BeriChtSZEItraumS ........covveiieiiiiieese e 262.371.523 218.219.966 218.219.966

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItraums ........covcevieiiiicece e 314.899.319 262.371.523 249.320.995

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag USD % Kapitalbetrag USD %
Wertpapiere (84,72%) Ungarn (2,30%0)
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (81,40%b) Hungary Government
Brasilien (5,60%) HUF Bond
Brazil Letras do Tesouro 200.000.000 6.750% due 24/02/17 ....... 891524 0,28
Nacional 601.000.000 6.750% due 24/11/17 ........ 2.735.001 0,87
Zero Coupon due 112.100.000 5.500% due 20/12/18 ........ 493271 0,16
BRL  9.261.000 OLOL/L7 w.covvsvresvresnsees 2.903.079 092 26.530.000 6.500% due 24/06/19 ........ 120.969 0,04
Zero Coupon due '
13.849.000 01/01/18 3.855.880 123 378.800.000 7.500% due 12/11/20 ........ 1.831.351 0,58
Zero Coupon due 185.070.000 6.000% due 24/11/23 ........ 832.875 0,26
9.092.000 B01/Q|7’<118 e 2.384.212 0,76 77.780.000 5.500% due 24/06/25 ........ 337.857 0,11
8.990.000 10.000% due 01/01/17 .....  3.601.619 1,14 Indonesien (4,55%)
8.627.000 10.000% due 01/01/21 ... ~ 3.276.615 1,04 DR Indonesia Treasury Bond
4310.000 10.000% due 01/01/23 . 1606.673 051 2.500.000.000 7.375% due 15/09/16 ........ 204.325 0,06
17628078 560  16:000000.000 6.250% due 15/04/17 ...... 1.270.296 0,40
Chile (0.05%) 4.000.000.000 5.250% due 15/05/18 ........ 299.056 0,09
Chile Government 13.843.000.000 7.875% due 15/04/19 ........ 1.119.028 0,35
International Bond 160.000.000 12.800% due 15/06/21 ...... 16.020 0,01
CLP 93.500.000 5.500% due 05/08/20 ........ 165.159 0,05 2.660.000.000 7.000% due 15/05/22 ........ 203.020 0,06
3.598.000.000 5.625% due 15/05/23 ........ 245083 0,08
Kolumbien (5,43%) 18.700.000.000 8.375% due 15/03/24 ........ 1.523.164 0,48
cop Bogota Distrito Capital 1.200.000.000 11.000% due 15/09/25 ...... 116.784 0,04
1.938.000.000 9.750% due 26/07/28 ....... 1198428 0,38 5.400.000.000 8.375% due 15/09/26 ........ 436.640 0,14
Colombia Government 20.863.000.000 6.125% due 15/05/28 ........ 1.374.373 0,44
International Bond 35.514.000.000 9.000% due 15/03/29 ........ 2.962.191 0,94
714.000.000 12.000% due 22/10/15 ...... 377930 0,12 38.300.000.000 8.250% due 15/06/32 ........ 2.986.048 0,95
11.279.000.000 7.750% due 14/04/21 ........ 6.051.152 1,92  11.563.000.000 6.625% due 15/05/33 ........ 747301 0,24
1.950.000.000 4.375% due 21/03/23 ....... 832.202 0,26 3.695.000.000 8.375% due 15/03/34 ........ 285957 0,09
1.917.000.000 9.850% due 28/06/27 ........ 1.198.072 0,38 5.108.000.000 6.375% due 15/04/42 ........ 305.717 0,10
Colombian TES 3.206.000.000 8.750% due 15/02/44 ........ 249.297 0,08
1.600.000.000 11.250% due 24/10/18 ... 942.491 0,30 14.344.300 4,55
4.545.000.000 7.000% due 11/09/19 ........ 2.339.471 0,74 Luxemburg (0.87%6)
4.957.000.000 10.000% due 24/07/24 ...... 2.995.760 0,95 European Investment
1.565.000.000 6.000% due 28/04/28 ........ 690.456 0,22 Bank
Emgesa SA ESP ZAR 29.720.000 9.000% due 31/03/21 ........ 2.725.957 0,87
275.000.000 8.750% due 25/01/21 ........ 147.441 0,05
Empresas Publicas de ;
Medellin ESP aaysia (177%)
410.000.000 FLSr?ZZ;: gi lD(gfagrﬁfk; """" 203.980 0,07 MYR  920.000 3.654% due 31/10/19 ........ 279.991 0,09
Territorial SA Findeter g/l;l\zysm Government
248.000.000 7.875% due 12/08/24 ...... 12509 _ 0,04 18.640.000 3.197% due 15/10/15 ........ 5.671.464 1,80
17102473 _ 5,43 1.240.000 3.172% due 15/07/16 ....... 376983 0,12
Deutschland (0,16%0) 3.840.000 4.262% due 15/09/16 ........ 1190570 0,38
IDR Deutsche Bank AG 1.130.000 3.394% due 15/03/17 ........ 343763 0,11
4.900.000.000  7.000% due 17/05/22 ......... 3712718 0,12 12.378.000 3.314% due 31/10/17 ........ 3745053 1,19
2.000.000.000 7.000% due 18/05/27 ........ 142.879 0,04 530.000 3.580% due 28/09/18 161515 0,05
514.157 0,16 37.366.000 3.492% due 31/03/20 ........ 11.241.659 3,57
Griechenland (1,22%) 450.000 3.889% due 31/07/20 ....... 137.804 0,04
Hellenic Republic 2.050.000 4.048% due 30/09/21 ........ 633.657 0,20
Government Bond 4.300.000 3.418% due 15/08/22 ....... 1270526 0,40
EUR 3.080.000 4.750% due 17/04/19 ........ 3.854.003 1,22

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag USD % Kapitalbetrag USD %
3.790.000 3.480% due 15/03/23 ........ 1.122.444 0,36 Polen (6,53%)
2.120.000 4.181% due 15/07/24 ........ 659.077 0,21 Poland Government Bond
2.230.000 4.392% due 15/04/26 ........ 695.981 022 PLN 4.680.000 6.250% due 24/10/15 ... 1478081 0,47
7.000.000 3.892% due 15/03/27 ........ 2.079.496 0,66 3.500.000 5.000% due 25/04/16 ........ 1.107.096 0,35
862.000 4.127% due 15/04/32 ...... 256.580 0,08 Zero Coupon due
1210000 3.844% due 15/04/33 . 345747 011 1.520.000 25/07/16 ...oooovovoveversrerrsn, 443462 0,14
1768000 4.935% due 30/09/43 .. 555,586 018 5.043.369  3.000% due 24/08/16 ........ 1576.673 0,50
470.000 4.750% due 25/04/17 ... 151.653 0,05
Mexiko (6.50%) 30.767.896 5,77 6.880.000 5.250% due 25/10/17 ........ 2273008 0,72
A AR de 13.660.000 3.750% due 25/04/18 ....... 4348110 1,38
oV 3.540.000 2.500% due 25/07/18 ... 1.080.450 0,35
MXN 4.830.000 6.000% due 09/06/19 ... 362046 012 900.000 3.250% due 25/07/19 ... 283.048 0,09
Mexican Bonos 5.510.000 5.500% due 25/10/19 ........ 1911558 0,61
19485000 7250% due 15/12/16 ........ 1545999 0’49 4900000 5750% due 25/10/21 -------- 1763372 0,56
4.393.000 5.000% due 15/06/17 .. 332005 0,11 3.725.558 2.750% due 25/08/23 ........ 1.236.348 0,39
23876000 7750% due 14/12/17 ........ 1936569 0162 1600000 4000% due 25/10/23 ........ 522411 0,17
11980000 8500% due 13/12/18 ........ 1006797 0132 3400000 3250% due 25/07/25 ........ 1046257 0,33
24357000 8000% due 11/06/20 ........ 2037747 0165 3430000 5750% due 25/04/29 ........ 1331681 0,42
120.565.000 6.500% due 10/06/21 ....... 9.360.464 2,97 20.553.208 _ 6,53
32.338.000 6.500% due 09/06/22 ........ 2492758 0,79 Rumanien (0,75%)
22.940.900 8.000% due 07/12/23 ........ 1.934.637 0,61 Romania Government
29.940.000 10.000% due 05/12/24 ...... 2.878498 091 Bond
5240000 8.500% due 3L/05/29 .. 196583 005 RON 2100.000 5900% due 26/07/17 ...... 645.864 0,21
16.198.000 7 750% due 29/05/31 .. 1331836 042 2.050.000 5.600% due 28/11/18 ........ 638.756 0,20
23100000 10.000% due 20/11/36 . 235060 074 1.650.000 5.750% due 29/04/20 ....... 515552 0,16
8.100.000 8.500% due 18/11/38 . 712450 023 1.800.000 5.950% due 11/06/21 ........ 575.948 0,18
Mexican Udibonos 2.376.120 _ 0,75
3.552.541 2.000% due 09/06/22 ........ 256.954 0,08 Russland (7,31%)
13.956.410 4.500% due 22/11/35 ........ 1.200.177 0,38 Russian Federal Bond - OFZ
29.910.670 9,50 RUB 35.300.000 7.400% due 14/06/17 ........ 853.608 0,27
Nigeria (0.72%) 3.610.000 6.200% due 31/01/18 ... 83416 0,03
Nigeria Government Bond 16.330.000 7.500% due 27/02/19 ....... 387.412 0,12
NGN 30.000.000 13.050% due 16/08/16 ...... 186.380 0,06 5.115.000 6.700% due 15/05/19 ........ 116436 0,04
10,000,000 15.100% due 27/04/17 .. 65.108 0,02 250.060.000 6.800% due 11/12/19 ........ 5724417 1,82
290.000.000  16.000% due 29/06/19 .. 1533211 049 13.390.000 6.400% due 27/05/20 ...... 301.987 0,09
11583000 16.390% due 27/01/22 . 84263 0,02 83.520.000 7.600% due 14/04/21 ........ 1.951.017 0,62
27000000 14.200% due 14/03/24 . 180.825 006 14.020.000 7.000% due 24/11/21 ........ 306593 0,10
42.000.000 10.000% due 23/07/30 .. 214042 0,07 iigggggg ;gggz" g”e ;g;gz ig '''''''' 22?28;? g:g
.060. . 6 due 25/01/23 ........ .673. ,
2263820 0,72 17.130.000 7.000% due 16/08/23 ........ 373.781 0,12
Peru (1,10%) 80.050.000 8.150% due 03/02/27 ........ 1.875.018 0,59
Peruvian Government
International Bond 115.250.000 7.050% due 19/01/28 ....... 2434367 077
PEN 5.655.000 7.840% due 12/08/20 ... 2225173 0,71 Eﬂfg'ba;‘nzore'g” Bond -
1.170.000 - 8.200% due 12/08/26 ....... 481.031 015 120.000.000 7.850% due 10/03/18 ....... 2897.353 0,92
1.000.000 6.950% due 12/08/31 ....... 358.804 0,12 YT
1.120.000 6.850% due 12/02/42 ........ 389.727 0,12 Sudatrika (8.0196) :
3.454.825 110 South Africa bovernment
Philippinen (0,26%) Bond
Philippine Government ZAR 16.600.000 8.250% due 15/09/17 ........ 1.509.570 0,48
International Bond 4.340.000 8.000% due 21/12/18 ... 300457 013
PHP 34.000.000 6.250% due 14/01/36 ........ 812394 0,26 29.800.000 7.250% due 15/01/20 ........ 2579.392 0,82

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

16 Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag USD % Kapitalbetrag UsD %
95.470.000 6.750% due 31/03/21 ........ 7.961.657 2,53 Vereinigte Staaten (2,29%)
33.400.000 7.750% due 28/02/23 ...... 2.887.626 0,92 COP Citigroup Inc
12.300.000 10.500% due 21/12/26 ...... 1.266.922 0,40 2.200.000.000 7.288% due 16/06/16 ........ 1125937 0,36
2.100.000 10.500% due 21/12/26 ..... 216.304 0,07 2.300.000.000 11.000% due 27/07/20 ...... 1.405.482 0,45
27.820.000 7.000% due 28/02/31 ........ 2.090.517 0,66 JPMorgan Chase Bank
47.625.000 6.250% due 31/03/36 ........ 3161314 100 OR NA
970,000 8.500% due 31/01/37 82068 003  11.700.000.000 5250% due 17/05/18 ..... 873.779 0,28
17.500.000  6.500% due 28/02/41 1164333 (037 COP430.000.000 7.000% due 06/05/22....... 215.980 0,07
10.740.000  8.750% due 31/01/44 915798 09 DR2B900000000 7.000% due 17/05/22 ....... 2.178.469 0,69
11.410.000 8750% due 28/02/48 08444l o031  13100000.000 5.625% due 17/05/23 ....... 891.252 0,28
410. 750% due 28/02/48 ....... . , ’
5210395 801 6.700.000.000 8.250% due 17/06/32 ........ 7 2(1)2(7:1; (2),22
Thailand (5,43%) — -
Thailand Government Venezuela (0,70%)
Bond Petroleos de VVenezuela
THB 20.000.000 3.125% due 11/12/15 ........ 623.460 0,20 SA
B 000,000 4.125% due 18/11/16 150686 005 USD 653000 8.500% due 02/11/17 ....... 514.238 0,16
12,070,000 32500 due 16106/17 . 370309 0.2 170.000 6.0002/0 due 16/05/24 ....... 87.125 0,03
12.273.000 5.125% due 13/03/18 ...... 407365 0,13 68.761 Vgr?eoz%‘i:“cfo\lg rﬂn/ igr """" 35756 001
73.500.000 3.450% due 08/03/19 ........ 2.308.884 0,73 International Bond
60.980.000  3.875% due 13/06/19 ........ 1.959.159 0,62 899.000 5.750% due 26/02/16 ... 766.397 0,24
39.167.492  1.200% due 14/07/21 ....... 1173.123 037 1.200.000 9.000% due 07/05/23 ....... 810.000 _ 0,26
77.130.000 3.6502/0 due 17/12/21 ...... 2442522 0,78 2213516 0.70
178.910.000 3.625% due 16/06/23 ........ 5619.992 1,79 Langfristige Anleihen und
37.170.000 3.580% due 17/12/27 ........ 1.138.796 0,36 Schuldtitel insgesamt ........ 256.340.812 81,40
13.317.057 1.250% due 12/03/28 ........ 377.404 0,12
6.900.000 4.260% due 12/12/37 ........ 219.056 0,07 Kurzfristige Anlagen (3.3296)
1.200.000 3.800% due 14/06/41 ........ 35.233 0,01 Ungarn (0.58%)
7.513.000 4.675% due 29/06/44 ........ 252.574 0,08 Hungary Government
17.096.653 5,43 Bond
Tarkei (8:84%) HUF 440.000.000 8.000% due 12/02/15 ...... 1.828.401 0,58
Turkey Government Bond )
TRY 1.460.000 8.300% due 07/10/15 ...... 633.405 0,20 Indonesien (0,47%)
1.340.000 9.000% due 27/01/16 ........ 582.079 0,19 IDR Indonesia Retail Bond
1.050'000 10.700% due 24/02/16 ...... 466.580 O 15 14-800-000-000 7-300% dUe 15/10/14 ------- 1.215.252 0,39
18.685.000 9.000% due 08/03/17 ........ 8110378 2,58 g]gr?;esua Treasury
6.600.000 6'3002/” due 14/02/18 ..... 2.628.223 0,83 2.900.000.000 11.000% due 15/10/14 ... 238.355 0,08
3.710.000 8.800% due 14/11/18 ........ 1.584.330 0,50 453607 047
3.580.000 10.400% due 27/03/19 ...... 1.612.789 0,51 Republik Korea (0.42%6)
0 epublik Korea (0,42%
6.644.500 10.500% due 15/01/20 ...... 3.038501 0,97 Export-Import Bank of
2.595.650 4.000% due 01/04/20 ........ 1.255.831 0,40 Korea
9.580.000 9.500% due 12/01/22 ........ 4154078 132 16500.000.000 5.000% due 15/02/15 ...... 1.320.100 0,42
1.930.000 8.500% due 14/09/22 ........ 785.268 0,25
5.920.000 7.1002/0 due 08/03/23 ...... 2.206.243 0,70 Mexiko (0.38%)
700.000 8.800% due 27/09/23 ....... 289.109 0,09 Mexican Bonos
0,
1.050.000  10.400% due 20/03/24 ...... Ar8.779 015 N 2.304.000 6.000% due 18/06/15 ...... 174988 0,06
27825593 834 13.559.000 9.500% due 18/12/14 ........ 1.022.683 0,32
Grof3britannien (0,01%0) 1.197.671 0,38
European Bank for .
Reconstruction & Thailand (0,40%)
Development Bank of Thailand
IDR 510.000.000 7.200% due 08/06/16 ........ 40.578 0,01 THB 36.800.000 3.300% due 16/07/15 ....... 1.145.457 0,36

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag USD % Kapitalbetrag UsD %
Thailand Government Bond Geldmarktinstrumente (0,02%)
4.110.000 3.625% due 22/05/15 ........ 127.983 0,04 Nigeria (0,02%0)
1.273.440 0,40 Nigeria Treasury Bill
Lo Zero Coupon due
Tarkei (1,01%) NGN 13.300.000 O4/12/14 ...ooocoeerersen 79.758 0,02
Turkey Government Bond Geldmarktinstrumente
TRY 2.242.534 4.000% due 29/04/15 ........ 990.351 0,32 INSQESAML ...veooeeeee. 79.758 0,02
5.000.000 6.500% due 07/01/15 ........ 2.176.868 0,69 Gesamtanlagen ohne
3.167.219 1,01 derivative
o Finanzinstrumente ............ 266.851.104 84,74
Vereinigte Staaten (0,06%0)
Inter-American
IDR Development Bank
Zero Coupon due
2.490.000.000 20/08/15 ......cccvrvrrerreerennnns 190.096 0,06
Kurzfristige Anlagen
iNsgesamt .......ccccoevevvvviennnns 10.430.534 3,32
Wertpapiere insgesamt ..... 266.771.346 84,72

Derivative Finanzinstrumente (1,38%)

Offene Terminkontrakte (Futures) (0,01%0)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
usD USD USD %
8.286.275 188,32 44 of German Euro Bund Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........c.ccoovvieiiencnennen, 34.499 0,02
2.512.195 125,61 20 of 10 Year U.S. Treasury Note Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ..........cccoevveveveiesiennnn, (19.383) (0,01)
(1.531.406) (139,22) 11 of Short U.S. Treasury Bond
Futures Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccoceeiveneninenienen, 14.438 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten (FULUIeS) ........ccoceevvevveverernenn, 48.937 0,02
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Terminkontrakten (FULUIES) .........ccoccoeveveiencrnenn. (19.383) (0,01)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ................ 29.554 0,01
Offene Devisenterminkontrakte ((0,11)%b)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
05/12/2014 AUD 940.000 USD 861.491 (42.683) (0,01)
05/12/2014 AUD 940.000 USD 855.908 (37.099) (0,01)
05/12/2014 AUD 940.000 USD 821.601 (2.793) 0,00
31/10/2014 BRL 15.107.500 USD 6.624.934 (505.815) (0,21)
17/12/2014 BRL 9.868.134 USD 4.256.442 (310.657) (0,10)
02/10/2014 BRL 5.521.819 USD 2.423.604 (169.429) (0,08)
17/10/2014 BRL 4.138.288 USD 1.760.000 (77.485) (0,03)
02/10/2014 BRL 1.980.000 USD 858.816 (50.521) (0,02)
02/10/2014 BRL 1.970.000 USD 854.071 (49.858) (0,02)
31/10/2014 BRL 800.000 USD 349.696 (25.666) (0,01)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
16/10/2014 BRL 1.538.225 USD 650.000 (24.430) (0,01)
02/10/2014 BRL 990.000 USD 423.023 (18.875) (0,01)
04/11/2014 BRL 10.880.329 USD 4.419.933 (17.803) (0,01)
02/10/2014 BRL 1.280.000 USD 532.668 (10.133) 0,00
02/10/2014 BRL 1.150.000 USD 477.476 (8.011) 0,00
02/10/2014 BRL 510.000 USD 212.146 (3.949) 0,00
11/12/2014 CLP 302.580.040 USD 508.000 (4.496) 0,00
11/12/2014 CLP 68.991.000 USD 115.273 (470) 0,00
08/10/2014 CNH 37.146.000 USD 6.000.000 10.148 0,00
07/11/2014 CNY 5.400.000 USD 878.192 (1.070) 0,00
28/10/2014 CNY 8.070.000 USD 1.310.831 1.147 0,00
09/10/2014 CNY 4.800.000 USD 780.171 1.512 0,00
31/10/2014 CNY 2.593.665 USD 420.000 1.552 0,00
28/10/2014 CNY 2.780.000 USD 450.363 1.595 0,00
08/10/2014 CNY 2.700.000 USD 437.956 1.780 0,00
08/10/2014 CNY 1.546.062 USD 250.000 1.800 0,00
08/10/2014 CNY 2.700.000 USD 437.921 1.815 0,00
08/10/2014 CNY 5.400.000 USD 877.492 1.980 0,00
31/10/2014 CNY 2.289.856 USD 370.000 2.173 0,00
28/10/2014 CNY 5.450.000 USD 883.808 2.225 0,00
14/11/2014 CNY 13.800.000 USD 2.237.535 2.806 0,00
17/10/2014 CNY 7.700.000 USD 1.249.392 3.663 0,00
28/10/2014 CNY 5.390.000 USD 872.521 3.757 0,00
09/10/2014 CNY 5.500.000 USD 891.916 3.762 0,00
15/10/2014 CNY 10.800.000 USD 1.752.678 5.167 0,00
31/10/2014 CNY 12.907.449 USD 2.091.325 6.539 0,00
31/10/2014 CNY 12.936.936 USD 2.091.325 11.332 0,00
08/10/2014 CNY 38.608.125 USD 6.273.765 14.153 0,00
04/11/2014 CNY 30.300.000 USD 4.908.075 14.868 0,00
26/11/2014 COP 1.392.988.700 USD 717.074 (30.938) (0,01)
10/10/2014 COP 557.260.000 USD 298.000 (22.150) (0,01)
17/12/2014 COP 549.936.427 USD 281.513 (11.289) 0,00
26/11/2014 COP 3.672.538.686 USD 1.814.944 (5.983) 0,00
23/10/2014 EUR 670.000 CHF 809.209 (550) 0,00
23/10/2014 EUR 670.000 CHF 808.851 (175) 0,00
23/10/2014 EUR 660.000 CHF 796.739 (131) 0,00
23/10/2014 EUR 660.000 CHF 796.544 73 0,00
23/10/2014 EUR 670.000 CHF 808.556 134 0,00
31/10/2014 EUR 1.322.935 HUF 418.000.000 (27.390) (0,01)
31/10/2014 EUR 1.302.702 HUF 411.000.000 (24.504) (0,01)
11/12/2014 EUR 1.712.523 USD 2.209.131 (44.712) (0,01)
20/10/2014 EUR 660.000 USD 854.845 (21.004) (0,01)
31/10/2014 HUF 213.000.000 EUR 673.079 15.281 0,00
07/10/2014 HUF 152.192.355 USD 665.089 (46.217) (0,01)
31/10/2014 HUF 150.490.087 USD 639.504 (27.860) (0,01)
31/10/2014 HUF 113.158.685 USD 483.733 (23.817) (0,01)
31/10/2014 HUF 133.852.282 USD 565.063 (21.041) (0,01)
31/10/2014 HUF 88.968.564 USD 377.085 (15.485) 0,00
31/10/2014 HUF 71.586.058 USD 306.006 (15.055) 0,00
31/10/2014 HUF 25.891.037 USD 110.425 (5.195) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
17/12/2014 IDR 5.607.100.000 USD 470.000 (15.913) (0,01)
27/03/2015 INR 305.767.900 USD 4.855.000 (84.673) (0,04)
09/10/2014 INR 110.400.000 USD 1.805.249 (20.062) (0,01)
27/03/2015 INR 30.777.880 USD 490.000 (9.830) 0,00
27/05/2015 INR 26.791.800 USD 420.000 (7.518) 0,00
09/10/2014 INR 40.200.000 USD 653.765 (3.724) 0,00
17/10/2014 KRW 448.000.000 USD 432.120 (7.868) 0,00
24/10/2014 KRW 444.000.000 USD 427.128 (6.800) 0,00
17/10/2014 KRW 444.000.000 USD 427.252 (6.788) 0,00
24/10/2014 KRW 444.000.000 USD 426.595 (6.266) 0,00
17/12/2014 MXN 48.473.264 USD 3.648.919 (58.278) (0,03)
04/11/2014 MXN 36.809.448 USD 2.774.897 (40.405) (0,01)
17/10/2014 MXN 31.979.729 USD 2.415.902 (37.221) (0,01)
04/11/2014 MXN 17.100.000 USD 1.284.247 (13.926) 0,00
04/11/2014 MXN 11.400.000 USD 854.653 (7.772) 0,00
04/11/2014 MXN 7.500.000 USD 563.571 (6.413) 0,00
04/11/2014 MXN 5.700.000 USD 428.722 (5.282) 0,00
04/11/2014 MXN 5.700.000 USD 428.636 (5.196) 0,00
14/10/2014 MYR 4.250.262 USD 1.333.834 (39.278) (0,01)
17/12/2014 MYR 3.933.720 USD 1.225.000 (31.882) (0,01)
14/10/2014 MYR 811.665 USD 255.000 (7.781) 0,00
17/12/2014 MYR 324.074 USD 100.000 (2.707) 0,00
17/12/2014 NGN 208.000.000 USD 1.250.000 (8.682) 0,00
17/12/2014 NGN 41.475.000 USD 250.000 (2.482) 0,00
06/11/2014 NGN 161.818.604 USD 978.643 (53) 0,00
25/11/2014 PEN 910.000 USD 317.959 (6.456) 0,00
27/10/2014 PHP 11.978.400 USD 280.000 (13.244) 0,00
27/10/2014 PHP 2.171.000 USD 50.000 (1.652) 0,00
27/10/2014 PHP 1.966.500 USD 45.000 (1.206) 0,00
27/10/2014 PHP 1.792.274 USD 41.000 (1.086) 0,00
27/10/2014 PHP 1.750.000 USD 40.011 (1.039) 0,00
27/10/2014 PHP 1.549.100 USD 35.000 (502) 0,00
03/11/2014 PHP 400.000 USD 9.148 (242) 0,00
30/01/2015 PLN 11.691.779 USD 3.627.495 (109.876) (0,03)
14/10/2014 PLN 10.150.401 USD 3.110.424 (42.077) (0,01)
30/01/2015 PLN 979.050 USD 300.000 (5.441) 0,00
24/11/2014 RON 2.167.797 USD 631.260 (12.939) 0,00
01/10/2014 RUB 15.000.000 USD 423.131 (43.912) (0,01)
01/10/2014 RUB 15.000.000 USD 421.822 (42.603) (0,01)
01/10/2014 RUB 15.200.000 USD 424,997 (40.721) (0,01)
01/12/2014 RUB 103.209.372 USD 2.610.582 (33.488) (0,01)
01/10/2014 RUB 16.500.000 USD 445.464 (28.324) (0,01)
01/10/2014 RUB 17.700.000 USD 475.168 (27.690) (0,01)
01/10/2014 RUB 18.400.000 USD 490.013 (24.838) (0,01)
01/10/2014 RUB 7.100.000 USD 195.700 (16.203) (0,01)
01/10/2014 RUB 9.000.000 USD 242.849 (15.318) 0,00
01/10/2014 RUB 8.100.000 USD 217.042 (12.264) 0,00
01/10/2014 RUB 8.100.000 USD 211.433 (6.655) 0,00
01/10/2014 RUB 8.200.000 USD 213.764 (6.458) 0,00
01/10/2014 RUB 8.800.000 USD 227.567 (5.092) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
07/10/2014 SGD 2.160.000 USD 1.725.322 (31.620) (0,01)
04/11/2014 SGD 560.000 USD 448.143 (9.059) 0,00
04/11/2014 SGD 470.000 USD 375.970 (7.453) 0,00
04/11/2014 SGD 530.000 USD 422.311 (6.749) 0,00
04/11/2014 SGD 550.000 USD 436.468 (5.224) 0,00
04/11/2014 SGD 570.000 USD 451.049 (4.124) 0,00
17/10/2014 THB 16.535.380 USD 514.000 (4.403) 0,00
17/10/2014 THB 16.615.200 USD 516.000 (3.943) 0,00
22/10/2014 THB 4.200.000 USD 129.930 (523) 0,00
05/11/2014 TRY 1.800.000 USD 798.063 (15.886) (0,01)
05/11/2014 TRY 950.000 USD 426.272 (13.457) 0,00
05/11/2014 TRY 950.000 USD 423.406 (10.591) 0,00
05/11/2014 TRY 480.000 USD 214.050 (5.470) 0,00
05/11/2014 TRY 326.700 USD 146.937 (4.972) 0,00
05/11/2014 TRY 480.000 USD 212.182 (3.601) 0,00
05/11/2014 TRY 480.000 USD 210.370 (1.789) 0,00
06/10/2014 TWD 26.400.000 USD 882.707 (14.823) 0,00
31/10/2014 TWD 25.800.000 USD 847.903 376 0,00
05/12/2014 usD 2.622.247 AUD 2.830.000 157.111 0,05
02/10/2014 usD 279.132 BRL 630.000 21.947 0,01
02/10/2014 usD 805.301 BRL 1.891.490 33.138 0,01
16/10/2014 usD 1.760.000 BRL 4.182.288 59.135 0,02
17/12/2014 usD 4.256.442 BRL 10.287.394 143.015 0,07
11/12/2014 usD 2.005.075 CHF 1.873.773 42.774 0,01
08/10/2014 uUSsSD 6.250.000 CNY 38.608.125 (37.919) (0,01)
08/10/2014 uUSsSD 6.036.172 CNY 37.146.000 (13.617) 0,00
28/10/2014 usD 1.794.456 CNY 11.070.000 (5.247) 0,00
09/10/2014 usD 893.946 CNY 5.500.000 (1.733) 0,00
09/10/2014 usD 780.171 CNY 4.800.000 (1.512) 0,00
04/11/2014 usD 778526 CNY 4.800.000 (1.347) 0,00
08/10/2014 usD 878.477 CNY 5.400.000 (995) 0,00
08/10/2014 usD 438.746 CNY 2.700.000 (990) 0,00
08/10/2014 uUSsSD 438.746 CNY 2.700.000 (990) 0,00
08/10/2014 uUSsSD 251.233 CNY 1.546.062 (567) 0,00
10/10/2014 usD 134.000 COP 259.759.000 5.416 0,00
17/12/2014 usD 311.025 EUR 239.700 8.060 0,00
20/10/2014 usD 855.638 EUR 660.000 21.796 0,01
17/12/2014 usD 3.923.115 EUR 2.974.229 165.921 0,05
07/10/2014 usD 143.000 HUF 33.862.400 5.303 0,00
31/10/2014 usD 157.197 HUF 37.000.000 6.816 0,00
31/10/2014 uUsSD 325.418 HUF 78.000.000 8.398 0,00
07/10/2014 uUsSD 497.812 HUF 118.329.955 16.638 0,01
31/10/2014 usD 633.093 HUF 147.343.750 34.237 0,01
31/10/2014 usD 622.959 HUF 144.803.595 34.426 0,01
31/10/2014 usD 2.874.328 HUF 665.424.135 169.809 0,05
14/11/2014 usD 48.634 IDR 600.000.000 (250) 0,00
14/11/2014 usD 1.205.615 IDR 14.600.000.000 16.111 0,01
09/10/2014 usD 1.505.323 IDR 17.883.237.200 39.403 0,01
09/10/2014 uUsSD 867.857 INR 53.000.000 10.837 0,00
24/10/2014 uUsSD 419.428 KRW 443.000.000 46 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
17/10/2014 ushD 846.088 KRW 890.000.000 3.266 0,00
17/12/2014 ushD 970 MXN 12.742 26 0,00
04/11/2014 uUsbD 58.300 MXN 775.553 686 0,00
17/12/2014 usD 305.812 MXN 4.041.441 6.444 0,00
04/11/2014 usD 281.709 MXN 3.700.000 6.844 0,00
17/10/2014 ushD 650.000 MXN 8.619.093 8.904 0,00
04/11/2014 usD 1.462.085 MXN 19.500.000 13.474 0,00
04/11/2014 usD 1.740.887 MXN 23.200.000 17.411 0,01
17/10/2014 ushD 1.760.000 MXN 23.360.636 22.415 0,01
17/12/2014 ushD 3.360.319 MXN 44.431.823 69.046 0,02
28/10/2014 uUshD 183.027 MYR 600.000 452 0,00
14/10/2014 usb 101.000 MYR 323.251 2.544 0,00
28/10/2014 usD 160.317 MYR 510.000 5.128 0,00
14/10/2014 ushD 304.000 MYR 973.104 7.609 0,00
28/10/2014 usD 520.984 MYR 1.647.975 19.517 0,01
25/11/2014 usD 107.527 PEN 310.000 1.410 0,00
03/11/2014 ushD 242.691 PHP 10.666.278 5.193 0,00
01/10/2014 ushD 168.449 RUB 6.300.000 9.177 0,00
29/10/2014 usbD 354.993 RUB 13.443.589 17.184 0,01
28/10/2014 usb 355.155 RUB 13.400.000 18.365 0,01
31/10/2014 ushD 716.457 RUB 27.100.000 35.797 0,01
01/10/2014 ushD 776.197 RUB 27.000.000 93.603 0,03
01/10/2014 usD 1.517.350 RUB 52.090.628 200.436 0,06
07/10/2014 usD 1.757.395 SGD 2.200.000 32.327 0,01
04/11/2014 usbD 5.193.993 SGD 6.480.000 113.157 0,05
03/11/2014 usbD 841.294 THB 27.300.000 622 0,00
03/11/2014 usb 841.683 THB 27.300.000 1.011 0,00
22/10/2014 usb 342.278 THB 11.055.568 1.641 0,00
05/11/2014 ushD 300.879 TRY 660.000 14.081 0,00
05/11/2014 ushD 5.272.125 TRY 11.472.302 286.923 0,10
31/10/2014 usD 851.766 TWD 25.800.000 3.487 0,00
06/10/2014 usD 882.206 TWD 26.400.000 14.322 0,00
17/12/2014 usb 260.000 ZAR 2.904.200 6.261 0,00
31/10/2014 usbD 1.742.645 ZAR 19.591.918 16.774 0,01
17/12/2014 usb 7.389.059 ZAR 79.727.948 423.254 0,15
17/12/2014 ZAR 44.961.743 USD 4.019.103 (90.810) (0,03)
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ...........ccccccccovvveveinnnne. 2.588.766 0,82
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccccoceveinieinnne. (2.939.529) (0,93)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .... (350.763) (0,11)
Zinsswaps ((0,14)%)
Fonds Fonds Zeitwert Fonds
Wéhrung Nominalwert zahlt erhalt Ablauftermin USD %
THB 6 Month
THB 156.200.000 LIBOR 2,97% 15/03/2017 16.071 0,00
MYR 3 Month
MYR 124.000.000 3,41% KLIB3 23/10/2014 17.117 0,01
CNY 3 Month
CNY 12.800.000 3,57% CNR 25/06/2016 (18.789) (0,01)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Fonds Fonds Zeitwert Fonds
Wahrung Nominalwert zahlt erhalt Ablauftermin UsD %
TWD 3 Month
TWD 55.900.000 2,97% LIBOR 29/09/2019 - (0,00)
THB 6 Month
THB 16.700.000 LIBOR 3,26% 30/09/2024 - (0,00)
BRL 1 Month
BRL 3.003.335 BzZDIO 8,44% 01/02/2017 (123.463) (0,04)
BRL 1 Month
BRL 3.049.633 BzDIO 8,45% 01/02/2017 (124.876) (0,04)
BRL 3 Month
BRL 21.226.251 LIBOR 11,05% 01/02/2017 (218.734) (0,06)
ZinSSWaps ZUm POSITIVEN ZEITWETT .......ocoiiiiiiiiie e 33.188 0,01
ZinsSSWaps ZUm Negativen ZEITWETT ..........ccoeiiiireiiereise et (485.862) (0,15)
ZINSSWAPS ZUM ZEITWETT .....iviiieie ettt st st nee b (452.674) (0,14)
Total Return Swaps (1,62%0)
Zeitwert Fonds
Nominalwert Wéhrung Beschreibung Ablauftermin UsD %
60.000.000.000 IDR *FF TRS IDG000010208 15/05/2023 4.223.951 1,34
12.660.000.000 IDR *FF TRS IDG000010208 15/05/2023 891.031 0,28
Total Return SWaps ZUM ZEITWEIT ......coceiiiiiieiese et 5.114.982 1,62
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSamt .........cccccveveiiiieseeie e 4.341.099 1,38

* Fully Funded Total Return Swap setzt den Teilfonds der Wertentwicklung der zugrunde liegenden indonesischen Staatsanleihe aus.

Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (87,21%) .......
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((1,09)%) ......
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (86,12%0) ................
Sonstiges Nettovermdgen (13,68%0) ......c.ccccvvvrvivnerciencnenens
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,2090) .ot

NETEOVEIMOGEN ..o

Gesamtvermdogensanalyse

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Bdrse zugelassen sind oder an einem

geregelten Markt gehandelt WErden ..........ccooveiiie i
Borsengehandelte derivative FINanzinStrumente ..........cocooeveiieieiine e
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) ........cccccccevenuenne.
SONSLIGE VEIMOGENSWENTE .....cueiteieieiteieeieite ettt sttt sttt bbbttt

Zeitwert Fonds
usD %

274.636.977 87,21
(3.444.774) (1,09)
271.192.203 86,12
43.082.269 13,68
624.847 0,20
314.899.319 100,00

% am
Gesamtvermogen
............................ 83,20
............................ 0,02
............................ 2,41
............................ 14,37
100,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist JPMorgan.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Citibank JPMorgan
Citigroup Merrill Lynch
Deutsche Bank NDF

Goldman Sachs State Street Bank
HSBC

Die Kontrahenten der Zinsswaps sind:
Citibank UBS
JPMorgan

Die Kontrahenten der Total Return Swaps sind:

Citibank Merrill Lynch

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése
Wertpapiere des Portfolios UsD Wertpapiere des Portfolios UsD
Russian Federal Bond - OFZ Russian Federal Bond - OFZ
6.800% due 11/12/2019 12.968.509 6.800% due 11/12/2019 (11.473.715)
8.150% due 03/02/2027 8.983.442 8.150% due 03/02/2027 (7.822.838)
European Investment Bank Poland Government Bond
9.000% due 31/03/2021 8.312.117 3.750% due 25/04/2018 (7.372.409)
Poland Government Bond Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F
3.750% due 25/04/2018 8.215.654 10.000% due 01/01/2017 (7.053.774)
Colombia Government International Bond Poland Government Bond
7.750% due 14/04/2021 6.238.987 2.500% due 25/07/2018 (5.340.387)
South Africa Government Bond European Investment Bank
6.750% due 31/03/2021 6.154.218 9.000% due 31/03/2021 (5.128.312)
Turkey Government Bond Turkey Government Bond
10.700% due 24/02/2016 5.440.290 10.700% due 24/02/2016 (5.010.789)
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F Poland Government Bond
10.000% due 01/01/2017 4.926.250 Zero Coupon due 25/01/2016 (4.437.144)
Poland Government Bond Colombia Government International
2.500% due 25/07/2018 4.670.969 Bond
Brazil Letras do Tesouro Nacional 12.000% due 22/10/2015 (3.604.997)
Zero Coupon due 01/01/2018 4.216.373 Hungary Government Bond
Malaysia Government Bond 5.500% due 20/12/2018 (3.560.513)
3.492% due 31/03/2020 4.176.327  South Africa Government Bond
Hellenic Republic Government Bond 6.250% due 31/03/2036 (3.324.899)
4.750% due 17/04/2019 4.153.975 Poland Government Bond
Mexican Bonos 5.750% due 25/10/2021 (2.708.286)
6.500% due 10/06/2021 3.986.983 4.000% due 25/10/2023 (2.611.833)
Turkey Government Bond South Africa Government Bond
9.000% due 08/03/2017 3.209.117 10.500% due 21/12/2026 (2.215.055)
10.500% due 15/01/2020 2.911.951 8.000% due 21/12/2018 (2.113.846)
Colombian TES Hungary Government Bond
10.000% due 24/07/2024 2.831.193 6.750% due 24/02/2017 (1.960.465)
Brazil Letras do Tesouro Nacional 6.000% due 24/11/2023 (1.584.758)
Zero coupon due 01/07/2018 2.595.551 Mexican Bonos
Poland Government Bond 7.750% due 29/05/2031 (1.463.443)
4.000% due 25/10/2023 2.580.102 Brazil Letras do Tesouro Nacional
Colombian TES Zero Coupon due 01/01/2017 (1.455.160)
7.000% due 11/09/2019 2.497.945 Zero Coupon due 01/01/2016 (1.116.364)
Thailand Government Bond
3.625% due 16/06/2023 2.218.371

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 30. September 2014
Delaware Investments

East Capital

Everest Capital, LLC

Imara Asset Management Ltd.
Jardim Botanico Investimentos

JK Capital Management Ltd.
Oaktree Capital Management, L.P.
Quantum Advisors

Russell Implementation Services Inc.
Somerset Capital Management, LLP

Anlageziel
Das Anlageziel des Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund (der ,, Teilfonds*) ist ein langfristiger
Kapitalzuwachs durch die Anlage vorwiegend in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 2,9 Prozent vor Abzug von
Gebiihren (2,2 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegentber einer Rendite der Benchmark™* von 3,7 Prozent.

Marktkommentar

Der Russell Emerging Extended Markets Index stieg im zweiten Quartal 2014 in US-Dollar um 6,9 Prozent. Nachlassende Sorgen in
Bezug auf einen kurzfristigen Anstieg der globalen Zinssdtze gaben den Marktrenditen Auftrieb. Hauptursache fiir die Gewinne war
eine Reihe glnstiger Wahlergebnisse, vor allem in Indien, wo die BJP von Narendra Modi seit mehr als 30 Jahren die erste Partei
war, die im Unterhaus eine Mehrheit erzielte. Auch die Wahlen in Stdafrika (+2,1 Prozent), Agypten und im Frontiermarkt Ukraine
verliefen relativ reibungslos ohne gréRere Uberraschungen. In China (+5,0 Prozent) l6sten sich die Bedenken rund um die Daten aus
den Einkaufsmanagerindizes im Quartal in Luft auf, nachdem neuerliche Beflrchtungen iber eine harte Landung durch positive
Daten zerstreut wurden und die Anleger sich wahrend der laufenden Ubergangsphase scheinbar mehr mit der Zuriickhaltung der
Regierung bei der Umsetzung groRerer politischer Interventionen abgefunden haben. In Asien erzielten ansonsten die Philippinen mit
einem Plus von 9,6 Prozent eine Outperformance, die von Erwartungen geschiirt wurde, dass der héhere private Konsum sowie die
hoheren Ausgaben fir Wiederaufbauarbeiten das BIP auf Gesamtjahressicht ankurbeln kénnten. Nach anfanglichen Befurchtungen
wurde ein Militarcoup in Thailand (+8,4 Prozent) als stabilisierender Faktor ausgelegt, der fiir eine Stimmungsaufhellung an den
Finanzmérkten sorgte. Indonesien war mit einem Minus von 1,3 Prozent das Schlusslicht in der Region und durch die Ungewissheit
in Zusammenhang mit den Prasidentschaftswahlen im Juli belastet. Indien war das herausragende Indexland: Das Land profitierte
von hohen Erwartungen, dass die neue Regierung erfolgreich Wirtschaftsreformen umsetzen wiirde, um wieder Wachstum zu
erzielen und die hohe Inflation zu bek&mpfen. Die asiatischen Frontier-Mérkte verbuchten uneinheitliche Renditen: Wéhrend
Kasachstan (+19,2 Prozent) und Pakistan (+8,3 Prozent) die Benchmark ubertrafen, verzeichneten Bangladesch (+4,2 Prozent) und
Vietnam (+6,4 Prozent), wo antichinesischen Proteste im Quartal belasteten, eine Underperformance. In Lateinamerika verzeichnete
Brasilien eine Outperformance (+7,0 Prozent), da die Umfragen im Vorfeld der Présidentschaftswahlen im Oktober eine rucklaufige
Unterstlitzung fur die amtierende Prasidentin Rousseff andeuteten. Peru (+8,5 Prozent) erzielte eine Outperformance, wahrend Chile
(+2,0 Prozent) aufgrund der anhaltenden Abschwéchung der Konjunktur hinterherhinkte. Argentinien (+10,8 Prozent) verbuchte eine
solide Performance vor dem Hintergrund eines zunehmenden Konsens, dass das Land zu einer Einigung mit Anleiheinhabern
kommen wirde und einen weiteren Ausfall verhindern kénnte. Das Nachlassen der Spannungen zwischen Russland (+11,7 Prozent)
und dem Westen sowie eine Beruhigung der Lage in der Ukraine waren fiir mehrere Schwellenléander Europas positiv. Die Tirkei
(+15,0 Prozent) verzeichnete ein starkes Quartal, da ihr Leistungsbilanzdefizit weiter zurlickging. Griechenland (-9,8 Prozent)
erzielte eine Underperformance, da die Daten fiir die Eurozone schwach blieben und einige griechische Banken aufgrund von
Befiirchtungen um ihr Engagement in der Ukraine und Bulgarien deutliche EinbulRen hinnehmen mussten. Bei den europdischen
Frontier-Markten erholte sich die Ukraine (+18,9 Prozent) deutlich. Die Entspannung in Verbindung mit der relativ reibungslos
verlaufenden Wahl von Petro Poroshenko zum Présidenten und das Versprechen des russischen Présidenten Putin zur Zusammen-
arbeit mit der neuen Regierung forderten eine Trendwende in der Anlegerstimmung. Rumadnien (+18,8 Prozent) verzeichnete ein sehr
starkes Quartal, da die Zentralbank des Landes bekraftigte, dass das Land im Jahr 2015 dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus
der Européischen Zentralbank beitreten wiirde. Bulgarien (-11,1 Prozent) war das schlechteste Indexland, da die Corporate
Commercial Bank unter Zwangsverwaltung gestellt wurde; dies wiederum |6ste breitere Bedenken (iber die Stabilitat des
Finanzsystems innerhalb des Landes aus. In den afrikanischen Frontier-Markten erlebte Nigeria (+19,8 Prozent) eine starke Erholung
nach einem schwachen ersten Quartal. Eine Neufestsetzung der Basis fur die BIP-Daten des Landes resultierte in einem Anstieg der
Zahlen flir 2013 um 89 Prozent, da das neue Basisjahr (2010) neue Sektoren mit schnellerem Wachstum wie Telekommunikation
beinhalteten. Kenia (+9,5 Prozent) erzielte ebenfalls eine Outperformance, wéahrend Botswana (1,8 Prozent) zurlckblieb.

Nach einem sehr starken zweiten Quartal fiel der Russell Emerging Markets Index im dritten Quartal 2014 in US-Dollar um

3,3 Prozent, was groRtenteils auf eine Verkaufswelle im September zurtickzufiihren war. Die Schwellenléander erlebten infolge von
Spekulationen um steigende Zinssatze und einen starken US-Dollar eine Verkaufswelle: Die Zinsen auf fiinfjahrige US-Treasuries
legten im Quartal um 16 Basispunkte zu, wahrend der US-Dollar gegeniiber den meisten Wahrungen an Starke gewann. China
schloss das Quartal im leicht positiven Bereich (+1,6 Prozent), obschon die VVolkswirtschaft zum Ende des Berichtszeitraums einige
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schlechte Wirtschaftsdaten hinnehmen musste. Wéhrend die Regierung positive Aussagen in Bezug auf Reformen abgegeben hat,
bleiben die Anleger angesichts der nachlassenden Industrieproduktion und eines tiberraschenden Riickgangs in der Kreditvergabe
weiterhin besorgt, dass dies nicht ausreichen wird, damit das Land seine Wachstumsziele fur das Jahr erreicht. Indessen haben im
Berichtszeitraum geopolitische Ereignisse eine groRe Rolle in der Performance von Schwellenlédndern gespielt. Brasilien gab vor
dem Hintergrund eines Wiederaufflammens der Unterstiitzung der amtierenden Présidentin Dilma Rousseff um 9,2 Prozent nach.
Die russischen Markte brachen um 15,8 Prozent ein, da die geopolitischen Spannungen in der Ukraine weiter anhielten und die von
Europa und den USA auferlegten Sanktionen allmahlich Wirkung zeigten. Ein erheblicher Teil der Renditen aus Russland und
Brasilien ist der Wahrungsschwéche im Vergleich zum US-Dollar zuzuschreiben. Im Verlauf des Quartals gingen die brasilianische
und die russische Wahrung um mehr als 10 Prozent gegeniiber dem US-Dollar zurilick. Die europdischen Schwellenléander
verzeichneten ein insgesamt schwaches Quartal: Ungarn bufte 12,1 Prozent ein, die Turkei 11,5 Prozent. Die Tiirkei wird aufgrund
ihres hohen Leistungsbilanzdefizits als besonders anfallig fir Zinserh6hungen eingestuft. Thailand legte kréftig zu (+8,0 Prozent),
nachdem die Ernennung eines neuen Premierministers offenbar eine Phase groRerer Stabilitét einléutete. Indonesien kletterte nach
der Wahl von Joko Widodo um 2,9 Prozent. Ansonsten tendierte Indien weiterhin gut (+1,7 Prozent), nachdem der unlangst gewahlte
Premierminister Narendra Modi mit einem Reformvorhaben voranpreschte. Hervorzuheben ist hier ein BIP-Wachstum im zweiten
Quartal von 5,7 Prozent gegenuiber dem Vorjahr - der hchste Anstieg seit dem ersten Quartal 2012. Im Nahen Osten verzeichneten
die Vereinigten Arabischen Emirate mit einem Sprung von 18,4 Prozent ein starkes Quartal, womit sich die Uberragende Rendite fiir
das laufende Jahr weiter ernghte. Auch Mexiko verzeichnete trotz der Verkaufswelle im September Zugewinne (+0,6 Prozent),
wahrend die Philippinen (+2,8 Prozent) ein starkes BIP-Wachstum vermeldeten, was zur Ankurbelung der Gewinne beitrug. Zu den
weiteren Nachzuglern zahlten Griechenland mit einem Minus von 19,9 Prozent sowie Siidkorea, das infolge eines Marktriickgangs
von 5,8 Prozent mit fr die groRten Negativbeitrage sorgte. Da China zu seinen gréRten Exportmarkten gehort, ist Stidkorea
besonders anféllig fur konjunkturelle Probleme seines riesigen nérdlichen Nachbarn. Auch Taiwan verzeichnete EinbulRen

(-4,3 Prozent), da die unléngst starke Entwicklung seiner Technologieunternehmen Gewinnmitnahmen ausldste. Dariiber hinaus
stand bei Malaysia (-2,4 Prozent), Peru (-3,8 Prozent) und Chile (-5,1 Prozent) allesamt ein Minus zu Buche.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds blieb im zweiten Quartal hinter der Benchmark zuriick, wobei unsere regionalen Strategien Jardim Botanico
Investimentos (Brasilien) und JK Capital Management Ltd. (China) die relativen Renditen belasteten. Dagegen erzielte East
Capital (Osteuropa) solide Zugewinne, die zum Teil durch seine Ubergewichtung von Russland und die dort positive
Aktienauswahl bedingt waren. Im Quartal ersetzten wir Victoria 1522 Investments, L.P. durch Oaktree Capital Management, L.P.
Oaktree Capital Management, L.P. verfolgt einen opportunistischen, fundamentalen Bottom-up-Prozess zur Identifizierung
unterbewerteter Wertpapiere relativ zu den Wachstumserwartungen und hélt sich nicht konsequent an einen besonderen
Anlagestil. Durch diesen Wechsel des Finanzverwalters versprechen wir uns hohere Uberschussrenditen.

Der Teilfonds erzielte im dritten Quartal eine leichte Underperformance mit einer uneinheitlichen Performance der zugrunde
liegenden Strategien. Der Berichtszeitraum war insgesamt ein schwieriger Zeitraum fiir aktives Management vor dem
Hintergrund hoher marktinterner Volatilitat, die durch geopolitische Ereignisse hervorgerufen wurde. Der brasilianische
Finanzverwalter Jardim Botanico Investimentos erzielte groftenteils eine Underperformance, wahrend auch Osteuropa-Spezialist
East Capital hinter seiner Benchmark blieb. Dagegen verzeichnete Everest ein weiteres starkes Quartal, das von der
Aktienauswahl innerhalb des Finanzdienstleistungssektors profitierte, insbesondere im Nahen Osten, wahrend die auf
Substanzwert ausgerichtete Delaware Investments (GEM), Quantum Advisors (India) und die afrikanische Strategie Imara Asset
Management Ltd. allesamt eine Outperformance erzielten.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmarkte wie Rentenmadrkte zeigen ihre Unsicherheit sowohl
Uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob dieses die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014 rechtfertigt, als
auch in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC*®) fiir die Beendigung des Anleihekaufprogramms
stimmt. Das Zurlckfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich bestdndigen Verbesserung bei den
US-Beschaftigungszahlen auferhalb der Landwirtschaft und allmahlich steigender Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner
Taktik festhalten kdnnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen,
konnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fiir Aktienmarkte, bei denen
wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zuriickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwéhnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befirworten derzeit ein
Zuriuckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernléndern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrielander anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrielander generell tibertreffen. In den
Peripherielandern unterschatzten wir das Potenzial fiir eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt
sogar den Carry fr unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Russell Emerging Market Extended Index Net

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .....cccovevvevveveveie e

Bankguthaben (Erfauterung 3) ......cocooeeeiiiiienie e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) .....

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...........c.cccoovennienenn
Dividendenforderungen ...

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ......c.cccoveeienene

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:

An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3)
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ..........ccccoeeveniiinenn
Zu entrichtende Verwaltungsgebihren ...,
Zu entrichtende Anlageerfolgsprémien ..........cccococcvviirennn,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebiihren ......
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren ..........c.cccovevveienene
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengeblihren ............ccccooveveevvevecvsveerecereenans
Zu entrichtende Prufungsgeblhren ...,
Zu entrichtende sonstige GebUhren ...........cccocvvvvviivicicievcnenn,

Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) ....

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErfAULErUNG 9) oo s

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ......cccocecvveieeieevene s

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Mérz 2014

30. September 2013

(ungepriuft) (gepriift) (ungepriuft)

USD USD USD
906.618.764 897.867.579 663.620.615
17.794.963 18.181.883 55.185.916
6.361.774 9.282.835 14.089.631
354.837 2.625.884 2.888.528
1.497.621 1.791.358 808.070
932.627.959 929.749.539 736.592.760
(3.475.554) (1.807.365) (3.408.639)
- - (98.379)
(632.507) (3.798.951) (13.112.162)
(1.039.757) (990.782) (1.210.129)
(1.005.615) (251.488) (158.684)
(20.255) (12.042) (7.912)
(204.611) (115.868) (98.134)
(60.766) (19.059) (12.066)
(11.081) (21.848) (10.272)
(19.335) (2.889) (3.606)
(6.469.481) (7.020.292) (18.119.983)
926.158.478 922.729.247 718.472.777
2.764.199 3.125.739 2.037.429
928.922.677 925.854.986 720.510.206
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Ausschittend
(BT AY [0 (<Y 00 (1o PR RRTTRR
ZINSEITIAJE .oiviveiiieiieeiieieree ettt

Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ...........c.cccoevennne.
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) ........ccoovvreiineiscneeisees

Aufwendungen

Verwaltungsgebihren (Erlauterung 4) ......cccoceeeveveiencnnenenn
Anlageerfolgspramien (Erlauterung 4) ...,
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 5) ........
UnterdepotbankgebUhren (Erlauterung 5) ...
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren

(EFTAULEIUNG 5) wooveviiiiieiiiieiesire s
PrifungSgeblnren ...
Beratungshonorare ...
Sonstige GEDUNIEN .......covviiiiiice e

Betriebliche Aufwendungen insgesamt ..........ccccccoveivivvevevennn,

Nettoertrag/(-aufwand) ..........ccccoeoiiiiiiiii

Finanzierungskosten
Ausschuttungen (ErlAUEIUNG 7) ...ocooveeeieieiiiereseeeeeeie e

Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..........cccccccocvveiviiniciennn,

Besteuerung (Erlauterung 8)
KapitalertragStEUBT ........covivrieiieieese e
QUEITENSTBUEBT ...t
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ............ccoccoovvoviiiiinncnenene

Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 9) ..o

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ............ccoccevenenne

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
uUsD UsSD UsSD
17.161.602 15.412.288 8.612.977
- - 31.864
17.161.602 15.412.288 8.644.841
13.332.213 4.934.088 (12.607.453)
30.493.815 20.346.376 (3.962.612)
(6.267.493) (8.854.476) (3.208.335)
(754.127) (411.457) (256.179)
(40.633) (51.548) (14.368)
(459.476) (675.233) (281.311)
(142.659) (227.694) (86.861)
(10.699) (22.265) (10.689)
(31.322) (84.998) (36.236)
(54.174) (96.382) (57.530)
(7.760.583) (10.424.053) (3.951.509)
22.733.232 9.922.323 (7.914.121)
(7.741.027) (4.421.402) (4.421.402)
14.992.205 5.500.921 (12.335.523)
(376.630) - -
(1.595.392) (1.366.878) (764.487)
13.020.183 4.134.043 (13.100.010)
(361.540) 1.734.577 646.267
12.658.643 5.868.620 (12.453.743)

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Méarz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungeprift)
USD UsSD USD

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ... 12.658.643 5.868.620 (12.453.743)
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrédge von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erléuterung 7) ........ (17.331.979) 4.421.402 4.421.402

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ErTAULEIUNG 9) vovvivecviieecie et 7.741.027 464.997.746 277.975.329
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPESAMIL ........ccccvcveievieiesese e 3.067.691 475.287.768 269.942.988
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéftsjahres/

BeriChtSZEItraumS ........ccovvivieiiiiciese e 925.854.986 450.567.218 450.567.218

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItraumS .........ccoeiiiiiiiiriceec e 928.922.677 925.854.986 720.510.206

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Wertpapiere (90,26%) Brasilien (8,07%)
Stammaktien (84,30%6) Fluggesellschaften
Argentinien (0,58%) Gol Linhas Aereas
256.800 Inteligentes SA ADR .......... 1.235.208 0,13
Banken
Grupo Financiero Galicia Banken )
90.500 SA ADR. oo 1.285.100 0,14 Banco Santander Brasil SA
= 188.300 ADR .....ocveiiriiieie e 1.231.482 0,13
OI- und Gasversorger Itau Unibanco Holding SA
90.960 YPF SAADR wvovvsvvssvcso 3.362.791 0,36 385.810 ADR w...ovccenrrersrnsnsne 5.347.327 058
imzelgandéel Holdi Bauprodukte
rcos Dorados Holdings
119400 Inc. ... 714012 0,08 1.598.364 (IZ;:J]rate_)l((SIA ......................... 5.865.975 0,63
emikalien
5.361.903 0,58
) 0 89.500 Braskem SA ADR ............... 1.178.715 0,12
Australien (0,61%) 95.500 Ultrapar Participacoes SA ... 2.016.354 0,22
Banken . Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
434977 Mvauarle Bank Ltd ............ 983578 0,11 M”IS Estruturas e Servicos
Macquarie Bank Ltd (Non- 409.200 de Engenharia SA ............... 2.990.153 0,32
169.754 VOUNG) .ooovvvvrivierniiinns 3.713.506 0,40 Santos Brasil Participacoes
Metalle und Bergbau 40.100 SA ... 271.415 0,03
4.327.080 Tiger Resources Ltd .......... 946.603 0,10 \S/alld Solucoes |\j S_erVdICOS de
eguranca em Meios de
) 2.643.687 061 Pagamento e Identificacao
Osterreich (0,18%) 190.147 SA oo 2.941.162 0,32
Banken Bau- und Ingenieurwesen
Erste Group Bank Multiplan Empreendimentos
39.981 AG ..ot 913.401 0,10 123.700 Imobiliarios SA ........ccccceuee. 2.530.962 0,27
Raiffeisen Bank Stromversorgungsunternehmen
34.800 International AG .......c....... 760.527 _ 0,08 203.300 AES Tiete SA ....orcccernn 1330380 0,14
1673.928 0,18 EDP - Energias do Brasil
Bermuda (1,88%) 291.100 SA ..o 1.171.720 0,13
Banken Lebensmittelprodukte
14.400 Credicorp Ltd ..........ccoooe..... 2.206.944 0,24 178.800 BRF SA-APR ..................... 4.253.652 0,46
Innenausstattun Cia Brasileira de
. ung 23.800 Distribuicao ADR ............... 1.037.918 0,11
Haier Electronics Group Co .
1.764.000 Lt oo 4.645.632 0,50 40.700 M Dias Branco SA .............. 1.621.952 0,17
- Medizinische Leistungserbringer und
Ol- und Gasversorger - A
Gulf Keystone Petroleum Gesundheitsflirsorgedienste
351.332 Ltd oo 354552 0,04 362.900 Fleury SA ....cooiiiiiiiene 2.075.534 0,22
Papier- und Forstprodukte Versicherungen
Nine Dragons Paper BB Seguridade Participacoes
819.000 Holdings Ltd ..........ccoovvee..... 587.479 0,06 190.900 SA ...coviiiiie 2.509.381 0,27
Pharmazeutika 381.700 Odontoprev SA ... 1.379.019 0,15
Luye Pharma Group Internet-Software und -Dienstleistungen
1.371.871 ls-tg o o 1.752.580 0,19 373.397 B2W Cia Digital ................ 4.999.764 0,54
ihuan Pharmaceutica ;
5.051.000 Holdings Group Ltd ............ 3.792.267 0,40 Eisen und Stahl
Telek ikati 96.500 Gerdau SA ADR ................. 463.200 0,05
elekommunikation Vale SA ADR (Germany
APT Satellite Holdings 310.300 LiSted) .vvrrerrsevrrrsrrn 3006.807 0,32
1.304.500 Ltd ..coverecreeececee e 1.851.308 0,20 . '
100.300 Vale SA ADR (US Listed) .. 1.103.300 0,12
Transportwesen N
Pacific Basin Shipping Ol- und Gasversorger
4.292.000 Ltd ..ooovveviieieieceeeeeeee e 2.321.464 0,25 573.400 Petroleo Brasileiro SA ADR 8.136.546 0,87
17.512.226 1,88 580.300 QGEP Participacoes SA ...... 2.200.762 0,24
Botswana (0,17%) Papier- und Forstprodukte
Diversifizierte Finanzunternehmen 106.900 Fibria Celulose SA ADR ... 1.175.900 0,13
5.589.922 Letshego Holdings Ltd ........ 1.538.752 0,17 Pharmazeutika
267.000 Hypermarcas SA .......cc.c...... 1.916.174 0,21

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund 31



Russell Investment Company |1 plc
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Immobilien 49.500 Tencent Holdings Ltd ......... 733.725 0,08
Eyrela sza}zil Realty SA Logis
mpreendimentos e .
290.600 PartiCipacoes ...................... 1463914 0,16 288.800 iﬂa“tdsl ICh'”Z ';d S 1504418 0,16
Helbor Empreendimentos etalle und Bergbau
286.600 SA oo, p ........................... 622.433 0.07 EVA Precision Industrial
Telekommunikation ' 7.946.000 Holdings Ltd .........cc.cceueneene. 1.852.167 0,20
120.700 Telefonica Brasil SA ADR .. 2.374.169 0,25 gﬁﬂﬁyggp'aigftﬁ'e':gn ology
162.400 Tim Participacoes SA ADR 4.256.504 0,46 2.324.000 Group CO Ltd ....vveeverneenn. 3.441.810 0,37
Transportwesen o Papier- und Forstprodukte
All America Latina Logistica Lee & Man Paper
182.377 SA i, 473513 0,05 1.671.000 Manufacturing Ltd ............. 845.711 0,09
248.100 Tegma Gestao Logistica ...... 1.798.766 0,20 Immobilien
74.980.061 8,07 Kaisa Group Holdings
Kanada (0,15%) 2.441.000 Ltd .oooovvieeeeeee 930.492 0,10
Metalle und Bergbau 1.968.500 EYVGIErop;rlty Holding Ltd 1.379.073 0,15
23.500 First Quantum Minerals Ltd 453787 0,05 inzefhande
Al- und Gasversorger 2.498.000 Baoxin Auto Group Ltd ...... 1.859.402 0,20
210.100 Aftica Oil COMp oo 925112 0,10 Eg:\a'E‘;iirf?grTaetgh‘ﬂ]r(‘fl"Oé@md“kte
1.378.899 0,15 139.200 Ltd .ooeeeieeieeeeeeee e 1.371.367 0,15
Cayman-Inseln (4,70%) Tex_ti_lien ur!d Beklei_dung
Kfz-Bestandteile Pacific Textiles Holdings
Nedxteer Automotive Group 926.000 IS_:]c(ie nzhoulnternatlonal ......... 1.138.852 0,12
502.000 Ltd oo 446.073 0,05 !
Automobilbranche 529.000 Group Holdings Ltd ............ 1.703.133 0,18
Geely Automobile Holdings 43.667.570 4,70
365.000 L0 <.ovveevovoeerrrreeninennnnenens 152.297 0,02 Chile (0,86%)
Bauprodukte Getranke
China Resources Cement . . .
1.896.000 HOIAINGS Ltd ~.vvrrroceeeve 1.296.540 0,14 282462 g: C‘?:l’el‘fe”as Unidas SA.  2.978.909 0,32
S emikalien
Eihnergélziljl%nhemical Sociedad Quimica y Minera
214.500 Holgings Ltd 425956  0.05 34.500 de Chile SA ADR ............... 901.140 0,10
' Elektrische Gerate """"""" ' ’ Holdinggesellschaften - diversifiziert
h . Inversiones La Construccion
AAC Technologies Holdings 231.287 SA 3101275 0.33
441.000 INC ovvveeieiieieeeee e 2.558.505 0,27 ' Ei Ih """ d "'I """""""""""" B '
Energieausrustung und -dienstleistungen inzefhande
GCL-Pon Energy Holdings 132.681 SACI Falabella ................... 1.000.599 0,11
4.393.000 Ltd ..cooveveiiieceee 1.606.691 0,17 7.981.923 0,86
163.600 Trina Solar Ltd ADR .......... 1.973.016 0,21 China (6,47%)
Lebensmittelprodukte Banken
China Mengniu Dairy Co .
4.686.000 Bank of China Ltd .............. 2.094.039 0,23
292.000 (Igtr? Md """ D """"""""" 1199572 013 Bank of Communications Co
5.429.000 HO'Ig?ngSOLfJ” ary 2500062 027 2.483.534 Ltd <...oooovoveeeeeeeeeeeee 1.733.494 0,19
" Tingyi Cayman Islands o ‘ 1.612.000 China Citic Bank Corp Ltd . 977.775 0,10
566.000 Holding COrp «...eevvvvvrrveeee 1.486.961 0,16 China Construction Bank
Uni-President China 6.322.000 Corp .................................... 4,437.148 0,48
2.284.800 HOIAINGS Ltd ...vovvvvveveeeeeeeeen 2.295.069 0,25 605,000 E{‘J”a Merchants Bank Co 036670 0.1
1.354.500 WH Group Ltd ........ccceneee. 1.111.147 0,12 ' Industnal&Commermal """ R '
Internet-Software und -Dienstleistungen 6.791.000 Bank of China Ltd ............. 4.215.351 0,45
27.900 Baidu Inc ADR .......cccooorrveen. 6.088.059 0,65 Getrianke
Ctrip.com International Ltd :
21500 ADR .. 1220340 013 472.000 ;smgtaodBiriwery Co Ltd ... 3.358.360 0,36
59,763 JD.com Inc ADR .......... 1541.886 0,17 A Conch Cement Co
24.200 Sina COrP .ovvvvvvvvvvvvvvvsvvvnvveee 995.346 0,11 404500 Lt oo 1.286.674 0,14

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsD % der Anteile UsD %
Chemikalien Sonstiges Finanzwesen
Tianhe Chemicals Group Grupo Aval Acciones y
6.840.000 Ltd ....covevverriiciicieeece 2.025.988 0,22 27.100 Valores ADR .......c.ccceenenee. 367.747 0,04
Gewerbliche Dienstleistungen und Giter Einzelhandel
1.510.000 Goldpac Group Ltd .............. 1.337.884 0,14 75.785 Almacenes Exito SA ........... 1.112.757 0,12
Diversifizierte Finanzunternehmen 3.210.464 0,34
China Cinda Asset
3.982.000 Management Co Ltd ....... 1753801 0,19 Zypern (0,01%)
China Galaxy Securities Co Transportwesen
3.358.000 Ltd oo 2.335.218 0,25 Globaltrans Investment Plc
Stromversorgungsunternehmen 5577 GDR ..o 46.568 0,01
Huadian Fuxin Energy
1.382.000 COrp Ltd ..coveveieieiriniinns 802.671 0,09 Tschechische Republik (0,17%)
Huaneng Power International Banken
2.568. INC oo 2.801.11
568.000 Inc .. solils 030 2,805 Komercni Banka AS ....... 665350 0,07
Versicherungen
China Pacific Insurance Stromversorgungsunternehmen
637.200 Group Co Ltd .....cccvverveneee. 2.240.223 0,24 30544 CEZAS ....coovvvevieieiiineeens 928.604 0,10
Logis 1.593.954 0,17
Home Inns & Hotels Agypten (1,11%)
57.300 Management Inc ADR ........ 1.658.835 0,18 .
Seefahrt Landwirtschaft
China Shipping Container 61.861 Eastern Tobacco .................. 1.472973 0,16
5.542.000 Lines Co Ltd ........ccooovvrenvn. 1.477.372 0,16 Banken
Metalle und Bergbau Commercial International
. Bank Egypt
China Shenhua Energy Co
534.000 Ltd ... ... . 1.488.854 016 582.809 SAE .....ccoeeieeeeee 4.075.559 0,44
China Zhongwang Holdings Diversifizierte Finanzunternehmen
988.400 Ltd ..o, 487511 0,05 Egyptian Financial Group -
494.794 Jiangxi Copper Co Ltd ........ 815619 0,09 711.829 Hermes H_oldlng .................. 1.838.796 0,20
Ol- und Gasversorger Lebensmittelprodukte
China Petroleum & 1.128.101 Juhayna Food Industries ..... 1.557.242 0,17
3.897.750 Chemical Corp ......ccccoeevneene. 3.408.291 0,37 Pharmazeutika
9.800 PetroChina Co Ltd ADR ... 1.259.398 0,13 Eﬁyptian lnterr;atignal |
. Pharmaceutical Industria
Pharmazeutika
China Shineway 170.946 CO ..oovvveeeeeecceee 1.340.064 0,14
Pharmaceutical Group 10.284.634 1,11
1.649.000 Ltd ....... e 2.820.147 0,31 Estland (0,02%)
Shanghai Fosun T ¢
Pharmaceutical Group Co ra!wspor wesen
818.000 Ltd oo 2.633.578 0,28 188.000 Tallink Group AS ............... 151.044 0,02
Sinopharm Group Co
256.800 Ltd ... e 93r.564 0,10 Griechenland (0,63%)
Immobll_len Fluggesellschaften
1.496.000 Soho China Ltd ........c......... 1.080.805 012 86.700 Aegean Airlines SA .......... 703143 0,07
Sunac China Holdings .
1.403.000 Ltd «..oovovevecroeee 1.060.593 0,11 Vertriebsstellen
Telekommunikation 155.800 Fourlls_Holdlngs SA ........... 820.716 0,09
China Telecom Corp Maschinenanlagen
4.426.000 Ltd ...coooovvncieieiciiens 2.713.134 0,29 104.380 Frigoglass SA ......ccccceevvuennne 354.698 0,04
1.826.400 ZTE COIP oocvvveevereerereereenne 4,054.956 0,44 Einzelhandel
Transportwesen 47.145 Folli Follie SA ... 1.756.899 0,19
China Shipping Telekommunikation
2.880.000 Development Co Ltd ........... 1.806.236 0,19 Hellenic
60.139.316 6,47 Telecommunications
. Organization
0,
Kolumbien (0,34%6) 172,000 SA wovveoerereeeeeeseeees e 2.250.701 0,24
Banken 59 063
30.500 Bancolombia SA ADR ....... 1729.960 0,18 2.895.157_ 0,

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Guernsey, Kanalinseln (0,10%6) Indien (5,92%0)
Immobilien Automobilbranche
Etalon Group Ltd 45.946 Maruti Suzuki India Ltd ...... 2.277.213 0,24
250.000 GDR oo 305.000 _ 0,10 69.400 Tata Motors Ltd ADR ........ 3032780 0,33
Banken
Hongkong (3,61%) 104.004 AXiS BaNK ..........oovveverreeeneen 637.395 0,07
JCO;“F’UtfftU”dt_Per'IIOhe”eGefate 69.610 ICICI Bank Ltd ADR .......... 3.417.155 0,37
u Teng Internationa
4.194.000 Holdings Ltd ...........cc....... 2414287 026 175.341 ING Vysya BankILtd .......... 1.683.569 0,18
2.488.000 Lenovo Group Ltd .......... 3.703.916 0,40 7.695 State Bank of India ............. 304.392 0,03
Bau- und Ingenieurwesen Bauprodukte
China State Construction 80.573 ACCLtd ...occvveevviieeiiiieens 1.832.984 0,20
International Holdings Chemikalien
1.992.000 L w.vvvvvvvviissss 2.950.123 0,32 248.159 Tata Chemicals Ltd ............ 1.607.247 0,17
Sthromversorgungsunter?ehmen Computer und Peripheriegerate
China Power Internationa
40.841 Infosys Ltd ......cccceevrvriennnne. 2.479.920 0,27
6.120.000 Development Ltd ................. 2.829.429 0,30 Tata Consultancy Services
Gasversorgungsunternehmen 51763 Ltd .oooeeiveeeeec s 2.286.884 0,24
Beijing Enterprises Holdings Bau- und Ingenieurwesen
125.000 Ltd .oovoveeeiiiieiceeeiee 1.070.495 0,12 9
Logis 569.478 Voltas Ltd ......c...ccoevvvennenee. 2212997 0,24
Galaxy Entertainment Group Diversifizierte Finanzunternehmen
357.000 Ltd ..vvvoovvvovevoveeeeeeveesneennnnnen 2.068.872 0,22 Housing Development
.. 170.136 Finance COrp .......c.cceverveneee. 2.902.174 0,31
Ol- und Gasversorger h
8400 Cnooc Ltd ADR .................. 1446900 0’16 Stromversorgungsunterne men
" . . 941.079 NTPC Ltd ...cocoveveveireree 2.119.561 0,23
Ol- und Gasdienstleistungen .
CIMC Enric Holdings 872.398 PTC India Ltd 1.200.677 0,13
840.000 Ltd ...cooovvreeveecreecieeeeeevee e 838.367 0,09 Elektrische Geréate
Immobilien 96.637 Crompton Greaves Ltd ........ 313.257 0,03
China Oversezs Land & 577.832 Exide Industries Ltd ........... 1.587.728 0,17
548.000 Investment Ltd ..........c......... 1.408.621 0,15
Shanghai Industrial Holdings Gasversorgungsunternehmen
269000 Ltd ....................................... 796770 0’09 201089 GAIL Indla Ltd ------------------- 1452653 0,16
Einzelhandel 501.148 Petronet LNG Ltd o 1525921 0,16
1.793.140 Man Wah Holdings Ltd ....... 2.637.141 0,28 Hotels, Restaurants und Freizeit
Telekommunikation 70.088 Bajaj Auto Ltd .........ccoueee. 2.661.211 0,28
35.600 China Mobile Ltd ADR ....... 2.091.144 0,22 41917 H.ero MotoCorp Ltd ............ 1.921.422 0,21
China Unicom Hong Kong Eisen und Stahl
1.410.000 Ltd ...ooveveviiiriiicreciias 2.106.348 0,23 145.222 Tata Steel Ltd ........c.coco....... 1.075.997 0,12
China Unicom Hong Kong Logis
59.700 Ltd ADR .....cooevvveiercere 896.097 0,10 .
Citic Telecom International 1.096.286 Indian Hotels Coltd ... 1.730.698 0,19
6.571.000 Holdings Ltd ........cccoovven..... 2.454.044 0,26 Maschinenanlagen
Textilien und Bekleidung 62.309 Cummins India Ltd ............. 675.956 0,07
Yue Yuen Industrial Ol- und Gasversorger
1.249.713 Holdings Ltd ...cco.....cccooes 3.790.130 _ 0,41 282.446 Indian Oil Corp Ltd ............ 1.665.590 0,18
33.502.684 3,61 305.213 Oil & Natural Gas Corp Ltd 2.014.080 0,22
Ungarn (0,66%) Reliance Industries Ltd GDR
Banken 106.317 (UK Listed) .....ccovverrrrenene 3.242.669 0,35
Reliance Industries Ltd GDR
312.205 OTP Bank PIC .....cccooovvvvvnnnns 5.271.693 0,57 153.325 (US LiSted) ..ovvvverrrrerrrrreenns 4.676.412 0,50
Ol- und Gasversor?er Telekommunikation
MOL Hungarian Oil & Gas .
12203 Ple ... 601730 0,07 205.256 Bharti Airtel Ltd ................. 1.347.325 0,15
. Transportwesen
Pharmazeutika A £ India L td
14.250 Richter Gedeon Nyrt ........ 223231 0,02 51.733 Container Corp Of India Lt 1.131.701 0,12
6.096.654 0,66 55.017.568 5,92
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Indonesien (1,37%) Telekommunikation
Landwirtschaft 12.000.000 Safaricom Ltd ...........c.c....... 1591.494 0,17
Perusahaan Perkebunan 7124218 0.77
London Sumatra Indonesia ) — -
349.000 TOK PT coooveeeeeeeeeeeeseereenne. 54276 0,01 Republik Korea (7,85%)
Banken Kfz-Bestandteile
1.653.500 Bank Central Asia Tbk PT .. 1.770.880 0,19 176 Hyundai Mobis Co Ltd ....... 42.780 0,00
Bank Pembangunan Daerah Automobilbranche
Jawa Barat Dan Banten Tbk 20.061 Hyundai Motor Co ............ 3.612.026 0,39
B L e o 3.025.872 032 36.911 Kia MOtors COrp ......co....... 1.874.844 0,20
Bank Rakyat Indonesia
2.381.500 Persero Thk PT .....cc.ccoevencen. 2.037.516 0,22 Banken
Bauprodukte 108.395 Industrial Bank of Korea ..... 1.638.380 0,18
Indocement Tunggal Getranke
614.500 Prakarsa Thk PT .................. 1.086.785 0,12 Lotte Chilsung Beverage Co
Lebensmittelprodukte 1301 Ltd oo 2674124 0,29
Indofood CBP Sukses Chemikalien
2.195.200 Makmur TbK PT .................. 2.044.770 0,22 6.519 KCC COrp ..oovvvveverieeierieienns 4.441.754 0,48
Indofood Sukses Makmur 5.298 LG Chem Ltd 1.282.766 0,14
781.200 TOK PT ooveiveeeee 445576 0,05 . e . .
Maschinenanlagen Diversifizierte Finanzunternehmen
. 47.096 Hana Financial Group Inc ... 1.716.031 0,18
778.854 United Tractors Tbk PT ....... 1.271.990 0,14 KB Financial Group Inc
Metalle und Bergbau 37.700 ADR ...ooviveveeiceeeeeneee 1.364.740 0,15
Tambang Batubara Bukit Shinhan Financial Group Co
642.500 Asam Persero Tok PT ......... 690.747 0,07 51.200 Ltd .ooveeeereeiereereee e 2.358.038 0,25
Einzelhandel Woori Finance Holdings Co
372.281 Astra International Tbk PT . 215394 0,02 124.916 Ltd w.oooovvveeeecceerne 1.538.885 0,17
Telekommunikation Elektrische Gerate
Telekomunikasi Indonesia 80.600 LG Display Co Ltd ADR ... 1.268.644 0,13
276.357 Persero ThK PT ....coovviviene. 66.112 0,01 21.941 LG Electronics Inc .............. 1.366.049 0,15
12.709.918 1,37 Elektronische Ausriistung und Gerate
Israel (0,51%) 760 Neo Holdings ........c.ccocerueneee - 0,00
Chemikalien Lebensmittelprodukte
72.205 Israel Chemicals Ltd ............ 519.907 0,06 1.043 Lotte Confectionery Co Ltd 2.144809 0,23
Pharmazeutika Versicherungen
Teva Pharmaceutical 31.455 Dongbu Insurance Co Ltd ... 1.770.601 0,19
78.300 Industries Ltd ADR ............. 4.207.059 0,45 Hyundai Marine & Fire
4.726.966 0,51 54.900 Insurance Co Ltd ................. 1513945 0,16
0 Meritz Fire & Marine
Kasachstan (0,18%) 8.150 Insurance Co Ltd ................. 101175 0,01
Ol- und Gasversorger Samsung Life Insurance Co
KazMunaiGas Exploration 19.289 Ltd ..o 1.928.443 0,21
23.322 Production G'?R e 408.135 0,04 Internet-Software und -Dienstleistungen
Telekommunikation 20.031 NCSOft COp ..oovvvvvveverereneee 2553110 0,28
88.235 KCell JSC GDR .................. 1.247.643 _ 0,14 Eisen und Stahl
1.655.778 0,18 6.932 POSCO ...coooovvvviriiriririae 2.154.652 0,23
Kenia (0,77%0) Logis
Landwirtschaft Grand Korea Leisure Co
British American Tobacco 87.427 Ltd oo 3.467.254 0,37
157.200 Kenya Ltd .......c.cccoovverirnnnee 1.425.093 0,16 Ol- und Gasversorger
Banken 833 SK Innovation Co Ltd ......... 63.940 0,01
6.504.800 Barclays Bank of Kenya Ltd 1.241.263 0,13 Einzelhandel
Kenya Commercial Bank Hyundai Department Store
2.569.200 Ltd .oovovevieiieerec e 1.653.374 0,18 11.995 Co Ltd .ocovereecieee 1.818.716 0,20
Getranke 81.139 Kolao Holdings ........c.ccc.c.... 1.291.765 0,14
397.000 East African Breweries Ltd . 1.212.994 0,13 2.256 Lotte Shopping Co Ltd ....... 675571 0,07

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Halbleitergerate und -produkte Sonstige Hersteller
Samsung Electronics Co 1.386.500 Top Glove Corp Bhd .......... 2.092.112 0,22
16.474 IS_t(:]ffb ................................ 18.468.365 1,99 Immobilien
chiffsbau :
Hyundai Mipo Dockyard Co 1.647.400 UEM Sunrise Bhd ............... 913.967 0,10
11729 Lt oo, 1.371.520 0,14 14.323.642 154
Samsung Heavy Industries Mauritius (0,29%)
2.450 CO Ltd .oovvirireeieieieiiiiias 58.508 0,01 Banken
Telekommunikation State Bank of Mauritius
14.093 KT COIp eovveverieeiesiieieniens 458.081 0,05 36.485.600 Ltd .....ccoveveeeieiieeieee 1.239.352 0,13
125.900 KT Corp ADR .....ccoeviuinnene 2.039.580 0,22 Holdinggesellschaften - diversifiziert
SK Telecom Co Ltd 215.264 MCB Group Ltd .................. 1.438.510 0,16
192.000 ADR ....ooviiiiiiieeeee e 5.825.280 0,63

2.677.862 0,29

72.884.376 7,85

. Mexiko (4,21%)
Kuwait (0,49%)

Banken
Banken _ Grupo Financiero Banorte
National Bank of Kuwait 312.200 SAB de CV ...coovvvveereann. 1.993.812 0,22
798.500 SAK ....ooovveeereennreeeere 2.714.762 0,29 Getranke
Lebensmittelprodukte Arca Continental SAB de
130.000 Kuwait Foods Americana .... 1.380.052 0,15 48175 CV oo 330.726 0,04
Holdinggesellschaften - diversifiziert Coca-Cola Femsa SAB de
Kuwait Projects Co Holding 112.359 CV ooveveeevee, J— 1.131517 0,12
187.500 KSCP ..., 468.343 0,05 Fomento Economico
222.683 Mexicano SAB de CV ........ 2.049.375 0,22
4.563.157 0,49 Fomento Economico
Luxemburg (0,03%0) Mexicano SAB de CV
L andwirtschaft 20.900 ADR .....oovveeeereeeeeeeeee. 1.922.800 0,21
26.464 MHP SA GDR ..........cooeo...... 314.922 0,03 Bauprodukte
572.958 Cemex SAB de CV ADR ... 7.465.643 0,80
Malaysia (1,54%) Chemikalien
Landwirtschaft 488.960 Alpek SA de CV 899.262 0,10
841.600 101 COrp BA vvvvvveeeerrerene 1226291 0,13 Efﬂ“'rgsg‘: I'ggAegﬁgrg"eeée\r/‘
feuala Lumpur Kepong 98,600 ADR 681.326 0,07
8.122 B ...................................... 52.191 0’01 SUOUU ML caiiiiiiiisisnnannn : .............. . y
bilb h Grupo Aeroportuario del
Automobilbranche 173.270 Pacifico SAB de CV ......... 1.167.970 0,13
490.100 UMW Holdings Bhd ........... 1.822.655 0,19 Lebensmittelprodukte
Banken 836.249 Grupo Herdez SAB de CV .. 2.234.107 0,24
48.000 AMMB HOId'r_'gS Bhd ......... 100.375 0,01 Holdinggesellschaften - diversifiziert
151.300 Malayan Banking Bhd ......... 459.365 0,05 49.854 Alfa SAB de CV ...oovvvrvoo.. 170941 0,02
Chemikalien 136.014 Grupo Carso SAB de CV .. 793.991 0,08
Petronas Chemicals Group Haushaltsartikel
134.000 BAA ..o 254.888 0,03 _ ,
d . Kimberly-Clark de Mexico
Bau- und Ingenieurwesen 59.637 SAB de CV vvvvvvvrereeerrnen 140.986 0,02
294.200 Gamuda Bhd ..........ccco......... 431.368 0,05 Eisen und Stahl
Stromversorgungsunternehmen 192.989 Grupo Simec SAB de CV ... 861.321 0,09
395.700 Tenaga Nasional Bhd .......... 1.488.474 0,16 Maschinenanlagen
Lebensmittelprodukte 165.375 Industrias CH SAB de CV .. 891506 0,10
Felda Global Ventures .
543.100 Holdings BRd ...................... 584.406 0,06 Medien
Holdinggesellschaften - diversifiziert 203.800 Grupo Televisa SAB ADR .. 6.902.706 0,74
590.500 1JM Corp Bhd .........ovvrrre.. 1.153.819 0,12 g”rit;;'iﬂlé;‘(?cggrggaﬁe
618.400 Sime Darby BAd ............... 1724847 019 616.000 CV ..oooeoososoeoror 2.063.997 0,22
Logis Pharmazeutika
336.300 Genting Bhd ........cccovevvueenen. 968.765 0,11 Genomma Lab Internacional
830.100 Genting Malaysia Bhd ......... 1.050.119 0,11 492,828 SABde CV ....cooeevevevrieiene 1.181.591 0,13

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Einzelhandel Pakistan (0,70%)
Grupo Comercial Chedraui Banken
202.262 SA e Vet 710389 0,08 2.266.900 United Bank Ltd .............. 4154602 045
29.007 Grupo Elektra SA de CV ..... 807.451 0,09 Baubrodukte
Grupo Sanborns SAB de P
86.307 CV oo 144.463 0.01 609.800 LUCky Cement Ltd .............. 2.384.275 0,25
Wal-Mart de Mexico SAB 6.538.877 0,70
531.159 dTe IC?(/ ........... k ................ 1.336.771 0,14 Panama (0,39%)
elekommunikation
America Movil SAB de Fluggesellschaften
569.029 CV oo 717.311 0.08 33.629 Copa HOldlngS SA ... 3.610.409 0,39
America Movil SAB de CV
98.300 ADR ...coooovviieeeeee e 2.476.177 0,26 Peru (0,43%)
39.076.139 4,21 Lebensmittelprodukte
Marokko (0,70%) 505.752 Alicorp SAA .....cccoevreenenn. 1.372.331 0,15
Banken Holdinggesellschaften - diversifiziert
80.741 Attijariwafa Bank SA .......... 3.136.285 0,34 430.482 Grana y Montero SAA ........ 1.254.394 0,13
Immobilien Einzelhandel
167198 zggJahPrgEotlon Groupe 660272 010 73.451 InRetail Peru Corp .............. 1.388.224 0,15
' ona crmmmmm——— ' ' 4.014.949 0,43
Telekommunikation . 0
177.774 Maroc Telecom ............... 2407.400 026 :h":(pp'”e” (1,92%)
anken
6.512.957 0,70 .
) o 825.290 BDO Unibank Inc ............... 1.802.205 0,19
Niederlande (0,52%) 1.400.707 Security Bank COrp ........... 4525709 0,49
Banken Lebensmittelprodukte
38.407 Morgan Staniey BV ............ 903484 0,10 1.134.340 Universal Robina Corp ...... 4703931 051
Chemikalien Holdinggesellschaften - diversifiziert
34195 OCINV oo 1.056.162 0,11 5.716.900 Alliance Global Group Inc ..~ 3.312.114 0,36
Internet-Software und -Dienstleistungen Immobilien
102.800 YaNdex NV woooevvsmvssunsscnes 2.856.812 031 13.459.000 Megaworld COrp ............... 1505525 0,16
4.816.458 _ 052 Einzelhandel
Nigeria (2,04%) 449.900 Jollibee Foods Corp ............ 1.950.878 0,21
Banken 17.800.362 1,92
19.338.615 FBN Holdings Plc ............... 1.572.850 0,17 Polen (1,56%)
22.902.196 Guaranty Trust Bank Plc ..... 3.968.874 0,43 Banken
Stanbic IBTC Holdings
Bank Handlowy w
7-863.827 PIC oo 1.485.310 0,16 83.646 Warszawie SA 3150103 0,34
16.613.470 Zenltlh Bank Plc ................... 2.440.500 0,26 25 720 Bank Pekao SA 1510882 0,16
Getranke Powszechna Kasa
792.355 Guinness Nigeria Plc ........... 948.938 0,10 Oszczednosci Bank Polski
1.743.573 Nigerian Breweries Plc ........ 1.866.097 0,20 154.300 SA ..., 1.851.096 0,20
Lebensmittelprodukte Stromversorgungsunternehmen
220.394 Nestle Nigeria PIc .............. 1.414.091 0,15 90.000 Energa SA ... 653.105 0,07
3.002.210 Unilever Nigeria Plc ............ 857.643 0,09 Lebensmittelprodukte
ol_ und Gasversorger 31298 EUI’OC&Sh SA ....................... 305605 0,03
SEPLAT Petroleum Versicherungen
732.341 Development Co Plc ............ 2.864.073 0,31 Powszechny Zaklad
SEPLAT Petroleum 19.744 Ubezpieczen SA ... 2.872.702 0,31
Development Co Plc (UK Medien
234.000 Listed) oo e 856.381 0,09 71.917 Cyfrowy Polsat SA .......... 595193 0,07
Korperpflegegrtlkel Metalle und Bergbau
PZ Cussons Nigeria ’
3.576.023 PIC oo 705.808 0.08 26.717 KGHM Polska Miedz SA ... 1.020.707 0,11
. Lubelski Wegiel Bogdanka
18.980.565 __ 2,04 11,020 SA ovvovvveeeeeeeeereeeeeseeeeeeeeeees 363.678 0,04

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Ol- und Gasversorger Ol- und Gasversorger
Polski Koncern Naftowy 9.855 Gazprom Neft OAO .......... 35.857 0,00
103.664 O1len SA oocovcsvsvsos 1292861 0,14 2.365 Gazprom Neft OAO ADR .. 44793 0,00
Einzelhandel Gazprom OAO ADR (UK
13.000 CCC SA ..o 502.556 0,05 154.131 Listed) ..ooevvereeiiieieeene 1.084.774 0,12
Telekommunikation 510317 Eﬁip(fj;)m OAO ADR (US 2619640 0.35
. iSted) oo .619. ,
100.498 Orange Polska SA ............... 354.155 0,04 Lukoil OAO ADR (UK
14.472.643 1,56 51.997 Listed) .ccooovvvveririeiiriiirins 2.650.287 0,29
Lebensmittelprodukte 107.846 Listed) ......ccoovvvevvreniriene 5.473.185 0,59
Jeronimo Martins SGPS 189.024 Rosneft OAO GDR ............. 1.100.876 0,12
36.300 SA i 399.772 0,04 3.939 Surgutneftegaz OAO ADR . 25.997 0,00
Immobilien
Katar (0,60%) 2.338 LSR Group ....cccoevevvrveennene 38.662 0,00
Banken 15.200 LSR Group GDR .......c..c.c.. 55.419 0,01
48.895 Qatar National Bank SAQ ... 2.718.701 0,29 Einzelhandel
Chemikalien 300.008 M Video OJSC .........cccce..e.. 1520.101 0,16
56.387 Industries Qatar QSC .......... 2.882.907 0,31 Telekommunikation
5.601.608 0,60 4.200 Mobile Telesystems OJSC .. 29.094 0,00
L. 0 Mobile Telesystems OJSC
Rumanien (0,28%) 179.347 ADR ...ooovvoreevoeesserenssen 2.679.444 0,29
Ol- und Gasversorger 1.508.993 Sistema JSFC .....c....vrvrrn 500.441 0,06
3.080.000 Banca Transilvania .............. 1.526.442 0,17 26.011 Sistema JSEC GDR ... 179.476 0,02
7.877.000 OMV Petrom SA ......cccccuenee 1.060.190 0,11 Transportwesen
2.586.632 0,28 2.082.311 Far Eastern Shipping Co ..... 151.507 0,02
Russland (3,71%0) 34.513.067 3,71
Fluggesellschgften_ . Serbien & Montenegro (0,02%6)
Aeroflot Russian Airlines Komercijalna Banka AD
2.127.008 QISC ovosvvssnsvssnsvss 2.325.160 0,25 9.500 BEOGIA w..vvvvvrverrrrserree 203.759 _ 0,02
Automobilbranche
17.985 Sollers OJSC ......ccovvvrverenne 208.563 0,02 Singapur (0,02%)
Banken .
Immobilien
163.792 Bank St Petersburg OJSC ... 130.065 0,01 Yoma Strategic Holdings
1.562.432 Sherbank of Russia .............. 2.996.488 0,32 376.000 Ltd .oooviririrceeecee 182.796 0,02
186.556 Sherbank of Russia ADR ... 1.466.330 0,16
Chemikalien Slowenien (0,34%)
164.908 PhosAgrO OAOGDR .......... 1.830.479 0,20 Versicherungen
Kommunikationsausriistung Zavarovalnica Triglav
Mobile Telesystems 57.634 DD ..cooovvvviieeeece s 1.856.557 0,20
28.773 OJSC ..o 199.312 0,02 AI- und Gagversorger
Bau- und Ingenieurwesen 2.000 Petrol DD Ljubljana ............ 765.529 0,08
54.175 MOSEOrest .......cccevvvivvveeeeennnns 122.169 0,01 Telekommunikation
Diversifizierte Finanzunternehmen 3.138 Telekom Slovenije DD ....... 567.260 0,06
Moscow Exchange MICEX-
195.400 RTS OAO w..cororsrreeroee 286.518 0,03 3.189.346 _ 0,34
Stromversorgungsunternehmen Stdafrika (4,43%)
12.304.500 RusHydro JSC .........c.cccenne. 219.057 0,02 Banken
Lebensmittelprodukte 11.338 Nedbank Group Ltd ............ 219.650 0,03
169.016 DIXY Group OJSC ........... 1.773.611 0,19 90.074 Standa_rd Efank Group Ltd ... 1.041.592 0,11
7.150 Magnit OJSC ..vecorrrrrerrrrennn, 1.776.880 0,19 Chemikalien
31.975 Magnit OJSC GDR oo 1.846.556 0,20 27.700 Sasol Ltd ADR ....... S : 1.508.542 0,16
Metalle und Bergbau Computer und Peripheriegerate
159.000 AIrosa AO .eoevooi 142.326 0,02 112.000 EOH Holdings Ltd .o, 938.170 0,10

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Container und Verpackungen Taiwan (4,15%)
742.401 Nampak Ltd ........cccovvirennne 2.702.627 0,29 Bauprodukte
Diversifizierte Finanzunternehmen 166.000 Taiwan Cement Corp .......... 247.203 0,03
220.111 JSE Ltd ..o 1.918.185 0,21 Computer und Peripheriegerate
Lebensmittelprodukte 191.000 Asustek Computer Inc ........ 1.817.732 0,19
65.575 Bidvest Group Ltd .............. 1.654.139 0,18 Foxconn Technology
149.974 Spar Group Ltd oo 1.666.960 0,18 35.140 Cp Ltd o 86.869 0,01
55.980 Tiger Brands Ltd .............. 1562.877 017 1.168.747 Lite-On Technology Corp ... 1.684.760 0,18
Medizinische Leistungserbringer und 721.000 Quanta Computer Inc .......... 1.829.787 0,20
Gesundheitsfiirsorgedienste Diversifizierte Finanzunternehmen
239.630 Netcare Ltd ........ccoo.oerrvvnnnn. 670.219 0,07 18751 Ettl(?on Financial Holding Co 688154 0.07
Holdinggesellschaften - diversifiziert ‘ MegaFmanmaIHoIdmgCo ‘ !
112.000 AVILH oo 691.930 0,07 2.128.000 Lt <.ovovvrreeeeereerersee 1.741.883 0,19
6.704 Imperial Holdings Ltd ......... 102.652 0,01 Yuanta Financial Holding
67.044 Remgro Ltd ........ccccovevvvnnee. 1.353.075 0,15 2.637.325 CoLtd ...coovriicce 1.296.142 0,14
96.000 Tongaat Hulett Ltd .............. 1.321.776 0,14 Elektrische Geréte
Versicherungen 340.000 Delta Electronics Inc ........... 2.140.403 0,23
393.260 DisCOVEry Ltd ..............ccoeeee 3422588 037 Hon Hai Precision Industry
73.640 Liberty Holdings Ltd ......... 803.126 0,08 1.588.382 CoLtd ....cccovevvvrreieiiciee 5.012.728 0,54
764.028 MMI Holdings Ltd ........... 1772414 019 927.279 Pegatron C9rp ..................... 1.704.002 0,18
176.000 Sanlam Lid . 1015818 0,11 803.000 WPG Hold_lngs Ltd ..o 979.349 0,11
. Gesundheitsprodukte und -bedarf
Eisen und Stahl . .
ArcelorMittal South Africa 70.000 St Shine Optical Co Ltd ...... 1.491.149 0,16
79.449 Ltd oo 261.519 0,03 Versicherungen
16.183 Kumba Iron Ore Ltd .......... 381.663 0,04 Shin Kong Financial
. 2.055.755 Holding Co Ltd ................... 623.765 0,07
Medien :
23.593 Naspers Ltd ..........cccooovo.. 2597.720 0,28 %ﬁ?g:gﬁgi”;ﬁge& achinery
g/letlalleA ;ﬂ?_ Birgm;ln - 49.000 CO Ltd w.oooeveererrereeerieene. 50.338 0,01
11106 LiG o rieen e .. 362777 0,04 Einzelhandel
AngloGold Ashanti Ltd 758.261 Ruentex Industries Ltd ........ 1.687.545 0,18
103.300 ADR ..ot 1.239.600 0,13 Halbleitergeréte und -produkte
Impala Platinum Holdings 725.000 EDiStar COrp evvvvvvvvveeennns 1.353.737 0,15
25.502 Lt_d """""""""""""""""""" 195764 0,02 203.000 MediaTek Inc 3.003.008 0,32
Einzelhandel Taiwan Semiconductor
221.650 Foschini Group Ltd ............. 2.291.000 0,25 737.000 Manufacturing Co Ltd ........ 2.907.346 0,31
74.400 Mr Price Group Ltd ............. 1.396.566 0,15 Taiwan Semiconductor
554,281 Woolworths Holdings Ltd ...~ 3.428.244 037 252.200 Manufacturing Co Ltd ADR - 5.081.830 0,55
Telekommunikation United Microelectronics
2.357.000 COIP cevvvrrrreeiereereresesieienens 976.288 0,10
100.970 MTN Group [ (0 I 2.126.597 0,23 Vanguard International
217.286 Vodacom Group Ltd ............ 2.500.137 0,27 70.000 Semiconductor Corp ........... 102.631 0,01
41.147.927 4,43 Telekommunikation
. Far EasTon
Spanien (0,30%) Tzlecgsmr%uenications Co
Banken 742.000 Ltd oo 1.422.068 0,15
313.974 Cemex Latam Holdings SA . 2.799.659 _ 0,30 193.000 Taiwan Mobile Co Ltd ........ 584.974 0,06
Textilien und Bekleidung
Sri Lanka (0,38%) Far Eastern New Century
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter 87.871 COIP ovvveeeecieiieeeieeeiee 88.537 0,01
1.824.555 John Keells Holdings Plc ... 3.512.714 0,38 38.602.228 _ 4,15
Thailand (2,26%6)
Schweiz (0,16%) Banken
Einzelhandel 267.500 Bangkok Bank Pcl ............ 1.724.210 0,19
9.974 Dufry AG o 1.517.760 0,16 339.800 Kasikornbank Pcl ................ 2.462.698 0,26

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund 39



Russell Investment Company |1 plc

Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Bauprodukte Ol- und Gasversorger
118.700 Siam City Cement Pcl ......... 1.581.446 0,17 Tupras Turkiye Petrol
Bau- und Ingenieurwesen 52.233 Rafinerileri A_S e 1.047.729 0,11
316.000 Airports of Thailand Pcl ... 2320190 025 Telekommunikation
Turkeell letisim Hizmet
Stromversorgungsunternehmen 52.500 AS ..oovvoerreeereensenei 273917 0,03
Ratchaburi Electricity Turkcell lletisim Hizmet
1.635.871 Generatlng Holdlng Pcl ....... 2.976.604 0,32 81.500 AS ADR oo 1.070.095 0.11
Elektrische Geréte
Delta Electronics Thailand 2169949 __ 2,31
LA65.741 PCl oo 2.802.650 0,30 Vereinigte Arabische Emirate (1,92%0)
Holdinggesellschaften - diversifiziert Banken
124.327 Siam Cement Pcl wooovorvinein, 1.725.433 0,19 768.726 Dubai Islamic Bank PJSC ... 1.737.139 0,19
Medien 1.060.233 First Gulf Bank PJSC .......... 5.412.371 0,58
National Bank of Abu
1.583.200 BEC World Pcl .................... 2.294.847 2
583.200 BEC World Pc 94847 025 351.856 Dhabi PISC ....ocorvvrrerren 1384261 0,15
Ol- und Gasversorger -
Immobilien
L4LT30 PTTPCl o 1.569.193 0,17 Damac Real Estate
Immobilien 237.614 Development Ltd GDR ....... 4.455.262 0,48
1.452.660 Pruksa Real Estate Pcl ......... 1.523.221 0,16 1.539.736 Emaar Properties PJSC ....... 4.820.911 0,52
20.989.492 2,26 17.809.944 1,92
Turkei (2,34%) Grof3britannien (0,80%0)
Fluggesellschaften Banken
Pegasus Hava Tasimaciligi Bank of Georgia Holdings
34.000 AS ..., 395.782 0,04 85.077 PIC .ovvevevieeeeeeeeecee 3.390.137 0,37
475.084 Turk Hava Yollari AO ......... 1.345.599 0,15 Getranke
Automobilbranche 27.200 SABMiller Plc .......cccceneeee 1.509.714 0,16
Tofas Turk Otomobil
o Metalle und Bergbau
124.000 Fabrikasi AS .......ccccevvvenne 693.178 0,07 Anglo American Plc
Banken 42.700 ADR ....ocvvviiieeeeeeee e 473.116 0,05
160.375 Akbank TAS ......ccccveevivvnee. 521.739 0,06 Pan African Resources
Turkiye Garanti Bankasi 2.181.861 PIC ..ocvvevviice 415197 0,04
436.345 AS .o 1.528.585 0,17 Pan African Resources
425.990 Turkiye Halk Bankasi AS .... 2.549.440 0,27 2.318.139 PlC (UK Listed) ....ccoevvennene 432.176 0,05
761.000 Turkiye Is Bankasi .............. 1.684.957 0,18 Ol- und Gasversorger
Turkiye Vakiflar Bankasi 716.679 Afren PIC .......ccviiiine 1.201.347 0,13
894.629 TAO0 ..vveevvrveeeciieee it 1.655.268 0,18 7.421.687 0,80
Getranke Vereinigte Staaten (0,49%0)
61.620 Coca-Cola Icecek AS ... 1315720 0,14 Internet-Software und -Dienstleistungen
Bauprodukte _ 41.200 SONU.COM INC oo 2.067.828 0,22
Cimsa Cimento Sanayi Ve
66.481 TiCAret AS ......oovorreeeen. 428477 0,05 Metalle und Bergbau
Bau- und Ingenieurwesen 47.200 Sc_)uthern Copper Corp ........ 1.399.480 0,15
Enka Insaat ve Sanayi Einzelhandel
164.250 AS ..oooeeeecieece e 373.754 0,04 12.400 Pricesmart INC ....ocveevveeveenn. 1.061.936 0,12
Vertriebsstellen 4529244 0,49
Turk Sise Ve Cam . .
2.999.157 Fabrikalari AS .................... 3773931 041 Britische Jungferninseln (0,11%6)
Diversifizierte Finanzunternehmen Internet-Softwars und -Dienstleistungen
Turkiye Sinai Kalkinma Mail.ru Group Ltd
326.538 Bankasi AS .......................... 273.451 0103 36.000 GDR .................................... 1.011.960 0,11
Holdinggesellschaften - diversifiziert
Haci Omer Sabanci Holding Simbabwe (0,21%b)
324.002Z AS oo 1.355.217 0,15 Holdinggesellschaften - diversifiziert
226.813 KOC Holding AS ............... 1.044.167 011 1.526.582 Delta COrp Ltd .......coooveen.... 1.969.291 0,21
Innenausstattung Stammaktien insgesamt ....  783.074.572 84,30
69.173 Arcelik AS ..., 368.490 0,04

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vorzugsaktien (2,68%0) Schweiz (0,70%)
Brasilien (2,38%) E:Lredlt Sglsse?(tB 9
i . uxemburg Liste
Kiz-Bestandteile 185.000 (SAMBA FIN GP) ............ 2.362.122 0,25
2.657.133 Marcopolo SA ..................... 4.306.343 0,46 Credit Suisse AG
Banken (Luxemburg Listed)
240.264 Banco ABC Brasil SA ........ 1.310.388 0,14 132.488 (SAUDI PHARM) .............. 1774629 0,19
- : e s Credit Suisse AG
Hold lischaften - d fiziert . )
tasa I tstirontos ey 62.200 (Switzerland Listed) ........... 2.391.670 0,26
1.115.234 SA oo 4.220.370 0,46 6.528.421 0,70
Eisen un_d Stahl GroRbritannien (0,64%)
Metalurgica Gerdau HSBC Bank Plc PALMS
940.400 SA ..o 5.432.177 0,58 29.300 976 ..oovevviieiiee e 1.025.090 0,11
312.800 Vale SA ....ccoevveeieee 3.036.571 0,33 HSBC Bank Plc PALMS
Medien 45.200 977 oo 1.509.076 0,16
Saraiva Livreiros Editores HSBC Bank Plc PALMS
137100 SA . 780.758 008 125.037 1161 .oovvvveeerresscccie 3.424.644 037
Textilien und Bekleidung 5.958.810 _ 0,64
Sao Paulo Alpargatas Optionsscheine - insgesamt ~ 30.110.531 3,24
733.890 SA ..o 3.025.918 0,33 .
22,112,525 2,38 —Kapltalhetrag
o . — - Langfristige Anleihen und Schuldtitel (0,04%0)
Philippinen (0,00%) Indien (0,04%)
gg:uﬁl; Bank Indian Hotels Co Ltd
Zero Coupon due
1.267.172 COM cvvvvvsnrmssssssmsnnsssssnsnssss 2824 000 \\R  246.664 OL/03/16 ..o 353.461 0,04
Langfristige Anleihen und
Russland (0,30%6) Schuldtitel insgesamt ........ 353.461 0,04
Banken Wertpapiere insgesamt ..... 838.452.373 90,26
100.213 Sberbank of Russia .............. 145.829 0,02 Anzahl_
Ol- und Gasversorger der Anteile
Surgutneftegas Investmentfonds (CIS) (7,17%)
3.829.232 OADO ...ocevieieee 2.652.631 0,28 Irland (6,67%)
2.798.460 0,30 Russell Investment Company
N 11 plc
Vorzugsaktien insgesamt ..  24.913.809 2,68 The U S. Dollar Cash
Fund 11 - Class C Income
Optionsscheine (3’24%) 6.178.992 Shares .......ccccceevvvevcvvreenn, 61.789.921 6,65
Curacao (0,67%) Russell Investment Company
Al Mouwasat Medical “'II'PF:ICSt ling Liuidit
97.000 Services Co ...............cc...... 3.238505 0,35 € Steriing Liquicity
Fund - Class C
630.736 Petronet LNGLtd ................ 1.920.497 0,21 GBP 137 ShareS oo 222798 0102
Samba Financial Russell Investment Company
84.042 GroUP ..coovveireriiieieiceiniiias 1.073.067 0,11 plc
6.232.069 0,67 Russell Euro Liquidity
Fund - Class C Income
0,
Bermuda (0,43%) EUR 1 SPAreS wooeoeeserseereeen 761 0,00
86.485 Hero Motocorp Ltd .............. 3.964.363 0,43
62.013.480 6,67
o o
Niederlande (0.80%) 17.025.662 Eunc;aln Len (0"50 /0)52\' """" 4.623.532 0,50
434.600 ITC LtA ooooroeeoeroer 2.608.937 028 RON 17.025.662 Fondul Proprietaea SA ....... D23, ’
JP Morgan Structured Investmentfonds (CIS)
320.398 Products BV .................. 2103131 0,23 INSGESAML ..ovvvves 66.637.012 _7.17
Reliance Industries Ltd Gesamtanlagen ohne
159.900 (02/17) wovevvvieieieieeecins 2443549 0,26 derivative
Reliance Industries Ltd Finanzinstrumente ............ 905.089.385 97,43
17.750 (07/19) ..o, 271.251 0,03
7.426.868 0,80

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Derivative Finanzinstrumente ((0,21)%0)

Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,29)%0)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USD USD %
(5.073.102) (8.104,00) (313) of SGX CNX Nifty Index Futures
Short Futures Contracts
Expiring October 2014 .........cccoevvviriiiiriinne 72.301 0,01
(3.298.304) (44,04) (749) of BIST 30 Futures
Short Futures Contracts
Expiring October 2014 .........cccoevvvireiiiriennn, 276.262 0,03
31.614.078 1.068,04 592 of MSCI Emerging Markets Mini
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccooviiiieienennn. (1.934.157) (0,21)
27.776.170 0,25 223 of KOSPI 200 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccevvevvevveiernennn. (621.014) (0,07)
24.114.250 330,33 730 of MSCI Taiwan Index
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .........cccvcvvveiveviereriennn, (469.550) (0,05)
(4.862.289) (755,01) (322) of WIG20 Index Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ..........ccccocvniiiirenne (35.065) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten (FUtUres) ........cccccvvvvevrennne. 348.563 0,04
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Terminkontrakten (FULUIES) .........ccoceeiriveieciennene (3.059.786) (0,33)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ............... (2.711.223) (0,29)
Offene Devisenterminkontrakte (0,04%)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag USD %
02/10/2014 BRL 450.000 USD 191.734 (8.031) 0,00
17/12/2014 KRW 11.447.500.000 USD 11.003.508 (190.752) (0,02)
17/12/2014 KRW 11.447.500.000 USD 11.018.336 (205.580) (0,03)
17/12/2014 KRW 200.000.000 USD 191.902 (2.991) 0,00
17/12/2014 PLN 1.000.000 USD 306.596 (5.232) 0,00
17/12/2014 TRY 275.000 USD 121.435 (3.182) 0,00
02/10/2014 usD 4.043.304 BRL 9.225.000 277.383 0,03
02/10/2014 usD 4.042.772 BRL 9.225.000 276.851 0,03
04/11/2014 usD 3.644.979 BRL 9.000.000 3.621 0,00
04/11/2014 usb 3.644.315 BRL 9.000.000 2.956 0,00
17/12/2014 usb 2.350.653 INR 145.000.000 40.738 0,01
17/12/2014 usD 2.350.462 INR 145.000.000 40.547 0,00
17/12/2014 usD 4.615.079 PLN 15.086.000 68.704 0,01
17/12/2014 usD 122.366 PLN 400.000 1.820 0,00
17/12/2014 usD 3.025.098 TRY 6.780.000 109.621 0,01
17/12/2014 usD 89.215 TRY 200.000 3.213 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccoceveveiennnns 825.454 0,09
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ...........c.ccocovveivvvcinnnnns (415.768) (0,05)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten ... 409.686 0,04

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aktienindexswaps (0,04%)

Zeitwert Fonds
Wahrung Nominalwert Name des Wertpapiers Ablauftermin usD %
BRL 5.439.509 Bovespa Index 16/10/2014 99.010 0,01
BRL 13.210.110 Bovespa Index 16/10/2014 256.352 0,03
AKLIenindeXswaps ZUM ZEITWEIT ........cccovvieiieieeieeie e 355.362 0,04
Derivative Finanzinstrumente iNSgESAMT .........ccovvrieiiiieiene e (1.946.175) (0,21)
Zeitwert Fonds
USD %
Finanzielle Vermodgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (97,60%0) ......... 906.618.764 97,60
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,38)%6) ........ (3.475.554) (0,38)
Finanzielle Vermodgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (97,22%) ................. 903.143.210 97,22
Sonstiges Nettovermagen (2,48%0) .......ccocvvvireinirensinennenns 23.015.268 2,48
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,3090) ...vonieeieieiie e 2.764.199 0,30
NETLOVEIMOQEN .oovieiece e 928.922.677 100,00
Verwendete Abklrzungen:
ADR - American Depository Receipt
GDR - Global Depository Receipt
PALMS - Participating Access-Linked Middle-Eastern Underlying Securities
% am
Gesamtvermogensanalyse Gesamtvermagen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
1TV L= 0[] S PPRS 89,90
INVESTMENIFONAS (OGAWV) ...ttt bbb e bbbt bbbttt et b 7,15
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSTIUMENTE ......cveiiiii sttt 0,04
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) ........cccocveriirinnininsineecsieeans 0,13
SONSEIPE VEIMOGENSWEITE ...e.viviieitieieeteiesteste s e eteste e e esaess e testesbesteeseesae s esbesbe et e steaseesee st enbestestesteessesaenseneeseensens 2,78
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Goldman Sachs.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:
Bank of America Standard Chartered Bank

Deutsche Bank State Street Bank and Trust Company
HSBC Bank USA

Der Kontrahent fir die Aktienindex-Swaps ist UBS.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios UsD Wertpapiere des Portfolios UsD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund 11 The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class C Income Shares 173.383.000 Class C Income Shares (176.361.586)
United Bank Ltd 4.438.060 Emaar Properties PJSC (4.640.994)
Sberbank of Russia 3.732.443  Sherbank of Russia ADR (3.189.471)
Sunny Optical Technology Group Co Ltd 3.178.685  First Pacific Co Ltd (3.148.537)
China Shineway Pharmaceutical Group Xinyi Solar Holdings Ltd (3.091.231)
Ltd 2.853.782  lsagen SA ESP (2.960.072)
Man Wah Holdings Ltd 2.805.300 HSBC Bank Plc (2.889.770)
Sands China Ltd 2.797.506 BRF SA (2.839.040)
Marcopolo SA 2.779.929  TravelSky Technology Ltd (2.730.703)
SEPLAT Petroleum Development Co Plc 2.778.479  Xinyi Glass Holdings Ltd (2.598.694)
Delta Electronics Thailand Pcl 2.637.445  America Movil SAB de CV (2.595.095)
Reliance Industries Ltd (02/17) 2.541.419 Cia Brasileira de Distribuicao ADR (2.487.661)
ITC Ltd 2.511.597 Itausa - Investimentos Itau SA (2.459.118)
HSBC Bank Plc PALMS 1161 2.500.540 Telefonica Brasil SA (2.298.308)
China Modern Dairy Holdings 2.424.842  Pruksa Real Estate Pcl (2.280.632)
Tegma Gestao Logistica 2.123.633  Minth Group Ltd (2.145.167)
China Unicom Hong Kong Ltd 2.110.287 Cnooc Ltd (2.099.320)
Metalurgica Gerdau SA 2.072.057 Pacific Rubiales Energy Corp (2.070.047)
Sao Paulo Alpargatas SA 2.030.197  Beijing Enterprises Holdings Ltd (2.036.664)
Ruentex Industries Ltd 1.897.901 Copa Holdings SA (1.908.354)
CIMC Enric Holdings Ltd 1.870.282

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 30. September 2014
Fidelity Investments International Limited

Robeco Institutional Asset Management BV
Russell Implementation Services Inc.

Western Asset Management

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Euro Fixed Income Fund (der ,,Teilfonds®) ist das Erzielen von Ertrag und Kapitalwachstum in erster
Linie durch Anlagen in auf Euro lautenden Wertpapieren, insbesondere in Kommunal- und Staatsanleihen, staatlichen
Schuldtiteln (von lokalen Behérden oder internationalen Organisationen, denen ein oder mehrere Staaten angehdéren, emittierte
Wertpapiere), hypothekarischen Wertpapieren und Unternehmensanleihen, die an einem geregelten Markt in L&ndern der
Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) notiert sind oder gehandelt werden und fest- oder
variabel verzinslich sind.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 5,8 Prozent vor Abzug von
Gebiihren (5,3 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegentber einer Rendite der Benchmark* von 5,4 Prozent.

Marktkommentar

Der Citigroup EuroBIG Index legte im zweiten Quartal 2014 in Euro 2,8 Prozent zu. Die europdischen Staatsanleihen lieRen ihre
US-amerikanischen und britischen Pendants hinter sich, hauptséchlich beglinstigt durch die lockeren geldpolitischen Manahmen
von Seiten des Prasidenten der Europdischen Zentralbank (EZB) Draghi. Im Juni reduzierte die EZB ihren
Hauptrefinanzierungssatz auf 0,15 Prozent, senkte den Bankeinlagensatz auf einen historischen Negativwert von 0,10 Prozent und
stellte ein Paket aus billigen Krediten im VVolumen von bis zu 400 Milliarden EUR fiir Banken vor, mit dem die Kreditvergabe
angekurbelt werden soll. Draghi deutete ferner an, dass die EZB voraussichtlich mindestens auf weitere zweieinhalb Jahre die
Zinssdtze niedrig halten wiirde, da die Region nach wie vor von einer niedrigen Inflation geplagt wurde. Der VVPI ging im Juni
von 0,7 Prozent auf 0,5 Prozent zurlick, wéhrend der Einkaufsmanagerindex Markit zeigte, dass die Entwicklung in den Sektoren
Fertigung und Dienstleistungen zwei Monate in Folge riicklaufig war. Infolgedessen sturzten die Anleiherenditen der
Peripherielander ab. Die italienischen Renditen sanken um 45 Basispunkte auf 2,74 Prozent, wahrend die spanischen 10-Jahres-
Renditen um 57 Basispunkte auf 2,65 Prozent fielen. Im Verlauf des Quartals erhdhte S&P das Rating von Spanien um eine Stufe
auf BBB (zum ersten Mal seit dem Entzug des AAA-Ratings im Jahr 2009) und fuhrte hierfiir positive Effekte aus strukturellen
Reformen an. Die spanischen 10-Jahres-Renditen schlossen das Quartal nur 141 Basispunkte (iber den deutschen Bundesanleihen,
die einen Riickgang um 32 Basispunkte auf 1,24 Prozent verzeichneten. Auch die deutschen Bundesanleihen profitierten von
einer Zunahme der Risikoaversion an den Aktienmadrkten im April, da die Verkaufswelle bei Technologie- und Biotech-Werten
die Nachfrage nach weniger risikoreichen Anlagen ankurbelte. Die anhaltenden Spannungen in der Ukraine wahrend des
Berichtszeitraums ermutigten die Anleger aulerdem, auf sichere Anlagemdglichkeiten umzuschichten. Portugal kehrte
erfolgreich an die Kapitalmérkte zurlick, wobei die Rendite zehnjahriger Anleihen um 42 Basispunkte auf 3,6 Prozent
zuriickging. Indessen erhohte Moody’s Irlands Kredit-Rating um zwei Stufen auf Baal und begriindete dies mit einer
verbesserten Kreditsituation im Vergleich zu seiner Vergleichsgruppe. Dies trug zu einem Rlickgang der irischen 10-Jahres-
Renditen um 66 Basispunkte auf 2,36 Prozent bei.

Der Citigroup EuroBIG Index legte 2,5 Prozent im dritten Quartal 2014 zu. Probleme in Portugal sorgten zu Beginn des Quartals
bei den Anlegern fur Alarmstimmung, da die Banco Espirito Santo von den Schulden ihres Mutterunternehmens in
Mitleidenschaft gezogen wurde. Die Bank wurde anschlieBend umstrukturiert und die Krise konnte abgewendet werden. Das
Anlegervertrauen blieb relativ wacklig, da neue Sanktionen gegen Russland eingefiihrt wurden, wobei die Marktteilnehmer
besorgt waren, dass die Auswirkungen der geopolitischen Krise die konjunkturelle Abkihlung in Europa verschlimmern kénnten.
Indessen zeigten die Schritte der EZB zum Ende des Berichtszeitraums, dass ihre Politik nun allméhlich von der der US-
Notenbank (Federal Reserve, Fed) abweicht (bei der eine Zinserhdhung wahrscheinlicher ist und die die quantitativen
Lockerungen beendet). Die EZB gab zudem weitere Senkungen der Einlagensétze und der Referenzzinssétze bekannt und stellte
ferner einen Plan fir den Kauf von Asset-Backed Securities und Covered Bonds vor, die sich groBtenteils ab Oktober auf ihre
Bilanz auswirken werden. Bei den Wirtschaftsdaten schwéchte sich das Inflationswachstum weiter ab und die Arbeitslosenquote
in der Eurozone hielt sich mit 11,5 Prozent auf einem hartndckig hohen Niveau. Die deutsche Anlegerstimmung und die Zahlen
zum Unternehmervertrauen gingen zuriick und das deutsche und italienische BIP schrumpften im zweiten Quartal, wahrend
Frankreich seine Wachstumsprognosen reduzierte. Die Exportprodukte schienen jedoch attraktiver zu werden, da der Euro
gegentber dem US-Dollar im Quartal eine Abwertung um fast 7,8 Prozent erfuhr und vor allem nach den MaRnahmen der EZB
abrutschte. Im Verlauf des Quartals fiel die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen um 30 Basispunkte auf 0,95 Prozent,
nachdem sie im August kurzzeitig ein Rekordtief von 0,88 Prozent erreicht hatte. Die niederlandischen 10-Jahres-Renditen
verzeichneten ein Minus von 39 Basispunkten auf 1,09 Prozent, wahrend Frankreichs 10-Jahres-Rendite um 42 Basispunkte auf
1,29 Prozent fiel. In den Peripherielandern gaben die spanischen 10-Jahres-Renditen um 52 Basispunkte auf 2,15 Prozent nach,
wahrend Italiens 10-Jahres-Rendite um 51 Basispunkte auf 2,35 Prozent fiel. Ansonsten sanken die Renditen fir US-
Staatsanleihen leicht um 4 Basispunkte auf 2,49 Prozent, wahrend die Renditen zehnjéhriger britischer Staatsanleihen um

25 Basispunkte auf 2,43 Prozent sanken.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds erzielte im zweiten Quartal eine Outperformance, gestiitzt durch die positive Performance von Fidelity und
Western. Aus Sektorperspektive lieferten eine Ubergewichtung des Hochzinssegments und der Finanzwerte sowie eine
Untergewichtung staatlicher Papiere einen positiven Beitrag zu den relativen Gewinnen. Auf Landerebene wirkte sich eine
Ubergewichtung von Italien, den Niederlanden und Irland am positivsten auf die Performance aus. Wir erwarten, dass sich der
Konjunkturausblick fiir Europa weiter verbessert und den Anleihemarkten in den Peripherielandern, wo wir libergewichtet sind,
Auftrieb gibt.

Der Teilfonds erzielte im dritten Quartal eine Outperformance; zwei der drei Finanzverwalter schlossen das Quartal im positiven
Terrain. Performancetreiber war eine Ubergewichtung der Duration durch Fidelity Investments International Limited und Western
Asset Management. Eine Untergewichtung von Deutschland, Frankreich und Spanien schmélerte die Performance, dies wurde
jedoch durch eine Ubergewichtung von Italien und den Niederlanden teilweise ausgeglichen. Auch die Wahrungspositionierung
lieferte positive Performancebeitrage mittels einer Untergewichtung des Euro und des japanischen Yen. Unterdessen erwies sich
die Ubergewichtung des Hochzinssegments als Verlustbringer. Wir erwarten eine anhaltend positive defensive Haltung der EZB,
die den Anleihemarkten in den Peripherielandern, wo wir ibergewichtet sind, Auftrieb geben diirfte.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmarkte wie Rentenmaérkte zeigen ihre Unsicherheit sowohl
Uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob dieses die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014 rechtfertigt,
als auch in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC®) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zurlckfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich
bestdndigen Verbesserung bei den US-Beschéftigungszahlen aullerhalb der Landwirtschaft und allmahlich steigender
Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld flir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwéhnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befirworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernlandern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrielander anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrielander generell Gbertreffen. In den
Peripherieldndern unterschatzten wir das Potenzial furr eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt
sogar den Carry fur unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fiir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.

* Benchmark-Quelle: Citigroup EuroBIG Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ........cccceevevennenn,

Bankguthaben (Erfauterung 3) ...

Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fuir offene

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) ....

Forderungen:

Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............cccocooveiicnninnnn,
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ............cc.ccco......
ZIiNSTOrdErUNGEN .....oviiiiiiiiiiicece s
Vorauszahlungen und sonstige Forderungen .........cc.ccccoeeveinen,

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet (Erléuterung 1) .......cccocvveenne.

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung flr offene

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) ..
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ..........ccoooevvininiincnnnn,
Aufwendungen fur Anteilsricknahmen .........cc.ccccooeviinienennen,

Zahlbare Ausschittung auf ausschiittende (Income)

ANLEIISKIASSEN ...
Zu entrichtende VerwaltungsgebUhren ...,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebthren ........
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren ...........ccccocviviivinenn,

Zu entrichtende administrative und

Ubertragungsstellengeblinren ............cccccevveveievecvevereceeeeeean,
Zu entrichtende Prifungsgeblhren .........c.ccooeveieiiiieiniieiinenn,
Zu entrichtende sonstige GebUhren .........c.ccoeevevevieiieiveieeinennn,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibendes Nettovermdégen (zu Riicknahmepreisen) ...

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(ErfABUErUNGg 9) .oooveciceceece e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt

gehandelten Marktpreisen) .....ccocceeeieceeieeiere s eenenens

30. September 2014

31. Mérz 2014

30. September 2013

(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)

EUR EUR EUR
201.967.875 208.644.300 217.588.393
1.508.174 1.531.852 1.662.803
645.206 674.475 609.085
351.401 8.730.502 13.737.894
461.501 1.448.963 3.919
2.040.581 2.014.744 2.420.343
46.377 - -
207.021.115 223.044.836 236.022.437
(597.674) (547.676) (795.577)
- - (167.070)
(1.329.158) (8.806.959) (9.647.315)
(516.679) (255.428) (346.627)
(535.665) (491.074) (200.899)
(121.021) (138.174) (273.576)
(4.275) (3.067) (3.201)
(12.342) (9.189) (8.296)
(12.897) (4.787) (4.703)
(10.684) (21.368) (10.712)
(12.891) (869) (1.987)
(3.153.286) (10.278.591) (11.459.963)
203.867.829 212.766.245 224.562.474
208.959 208.108 239.409
204.076.788 212.974.353 224.801.883

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
EUR EUR EUR
Ausschuttend
ZINSEITIAJE ..oivieiiiieiieeceieree ettt 2.421.254 5.334.977 2.615.227
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ...........cccccovernnne 15.173.638 9.229.466 (1.603.003)
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) .......ccocovvvreninenninescsees 17.594.892 14.564.443 1.012.224
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 4) ......ccccoovevvivvvcivcvecieienn, (690.566) (1.562.475) (740.438)
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlduterung 5) ........ (8.753) (16.861) (7.114)
Unterdepotbankgebiihren (Erlauterung 5) ........cccccoovvviiiiciennne (26.632) (58.022) (29.767)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(EFTAULEIUNG B) oot (39.164) (101.110) (52.613)
Prifungsgeblinren ... (10.772) (21.544) (10.888)
BeratungShonOrare ..........cccccooiiiiiiineieee e (5.379) (39.035) (17.210)
Sonstige GEDUNIEN ......ccoiiiiiiie e (21.540) (47.272) (30.482)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt .........cc.ccocevvveveinneninnnns (802.806) (1.846.319) (888.512)
Nettoertrag/(-aufwand) ..o 16.792.086 12.718.124 123.712
Finanzierungskosten
Ausschittungen (ErfAUterung 7) ..o (1.958.463) (4.106.867) (2.197.620)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ............ccoccoovieiiinicienne 14.833.623 8.611.257 (2.073.908)
Besteuerung
Quellensteuer (ErfAuterung 8) .......cooeveieiiiiienineiieieiee e (7.177) (2.490) (655)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..o, 14.826.446 8.608.767 (2.074.563)
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 9) ..o 851 (12.022) 19.279
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ..........cccoceevenene 14.827.297 8.596.745 (2.055.284)

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschéftstéatigkeit. AuRer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungeprift)
EUR EUR EUR
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ...........cccccoeevennne 14.827.297 8.596.745 (2.055.284)

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrédge von
thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erlauterung 7) ........ 883.916 2.815.684 1.767.432
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus
Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
(ErTAULEIUNG 9) vovvivecviieecie et (24.608.778) 20.601.875 44.129.686

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPESAML ........ccoevierieieneieese e (8.897.565) 32.014.304 43.841.834

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen
Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéftsjahres/
BeriChtSZEItraUumMS .........cccoevvireiiricece e 212.974.353 180.960.049 180.960.049

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/
BeriChtSZEItraumMS .........covcivieiiiicece e 204.076.788 212.974.353 224.801.883

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR % Kapitalbetrag EUR %
Wertpapiere (91,96%) Cayman-Inseln (0,48%)
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (91,51%) II:_etrobrasCInternatlonal
. Inance Co
Australien (0,44%
Australia &(New Zgamd 398.000 Tﬁ.875% V\t/jue 0L7J/QI3_/_22 ........ 462,675 0,22
EUR  200.000 1.375% due 04/09/18 ... 208619 0,10 Cayma: Finance Ltd
150,000 3.625% due 18/07/22 ... 180568 0,00 500.000 3.250% due 09/11/16 ........ 527.769 0,26
Australia Pacific Airports 990.444 0,48
Melbourne Pty Ltd Dénemark (0,58%)
220.000 3.125% due 26/09/23 ........ 246545 0,12 Danske Bank A/S
Ef;"’”a' Australia Bank 280.000 3.875% due 04/10/23 ........ 300.890 0,15
250,000 1.875% due 13/01/23 067561 013 250.000 2.750% due 19/05/26 ......... 255191 0,12
' T : : Nykredit Realkredit A/S
903.293 0,44
. _ 400.000 4.000% due 03/06/36 ........ 399.456 0,20
Osterreich (1,53%) TDC A/S
) 360,000 Ai‘slt;'g;/Rgp“'ig‘/’l‘éf/w 2457788 120 200.000 4.375% due 23/02/18 ........ 223428 0,11
. . . b aue 1Y/10/1o ......... . .
' 1.178.965 0,58
30.000 4.350% due 15/03/19 ........ 35536 0,02 . .
517.000 3.650% due 20/04/22 ....... 627.640 0,31 Finnland (1,89%6)
3120964 153 CRH Finland Services OYJ
Belgion (.25%) — ’ 440.000 2.750% due 15/10/20 ....... 474168 0,23
elgien (4,25% -
Anheuser-Busch InBev Elenia Finance OYJ
NV 292.000 2.875% due 17/12/20 ....... 312.456 0,15
150.000 8.625% due 30/01/17 ....... 177.958 0,09 Finland Government Bond
110,000 1.250% due 24/03/17 ... 111.906 0,05 491.000 3.375% due 15/04/20 ........ 571.769 0,28
Belgium, Kingdom of 2.250.000 0.375% due 15/09/20 ......... 2241562 1,10
3660000 1250% due 22/06/18 ......... 3816156 1’87 200000 4000% dUE 04/07/25 ......... 256341 0,13
567.000 4.000% due 28/03/19 ....... 663.316 0,32 3.856.296 1,89
559.000 4.000% due 28/03/22 ........ 690.030 0,34 Frankreich (11,26%)
1.570.000 2.250% due 22/06/23 ........ 1.728.633 0,85 Accor SA
300.000 4.500% due 28/03/26 ......... 395.411 0,19 200.000 2.500% due 21/03/19 ........ 211.761 0,10
402.000 5.500% due 28/03/28 ........ 588.006 0,29 100.000 2.625% due 05/02/21 ......... 105526 0,05
50.000 5.000% due 28/03/35 ........ 74.040 0,04 AXA SA
Eandis CVBA 100.000 5.250% due 16/04/40 ......... 111.860 0,06
100.000 2.750% due 30/11/22 ........ 110.602 0,05 200.000 3.875% due 20/05/49 ........ 194.702 0,10
200.000 2.875% due 07/05/29 ........ 216.385 0,11 Banque Federative du Credit
Elia System Operator Mutuel SA
SA 100.000 1.625% due 11/01/18 ........ 103.373 0,05
100.000 3.250% due 04/04/28 ....... 112,527 0,05 100.000 2.625% due 24/02/21 ........ 109.233 0,05
8.684.970 4725 BNP Paribas Home Loan
— ’ SFH
Brasilien (0,36%) 100.000 1.375% due 17/06/20 ........ 104873 0,05
Brazil Notas do Tesouro
Nacional Serie B 200.000 3.125% due 22/03/22 ........ 233634 0,11
BRL  748.000 6.000% due 15/08/50 ....... 586.097 0,29 BNP Paribas SA
Brazil Notas do Tesouro 150.000 1.375% due 21/11/18 ......... 154.601 0,08
Nacional Serie F 1.080.000 2.375% due 20/05/24 ........ 1.144.436 0,56
462.000 10.000% due 01/01/17 ...... 146.518 0,07 100.000 2.875% due 20/03/26 ......... 103.208 0,05
732.615 0,36 BPCE SA
Kanada (0,27%) 100.000 2.000% due 24/04/18 ......... 104.840 0,05
Canadian Imperial Bank of 200.000 3.750% due 13/09/21 ......... 240.706 0,12
Commerce Bureau Veritas SA
EUR  530.000 1.250% due 07/08/18 ........ 549.307 _ 0,27 200.000 3.750% due 24/05/17 ......... 214324 0,11

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR % Kapitalbetrag EUR %
200.000 3.125% due 21/01/21 ......... 215.910 0,11 Renault SA
Caisse d’Amortissement de 1.000.000 3.625% due 19/09/18 ...... 1.075.540 0,53
la Dette Sociale Sanofi SA
400.000 c‘ZiZfeOZZ ‘g{“eeﬁiig 1coe/r2n?an.{ " 476225 0,23 180.000 1.000% due 14/11/17 ........ 183.644 0,09
I'Habitat SA 100.000 1.750% due 10/09/26 ......... 99.347 0,05
150.000  3.500% due 25/04/17 ....... 162.909 0,08 Societe Generale SA
300.000 3.600% due 08/03/24 366,510  0.18 100.000 2.500% due 16/09/26 ........ 98.223 0,05
Caisse Francaise de Societe Generale SFH
Financement Local 100.000  2.875% due 14/03/19 ....... 111.356 0,05
100.000 0.375% due 16/09/19 ........ 99.938 0,05 Transport et Infrastructures
Casino Guichard Perrachon Gaz France SA
SA 300.000 4.339% due 07/07/21 ........ 356.366 0,18
100.000 3.248% due 07/03/24 ....... 108.774 0,05 Vallourec SA
Christian Dior SA 100.000 2.250% due 30/09/24 ....... 100.819 0,05
100.000  1.375% due 19/06/19 ....... 101.214 0,05 Wendel SA
ELZ?]”S'\F’HME' - CIC Home 800.000 5.875% due 17/09/19 ........ 957.938 0,47
200.000 2.500% due 11/09/23 ....... 224504 0,11 WPP Finance SA
Electricite de France 150.000 2.250% due 22/09/26 ........ 150.101 0,07
SA 22.984.812 11726
300.000 4.250% due 29/12/49 ........ 319.151 0,16 Deutschland (9,17%)
USD  480.000 6.000% due 22/01/14 ......... 430.969 0,21 Allianz SE
Eutelsat SA 200.000 4.750% due 31/12/49 ........ 215526 0,11
EUR  100.000 3.125% due 10/10/22 ........ 110.855 0,05 BASF SE
France, Republic of 550.000 1.375% due 22/01/19 ........ 569.705 0,28
145.000 4.000% due 25/04/18 ......... 165.232 0,08 Bayer AG
1.231.000 2.500% due 25/10/20 ......... 1.378.768 0,68 60.000 1.875% due 25/01/21 ......... 63.639 0,03
271.000 4.250% due 25/10/23 ......... 345.843 0,17 250.000 3.000% due 01/07/75 ........ 253.861 0,12
1.061.000 2.250% due 25/05/24 ......... 1.164.036 0,57 Bundesobligation
1.300.000 1.750% due 25/11/24 ......... 1.356.734 0,67 100.000 0.500% due 13/10/17 ......... 101.678 0,05
410.000 3.500% due 25/04/26 ......... 496.949 0,24 250.000 0.500% due 23/02/18 ......... 254.486 0,12
182.000 5.500% due 25/04/29 ......... 269.202 0,13 5.360.000 0.250% due 13/04/18 ......... 5.409.801 2,65
1.500.000 2.500% due 25/05/30 ......... 1.620.543 0,79 150.000 0.500% due 12/04/19 ......... 152.717 0,07
264.000 5.750% due 25/10/32 ......... 415924 0,20 Bundesschatzanweisungen
370.000 4.000% due 25/10/38 ......... 493.106 0,24 Zero Coupon due
510.000 4.500% due 25/04/41 . . 738.093 0,36 150.000 16/09/16 ...corvveerrrererreennne. 150.225 0,07
3.330.000 3.250% due 25/05/45 ........ 3.975.762 195 Deutsche Bank AG
110,000 4.000% due 25/04/55 . 154976 0,08 700.000 1.250% due 08/09/21 ........ 700.616 0,34
G0F s e S
150.000  1.500% due 01/02/16 ........ 152411 0,08 1137514 0.500% due 15/04/30 ...... 1241313 0,61
300.000 1.375% due 19/05/20 ......... 300.035 0,15 Germany, Federal Republic
100.000 3.000% due 29/06/49 ......... 101.107 0,05 of
HSBC SFH France 185.000 3.000% due 04/07/20 ......... 214197 0,11
400,000 5?875% e 28110120 3450 016 100.000 2.250% due 04/09/20 ......... 111.683 0,05
: -6/5% due 28/10/20 ......... : ' 940.000 2.250% due 04/09/21 ........ 1.057.035 0,52
100.000 LZ'SOO% d‘;f" 1t6/|1°£|23 ''''''''' 108.008 0,05 600.000 1.500% due 15/02/23 ......... 639.207 0,31
LﬁanagguHe ostale Fome 719.000 1.500% due 15/05/23 ......... 765.225 0,38
100,000  1.875% due 11/09/20 ... 107.660  0.05 24.000 1.500% due 15/05/24 ......... 25317 0,01
Orange SA ' 846.000 5.500% due 04/01/31 ......... 1.327.640 0,65
270000 5.000% due 29/10/49 . 269962 013 905.000 4.750% due 04/07/34 ......... 1.369.238 0,67
RCI Bangue SA ' 1.004.000 3.250% due 04/07/42 ......... 1316316 0,65
150,000 1.125% due 30/09/19 .. 150639 0,07 1.500.000 2.500% due 15/08/46 ......... 1.723.803 0,84

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Linde AG 358.000 4.250% due 01/09/19 ......... 413155 0,20
50.000 2.000% due 18/04/23 ........ 53115 0,03 1.241.000 4.000% due 01/09/20 ......... 1429759 0,70
Muenchener 3.247.000 3.750% due 01/05/21 ....... 3.684.883 181
R“e"k"frs":hemngs AG 2.450.000 2.150% due 15/12/21 ........ 2517195 1,23
200.000  6.250% due 26/05/42 ....... 244620 012 214.000 5.000% due 01/03/22 ......... 260.729 0,13
02 Telefonica Deutschland
Finanzierungs GmbH 120.000 5.500% due 01/09/22 ........ 151.021 0,07
70.000 2.375% due 10/02/21 ........ 73.885 0.04 569.000 5.500% due 01/11/22 ......... 716.546 0,35
ProSiebenSat.1 Media AG 851.000 4.500% due 01/05/23 ......... 1.011.116 0,49
550.000 2.625% due 15/04/21 ........ 565.746 O 28 270.000 4.750% due 01/08/23 ......... 327.018 0,16
Volkswagen Bank GmbH 7.330.000 4.500% due 01/03/24 ....... 8.732.242 428
110,000 1.125% due 08/02/15 .. 112135 0.06 796.000 4.750% due 01/09/28 ......... 964.206 0,47
712725 917 3.714.000 5.000% due 01/09/40 ........ 4606.114 2,26
850.000 4.750% due 01/09/44 ......... 1.024.254 0,50
Irland (2,57%) . .
UniCredit SpA
Bank of Ireland Plc 110.000 4.250% due 29/07/16 117.843 0,06
150.000 2.750% due 05/06/16 ... 153.263 0,07 ' £oU0 QUE 2SIIIZD s ' ’
_ 100.000 2.750% due 31/01/20 ....... 110430 0,05
FGA Capital Ireland Ple 500.000 3.250% due 14/01/21 546.021 0,27
150.000 4.000% due 17/10/18 ......... 161.956 0,08 0,000 6'950; a0 ce1oal s
750.000 2.625% due 17/04/19 ......... 768.337 0,38 ' oLV AUE SLLLIEE s ' '
GE Capital European 43.392.066 _21,26
Funding Republik Korea (0,10%)
120.000 1.250% due 15/10/15 ........ 121213 0,06 Korea Development
414.000 5.375% due 23/01/20 ......... 513.800 0,25 Bank
100,000 2.250% due 20/07/20 ... 108.058  0.05 200.000 1.500% due 30/05/18 ....... 205118 0,10
Ireland, Republic of
756.000 4.500% due 18/04/20 ......... 910347 045 Luxemburg (2,03%)
669.000 3.900% due 20/03/23 ......... 797.397 0,39 El';r;’]‘;;’r‘g”sci
668.000 3.400% due 18/03/24 ........ 760.068 0,38
70 Al ’ 700.000 5.625% due 24/01/17 ...... 773.269 0,38
Ryanair Ltd CNH Industrial Finance
925.000 1.875% due 17/06/21 ....... 939.646 0,46 Europe SA
5.243.085 2,57 750.000 2.750% due 18/03/19 ....... 755.647 0,37
Italien (21,26%) European Investment
Assicuraziclmi Generali SpA Bank
1.120.000 4.125% due 15/04/24 ...... 1434218 0,70
112.000 2.875% due 14/01/20 ........ 121225 0,06 Hanrover Fitanes
200.000 4.125% due 04/05/26 ........ 207.025 0,10 Luxembourg SA
Banca Mzme dei Paschi di 500.000 5.750% due 14/09/40 ... 581.000 0,29
Siena Sp HeidelbergCement Finance
550.000 2.875% due 16/04/21 ........ 599.174 0,29 Luxembourg SA
Intesa Sanpaolo SpA 590.000 2.250% due 12/03/19 ....... 599.558 0,29
100.000 3.750% due 25/09/19 ........ 115037 0,06 2143692 2,03
550.000 2.000% due 18/06/21 ........ 562.097 0,28 Mexiko (0,80%)
100.000 3.625% due 05/12/22 ........ 117619 0,06 America Movil SAB de
650.000 3.928% due 15/09/26 ........ 646.438 0,32 cV
Italfinance Securitisation 100.000 1.000% due 04/06/18 ......... 101.274 0,05
Veh'c'eOSR'- 50.000 5.125% due 06/09/73 ........ 53.935 0,03
83.456 0.1999% due 14/0L/26 ..... 82.105 0,04 Moxican Bonos
ltaly, pr“b"c of MXN 2.311.200 6.500% due 09/06/22 ......... 141.031 0,07
1.500.000 1.500 OA’ due 15/12/16 ......... 1.532.750  0.75 9.587.800 7.750% due 13/11/42 ......... 619.085 0,30
898.000 4.750 OAJ due 01/06/17 ... 996.538 0,49 Detroleos Mexicanos
301.000 3.500 0/" due 01/11/17 ........ 424906 021 ;5 470000 5.500% due 24/02/25 ......... 588.145 0,29
2323888 2283 0;" j”e gi; gg; ig """"" giigg:g i;i USD  144.000 6.375% due 23/01/45 ........ 128.902 0,06
990 U0 QUE BLLSIAT v A6 ‘ 1.632.372 0,80
2.900.000 1.500% due 01/08/19 ....... 2.962.767 1,45

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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EUR

GBP

EUR

1.150.000 2.500% due 19/11/20

Niederlande (10,08%)
ABN Amro Bank
NV

250.000 4.750% due 11/01/19 ......
300.000 2.500% due 05/09/23 ......
200.000 2.375% due 23/01/24 ......

Achmea BV

Achmea Hypotheekbank
NV

150.000 2.000% due 23/01/18 ......

Alliander NV

100.000 3.250% due 29/11/49 ......

Allianz Finance |1 BV

300.000 5.750% due 08/07/41 ......

ASR Nederland NV

150.000 5.000% due 30/09/49 ......

Bank Nederlandse
Gemeenten NV

500.000 2.250% due 30/08/22 ......

BMW Finance NV

110.000 0.500% due 05/09/18 ......

British American Tobacco
Holdings The Netherlands
BV

170.000 3.125% due 06/03/29 ......

Coca-Cola HBC Finance
BV

750.000 2.375% due 18/06/20 ......

Cooperatieve Centrale
Raiffeisen-Boerenleenbank
BA

100.000 4.750% due 15/01/18 ......
650.000 6.875% due 19/03/20 ......
510.000 3.875% due 25/07/23 ......
100.000 2.500% due 26/05/26 ......

Deutsche Telekom
International Finance BV

172.000 4.875% due 22/04/25 ......

EDP Finance BV

750.000 2.625% due 15/04/19 ......

Elsevier Finance SA Via
ELM BV

300.000 2.500% due 24/09/20 ......

Enel Finance International
NV

80.000 5.625% due 14/08/24 ......

Heineken Holdings
NV

60.000 2.500% due 19/03/19 ......
150.000 3.500% due 19/03/24 ......

ING Bank NV

150.000 1.875% due 22/05/23 ......
50.000 6.125% due 29/05/23 ......
140.000 3.625% due 25/02/26 ......

KBC Internationale
Financieringsmaatschappij

NV
292.726 014 200.000 2.125% due 10/09/18 ....... 211.724 0,10
338.557 0,17 Koninklijke DSM NV
223228 0,11 100.000 2.375% due 03/04/24 ....... 106.933 0,05
Koninklijke KPN NV
. 1.233.133 0,60 132.000 6.500% due 15/01/16 ......... 142339 0,07
116.000 3.750% due 21/09/20 ......... 131.822 0,06
1.000.000 3.250% due 01/02/21 ......... 1.098.490 0,54
. 156.073 0,08 Madrilena Red de Gas
Finance BV
) 103.974 0,05 100.000  3.779% due 11/09/18 ....... 110.086 0,05
Nederlandse Gasunie NV
. 349.600 0,17 100.000 0.875% due 30/10/15 ......... 100.571 0,05
100.000 2.625% due 13/07/22 ......... 110.200 0,05
Nederlandse
v 148531 007 Waterschapsbank NV
300.000 3.875% due 17/02/20 ....... 355.042 0,17
. 552.494 0,27 Netherlands, Kingdom of
2.940.000 1.250% due 15/01/19 ......... 3.077.459 1,51
. 110.019 0,05 1.054.000 3.750% due 15/01/23 ......... 1.298.827 0,64
2.070.000 1.750% due 15/07/23 ......... 2.211.567 1,08
1.900.000 2.000% due 15/07/24 ......... 2.059.358 1,01
17.000 5.500% due 15/01/28 ......... 25.461 0,01
2 187.735 0,09 213.000 3.750% due 15/01/42 ........ 300.248 0,15
NN Group NV
B 789.929 0,39 300.000 4.625% due 08/04/44 ......... 306.527 0,15
150.000 4.500% due 15/07/49 ......... 143.924 0,07
Petrobras Global Finance
BV
113.793 0,06 170.000 2.750% due 15/01/18 ....... 175.497 0,09
771.212 0,38 Redexis Gas Finance
205196 0.28 140.000 B\2/750% due 08/04/21 148.054 0,07
100.662 0,05 ' LT e e ' '
Wolters Kluwer NV
250.000 2.875% due 21/03/23 ......... 275.175 0,14
. 221.144 0,11 100.000 2.500% due 13/05/24 ......... 106.033 0,05
20.568.780 10,08
- 769.230 0,38 Norwegen (0,17%)
DnB NoR Bank ASA
) 323211 016 100.000 3.000% due 26/09/23 ....... 105.574 0,05
SpareBank 1 SMN
230.000 1.500% due 20/05/19 ....... 236.757 0,12
. 117.149 0,06 342.331 0,17
Spanien (7,69%)
Banco Bilbao Vizcaya
64.837 0,03 Argentaria SA
173.744 0,09 100.000 4.750% due 10/02/16 ......... 106.049 0,05
100.000 3.625% due 18/01/17 ......... 107.630 0,05
161.419 0,08 Banco Financiero y de
57.292 0,03 Ahorros SA
148555 0,07 250.000 5.250% due 07/04/16 ....... 266.323 0,13

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Banco Santander SA 240.000 4.750% due 12/02/26 ......... 251.292 0,12
200.000 6.250% due 12/03/49 ........ 193.762 0,10 3432991 1,68
gEL/A Senior Finance Tarkei (0,119%)
300.000 3.500% due 11/04/24 ........ 308.833 0,15 T”rkeyoeo"emme”t Bond
Spain, Kingdom of TRY  760.000 7.100% due 08/03/23 ........ 224211 0,11
1.050.000 2.100% due 30/04/17 ......... 1.093.922 0,54 o _ _
931.000 5.500% due 30/07/17 ......... 1.061.047 0,52 Vereinigte Arabische Emirate (0,18%)
696.000 4.500% due 31/01/18 ........ 784773 0,38 Glencore Finance Dubai Ltd
700000 2750% due 30/04/19 ......... 760097 O 37 EUR 340000 2625% due 19/11/18 ------- 359380 0,18
1.434.000 4.600% due 30/07/19 ......... 1.685.213 0,83
300.000 4.300% due 31/10/19 ......... 350.044 0,17 Grofbritannien (7,13%)
1.123.000 4.000% due 30/04/20 ......... 1.299.830 0,64 ?ebr'\)/?g’e’s\'gtl':”a' Treasury
485. 4.850% 1/10/20 ......... 557 2
4gi ggg : 2280/" jzz 21; 02;22 ggf 523 8‘22 400.000 3.625% due 05/10/17 ......... 440608 021
. 278'000 4'4000/" due 311023 ) 538'300 0‘75 140.000 2.000% due 14/01/19 ......... 146.861 0,07
e : 0° """"" ot ' 140.000 1.250% due 18/09/24 ......... 140.367 0,07
1.680.000 3.800% due 30/04/24 ........ 1.934.453 0,95 Anglo American Capital
1.375.000 2.750% due 31/10/24 ......... 1.447.508 0,71 Plc
293.000 4.650% due 30/07/25 ......... 359.442 0,18 10.000 1.750% due 20/11/17 ....... 10.257 0,01
161.000 5.150% due 31/10/28 ........ 205.096 0,10 Annington Finance No 4
322.000 4.700% due 30/07/41 ........ 395.640 0,19 Plc
450000 5150% due 31/10/44 ......... 588063 O 29 GBP 180000 8070% due 10/01/23 ------- 297670 0,15
UCI - 11 Titulizacion De Aon Plc
Activos EUR  650.000 2.875% due 14/05/26 ....... 691.289 0,34
95.624 0.224% due 15/09/41 ........ 91.539 0,04 Aviva Plc
15.687.884 7,69 102.000 6.125% due 05/07/43 ...... 119.748 0,06
Schweden (0,77%) Bank of Scotland Plc
Nordea Bank AB 100.000 3.875% due 07/02/20 ....... 117.635 0,06
140.000 2.000% due 17/02/21 ... 148092 0,07 E@T International Finance
150.000 4.625% due 15/02/22 ........ 161.676 0,08
SKandraviska Brokilda ’ 100.000 3.625% due 09/11/21 ....... 116.043 0,06
Banken AB BG Energy Capital Plc
350.000 4.000% due 12/09/22 ........ 377.000 0,19 100.000 6.500% due 30/11/72 ....... 112.066 0,05
Svenska Handelsbanken BP Capital Markets Plc
AB 750.000 2.213% due 25/09/26 ....... 751.958 0,37
110.000 2.656% due 15/01/24 ........ 114520 0,06 British Sky Broadcasting
Swedbank AB Group Plc
230.000 3.000% due 05/12/22 ....... 241.650 0,12 670.000 1.500% due 15/09/21 ......... 669.203 0,33
Swedbank Hypotek AB 550.000 2.500% due 15/09/26 ......... 555.599 0,27
400.000 1.125% due 07/05/20 ....... 413821 0,20 Elr(;“s“ Telecommunications
Volvo T AB
4 150.000 1.125% due 10/06/19 ....... 152.037 0,07
100.000 2.375% due 26/11/19 ........ 106.935 0,05 Coventry Building Society
1.563.694 0,77 Plc
Schweiz (1,68%) 100.000 2.250% due 04/12/17 ......... 104.602 0,05
Credit Suisse AG 220.000 2.500% due 18/11/20 ........ 233.767 0,11
260.000 1.000% due 12/03/19 ........ 266.947 0,13 Dignity Finance Plc
700.000 1.375% due 29/11/19 ......... 719.160 0,35 GBP 160.000 8.151% due 31/12/30 ....... 304.456 0,15
140.000 1.375% due 31/01/22 ......... 140.352 0,07 FCE Bank Plc
700.000 5.750% due 18/09/25 ........ 767.347 0,38 EUR 120.000 1.875% due 12/05/16 ......... 122.507 0,06
UBS AG 100.000 1.875% due 18/04/19 ........ 103573 0,05
1.100.000 1.250% due 03/09/21 ........ 1.103.707 0,54 HSBC Holdings Plc
150.000 4.000% due 08/04/22 ........ 184.186 0,09 330.000 3.375% due 10/01/24 ....... 350.936 0,17

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Imperial Tobacco Finance AT&T Inc
Plc EUR  200.000 3.550% due 17/12/32 ......... 222201 0,11
20.000 8.375% due 17/02/16 ......... 89.926 0,03 350.000 3.375% due 15/03/34 ......... 377.885 0,19
1.320.000 3.375% due 26/02/26 ........ 1.443.950 0,71 Bank of America Corp
Lloyds TSB Bank Pl 250.000 4.625% due 07/08/17 ......... 278.682 0,14
240.000 1.875% due 10/10/18 ......... 251.474 0,12 100,000 2.500% due 27/07/20 107468 0.05
300.000 5.375% due 03/09/19 ......... 366.439 0,18 450,000 1.375% due 10/09/21 449721 0’22
150.000 11.875% due 16/12/21 ....... 183.069 0,09 1.160.000 2.375% due 19/06/24 ....... 1208564 0,59
400.000 10.375% due 12/02/24 ....... 520.000 0,25 Citigroup Inc
Mondi Finance Plc 150.000 0.747% due 31/05/17 ......... 148.383 0,07
500.000 3.375% due 28/09/20 ........ 550.063 0,27 150,000 1.440% due 30/11/17 149705 0.07
Nationwide Building ' T T mE e ' !
Society 550.000 7.375% due 04/09/19 ......... 719.270 0,35
110,000 0.750% due 25/06/19 .. 111.779 0,05 600.000 2.125% due 10/09/26 ......... 599.112 0,29
1.100.000 4.125% due 20/03/23 ........ 1.176.179 058 Coca-Cola Enterprises Inc
Rio Tinto Einance Ple 100.000 2.375% o!ue 07/05/25 ... 103.811 0,05
150.000  2.000% due 11/05/20 ........ 158589 0,08 General Mills Inc
Royal Bank of Scotland 100.000 2.100% due 16/11/20 ....... 105.828 0,05
Group Plc Goldman Sachs Group
480.000 5.500% due 23/03/20 ....... 586.918 0,29 Inc
480.000  3.625% due 25/03/24 .. 480014 024 240.000 2.500% due 18/10/21 ........ 256.180 0,13
Scottish Widows Plc 400.000 3.250% due 01/02/23 ......... 444.224 0,22
GBP 175.000 5.500% due 16/06/23 ........ 232.904 0,11 320.000 2.125% due 30/09/24 ......... 319.846 0,16
SSE Plc 593.000 2.875% due 03/06/26 ......... 627.816 0,31
EUR  150.000 5.625% due 31/12/49 ... 163213 0,08 L;fggf;;‘;”é‘g%“s'”ess
100.000 5.025% due 31/12/49 ........ 102.891 0,05 200.000 1.875% due D6/11/20 212164 010
Standard Life Plc Jefferies Group LLC
GBP  450.000 5.500% due 04/12/42 ....... 609.617 0,30 950.000  2.375% due 20/05/20 971680 048
Tesco Corporate Treasury ' T T e ' !
Services Plc JP Morgan Chase & Co
EUR 100.000 1.375% due 01/07/19 ........ 98.209 0,05 120.000 1.375% due 16/09/21 ......... 120.432 0,06
Tesco Plc 150.000 2.750% due 24/08/22 ......... 164.423 0,08
50.000 5.125% due 10/04/47 57582 0,03 300.000 3.000% due 19/02/26 ......... 333.235 0,16
Tesco Property Finance 1 GBP  200.000 3.500% due 18/12/26 ......... 255184 0,13
Plc McDonald's Corp
GBP  189.793 7.623% due 13/07/39 ....... 305680 0,15 EUR  100.000 2.000% due 01/06/23 ....... 104.676 0,05
Tesco Property Finance 3 Mondelez International
Plc Inc
227.238  5.744% due 13/04/40 ....... 306.389 0,15 100.000 1.125% due 26/01/17 ......... 101.177 0,05
U.K. Gilt 100.000 2.375% due 26/01/21 ........ 106.444 0,05
390.000 2.000% due 22/01/16 ........ 509.102 0,25 Morgan Stanley
Virgin 'V'eld'a Secured 1.200.000 2.375% due 31/03/21 ....... 1271596 0,62
Finance Plc NASDAQ OMX Group
140.000 5.500% due 15/01/21 ....... 185.715 0,09 Inc
WPP Plc 300.000 3.875% due 07/06/21 ...... 336,544 0,17
EUR  150.000 6.625% due 12/05/16 ....... 164.726 0,08 Philip Morris International
Yorkshire Building Inc
Society 100.000 2.875% due 30/05/24 ....... 110.296 0,05
370.000 2.125% due 18/03/19 ........ 382.497 0,19 320.000 2.875% due 14/05/29 ........ 342.372 0,17
14552509 7,13 Prologis LP
Vereinigte Staaten (6,71%) 500.000 3.000% due 02/06/26 ....... 532.685 0,26
21st Century Fox America Reynolds American
Inc Inc
USD  500.000 6.150% due 01/03/37 ........ 470.837 023 USD  539.000 3.250% due 01/11/22 ...... 411.694 0,20

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR % Kapitalbetrag EUR %
Toyota Motor Credit Corp FCE Bank Plc
EUR 100.000 1.250% due 01/08/17 ......... 102.498 0,05 100.000 4.750% due 19/01/15 ....... 101.242 0,05
70.000 1.000% due 10/09/21 ......... 70.143 0,03 152.467 0,07
Verizon Communications Inc Vereinigte Staaten (0,13%)
100.000 2.375% due 17/02/22 ......... 106.905 0,05 AT&T Inc
usb 250.000 6.400% due 15/09/33 ......... 241.088 0,12 250.000 6.125% due 02/04/15 ....... 257.170 0113
384.000 6.550% due 15/09/43 ......... 379.787 0,19 Kurzfr|st|ge An'agen
383.000 5.012% due 21/08/54 ......... 304.625 0,15 insgesamt ........ccccceeeevrvnnen 920.927 0,45
Viacom Inc Wertpapiere insgesamt ..... 187.680.021 91,96
450.000 5.250% due 01/04/44 ........ 368.160 0,18 Anzahl_
Wells Fargo & Co der Anteile
EUR  150.000 2.250% due 02/05/23 ....... 159.245 0,08 Investmentfonds (CIS) (5,86%)
13.696.586 6,71 Irland (5,86%6)
- . - Russell Investment Company
Langfristige Anleihen und plc
Schuldtitel insgesamt ......... 186.759.094 91,51 Russell Euro Liquidity
o 9.188 Fund - Class C Shares ..... 9.188.153 4,50
Kurzfristige Anlagen (0,45%) Russell Investment Company
Dé&nemark (0,05%0) 11 plc
TDC A/S 'II:'hedUI.IS. ([:)IollarCCash
0 und I1 - Class
100.000 3.500% due 23/02/15 ........ 101.187 0,05 10598 Shares .. 83.805 0,04
. Russell Investment Company
Frankreich (0,05%) 1 plc
Societe Generale SA The Sterling Liquidity
100.000 2.375% due 13/07/15 ........ 101.620 0,05 476 Fund - Class C Shares ..... 609.803 0,31
Russell Investment Company
Spanien (0,15%) plc .
Banco Santander SA Russell Global Credit
2.000 Fund - Class C Shares ..... 2.060.700 1,01
300.000 3.125% due 28/09/15 ........ 308.483 0,15 Investmentfonds (CIS)
insgesamt ........cccecerieienan. 11.942.551 5,86
Grof3britannien (0,07%) Gesamtanlagen ohne
BAT International Finance derivative
Plc Finanzinstrumente ............ 199.622.572 97,82
50.000 5.875% due 12/03/15 ........ 51.225 0,02
Derivative Finanzinstrumente (0,86%6)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,01)%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
EUR EUR EUR %
(7.348.046) (99,30) 74 of 10 Year U.S. Treasury Notes Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ..........cocccvniiicinnnne 46.715 0,02
1.563.320 142,12 11 of German Euro BuxI Futures 30 Year Bond
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccooviiiicieinene. 3.080 0,00
(7.527.144) (127,58) 59 of German Euro Bobl Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccccevvevvevveiieinennn, (20.136) (0,01)
(7.607.530) (149,17) 51 of German Euro Bund Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccevvevvevverereennn. (27.170) (0,01)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
EUR EUR EUR %
7.098.240 110,91 64 of German Euro Schatz Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ......c..cccccevvveieninnnnn, 6.080 0,01
(5.353.980) (127,48) 42 of German Euro Bobl Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ..........ccccoovinviirennnn. (18.660) (0,01)
(4.463.500) (148,78) 30 of German Euro Bund Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ..........cccceovvineininnnnn. (27.500) (0,01)
(1.275.037) (127,50) 10 of German Euro Bobl Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccoceveiiienicnnnne (4.163) 0,00
(2.535.205) (149,13) 17 of German Euro Bund Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ......c..cccocevvveverinnnnn, (9.695) (0,01)
(359.786) (119,93) 3 of Ultra Long U.S. Treasury Bond Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ..........cccceeviieiiennnn. (2.375) 0,00
2.681.170 127,67 21 of German Euro Bobl Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ..........cccceovineiirinnnnn. 5.150 0,00
4.315.320 148,80 29 of German Euro Bund Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccoceveiininiennnn 25.980 0,01
1.220.850 110,99 11 of German Euro Schatz Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccceveveveninnnnn, 205 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten (FULUIES) ........cccceverenirennns 87.210 0,04
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Terminkontrakten (FUtUFES) ........cccccevereniernnnens (109.699) (0,05)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (22.489) (0,01)
Offene Devisenterminkontrakte (0,90%0)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
14/11/2014 AUD 250.000 EUR 172.133 462 0,00
14/11/2014 EUR 169.158 AUD 245.778 (522) 0,00
13/11/2014 EUR 369.687 GBP 291.000 (3.519) 0,00
13/11/2014 EUR 137.207 GBP 108.000 (1.302) 0,00
13/11/2014 EUR 655.108 GBP 513.000 (2.810) 0,00
14/11/2014 EUR 794.724 GBP 631.579 (15.258) (0,01)
14/11/2014 EUR 927.283 GBP 736.921 (27.797) (0,01)
14/11/2014 EUR 276.675 GBP 220.000 (5.468) 0,00
14/11/2014 EUR 2.225.064 GBP 1.775.546 (52.021) (0,03)
14/11/2014 EUR 93.618 GBP 75.000 (2.568) 0,00
14/11/2014 EUR 4122277 GBP 3.270.000 (71.403) (0,03)
13/11/2014 EUR 183.993 GBP 147.000 (4.533) 0,00
14/11/2014 EUR 1.502.384 JPY 205.000.000 23.003 0,00
14/11/2014 EUR 1.947.151 PLN 8.227.491 (17.880) (0,01)
14/11/2014 EUR 227.066 TRY 670.000 (2.843) 0,00
14/11/2014 EUR 118.207 USD 150.000 (500) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
13/11/2014 EUR 1.546.569 USD 2.069.000 (90.808) (0,04)
14/11/2014 EUR 1.383.233 USD 1.851.605 (82.090) (0,04)
13/11/2014 EUR 1.021.052 USD 1.357.000 (52.858) (0,03)
13/11/2014 EUR 147.743 USD 191.000 (3.412) 0,00
14/11/2014 GBP 470.000 EUR 600.864 1.897 0,00
14/11/2014 GBP 495291 EUR 623.131 12.066 0,01
14/11/2014 GBP 1.980.000 EUR 2.490.441 48.851 0,02
08/10/2014 GBP 981.550 EUR 1.237.000 22.527 0,02
08/10/2014 GBP 20.544.331 EUR 25.891.200 471.331 0,23
08/10/2014 GBP 20.544.201 EUR 25.891.200 471.164 0,23
08/10/2014 GBP 20.544.357 EUR 25.891.200 471.364 0,23
08/10/2014 GBP 20.543.683 EUR 25.891.200 470.500 0,23
08/10/2014 GBP 161.803 EUR 204.000 3.625 0,00
14/11/2014 GBP 2.400.000 EUR 2.983.334 94.596 0,05
14/11/2014 PLN 8.227.491 EUR 1.953.812 11.219 0,01
14/11/2014 SEK 6.093.985 EUR 658.965 9.964 0,01
14/11/2014 TRY 80.940 EUR 27.816 (41) 0,00
13/11/2014 uUsD 224.000 EUR 172.854 4.416 0,00
14/11/2014 usbD 80.000 EUR 61.884 1.426 0,00
13/11/2014 usb 416.000 EUR 321.785 7.431 0,00
13/11/2014 ushD 112.000 EUR 86.456 2.180 0,00
13/11/2014 ushD 218.000 EUR 168.220 4.302 0,00
14/11/2014 uUsbh 150.000 EUR 116.359 2.348 0,00
14/11/2014 uUsbh 941.318 EUR 702.688 42.252 0,02
14/11/2014 usbh 1.604.243 EUR 1.197.515 72.051 0,04
13/11/2014 usbh 316.000 EUR 243.866 6.212 0,00
14/11/2014 usb 150.000 EUR 115.800 2.906 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccoevvvvvvieninns 2.258.093 1,10
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ...........c.cccovvevvevciennens (427.633) (0,20)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten ... 1.830.460 0,90
Credit Default Swaps ((0,03) %)
Wah- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin EUR %
EUR  (3.870.000)  iTraxx Europe 1,00% # 20/06/2019 (60.342) (0,03)
Credit Default SWaps ZUm ZEITWETT ........ccccoiiiiiiiiie e (60.342) (0,03)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSAMT .........cccooiiiiireiinieee e e 1.747.629 0,86

# Im Falle eines Konkurses oder einer modifizierten Umschuldung (Modified Restructuring) zahlt/erhalt der Teilfonds den Nennbetrag an

den/von dem Kontrahenten.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

58 Russell Euro Fixed Income Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell Euro Fixed Income Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Zeitwert Fonds
EUR %

Finanzielle Vermdogenswerte erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (98,96%) ......... 201.967.875 98,96

Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,28)%) ........ (597.674) (0,28)

Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (98,68%0) ................. 201.370.201 98,68

Sonstiges Nettovermagen (1,2290) ......cccccevevevesivneeiveiieneinens 2.497.628 1,22

Berichtigungen aus der Differenz zwischen

Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(0,2090) ©.veieiecieieieste e, 208.959 0,10

NETEOVEIMOGEN ..ot e 204.076.788 100,00

% am
Gesamtvermogensanalyse Gesamtvermagen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
(VT 0L o OO USRS 90,66
INVESTMENIFONAS (OGAWV) ...ttt bbbttt bbbt b et b bt 577
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSTIUMENTE .....viviieiieie et 0,04
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) .........cccvvrreneinienennienese e 1,09
SONSHIPE VEIMOGENSWEITE ....veiuiiieiiitesiesteeee it e e steste e steete e e esteseestesbesaeateeseeseeseesbesteaaeeseeneesseseessesseaneeseenseseensens 2,44
100,00

Die Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) sind:

Goldman Sachs Merrill Lynch
JP Morgan UBS AG

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of Montreal JP Morgan
Brown Brothers Harriman & Co Morgan Stanley
Citibank Société Generale
Credit Suisse State Street Bank
Deutsche Bank UBS AG

Goldman Sachs

Der Kontrahent des Credit Default Swaps ist Merrill Lynch.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése
Wertpapiere des Portfolios EUR Wertpapiere des Portfolios EUR
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc
Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund
Class C Shares 57.023.000 Class C Shares (60.594.117)
Netherlands, Kingdom of Italy, Republic of
2.000% due 15/07/24 8.366.940 1.500% due 15/12/16 (6.832.960)
Italy, Republic of Germany, Federal Republic of
1.500% due 15/12/16 8.336.381 1.500% due 15/02/23 (6.677.174)
4.500% due 01/03/24 5.564.212  Netherlands, Kingdom of
Finland Government Bond 2.000% due 15/07/24 (6.528.465)
0.375% due 15/09/20 4.224.755  France, Republic of
Italy, Republic of 1.000% due 25/05/19 (6.096.871)
3.750% due 01/05/21 4.186.113  Germany, Federal Republic of
U.K. Gilt 1.750% due 15/02/24 (4.911.553)
2.000% due 22/01/16 4.121.054  Poland Government Bond
Bundesobligation 4.000% due 25/10/23 (4.490.486)
2.000% due 26/02/16 3.651.644  Finland Government Bond
Italy, Republic of 1.125% due 15/09/18 (4.214.788)
2.500% due 01/05/19 3.529.449 Italy, Republic of
Spain, Kingdom of 4.500% due 01/03/24 (4.170.284)
2.750% due 31/10/24 3.248.314  Bundesobligation
Germany, Federal Republic of 2.000% due 26/02/16 (3.650.036)
3.750% due 04/01/19 3.206.537 Italy, Republic of
1.500% due 15/05/23 3.115.501 4.500% due 01/08/18 (3.639.138)
Italy, Republic of U.K. Gilt
3.500% due 01/06/18 3.096.558 2.000% due 22/01/16 (3.611.576)
1.500% due 01/08/19 2.943.530  Spain, Kingdom of
Germany, Federal Republic of 4.400% due 31/10/23 (3.515.954)
1.750% due 15/02/24 2.578.399 Italy, Republic of
Italy, Republic of 2.500% due 01/05/19 (3.490.410)
2.150% due 15/12/21 2.518.357  Germany, Federal Republic of
France, Republic of 3.750% due 04/01/19 (3.206.332)
2.250% due 25/05/24 2.498.414 Italy, Republic of
2.500% due 25/05/30 2.092.785 5.000% due 01/09/40 (3.143.265)
Spain, Kingdom of Ireland, Republic of
2.100% due 30/04/17 2.067.800 5.500% due 18/10/17 (2.856.631)
Poland Government Bond Germany, Federal Republic of
4.000% due 25/10/23 2.031.762 1.500% due 15/05/23 (2.393.343)
Italy, Republic of
4.750% due 01/06/17 (2.323.456)
Finland Government Bond
0.375% due 15/09/20 (1.985.390)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 30. September 2014
Brookfield Investment Management Inc.

Colchester Global Investors Limited

Loomis, Sayles & Company, L.P.

Pacific Investment Management Company, LLC (PIMCO)
Russell Implementation Services Inc.

Strategic Fixed Income, LLC

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund (der ,, Teilfonds®) ist das Erzielen von Ertrag und Kapitalzuwachs
in erster Linie durch Anlage in auf verschiedene Wahrungen lautenden Wertpapieren, insbesondere in Kommunal- und
Staatsanleihen, Agency Debt (von lokalen Behorden oder internationalen Organisationen, denen ein oder mehrere Staaten
angehoren, emittierte Wertpapiere), hypothekarischen Wertpapieren und Unternehmensanleihen, die an einem geregelten Markt
in der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) notiert sind oder gehandelt werden und fest-
oder variabel verzinslich sind.

Wertentwicklung des Teilfonds

Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 4,3 Prozent vor Abzug von
Gebihren (3,7 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegentber einer Rendite der Benchmark™ von 3,2 Prozent.

Marktkommentar

Der Barclays Global Aggregate EH Bond Index erzielte im zweiten Quartal 2014 in einem von niedriger Volatilitat gepragten
Umfeld mit einem Plus von 2,0 Prozent eine gute Entwicklung. Die Renditekurven von Staatsanleihen der Kernlander flachten
sich infolge von niedrigen Inflationserwartungen und entgegenkommenden Aussagen der Zentralbanken ab, wéhrend sich
gleichzeitig die Spreads von Unternehmensanleihen aufgrund unterstiitzender Fundamentaldaten und technischer Faktoren
verengten. Schwellenlénderanleihen in Hart- und Lokalwahrungen verzeichneten ein Comeback. In den USA bekréftigte die
Vorsitzende der Federal Reserve (Fed) Janet Yellen gegeniiber den Mirkten, dass die Zinsen fiir einen ,,betrichtlichen Zeitraum*
niedrig bleiben wiirden. Sie bestétigte, dass Konjunkturimpulse geboten werden wirden, solange dies erforderlich sei, um die
Erholung der US-Wirtschaft auf Kurs zu bringen. Gleichzeitig behielt sie das Tempo der Drosselung ihrer QE mit 10 Mrd. USD
pro Sitzung bei. Die letzte Korrektur der Daten zeigte, dass die US-Wirtschaft im ersten Quartal starker als vorhergesagt
geschrumpft war; mit einem Minus von 2,9 Prozent gegeniiber dem Vorjahr wurde das schlechteste Ergebnis seit funf Jahren
erzielt. Die Daten zur Arbeitslosigkeit und zum Verbrauchervertrauen fiir das zweite Quartal deuteten indes an, dass sich die
Konjunktur verbesserte. Im Quartal gaben die Renditen zehnjéhriger US-Schatzanleihen 19 Basispunkte ab und beschlossen den
Zeitraum bei 2,53 Prozent. Britische Staatsanleihen waren im Quartal volatil, wobei Renditeschwankungen von mehr als

20 Basispunkten zu verzeichnen waren. Die Renditen wurden zum einen durch die US-Sétze geschmélert, tendierten aber auch
wegen der robusten wirtschaftlichen Performance und der Entwicklung am Immobilienmarkt nach oben. Sie litten auRerdem unter
den gemischten Aussagen des Gouverneurs der Bank of England (,,BoE*) Carney, der zundchst verlauten liel3, dass die Zinssétze
frither erhoht werden konnten, als von den Marktteilnehmern erwartet”. Danach signalisierte er, dass die normalen Zielmarken
der BoE aufgrund der hohen Schulden der Haushalte und eines grundlegend geénderten Finanzsystems wahrscheinlich bei

2,5 Prozent (und damit unter dem Durchschnitt) liegen diirften. Die Rendite zehnjahriger britischer Staatsanleihen schloss das
Quartal nach einem Minus von 6 Basispunkten bei 2,67 Prozent. Im Verlauf des Quartals schnitten europdische Staatsanleihen
deutlich besser ab als ihre Pendants in den USA und im Vereinigten Konigreich, da die Europdische Zentralbank (die ,,EZB*)
ihren Hauptrefinanzierungssatz auf 0,15 Prozent reduzierte, den Bankeinlagensatz auf einen historischen Negativwert von

0,10 Prozent senkte und ein Paket aus billigen Krediten im VVolumen von bis zu 400 Milliarden EUR fiir Banken vorstellte, mit
dem die Kreditvergabe angekurbelt werden soll. Die Region war weiterhin von einer niedrigen Inflation geplagt, wobei der VVPI
im Juni von 0,7 Prozent auf 0,5 Prozent zurilickging, wéhrend der Einkaufsmanagerindex Markit zeigte, dass die Entwicklung in
den Sektoren Fertigung und Dienstleistungen zwei Monate in Folge riicklaufig war. EZB-Préasident Mario Draghi deutete an, dass
die EZB voraussichtlich mindestens auf weitere zweieinhalb Jahre die Zinssatze niedrig halten wirde. Infolgedessen stiirzten die
Anleiherenditen der Peripherieldnder ab. Die italienischen Renditen sanken um 45 Basispunkte auf 2,74 Prozent, wéhrend die
spanischen 10-Jahres-Renditen um 57 Basispunkte auf 2,65 Prozent fielen; Letztere liegen damit nur 141 Basispunkte tber den
deutschen Bundesanleihen, die einen Riickgang um 32 Basispunkte auf 1,24 Prozent verzeichneten. In Japan wurden neue
Wachstumsmalnahmen eingefiihrt, darunter eine geplante Senkung der Unternehmenssteuern. Die Einzelhandelsumsétze erholten
sich und stiegen nach dem Tief im April infolge der im selben Monat durchgefiihrten Umsatzsteuererhhung im Mai um

4,6 Prozent. Inflationsraten und Beschéftigungsquoten waren auf dem aufsteigenden Ast, was viele zu Spekulationen veranlasste,
dass die flir Juli erwarteten zusétzlichen quantitativen Lockerungsmanahmen der Bank of Japan verschoben werden kénnten.
Die Rendite von zehnjéhrigen japanischen Staatsanleihen fiel geringfligig um 7 Basispunkte auf 0,56 Prozent.

Im dritten Quartal 2014 erzielte der Barclays Global Aggregate Bond EH Index eine Rendite in Euro gehedgt von 1,1 Prozent. Zu
den schwéchsten Sektoren gehdrten Schwellenlander und das Hochzinssegment, wéhrend auf US-Dollar lautende und
européische Schuldtitel zu den starksten Sektoren zahlten. Die Performance in den Monaten Juli und August war von
geopolitischen Sorgen, Bedenken um portugiesische und argentinische Schuldtitel, der Jagd nach Rendite bei einigen Anlegern
und uneinheitlichen Konjunkturdaten gepréagt. Im September ereignete sich ein Riickgang, der unter anderem auf eine scharfere
Haltung der Fed sowie auf eine Risikoreduzierung in den Schwellenlandern zuriickzufiihren war. Bei den US-Staatsanleihen
erreichte die 10-Jahres-Rendite im Juli und August einen neuen Tiefstand. Allerdings erwiesen sich die Wirtschaftsdaten im Verlauf
des Quartals als stark, so dass die Renditen in der ersten Hélfte des Monats September stark zulegten. Das BIP-Wachstum im
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zweiten Quartal wurde auf eine annualisierten Rate von 4,6 Prozent nach oben revidiert. Der Einkaufsmanagerindex fiir den
Fertigungssektor erhéhte sich von 57,1 im Juli auf 59 im August, wahrend der Einkaufsmanagerindex fur den Dienstleistungssektor
seinen hdchsten Stand seit 2005 erreichte. Aullerdem sank die Arbeitslosenquote noch weiter und betrug gemar den im August
verdffentlichten Daten 6,1 Prozent. Wahrenddessen kiindigte Fed-Chefin Janet Yellen an, dass die quantitativen Lockerungen (QE)
im Oktober auslaufen wiirden, wenngleich die Zinsen fiir einen ,,betréchtlichen Zeitraum* danach niedrig bleiben wiirden. Die Fed
war nach wie vor besorgt, dass die konjunkturelle Erholung sich nicht ganz auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar machen wirde, da die
Lohne anderen Datenpunkten hinterher hinkten. US-Treasuries legten zu, wéahrend die 10-Jahres-Rendite im Quartal um 4
Basispunkte auf 2,49 Prozent nachgab. In Europa schwéchte sich die Teuerungsrate weiterhin ab und die Konjunkturdaten fielen
generell schlecht aus. Die deutsche Anlegerstimmung und die Zahlen zum Unternehmervertrauen gingen zuriick und das deutsche
und italienische BIP schrumpften im zweiten Quartal, wéhrend Frankreich seine Wachstumsprognosen reduzierte. Probleme in
Portugal sorgten zu Beginn des Quartals bei den Anlegern fiir Alarmstimmung, da die Banco Espirito Santo von den
Schuldenproblemen ihres Mutterunternehmens in Mitleidenschaft gezogen wurden. Die Bank wurde anschlieffend umstrukturiert und
die Krise konnte abgewendet werden. Die Schritte der EZB zum Ende des Berichtszeitraums zeigten, dass ihre Politik nun allméhlich
von der der Fed abweicht (bei der eine Zinserhéhung wahrscheinlicher ist und die die quantitativen Lockerungen beendet). Die EZB
kundigte weitere Senkungen des Einlagenzinses und der Referenzzinssdtze an und stellte ferner einen Plan fur den Kauf von Asset-
Backed Securities und Covered Bonds vor. Im Verlauf des Quartals fiel die Rendite auf 10-jahrige deutsche Bundesanleihen um

30 Basispunkte auf 0,95 Prozent. In den Peripherieldndern gaben die spanischen 10-Jahres-Renditen um 52 Basispunkte auf

2,15 Prozent nach, wéhrend Italiens 10-Jahres-Rendite um 51 Basispunkte auf 2,35 Prozent fiel. Im Vereinigten Konigreich fielen
die Renditen zehnjahriger britischer Staatsanleihen um 25 Basispunkte auf 2,43 Prozent, da die Staatsanleihen an Stérke gewannen.
Die Wirtschaftsmeldungen waren grundsétzlich solide, nachdem das BIP-Wachstum fiir das zweite Quartal von 0,8 Prozent auf

0,9 Prozent angehoben wurde. Unterdessen fiel die Inflation im August leicht von 1,6 Prozent im Vormonat auf 1,5 Prozent. BoE-
Gouverneur Mark Carney bestéatigte, dass Zinserhthungen im Vereinigten Konigreich nun immer wahrscheinlicher wiirden. Dies
wurde durch die Sitzungen der BoE im August und September unterstrichen, wonach zwei Mitglieder des Ausschusses fir eine
Zinserhohung pladiert hatten, da die Entscheidung nun ,,etwas ausgewogener* wird. Das schottische Unabhangigkeitsreferendum
sorgte in den ersten beiden Wochen des Monats fiir Unruhen am Markt, da die Wahrscheinlichkeit einer Entscheidung fiir die
Unabhangigkeit zunahm. SchlieBlich entschied sich die schottische Bevélkerung fiir einen Verbleib im Vereinigten Kénigreich, so
dass sich die Markte wieder beruhigten.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds tibertraf die Benchmark im zweiten Quartal und profitierte dabei gréRtenteils von einer Ubergewichtung von
Schwellenl&nderanleihen und des Hochzinssegments sowie von einer Untergewichtung von Staatsanleihen. Eine allgemeine
Untergewichtung der Duration schmélerte aufgrund fallender Renditen die Performance, der Teilfonds profitierte jedoch von
einer Ubergewichtung betreffend Mexiko, Irland und Italien. Die Wahrungspositionen schmélerten die Performance infolge einer
Untergewichtung des australischen Dollar, der norwegischen Krone und der schwedischen Krone. Wir erwarten mittelfristig
weiterhin héhere Zinsen, was auf das verbesserte Wirtschaftsklima, die Entwicklung der Politik der BoE und der Fed sowie die
niedrigen nominalen Renditen zuriickzufiihren ist. Deshalb behalten wir unsere Untergewichtung der Duration bei.

Der Teilfonds tibertraf seine Benchmark im dritten Quartal, wobei alle Finanzverwalter im positiven Terrain schlossen. Die
untergewichtete Duration erwies sich als nachtréglich, diese wurde jedoch durch die Positionierung im Zinssegment innerhalb der
Peripheriemarkte abgeschwécht. Die Wéhrungspositionen profitierten von einer Untergewichtung des japanischen Yen und des
Euro sowie der rohstoffabhangigen Wéhrungen: australischer Dollar und Neuseeland-Dollar. Die unterschiedliche
Zentralbankpolitik (Fed und BoE ggii. EZB und BoJ) wird die Zinsmarkte auf absehbare Zeit weiter beeinflussen, wobei die
Volatilitdt der Zinssatze mdglicherweise zunehmen wird. So gesehen rechnen wir innerhalb des Staatsanleihensektors mit
taktischeren Positionierungen rund um US-Treasuries, britischen Staatsanleihen und deutschen Bundesanleihen.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitdt. Aktienmarkte wie Rentenmérkte zeigen ihre Unsicherheit sowohl
Uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob dieses die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014 rechtfertigt,
als auch in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC*) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zurtickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich
bestandigen Verbesserung bei den US-Beschéftigungszahlen auferhalb der Landwirtschaft und allméhlich steigender
Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kdnnen. Da der Markt derzeit pruft, inwieweit
makrookonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, konnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld flr Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwéhnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befiirworten derzeit ein
Zurlckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernlandern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrielander anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrieldnder generell Gbertreffen. In den Peripherielandern
unterschatzten wir das Potenzial fur eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt sogar den Carry fiir
unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukunftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Barclays Global Aggregate EH Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte

Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .....ccccoovvvvevevennnie e

Bankguthaben (Erfauterung 3) .....ccccooveeiiiniene e

Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) ....

Forderungen:

Forderungen aus Wertpapierverkaufen ..o
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ..............ccc.c......
Dividendenforderungen .........ccocoveeieinienenniene e
ZINSTOrAEIUNGEN ....oviiiiiiiiiire e
Vorauszahlungen und sonstige Forderungen ..........cc.cceevevvernenen.

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet (Erléauterung 1) .......ccoovvvrenane.

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung fiir offene

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erl&uterung 3) .
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ...
Aufwendungen fir Anteilsricknahmen ..........c.cccocoevvivevveieienn,

Zahlbare Ausschiittung auf ausschiittende (Income)

ANLEIHISKIASSEN ...vvviivceciee s
Zu entrichtende Verwaltungsgebuhren ..o
Zu entrichtende Depotbhank- und Verwahrstellengebihren .......
Zu entrichtende Unterdepotbankgebihren ..........c.cccocvevvevciinnnns

Zu entrichtende administrative und

Ubertragungsstellengebinren ..........cccoevevvveivveeeeseseneeeennnns
Zu entrichtende Prifungsgeblhren ...........cccccvvvvviieiiicicicininns
Zu entrichtende sonstige GebUhren ...........ccccocviiiiiiincinins

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) ....

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(ErfABULErUNG 9) .oviveceeeecce e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt

gehandelten Marktpreisen) .......ocoeoeeeeeie s

30. September 2014

31. Méarz 2014

30. September 2013

(ungepruft) (gepriift) (ungepriuft)

EUR EUR EUR
462.575.523 416.938.615 423.060.940
28.458.170 12.409.130 7.860.915
4.411.578 2.403.720 1.639.490
11.574.703 4.887.184 7.704.254
27.246 11.637 2.015
- 18.077 -
3.704.391 3.753.726 3.729.122
281.351 - -
511.032.962 440.422.089 443.996.736
(15.917.724) (6.103.504) (7.966.542)
(491.374) (509.574) (1.011.950)
(30.767.301) (19.241.216) (25.257.939)
(386.350) (256.100) (104.956)
(599.290) (531.318) (240.550)
(318.000) (295.230) (575.012)
(9.579) (5.693) (5.826)
(37.647) (25.943) (30.763)
(28.735) (8.960) (8.570)
(13.293) (26.585) (13.331)
(18.936) (3.330) (6.118)
(48.588.229) (27.007.453) (35.221.557)
462.444.733 413.414.636 408.775.179
744.838 677.400 668.958
463.189.571 414.092.036 409.444.137

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
EUR EUR EUR
Ausschuttend
Yo T o [T o S 20.631 50.390 17.372
ZINSEITAGE ...eveeeeectieeieete ettt e 5.855.772 10.638.527 5.909.265
SONSEIPE EFFAGE ...veveieceececeee e - 20.342 16.039
5.876.403 10.709.259 5.942.676
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ..........cc.cccoerennenn. 20.710.846 (5.445.838) (15.056.978)
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) ........c.coovvreiinennineeises 26.587.249 5.263.421 (9.114.302)
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhren (Erlauterung 4) ... (1.557.961) (3.546.465) (1.783.900)
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlduterung 5) ........ (18.750) (32.085) (14.014)
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 5) ... (76.802) (187.133) (103.811)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(EFTAULEIUNG B) .ot (72.180) (169.951) (92.654)
Prifungsgeblinren ... (13.402) (26.803) (13.549)
BeratungshonOrare ..........ccoeveieieiise e (10.458) (69.523) (35.034)
Sonstige GEBUNIEN .......ccociiiiice e (27.641) (18.896) (51.416)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ..........ccccccoveivivvevevennn, (1.777.194) (4.050.856) (2.094.378)
Nettoertrag/(-aufwand) ..........ccccoeoiiiiiiiii 24.810.055 1.212.565 (11.208.680)
Finanzierungskosten
Ausschittungen (ErfAUterung 7) ....cooeeeeeeieiene s (5.131.960) (8.345.940) (4.261.929)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..........ccccocoovvviiciinicieinns 19.678.095 (7.133.375) (15.470.609)
Besteuerung
Quellensteuer (ErlAUtErung 8) .......ccovevviireiinenreccseeees (1.120) - 50.470
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ............ccoccocvvoviiiiiencienne 19.676.975 (7.133.375) (15.420.139)
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 9) ......cccooeveineniineieeneeenee 67.438 (311.072) (319.514)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit .........cc.ccoceevvieriennae 19.744.413 (7.444.447) (15.739.653)

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
EUR EUR EUR
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ...........ccoceoveeinnen, 19.744.413 (7.444.447) (15.739.653)

Anteilstransaktionen
Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrédge von
thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erlauterung 7) ......... 3.859.206 6.924.596 3.773.853
Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdégens aus
Transaktionen rlickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
(ErTAULEIUNG 9) ©ovviviciiieecie et 25.493.916 (9.928.411) (3.130.361)

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPESAMIL ........ccccvcveeerierierere e se e, 49.097.535 (10.448.262) (15.096.161)

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen
Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/
BeriChtSZEItraUumMS .........ccovvvieiiiccercee e, 414.092.036 424.540.298 424.540.298

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/
BerichtSZEItraums .........cccccvvveiiiricece e, 463.189.571 414.092.036 409.444.137

Die beiliegenden Erldauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR % Kapitalbetrag EUR %
Wertpapiere (87,99%) 760.000 4.250% due 28/03/41 ........ 1.060.838 0,23
Langfristige Anleihen und Schuldtitel (85,94%b) European Union
Australien (4,19%) 1.000.000 3.250% due 04/04/18 ........ 1.110.737 0,24
Asciano Finance Ltd 5.851.286 1,26
USD  250.000 5.000% due 07/04/18 ........ 213204 0,05 Bermuda (0,05%6)
Australia, Government of Global Container Assets
AUD 9.750.000 4.750% due 15/06/16 ........ 6.995.653 1,51 Ltd
3.260.000 5.250% due 15/03/19 ........ 2.478.458 054 USD 280.000 3.300% due 05/11/28 ........ 221.291 0,05
155.000 4.500% due 21/04/33 ........ 114454 0,02
CNOOC Curtis Funding No Brasilien (2,07%)
1Pty Ltd Banco Nacional de
uUsD 1.300.000 4.500% due 03/10/23 ........ 1.067.699 0,23 Desenvolvimento
Commonwealth Bank of Economico e Social
Australia 400.000 4.000% due 14/04/19 ........ 317.736 0,07
800.000 1.875% due 11/12/18 ....... 630893 0,14 200.000 5.750% due 26/09/23 ........ 169.056 0,04
GBP 160.000 3.000% due 04/09/26 ........ 202,515 0,04 Brazil Notas do Tesouro
Macquarie Bank Ltd Nacional Serie B
EUR 100.000 2.500% due 18/09/18 ........ 106.444 0,02 BRL 3.030.000 6.000% due 15/05/45 ........ 2.415.728 0,52
100.000 1.000% due 16/09/19 ........ 99.965 0,02 1.042.000 6.000% due 15/08/50 ........ 816.461 0,18
National Australia Bank Ltd Braz_ll Notas .do Tesouro
Nacional Serie F
AUD - 750.000 Niﬁoggﬁ’tﬂ“@;ﬁgg?r/ rzeis'u'r'"" b43848 012 1.100.000 10.000% due 0L/01/21 ...... 330.727 0,07
Corp Y 4.080.000 10.000% due 01/01/23 ...... 1.203.985 0,26
1.965.000 6.000% due 01/02/18 ........ 1.490.085 0,32 12.700.000 10.000% due 01/01/25 ...... 3.679.579 0,79
540.000 6.000% due 01/05/20 ... 424116 0,09 Brazilian, Government of
1.300.000 6.000% due 01/03/22 ........ 1.039.340 0,22 EUR 275.000 2.875% due 01/04/21 ........ 281.531 0,06
300.000 2.750% due 20/11/25 ........ 283.543 0,06 BRL 700.000 8.500% due 05/01/24 ........ 204.721 0,04
Queensland Treasury Corp Oi SA
NZD 1.740.000 7.125% due 18/09/17 ........ 1.153.135 0,25 600.000 9.750% due 15/09/16 ........ 176.600 _ 0,04
AUD  240.000 4.000% due 21/06/19 ........ 171503 0,04 9.596.124 2,07
1.000.000 4.250% due 21/07/23 ........ 711.471 0,15 Kanada (2,12%0)
Smart Trust Alimentation Couche-Tard
USD  139.832 2.520% due 14/11/16 ........ 110.953 0,02 Inc
Swan Trust CAD 270.000 3.319% due 01/11/19 ........ 193.662 0,04
95.872 0.375% due 12/06/38 ... 75552 0,02 Bank of Nova Scotia
Telstra Corp Ltd usD 190.000 1.450‘_’/0 due 25/04/18 ........ 148.301 0,03
Bell Aliant Regional
AUD  80.000 4.000% due 15/11/17 ... 56.354 0,01 Communications LP
490.000 4.500% due 13/11/18 ........ 350.227° 008 cap  685.000 6.170% due 26/02/37 ........ 585.766 0,13
Westpac Banking Corp Caisse Centrale Desjardins
USD 1.400.000 1.250% due 15/12/17 ........ 1.098.053 0,24 du Quebec
19.417.465 4,19 USD 800.000 2.550% due 24/03/16 ........ 650.649 0,14
Osterreich (0,69%) Canadian Government Bond
Austria, Government of CAD 440.000 3.000% due 01/12/15 ........ 318.799 0,07
EUR 2.100.000 4.000% due 15/09/16 ........ 2264269 0,49 85.000  1.750% due 01/09/19 ........ 60516 0,01
700.000 1.150% due 19/10/18 ........ 729.005 0,16 540.000 3.250% due 01/06/21 ........ 417.409 0,09
170.000  1.750% due 20/10/23 ....... 181.240 0,04 775.000 2.750% due 01/06/22 ........ 579.900 0,13
510.000 4.000% due 01/06/41 ........ 452.082 0,10
3174514 _ 0,69 Ford Auto Securitization
Belgien (1,26%) Trust
Belgium, Government of 340.000 1.824% due 15/07/17 ........ 241.244 0,05
1.420.000 4.250% due 28/09/22 ........ 1.788.469 0,39 Province of British
1.365.000 2.250% due 22/06/23 ...... 1502.920 0,32 Columbia
345.000 2.600% due 22/06/24 ....... 388.322 0,08 100.000 2.700% due 18/12/22 ........ 71.426 0,02

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR % Kapitalbetrag EUR %
Province of Manitoba Petrobras International
Canada Finance Co
160.000 4.400% due 05/09/25 ........ 127.410 0,03 600.000 7.875% due 15/03/19 ........ 544586 0,12
Province of Ontario GBP  200.000 6.250% due 14/12/26 ...... 265.262 0,06
Canadao Tencent Holdings Ltd
EUR  200.000 4.000% due 03/12/19 ........ 235803 005 ;on  800.000 3.375% due 05/03/18 ........ 648.792 0,14
CAD  500.000 3.150% due 02/06/22 ........ 366.00L 0,08 Tingyi Cayman Islands
1.600.000 3.500% due 02/06/24 ........ 1.181.766 0,25 Holding Corp
300.000 3.450% due 02/06/45 ........ 206.770 0,04 485.000 3.875% due 20/06/17 ........ 401.764 0,09
Province of Quebec 4193337 0091
Canada ] o
USD  900.000 2.750% due 25/08/21 ... 717.630 0,15 Chile (0.13%)
CAD  400.000 4.250% due 01/12/21 ....... 313.581 0,07 Banco fa”ta”de’ Chile
400,000 3.500% due OL/12/22. .. 207,688 0,06 200,000 1.134% due 11/04/17 ........ 158.794 0,03
USD  920.000 2.625% due 13/02/23 ... 713979 015 Corpbag‘ca SA
CAD  400.000 3.000% due 01/09/23 ....... 284.856 0,06 381.000 3.873% due 22/09/19 ... 303.051 0,07
200.000 5.000% due 01/12/38 ........ 171.447 0,04 Transe'oec SA
100000 5.000% due OL/12/41 . 86747 0,02 200.000 4.250% due 14/01/25 ........ 157.123 0,03
Rogers Communications 618.968 0,13
Inc Kolumbien (0,08%)
210.000 6.110% due 25/08/40 ........ 172.267 0,04 Ecopetrol SA
Royal Bank of Canada 200.000 7.625% due 23/07/19 ........ 187.960 0,04
USD  765.000 2.200% due 23/09/19 ........ 604.393 0,13 230.000 4.125% due 16/01/25 ... 176.153 0,04
SCG 2013d-CWP/Hc;teI 64113 0,08
0,
CAD  350.000 3.442% due 12/10/18 ...... 256.657 0,06 Tschechische Republik (0.4998)
Talisman Energy Inc Tschechische Republik
0,
USD  280.000 T5'5O(t) A’Dd”e 15/ 05/542 o 225626 005 oo 340000 5.000% due 11/06/15 ....... 397.409 0,08
oronfo-ominion Ban 1.560.000 4.125% due 18/03/20 ........ 1.845.982 0,40
200.000 1.500% due 13/03/17 ........ 159.754 0,03
2243391 0,48
9.842.129 2,12
Déanemark (0,28%)
Cayman-Insein (0,91%6) Denmark, Kingdom of
200,000 Bg'g;o';‘:d 06108115 L5006 004 DKK 7:440.000 4.000% due 15/11/19....... 1.190.668 0,26
: 20070 QUE TO/UGILG ovvvo. : ' 700.000 3.000% due 15/11/21 ....... 110055 0,02
DP World Sukuk Ltd 1300723 028
100.000 6.250% due 02/07/17 ........ 86.800 0,02 ) Sl :
HSH N Finance Guernsey Agypten (0,07%)
Ltd African Export-Import
EUR  600.000 0.532% due 21/12/15 ... 602.466 0,13 Bank
Hutchison Whampoa UsD 200.000 3.875% due 04/06/18 ........ 156.968 0,03
International 12 Il Ltd 200.000 4.750% due 29/07/19 ........ 160.190 0,04
USD  200.000 H3.25é)°(o gue'??/illtzz ........ 156.012 0,03 317158 007
yundai Capital Auto .
Funding VIII L Finlnd Governront
109.417 1.154% due 20/09/16 ........ 86.624 0,02 Bond
ING Investment
Management CLO EUR  905.000 1500% due 15/04/23 ...... 949.879 0,20
557.000 1.374% due 15/04/24 ... 434963 0,09 Nordic Investment Bank
IPIC GMTN Ltd AUD  500.000 5.000% due 19/04/22 ........ 369.644 0,08
250.000 5.000% due 15/11/20 ........ 220.166 0,05 1319523 028
NewMark Capital Funding Frankreich (2,92%)
2013-1 CLO Ltd AXA SA
557.000 1.354% due 02/06/25 ........ 434073 009 gur 200000 5.250% due 16/04/40 ....... 223719 0,05
Odebrecht Finance Ltd Banque PSA Finance SA
200.000  4.375% due 25/04/25 ... 148.823 0,03 300.000 4.250% due 25/02/16 ........ 312.060 0,07
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BNP Paribas SA Deutsche )
GBP  165.000 5.750% due 24/01/22 ........ 236509 0,05 Bundesrepublik Inflation
BPCE SA Linked Bond
206.306 0.100% due 15/04/23 ....... 217.312 0,05
400.000 1.358% due 06/03/17 ....... 516.463 0,11 )
400.000 4.625% due 11/07/24 309.739 0,07 Driver Twelve GmbH
Usb : o B CUE T T e : ' 273529 0.357% due 22/05/20 ........ 273.903 0,06
700.000 4.500% due 15/03/25 ........ 537.132 0,12 FMS Wertmanagement
Caisse d'Amortissement de AoeR
500,000 'alDleztt;/SgC'afO/oyﬂ trosss 1o NOK 6000000 3.125%due 14/10/5 ... 759309 0,16
. . 0 aue SO/UL/1/7 ... . s
Council Of Europe EUR  300.000 3.000% due 08/09/21 ........ 348.280 0,08
Development Bank KFW
400.000 5.125% due 20/04/17 ........ 348.865 0,08 JPY 28.000.000 2.600% due 20/06/37 ........ 248.795 0,05
NZD  500.000 7.500% due 30/04/18 ....... 337.405 0,07 Ezgfg’xg;"khaﬁ“‘:he
0,
AUD 1200000 D6'°_°° C/" ‘;‘ffw 1|0/s 2A° """" 924.340 020 b 1300000 4.250% due 24/01/23 ... 911.878 0,20
exia Lredit Loca NZD  500.000 5.375% due 23/04/24 ........ 318.934 0,07
EUR 1.200.000 0.389% due 04/11/15 ....... 1.201.236 0,26 Muenchener
USD 2.400.000 1.250% due 18/10/16 ........ 1.912.790 0,41 Rueckversicherungs AG
250.000 0.617% due 07/11/16 ........ 198.439 0,04 EUR  300.000 6.250% due 26/05/42 ........ 366.930 0,08
800.000 2.250% due 30/01/19 ....... 638.910 0,14 Red & Black Auto
France Government Germany 2
Bond 804.140 0.477% due 15/09/22 ........ 805.184 0,17
EUR  700.000 1.000% due 25/05/18 ........ 722761 0,16 Unitymedia Hessen GmbH
1.150.000 2.250% due 25/05/24 ........ 1.261.680 0,27 & CoKG
600.000 1.750% due 25/11/24 .. 626185 014 100.000 5.625% due 15/04/23 ........ 107.500 0,02
100.000 4.750% due 25/04/35 ........ 144.629 0,03 11471.614 _ 248
600.000 3.250% due 25/05/45 ........ 716.354 0,15 Ungarn (0,01%)
JCDecaux SA Hungary Government
300.000 2.000% due 08/02/18 ....... 311.921 0,07 '“temaf)'ona' Bond
LVMH Moet Hennessy USD  46.000 5.375% due 25/03/24 ....... 38.417 0,01
Louis Vuitton SA
200.000 1.000% due 24/09/21 ........ 199.858 0,04 Indien (0,07%)
mFinance France SA ICICI Bank Ltd
300.000 2.375% due 01/04/19 ........ 308.325 0,07 200.000 4.750% due 25/11/16 ........ 166.761 0,03
Numericable Group SA 220.000 3.500% due 18/03/20 ........ 174.357 0,04
USD  300.000 4.875% due 15/05/19 ....... 234514 0,05 341118 0,07
Orange SA Indonesien (0,03%)
GBP  400.000 8.000%_due 20/12/17 ...... 605.596 0,13 Pertamina Persero PT
Pernod Ricard SA 200.000 5.625% due 20/05/43 ....... 144.073 _ 0,03
EUR  100.000 5.000% due 15/03/17 ....... 110.497 0,02
SoueteoGeneraIe SA Irland (1,33%)
100.000 4.000% due 07/06/23 ....... 108.589 0,02 Depfa ACS Bank
13525372 292 gyr  400.000 4.875% due 21/05/19 ....... 478.821 0,10
Deutschland (2,48%) German Residential Funding
Bundesrepublik Plc
Deutschland 390.895 1.333% due 27/08/24 ....... 398.362 0,09
210.000 3.000% due 04/07/20 ........ 243.143 0,05 Ireland, Republic of
2.360.000 1.750% due 04/07/22 ........ 2.570.133 0,56 380.000 3.400% due 18/03/24 ........ 437.494 0,09
360.000 1.000% due 15/08/24 ........ 361.764 0,08 3.650.000 5.400% due 13/03/25 ........ 4.851.206 1,05
2.425.000 4.250% due 04/07/39 ... 3.604.662 0,78 6165883 133
Bundesrepublik Deutschland ) -
Bundesobligation Italien (4,89%)
InflationLinked Bond 2i Rete Gas SpA
317.625 0.750% due 15/04/18 ........ 333.887 0,07 1.000.000 1.750% due 16/07/19 ....... 1.025570 0,22

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

68 Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR % Kapitalbetrag EUR %
Asti RMBS SRL Japan (5,84%)
256.462 1.332% due 27/12/60 ........ 261.834 0,06 Bank of Tokyo-Mitsubishi
Banca Carige SpA UF) Lt(:
700.000 3.875% due 24/10/18 ........ 770507 0417 YSD  615.000 ; 1'45?3/" ‘I’(“]? 0?’ (:9/ 17t: ------ |' 483735 010
Banca Monte dei Paschi di éapan ri? n or Internationa
Siena SpA oope :‘ °
500.000 2.875% due 16/04/21 544704 0,12 1.400.000 3.375% due 31/07/23 ....... 1.167.762 0,25
Japan Expressway Holding
Banco Popolare SC and Debt Repayment
200.000 2.375% due 22/01/18 ........ 200.806 0,04 Agency
900.000 3.500% due 14/03/19 ........ 934587 0,20 JpYy 60.000.000 2.850% due 18/03/39 ........ 516.014 0,11
Berica 8 Residential MBS Japan Finance Organization
Srl for Municipalities
145.717 0.616% due 31/03/48 ....... 141.861 0,03 70.000.000 2.000% due 09/05/16 ........ 520.162 0,11
Berica ABS Srl Japan, Government of
175.047 0.470% due 30/11/51 ....... 174.062 0,04 532.000.000 0.400% due 20/09/16 ........ 3.863.279 0,83
235.999 0.382% due 31/12/55 ........ 234.466 0,05 404.450.000 1.700% due 20/03/18 ........ 3.078.695 0,67
500.000 1.132% due 30/06/61 ...... 506.175 0,11 335.000.000 1.200% due 20/12/20 ....... 2.562.346 0,55
g'lar's RMBS 2014 259.700.000 1.100% due 20/09/21 ........ 1.981.018 0,43
476,007 r1 23206 due 28/12/61 285,602 0.08 105.000.000 2.000% due 20/12/24 ........ 867.242 0,19
: c : s ; Ue 2O/LE/0L ovvvnns ' : 380.000.000 2.100% due 20/12/27 ........ 3.194.401 0,69
100,000 26750‘1/ e 22/06/37 5008 003 54.850.000 1.800% due 20/09/31 ........ 438291 0,10
GBP T e an p‘;%l R e : ' 560.000.000 1.700% due 20/09/32 ........ 4372546 0,94
SpA 90.000.000 1.600% due 20/03/33 ........ 688.692 0,15
USD 600.000 3.125% due 15/01/16 ........ 485.885 0,10 118.000.000 2.000% due 20/12/33 ........ 953.224 0,21
Italy Buoni Poliennali Del 28.150.000 1.800% due 20/03/43 ........ 212.553 0,05
Tesoro 194.000.000 1.700% due 20/12/43 ....... 1.428.379 0,31
EUR  550.000 2.500% due 01/05/19 ........ 587.021 0,13 Sumitomo Mitsui Financial
300.000 4.750% due 01/09/21 ........ 360.207 0,08 Group Inc
647.598 2.100% due 15/09/21 ........ 710.804 0,15 usD 875.000 4.436% due 02/04/24 ........ 709.537 0,15
945.000 5.000% due 01/03/22 ........ 1.151.350 0,25 27.037.876 5,84
700.000 5.500% due 01/09/22 ........ 880.959 0,19 Republik Korea (0,39%)
2.200.000 5.500% due 01/11/22 ........ 2.770.476 0,60 Export-Import Bank of
1.400.000 4.500% due 01/05/23 ....... 1.663.410 0,36 Korea
100,000 4.500% due 01/03/24 ... 119130 003 PHP 21.500.000 4.000% due 26/11/15 ........ 387.684 0,08
2415.000 3.750% due 01/09/24 ... 2710934 059 NOK 3.000.000 3.000% due 22/05/18 ....... 373.886 0,08
1.100.000 4.750% due 01/09/28 ........ 1.332.446 0,29 Korea Gas Corp
0,
440.000 5.250% due 01/11/29 . 561208 012 CAD  600.000 4.580_/0 due 12/05/16 ........ 441921 0,10
470.000 4.000% due 01/02/37 ........ 516.474 0,11 Republic of Korea
1730000 5.000% due 01/09/40 .. 9145551 046 EUR  600.000 2.125% due 10/06/24 ....... 625.380 0,13
Italy Government 1.828.871 0,39
International Luxemburg (L,49%)
Bond i
GBP  200.000 6.000% due 04/08/28 301.736 0,06 Altice SA
' S 'n Mort son ' ‘ 500.000 7.250% due 15/05/22 ........ 516.435 0,11
EUR  300.000 g 4a87wodg:gze;/1f/7o 296.443 0,06 ArcelorMittal
' Da0r70 QUE SAILLD v ' ’ UsD  335.000 5.000% due 25/02/17 ....... 274.444 0,06
Siviglia SPV SRL .
470.740 0.708% due 25/10/55 461.245 0,10 Bavarian Sky SA
' PRI TR SIS e ' ’ EUR  193.698 0.287% due 20/08/21 ........ 193.815 0,04
Vela Home Srl Council Of Europe
94.718 0.398% due 25/10/42 ....... 92.139 0,02 Development Bank
Voba N 3 Srl 100.000 1.125% due 22/10/18 ....... 103.797 0,02
188.079 1.186% due 23/11/47 ....... 189.952 0,04 Driver UK 2 SA
22.662.727 4,89 GBP  500.000 0.927% due 25/01/23 ........ 642252 0,14
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E-Carat SA Bharti Airtel International
EUR  287.610 0.852% due 18/11/20 ....... 288.158 0,06 Netherlands BV
195.302  0.336% due 18/03/22 195.399  0.04 usbD 200.000 5.125% due 11/03/23 ........ 166.453 0,04
Enel Finance International Deutsche Annington Finance
NV BV
GBP 50000 5.625% due 14/08/24 ... 73218 0,02 900.000 3.200% due 02/10/17 ........ 729.796 0,16
European Investment Bank LeaseP:’an Corp NV
AUD 2.670.000 6.500% due 07/08/19 ....... 2002251 045 300.000 2.500% due 16/05/18 ....... 238.202 0,05
2.000.000 6.000% due 06/08/20 ....... 1550.665 0,34 Malapa:“t Holding BV
1.000.000 0.500% due 10/08/23 ... 486119 0,11 100.000 M7'2'5?1/|0 ‘t’“e 2?/ 06117 """" 88462 002
Holcim US Finance Sarl & H ylg‘:i n;\r/na lona
Cie SCS 0 '”%5
USD  230.000 5.150% due 12/09/23 ... 199.284 0,04 300.000 6.375% due 28/07/17 ...... 257.669 0,05
Telecom Italia Capital SA Netherloands, Kingdom of
225000 6.375% due 15/11/33 ........ 177.222 004 EUR 280.000 0.5000/0 due 15/04/17 ........ 283.564 0,06
105.000 7.200% due 18/07/36 ... 88.937 0,02 igg'ggg i?:g ;’ :“e i:ﬁ gz ;é """" ggg'ggj géi
6.881.996 1,49 ' [OVT0 QU ASDIIES oo ' ’
) 155.000 2.500% due 15/01/33 ........ 174768 0,04
Malaysia (1,38%) Petrobras Global Finance
Malaysia, Government of BV
MYR 2.594.000 3.172% due 15/07/16 ........ 624.281 0,14 usbD 300.000 3.115% due 17/03/20 ........ 241.924 0,05
3.838.000 4.262% due 15/09/16 ........ 941.975 0,20 550.000 4.875% due 17/03/20 ........ 441.134 0,09
3.040.000 3.394% due 15/03/17 ....... 732.090 0,16 3912871 0,84
8.325.000 3.314% due 31/10/17 ....... 1.993.896 0,43 Neuseeland (3,56%)
1.570.000 4.048% due 30/09/21 ....... 384.159 0,08 ANZ New Zealand Int'l Ltd
6.880.000 4.181% due 15/07/24 ........ 1693.167 0,37 370.000 2.600% due 23/09/19 ........ 293603 0,06
6.369.568 1,38 BNZ International Funding
Mexiko (3,66%) Ltd i
Mexican Bonos EUR 400.000 3.125% due 23/11_/17 ........ 435.644 0,09
Fonterra Co-operative Group
MXN 2.400.000 5.000% due 15/06/17 ........ 143.623 0,03 Ltd
24.000.000  7.750% due 14/12/17 ........ 1540.967 033 Ayp  700.000 4.500% due 30/06/21 ........ 488583 0,11
7.000.000 4.750% due 14/06/18 ........ 409.814 0,09 New Zealand Government
76.710.000 8.000% due 11/06/20 ........ 5.080.298 1,10 Bond
28.900.000 6.500% due 10/06/21 ........ 1.776.171 0,38 NzD 12.950.000 6.000% due 15/12/17 ........ 8.489.964 1,83
33.280.000 6.500% due 09/06/22 ........ 2.030.771 0,44 3.335.000 5.000% due 15/03/19 ........ 2.142.273 0,46
4.400.000 10.000% due 05/12/24 ...... 334.871 0,07 2.960.000 6.000% due 15/05/21 ........ 2.026.385 0,44
53.720.000 7.500% due 03/06/27 ....... 3.462.186 0,75 1.700.000 5.500% due 15/04/23 ........ 1.149.484 0,25
30.240.000 7.750% due 29/05/31 ........ 1.968.257 0,43 2.190.000 2.000% due 20/09/25 ........ 1.339.963 0,29
2.900.000 7.750% due 23/11/34 ........ 189.177 0,04 200.000 4.500% due 15/04/27 ........ 125415 0,03
16.936.135 3,66 16.491.314 _ 3,56
Marokko (0,11%) Norwegen (1,92%)
Morocco, Government of Eksportfinans ASA
EUR 200.000 4.500% due 05/10/20 ........ 219.500 0,05 usD 900.000 2.375% due 25/05/16 ........ 713.303 0,15
OCP SA Norway, Kingdom of
usD 365.000 6.875% due 25/04/44 ....... 310.665 0,06 NOK 10.667.000 4.250% due 19/05/17 ........ 1.405.760 0,30
530.165 011 13.030.000 3.750% due 25/05/21 ........ 1.782.452 0,39
Niederlande (0,84%) 20.060.000 2.0003/0 due 24/05/23 ........ 2.443.484 0,53
Allianz Einance Il BV 16.490.000 3.0(_)0/0 due 14/03/24 ........ 2.157.703 0,47
EUR  200.000 5.750% due 08/07/41 ..... 233.066 0,05 Statoil ASA
Bank Nederlandse USD  240.000 1.200% due 17/01/18 ....... 187.620 0,04
Gemeenten NV 210.000 4.800% due 08/11/43 ........ 180.126 0,04
CAD  500.000 2.125% due 01/10/19 ....... 354.395 0,08 8.870.448 1,02

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

70 Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund




Russell Investment Company |1 plc
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Zeitwert Fonds Zeitwert Fonds
Kapitalbetrag EUR % Kapitalbetrag EUR %
Philippinen (0,17%) 29.535.000 6.750% due 31/03/21 ....... 1.949.774 0,42
Philippines, Republic of 17.440.000 6.500% due 28/02/41 ........ 918.536 0,20
PHP 10.000.000 4.950% due 15/01/21 ....... 184111 0,04 Transnet SOC Ltd
20.000.000 6.250% due 14/01/36 ........ 378293 008 USD  385.000 4.500% due 10/02/16 ....... 315437 0,07
Power Sector Assets &
OWer S 3.878.483 0,84
Liabilities Management Corp . 0
USD  275.000 6.875% due 02/11/16 ....... 240.278 0,05 i%?gr:i?ngzd?lc?%muni by of
802.682 0,17 Catalonia
Polen (1,01%) EUR  100.000 4.750% due 04/06/18 ...... 109.239 0,02
Poland Government 500.000 4.950% due 11/02/20 ........ 557.850 0,12
International Bond Autonomous Community of
EUR  320.000 5.625% due 20/06/18 ....... 380.176 0,08 Madrid Spain
USD  140.000 4.000% due 22/01/24 ........ 113.873 0,02 400.000 5.750% due 01/02/18 ........ 461510 0,10
Poland, Government of Banco Bilbao Vizcaya
PLN  8.330.000 5.000% due 25/04/16 ........ 2085.802 0,45 Arge”ti“a SA
L 035,000 4.750% dus 25/04/17 . 264365 0,06 300.000 3.500% due 05/12/17 ....... 320721 0,07
4.935.000 3.750% due 25/04/18 ... 1243506 0,27 Banco EOF’“'“ Espanol SA
2.320.000 3.250% due 25/07/19 ........ 577.586 0,13 ggg'ggg i'(l’gg ;’ g“e ;gj (1)2; 13 """" éigi?g 822
. .125% due 30/03/17 ........ . ,
g 0:34% 4665308 _1,01 600.000 3.500% due 11/09/17 ....... 649.756 0,14
ingapur (0,547 Bankia SA
ABJA 'O”VGStme”t Co Pte Ltd 200.000 0.408% due 25/01/16 ........ 197320 0,04
UsD  1.205.000 Si“n'gigl/"ecigﬁ 3#’2}222“2 o 973205 021 300.000 4.375% due 14/02/17 ........ 321360 0,07
Ltdg P y Cedulas TDA 6 Fondo de
. Titulizacion de Activos
250.000 4.500% due 08/09/21 ........ 216611 0,05 600.000 3.875% due 23/05/25 ...... 680.808 0,15
United ;Dverseas Bank Ltd Instituto de Credito Oficial
500.000  2.500% due 18/03/20 ... 394574 008  -Ap  200.000 5.000% due 31/03/20 ........ 150332 0,03
1.584.390 0,34 Soain. Ki
. pain, Kingdom of
Slowakei (0,10%) EUR  930.000 5.850% due 31/01/22 ........ 1.210.075 0,26
Slovakia Government 500.000 4.400% due 31/10/23 ....... 601.839 0,13
International Bond 3.270.000 3.800% due 30/04/24 3765274 081
EUR  400.000 4.375% due 15/05/17 ...... 444628 0,10 el OO0 dUE STIDAIER v S0 ’
1.100.000 2.750% due 31/10/24 ........ 1.158.007 0,25
200.000 5.150% due 31/10/28 ....... 254778 0,06
Slowenien (1,25%) Telefonica Emisiones
Nova Ljubljanska Banka SAU
100000 2.875% due 03/07/17 ... 98375 002 USD  150.000 5.462% due 16/02/21 ........ 132237 0,03
Slovenia Government 150.000 7.045% due 20/06/36 ....... 150413 0,03
International Bond Xunta de Galicia
0,
900.000  4.700% due 01/11/16 ........ 969.444 021 0 100,000 6.131% due 03/04/18 ........ 117233 0,03
USD  300.000 4.750% due 10/05/18 ....... 253810 0,05 oonol 2ol
2.000.000 4.125% due 18/02/19 ... 1.648526 0,36 = ’
0,
600.000 5.500% due 26/10/22 ........ 515931 0,11 Schweden (0,87%)
1.800.000 5.250% due 18/02/24 ........ 1517514 033 NordeaoBa”k AB
Slovenia, Republic of GBP  700.000 3.875 0/o due 15/12/15 ........ 927.683 0,20
EUR  700.000 4.375% due 18/01/21 ........ 798630 017 YSD  400.000 Siéi%?ng\f‘i‘;ﬁazé/nosi/ﬁga ------- 325526 0,07
5.802.230 1,25 Banken AB
Siidafrika (0,84%) SEK 1.500.000 3.000% due 20/06/18 ........ 177.200 0,04
South Africa Government Stadshypotek AB
International Bond AUD  600.000 4.250% due 10/10/17 ...... 423674 0,09
470.000 4.500% due 05/04/16 ........ 495324 0,11 Sveriges Sakerstallda
South Africa, Republic of Obligationer AB
ZAR 2.800.000 8.000% due 21/12/18 ....... 199412 0,04 SEK 1.000.000 4.000% due 21/03/18 ........ 121.707 0,03
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Swedbank Hypotek AB Eurosail Plc
2.700.000 3.750% due 20/12/17 ...... 324539 0,07 266.147 0.719% due 10/12/44 ........ 330.631 0,07
USD  400.000 1.375% due 28/03/18 ........ 313.616 0,07 Friary No 2 Plc
Sweden Government 200.000 1.153% due 21/10/46 ........ 258.022 0,06
Bond HBOS Plc
SEK 11.070.000 4.250% due 12/03/19 ....... 1411721 _ 030 Lo 120000 4.500% due 18/03/30 .. 131143 0,03
4.025.666 _ 0,87 HSBC Holdings Plc
Schweiz (0,56%) USD  445.000 4.000% due 30/03/22 ........ 370.719 0,08
Credit Suisse AG Legal & General Group Plc
GBP ~ 200.000 0.958% due 15/07/16 ........ 256.758 0,06 GBp  110.000 5.500% due 27/06/64 ........ 143.342 0,03
Eurofima Lloyds TSB Bank Plc
AUD 1.290.000 5.625% due 24/10/16 ........ 939502 020 Eyr  100.000 11.875% due 16/12/21 ...... 122.046 0,03
1.810.000 6.250% due 28/12/18 ........ 1.388.497 0,30 663.000 10.375% due 12/02/24 ...... 861.900 0,19
2584.757 056 GBP  300.000 5.125% due 07/03/25 ........ 454.448 0,10
Thailand (0,34%) USD  200.000 12.000% due 29/12/49 ...... 231.941 0,05
Thailand Government Bond Mansard Mortgages Plc
THB 31.830.000 3.650% due 17/12/21 ........ 797.926 017 GBP 236,597 1.213% due 15/12/49 ....... 206.615 0,06
31.740.000 3.625% due 16/06/23 ........ 789.257 0,17 Motor Plc
1587.183  0.34 168.073 1.007% due 25/08/21 ........ 216.019 0,05
Tiirkei (0,12%) OAK No.1 Ple
Akbank TAS 199.813 1.234% due 26/02/52 ........ 257.334 0,06
TRY  875.000 7.500% due 05/02/18 ........ 270.163 0,06 Paragon Offshore Plc
TC Ziraat Bankasi AS USD  145.000 6.750% due 15/07/22 ....... 96.992 0,02
USD  360.000 4.250% due 03/07/19 ... 278.995 0,06 345.000 7.250% due 15/08/24........ 230774 0,05
Pearson Dollar Finance Two
549.158 0,12 Pl
Vereinigte Arabische Emirate (0,03%0) 1.000.000 6.250% due 06/05/18 ........ 895.307 0,19
Emirates Premier Foods Finance Plc
Telecommunications Corp GBP  300.000 6.500% due 15/03/21 ........ 343608 0,07
200.000 2.375% due 18/06/19 ........ 157.134 0,03 Royal Bank of Scotland
Group Plc
Grof3britannien (4,05%0) usb 230.000 6.125% due 15/12/22 ........ 192.710 0,04
Abbey National Treasury Standard Chartered Plc
Services Plc 200.000 3.950% due 11/01/23 ........ 154.090 0,03
GBP 100000 5.125% due 14/04/21 ....... 148.161 0,03 380.000 5.700% due 26/03/44 ....... 317.892 0,07
Aviva Ple Tesco Plc
EUR 100000 6.125% due 05/07/43 ....... 117.400 003 Ggp  305.000 5.000% due 24/03/23 ....... 397.305 0,09
Bank of Scotland Plc Travis Perkins Plc
GBP 150000 4.875% due 08/11/16 ....... 206.793 0,04 165.000 4.375% due 15/09/21 ....... 212510 005
Barclays Bank Plc Twinkle Pizza Plc
USD  400.000 7.750% due 10/04/23 ....... 342767 0,07 300.000 6.625% due 0L/08/21 ........ 374589 0,08
Barclays Plc UK. Gilt
EUR  255.000 1500% due 01/04/22 ....... 254510 0,05 235.000 4.000% due 07/03/22 ....... 340.966 0,07
BP Capital Markets Plc 95.000 2.250% due 07/09/23 ....... 121.330 0,03
GBP  200.000 4.325% due 10/12/18 ....... 276.315 0,06 55000 2.750% due 07/09/24 . 72587 0.02
British Sky Broadcasting '
Group PIc 1.155.000 5.000% due 07/03/25 ........ 1.833.372 0,40
EUR 145000 1500% due 15/09/21 .. 144827 0,03 1.070.000 4.250% due 07/06/32 ........ 1.641.325 0,35
Business Mortgage Finance 100.000 4.250% due 07/03/36 ........ 154,511 0,03
7 Plc 200.000 4.750% due 07/12/38 ........ 335.023 0,07
GBP  289.473 2.560% due 15/02/41 ...... 366.916 0,08 500.000 4.250% due 07/12/40 ........ 784.363 0,17
E-Carat Plc 2.155.000 3.250% due 22/01/44 ........ 2.866.491 0,62
299.752 0.976% due 18/03/22 ........ 385.292 0,08 200.000 3.500% due 22/01/45 ....... 278.390 0,06
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Virgin Media Secured Ball Corp
Finance Plc
usbD 320.000 4.000% due 15/11/23 ........ 235.583 0,05
900.000 6.000% due 15/04/21 ........ 1.192.384 0,26 Banc of America
18.753.660 4,05 Commercial Mortgage
Vereinigte Staaten (30,08%0) Trust .
A10 Term Asset Financing 220.000 5.790% due _10/06/49_ ........ 179.882 0,04
2013-2 LLC Banc of America Funding
usD 249.245 2.620% due 15/11/27 ........ 197.947 0,04 Trust
AbbVie Inc 106.648 2.894% due 20/10/46 ........ 64.116 0,01
62.228 2.826% due 20/01/47 ........ 38.032 0,01
900.000 2.900% due 06/11/22 ........ 681.188 0,15 Banc of America Mortgage
Access Group Inc Trust
456.164 1.534% due 27/10/25 ...... 363.315 0,08 156.326  2.759% due 25/05/35 ........ 114.987 0,02
'_?‘fd;“ab'e Rate Mortgage 18.738  2.653% due 25/06/35 ........ 14150 0,00
28.496 2.735% due 25/09/35 ....... 20327 0,00 Bank of America Corp
AFC Home Equity Loan 145.000 2.000% due 11/01/18 ........ 114.284 0,02
Trust GBP 200.000 7.750% due 30/04/18 ........ 301.738 0,07
1.975 0.865% due 22/12/27 ........ 1533 0,00 USD  370.000 2.650% due 01/04/19 ........ 291.998 0,06
Ally Financial Inc EUR 900.000 0.882% due 19/06/19 ........ 911.232 0,20
100.000 3.125% due 15/01/16 ........ 79.161 0,02 USD  140.000 5.700% due 24/01/22 ........ 126.977 0,03
100.000 2.914% due 18/07/16 ........ 79.867 0,02 _‘?ayV'GW Commercial Asset
395.000 3.500% due 18/07/16 ....... 316.203 0,07 , rust 4 due 25108/
85.000 2.750% due 30/01/17 ........ 65.941 0,01 494.928 BSZ./SASPSI?L(;J?I' 5/08/34 ........ 374.815 0,08
160.000 4.750% due 10/09/18 ........ 129.824 0,03 rust
Alternative Loan Trust 79.774 14.199% due 26/04/37 ...... 18.232 0,00
Bear Stearns Adjustable
712.716 0.455% due 25/10/36 ........ 413.727 0,09 Rate Mortgage
927.760 0.365% due 25/08/47 ........ 601.127 0,13 Trust
Altria Group Inc 15.270 2.475% due 25/08/33 ........ 12.179 0,00
265.000 4.000% due 31/01/24 ........ 214.065 0,05 25.116  2.498% due 25/10/33 ........ 20.132 0,00
American Home Mortgage 15.010 2.483% due 25/05/34 ........ 11.123 0,00
Assets LLC 17.662  2.649% due 25/05/34 ... 13491 0,00
31.858  0.345% due 25/05/46 ...... 19.009 0,00 365.075 2.822% due 25/11/34 288.853 0,06
American Home Mortgage ' T e ' !
Investment Trust 157.066 2.552% due 25/01/35 ........ 121.264 0,03
351.492 1.832% due 25/09/45 ........ 268.937 0,06 12.884 2.528% due 25/03/35 ........ 10.313 0,00
American International 254.315 2.580% due 25/03/35 ........ 203.340 0,04
Group Inc Bear Stearns Alt-A
120.000 4.875% due 01/06/22 ........ 104.485 0,02 Trust
Anheuser-Busch InBev 59.754 2.617% due 25/09/35 ........ 41.087 0,01
Finance Inc 189.474 2.613% due 25/11/35 ........ 116.680 0,03
520.000 2.150% due 01/02/19 ........ 409.473 0,09 404.460 2.356% due 25/01/36 ........ 248.036 0,05
Apple Inc 367.035 2.516% due 25/08/36 ........ 213.682 0,05
325.000 1.000% due 03/05/18 ........ 250.924 0,05 98.020 2.701% due 25/08/36 ........ 57171 0,01
AT&T Inc 86.422 2.583% due 25/11/36 ........ 47.012 0,01
400.000 0.800% due 01/12/15 ........ 317.035 0,07 Bear Stearns Asset Backed
Auviation Capital Group Securities Trust
Corp 51.000 0.265% due 25/11/36 ........ 38.392 0,01
300.000 3.875% due 27/09/16 ........ 244261 0,05 355.486 0.335% due 25/06/47 ........ 270.870 0,06
800.000 7.125% due 15/10/20 ........ 734.098 0,16 Bear Stearns Structured
Avis Budget Rental Car Products Inc
Funding AESOP LLC 48.700 2.509% due 26/01/36 ........ 30.398 0,01
400.000 1.920% due 20/09/19 ........ 313.879 0,07 97.875 2.555% due 26/12/46 ........ 59.659 0,01
iﬁj grovered Bond Californti)? Republic Auto
Receivables Trust
EUR 50.000 4.250% due 05/04/17 ........ 54.886 0,01 58.924 1.180% due 15/08/17 ........ 46.835 0,01
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Capital One Multi-Asset Commercial Mortgage Trust
EXEGULIoN TSt 875.000 5.736% due 10/12/49 ........ 758.644 0,16
EUR  550.000 0.692% due 17/08/17 ....... 549.752 0,12 Community Health Systems
Cent CLO 22 Ltd Inc
500.000 1.715% due 07/11/26 ........ 395.804 0,09 210.000 5.125% due 15/08/18 ........ 170.809 0,04
Centre Point Funding LLC Conseco Finance
230.986 2.610% due 20/08/21 ........ 181.954 0,04 Securitizations Corp
CG-CCRE Commercial 1 7.360% due 01/08/32 ........ 1 0,00
Mortgage Trust Continenth_AirIines Pass
220.000 1.104% due 15/06/31 ........ 173.847 0,04 Thru Certificates
CGBAM Commercial 350.000 6.125% due 29/04/18 ........ 293.687 0,06
Mortgage Trust Countrywide Alternative
1.015.000 1.254% due 15/05/30 ........ 804.287 0,17 Loan Trust
Chesapeake Energy Corp 34.912 5.250% due 25/06/35 ........ 25.374 0,01
190.000 4.875% due 15/04/22 .. 151158 003 184.540 1.615% due 25/11/35 ........ 115.273 0,02
35.000 5.750% due 15/03/23 . 20507 001 23.083 2.155% due 25/11/35 ....... 14.927 0,00
Cisco Systems Inc 481.236 1.115% due 25/12/35 ........ 319.239 0,07
480,000 2.125% due 01/03/19 .. 379781 0,08 47.249 6.250% due 25/08/37 ........ 31.144 0,01
CIT Group Inc 296.078 0.364% due 20/03/46 ........ 184.276 0,04
145.000 4.250% due 15/08/17 .. 115931 003 33.513 0.364% due 20/07/46 ........ 18.313 0,00
Citicorp Mortgage Securities 44.820 0.345% due 25/09/46 ........ 29.787 0,01
REMIC Pass-Through 33.923 0.345% due 25/11/46 ........ 21.436 0,00
Certificates Trust 940.356 0.334% due 20/02/47 ........ 558.770 0,12
336.148 5.500% due 25/10/35 ....... 279.540 0,06 785.564 0.295% due 25/04/47 ....... 522211 0,11
Citicorp Mortgage Securities Countrywide Asset-Backed Y
Trust Certificates
321.561 6.000% due 25/06/36 ........ 264.210 0,06 345.361 0.495% due 25/12/36 ........ 161.851 0,03
18.075 6.000% due 25/04/37 ........ 14.544 0,00 Countrywide Home Loan
Citigroup Commercial Mortgage Pass Through
Mortgage Trust Trust
716.000 1.554% due 15/06/33 ........ 567.079 0,12 34.099 2.521% due 19/11/33 ....... 26.438 0,01
345.000 3.251% due 10/05/35 ........ 271573 0,06 634.475 2.574% due 19/01/34 ........ 503.948 0,11
Citigroup Inc 17.341 2.624% due 25/08/34 ........ 12.197 0,00
140.000 3.375% due 01/03/23 ....... 109.124 0,02 14.475 2.493% due 25/11/34 ....... 10.792 0,00
170.000 4.000% due 05/08/24 ........ 131.856 0,03 50.434 0.475% due 25/03/35 ........ 38.105 0,01
Citigroup Mortgage Loan 60.971 5.011% due 20/10/35 ........ 40.544 0,01
Trust Inc 54.973 2.313% due 20/02/36 ........ 40.166 0,01
s me o
455'924 2'698% e ot 323'793 0'07 80.871 1.210% due 15/08/18 ........ 64.006 0,01
: YOO TUE £V S e : ' 334.942 1.110% due 15/11/18 ........ 264.631 0,06
315.035 2.773% due 25/09/37 ........ 210.338 0,05 Credit Acceptance Auto
COBALT CMBS Loan Trust
Commercial Mortgage Trust 340.000 1.520% due 16/03/20 ... 270051 0,06
371.332 5.484% due 15/04/47 ........ 317.227 0,07 Credit Suisse Commercial
Comcast Corp Mortgage Trust
105.000 4.200% due 15/08/34 ........ 82.405 0,02 680.000 0.384% due 15/01/49 ........ 513.809 0,11
Commercial Mortgage Pass Credit Suisse First Boston
Through Certificates Mortgage Securities Corp
195.000 1.054% due 11/06/27 ....... 154515 0,03 12.149 2.472% due 25/08/33 ........ 9.576 0,00
280.000 3.654% due 11/06/27 ........ 221.101 0,05 Credit Suisse Mortgage
130.000 0.954% due 15/03/29 ... 102.974 0,02 Capital Certificates
230.000 1.854% due 13/05/31 ........ 182149 0,04 51.253 6.500% due 26/07/36 ........ 23.329 0,01
Credit-Based Asset
300.000 1.104% due 13/07/31 ........ 237.085 0,05 Servicing and Securitization
225.000 1.904% due 15/06/34 ........ 178.025 0,04 LLC
730.000 0.844% due 10/12/49 ........ 549.663 0,12 3.100 0.215% due 25/11/36 ........ 1.382 0,00
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CSAB Mortgage Backed 147.765 0.275% due 25/03/34 ....... 116.429 0,03
. T;”Ztgw (e 25112136 004l 001 46.126 6.000% due 25/04/43 ....... 40.315 0,01
. ) 6 due 25/12/36 ....... . , .
Deutsche Alt-A Securities Fannie Mae Trust
Mortgage Loan Trust 9.500 0.555% due 25/09/32 ........ 7.526 0,00
503.909 0.345% due 25/08/47 ........ 332.982 0,07 299.309 0.505% due 25/09/42 ........ 235.855 0,05
330.524 0.355% due 25/08/47 ........ 223419 0,05 FHLMC Multifamily
. Structured Pass Through
Deutsche Alt-B Securities e
Certificates
Mortgage Loan Trust 390.000 1.720% due 25/01/19 305.938 0,07
. . 6 due 25/01/19 ........ . ,
56.734 5.886% due 25/10/36 ........ 35.983 0,01 First Frankin Mortgage Loan
DR Horton Inc Trust
240.000  3.750% due 01/03/19 ........ 184.762 0,04 775.000 0.645% due 25/09/35 ........ 570.607 0,12
DSLA Mortgage Loan Trust First Horizon Alternative
514.090 0.973% due 19/09/44 ........ 397.250 0,09 Mortgage Securities Trust
533.167 0.293% due 19/04/47 ....... 351.222 0,08 771.032 0.805% due 25/11/35 ........ 457.254 0,10
DT Auto Owner Trust 343.323 0.855% due 25/12/35 ........ 207.294 0,04
115.000 1.430% due 15/03/18 ...... 91.265 0,02 First Horizon Asset
240.000 2.640% due 15/10/19 190.823 0,04 Securities Inc
' LT ' ' 88.740 5.250% due 25/03/35 ........ 72,777 0,02
EMC Mortgage Loan : -
T First Horizon Mortgage
rust
53.228 0.895% due 25/05/40 38.071 0,01 Pass-Through Trust
. ) % due 25/05/40 ....... . ,
Enterprise Fleet Financing 26.864 ?.612% due 25/08/35 ........ 20.043 0,00
LLC First NLC Trust
83.640 1.140% due 20/11/17 ........ 66.292 0,01 26.340 0.225% due 25/08/37 ........ 11.479 0,00
Erac USA Finance LLC Flagshlp Credlt Auto Trust
250.000 2.800% due 01/11/18 ........ 202.496 0,04 151.983 1.320% due 16/04/18 ........ 120.483 0,03
Exeter Automobile Ford Motor Credit Co LLC
Receivables Trust 400.000 4.207% due 15/04/16 ........ 331.151 0,07
116.770 1.490% due 15/11/17 ........ 92.744 0,02 800.000 4.250% due 03/02/17 ........ 671.505 0,15
Express Scripts Holding Co Freddie Mac Gold Pool
220.000 4.750% due 15/11/21 ....... 190.190 0,04 830.000 4.000% due 15/10/43 ........ 691.735 0,15
_IIE_?Jz?ded Stay America Freddie Mac Non Gold Pool
0,
400.000 2.295% due 05/12/31 ........ 308.759 0,07 2.740 ;:2.33'9 A)Mdueé)éﬁfg; """" 2.240 0,00
800.000 2.958% due 05/12/31 ...... 638.827 0,14 reddie Viac
Fannie Mae Grantor Trust 12.013 0.754% due 15/12/37 ........ 9.629 0,00
annie Mae Lrantor 1rus General Electric Capital
56.182 6.000% due 25/02/44 ........ 50.266 0,01 Corp
Fannie Mae Pool 200.000 4.625% due 30/01/43 ........ 156.361 0,03
2620053 3490% due 01/12/20 ........ 2194352 0,47 General Motors CO
1.570.000 2.500% due 15/11/28 ....... 1.246.856 0,27 415.000 3.500% due 02/10/18 ........ 333.856 0,07
310.000 3.000% due 15/11/28 ........ 252.195 0,05 General Motors Financial Co
99.902 2.006% due 01/12/34 ........ 83.093 0,02 Inc
305.808 2.285% due 01/02/35 ........ 260.425 0,06 400.000 2.750% due 15/05/16 ........ 319.018 0,07
12.218 2.010% due 01/09/35 ....... 10.274 0,00 Ginnie Mae 11 pool
922.277 2.500% due 01/02/43 ....... 692.200 0,15 14,513 1.625% due 20/09/25 ........ 11.912 0,00
1.776.796 3.000% due 01/08/43 ........ 1.388.495 0,30 13.100 1.625% due 20/09/26 ........ 10.651 0,00
2.970.000 3.000% due 15/11/43 ........ 2.311.129 0,50 Goldman Sachs Group Inc
3.755.000 3.500% due 15/11/43 ........ 3.029.387 0,65 AUD 600.000 4.578% due 29/11/17 ........ 429.166 0,09
16.804 1.318% due 01/10/44 ........ 13549 0,00 USD 275.000 5.750% due 24/01/22 ........ 247554 0,05
Fannie Mae REMIC Trust Government Nat_lor_1al
195.625 6.000% due 25/07/44 173.237 0,04 Mortgage Association
' . o Mae REMICS ' ' 3.183.336 1.046% due 16/06/52 ........ 175.480 0,04
45518 an(l)eso/ Ze 10003 w0561 001 2.619.691 0.827% due 16/08/52 ........ 136.023 0,03
: OUo70 QUE 200923 ovvvo. ' ' 3.628.069 0.967% due 16/08/52 ........ 179.415 0,04
127.212 6.000% due 25/06/33 ........ 24290 0,01
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4.390.497 1.223% due 16/10/53 ........ 251.648 0,05 Hyundai Capital America
GP Portfolio Trust 580.000 2.550% due 06/02/19 ........ 462.746 0,10
295.000 1.104% due 15/02/27 ....... 233.784 0,05 IndyMac INDA Mortgage
Granite Master Issuer Plc Loan Trust
100.000 0.494% due 20/12/54 ... 77.798 0,02 212.616 2.822% due 25/03/37 ........ 155.396 0,03
Greenpoint Mortgage 236.292 2.784% due 25/07/37 ........ 169.400 0,04
Funding Trust IndyMac Index Mortgage
61.626 0.425% due 25/11/45 ... 38569 0,01 Loan Trust
Greenwich Capital 17.573  2.544% due 25/12/34 ........ 12.935 0,00
Acceptance Inc 116.395 0.395% due 25/07/35 ........ 82.457 0,02
621 3.018% due 25/06/24 ........ 494 0,00 777.675 0.365% due 25/11/36 ........ 542550 0,12
Greenwich Capital Indymac Index Mortgage
Commercial Funding Corp Loan Trust
262.500 6.257% due 10/12/49 ........ 216.704 0,05 236.604 0.425% due 25/06/37 ........ 122,992 0,03
GS Mortgage Securities IndyMac Index Mortgage
Corp Il Loan Trust
281.161 5.991% due 10/08/45 ........ 243.068 0,05 515.050 0.365% due 25/05/46 ........ 349.959 0,08
GSAMP Trust 724.914 0.355% due 25/06/47 ........ 443.254 0,10
433.331 0.505% due 25/11/35 ........ 332.676 0,07 Inter-American
504.011 0.305% due 25/08/36 ....... 337.052 0,07 Development Bank
867.000 0.325% due 25/01/37 ....... 548514 012 NzD 1.660.000 6.000% due 15/12/1_7 ........ 1.072.368 0,23
GSR Mortgage Loan International Lease Finance
Trust Corp
2889 6.000% due 25/03/32 ... 2359 0,00 usbD 145.000 5.750% due 15/05/16 ........ 119.949 0,03
21498 1.864% due 25/03/33 ... 16.813 0,00 400.000 6.750% due 01/09/16 ........ 341.183 0,07
lowa Tobacco Settlement
308.112  2.660% due 25/09/35 ........ 245.943 0,05 Authority
281.154  2.742% due 25/01/36 ....... 209.566 0,05 225.000 6.500% due 01/06/23 ........ 179.076 0,04
502.801 2.634% due 25/03/47 ........ 348.566 0,08 IXIS Real Estate Capital
Harborview Mortgage Loan Trust
Trust 165.825 0.355% due 25/03/36 ........ 83.006 0,02
55.708 2.482% due 19/05/33 ... 44426 0,01 449.224  0.455% due 25/03/36 ........ 228.886 0,05
1.050.994  0.393% due 19/03/36 ........ 603.252 0,13 841.996 0.315% due 25/08/36 ....... 314151 0,07
115.789 0.965% due 19/12/36 ........ 75.188 0,02 Johnson & Johnson Inc
48.233  0.333% due 19/07/46 ....... 24.986 0,01 330.000 4.375% due 05/12/33 ........ 285.058 0,06
HCA Inc JP Morgan Alternative Loan
500.000 3.750% due 15/03/19 ........ 386.899 0,08 Trust
500.000 6.500% due 15/02/20 ....... 432.416 0,09 443.692 2.542% due 25/03/37 ........ 276.001 0,06
Hilton Grand Vacations JP Morgan Chase & Co
Trust 215.000 4.500% due 24/01/22 ........ 182.353 0,04
155.044  2.280% due 25/01/26 ...... 123456 003 gyr  300.000 2.750% due 24/08/22 ...... 328.846 0,07
Hilton USA Trust USD  395.000 3.250% due 23/09/22 ........ 307.761 0,07
400.000 2.662% due 05/11/30 ........ 317.740 0,07 JP Morgan Chase
HJ Heinz Co Commercial Mortgage
1.200.000 4.250% due 15/10/20 ........ 943.994 0,20 Securities Trust
Home Equity Asset 380.000 3.144% due 15/04/30 ........ 301.611 0,07
Trust 290.000 1.904% due 15/12/30 ........ 229.716 0,05
266.000 0.435% due 25/08/36 ........ 177595 0,04 200.000 1.132% due 15/07/31 ........ 158.423 0,03
Home Equity Mortgage 300.000 5.716% due 15/02/51 ........ 258.064 0,06
Loan Asset-Backed Trust 837.000 0.295% due 25/03/47 ....... 571.787 0,12
637.766 0.315% d_ue 25/07/37 ........ 304.910 0,07 JP Morgan Mortgage Trust
Home Equity Mortgage
Trust 14.931 1.990% due 25/11/33 ....... 11.834 0,00
89.062 6.000% due 25/01/37 ........ 40.403 0,01 126.293 2.547% due 25/07/35 ........ 101.803 0,02
HSBC Bank USA 101.417 2.551% due 25/07/35 ........ 80.285 0,02
300.000 5.625% due 15/08/35 ........ 279.652 0,06 163.929 2.564% due 25/07/35 ........ 130.969 0,03
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348.099 2.552% due 25/08/35 ........ 277510 0,06 MLCC Mortgage Investors
359.241 7.000% due 25/08/37 ........ 261.192 0,06 L
JP Morgan Resecuritization 130.697 1.572% due 25/10/35 ........ 102.039 0,02
Trust 247.150 2.127% due 25/02/36 ........ 197.087 0,04
96.096 2.075% due 26/09/35 ....... 76.043 0,02 170.930 2.339% due 25/06/37 ........ 130.173 0,03
752.436  1.831% due 26/01/37 ........ 470.165 0,10 Morgan Stanley
KB Home 200.000 3.750% due 25/02/23 ........ 158.116 0,03
155.000 4.750% due 15/05/19 ........ 119.325 0,03 Morgan Stanley Capital |
Ladder Capital Finance Trust
Holdings LLLP 383.000 5.574% due 12/11/49 ........ 308.927 0,07
50.000 7.375% due 01/10/17 ........ 41.856 0,01 Morgan Stanley Reremic
LB-UBS Commercial Trust
Mortgage Trust 200.000 5.991% due 12/08/45 ........ 171.782 0,04
280.000 5.484% due 15/02/40 ........ 229.033 0,05 100.000 5.991% due 15/08/45 ........ 85.891 0,02
411.000 6.456% due 15/09/45 ........ 341.017 0,07 Motel 6 Trust
Lehman Brothers Holdings 300.000 3.781% due 05/10/25 ........ 237.680 0,05
Inc MVW Owner Trust
ggg'ggg éggg;‘; gzz ;Z gg; 12 """" Zig;g 8'8; 211.989 2.150% due 22/04/30 ... 168579 0,04
) VT R ST e ) ' Noble Energy Inc
GBP  600.000 7.875% due 08/05/18 ....... 164.585 0,04 210.000 5.250% due 15/11/43 ........ 175358 0,04
Lehman XS Trust Nomura Asset Acceptance
USD 221137 0.425% due 25/02/36 ....... 151.592 0,03 Corp
Los Angeles County Public 251.399 2.432% due 25/10/35 ........ 178.678 0,04
Works Financing Nomura Resecuritization
Authority Trust
500.000 7.488% due 01/08/33 ....... 508.656 0,11 263.000 0.315% due 26/10/36 ........ 158.325 0,03
MarkWest Energy Partners Octagon Investment Partners
LP XX Ltd
500.000 4.500% due 15/07/23 ....... 383.930 0,08 470.000 1.675% due 12/08/26 ........ 371.915 0,08
Marriott Vacation Club OneMain Financial Issuance
Owner Trust Trust
134.784 4.809% due 20/07/31 ....... 108.162 0,02 225.000 2.430% due 18/06/24 ........ 178.108 0,04
Maste_r.Asset Backed Ownit Mortgage Loan Trust
Securities Trust 735.242  0.325% due 25/03/37 ....... 553.965 0,12
616.209 0.505% due 25/11/35 ........ 321.553 0,07 Palomar Community College :
1.238.179 0.305% due 25/08/36 ........ 523573 0,11 District
354.505  0.315% due 25/10/36 ........ 177.866 0,04 500.000 7.194% due 01/08/45 ........ 449,939 0,10
530.176 0.365% due 25/10/36 ........ 268.141 0,06 Philip Morris International
312.142 0.315% due 25/11/36 ....... 166.601 0,04 Inc
95.537 0.375% due 25/11/36 ........ 51450 0,01 EUR  300.000 2.750% due 19/03/25 ........ 325.620 0,07
MBNA Credit Card Master PPG Industries Inc
Note Trust UsSD 1.000.000 6.650% due 15/03/18 ........ 913.191 0,20
EUR 550.000 0.502% due 19/03/18 ........ 545930 0,12 Prestige Auto Receivables
Meccanica Holdings USA Trust
Inc 131.675 1.090% due 15/02/18 ........ 104.420 0,02
USD  100.000 6.250% due 15/01/40 ....... 74.807 0,02 Puma Finance Ltd
Merrill Lynch Countrywide 78.792  0.374% due 21/02/38 ...... 61798 0,01
Commercial Mortgage Trust 953.446 0.315% due 25/01/37 558.265 0,12
600.000 6.079% due 12/08/49 ........ 520.256 0,11 : 77D FEE AOTEAE T e : :
430.000 5.485% due 12/03/51 ........ 369.016 0,08 150,000 REEE;,/OT;T: 16/09/40 126400 0.03
10.884 2.220% due 25/02/33 ........ 8.287 0,00 T Residential Accredit Loans : :
23.370 0.405% due 25/08/36 ....... 17.783 0,00 Inc
14.039  0.275% due 25/02/37 ....... 5.194 0,00 424541 0.425% due 25/02/46 ........ 187.869 0,04
Mid-State Capital Trust 250.011 0.365% due 25/04/46 ........ 98.118 0,02
340.794  6.497% due 15/08/37 ........ 289.361 0,06 208.357 0.335% due 25/06/46 ........ 74742 0,02
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Residential Asset Mortgage SpringCastle America
Products Inc Funding LLC
5.754  0.715% due 25/06/32 ....... 4287 0,00 300.000 2.700% due 25/05/23 ........ 237631 0,05
Residential Asset Springleaf Funding Trust
Securitization Trust 295.000 2.410% due 15/12/22 ...... 233075 0,05
25,579 0.605% due 25/04/35 ........ 15496 0,00 450000 3.920% due 16/01/23 ....... 364.798 0,08
150.192 0.555% due 25/01/46 ........ 64.166 0,01 Sprint Communications
Residential Funding Inc
Mortgage Securities | 700.000 9.125% due 01/03/17 ... 624777 0,14
3;2'312 g'ggg;‘; gzz ;Z gz; 32 """" 2:118'221 g'gg 1.105.000 8.375% due 15/08/17 ...... 977508 0,21
: 9070 AUE 25709155 ... : ' 245.000 6.000% due 15/11/22 ........ 188.126 0,04
32.787 3.828% due 25/02/36 ....... 23.005 0,01 Structured Adjustable Rate
Resource Capital Corp Mortgage Loan Trust
750,000 '-tld204% e 1504132 157502 0.04 38.831 2.473% due 25/02/34 ........ 31.144 0,01
: 10870 QUE LoIAIOL e : ' 89.083 2.463% due 25/04/34 ........ 70.358 0,02
Rio Oil Finance Trust 23423 2.464% due 25/09/34 ....... 18558 0,00
250.000 6.250% due 06/07/24 ........ 204.156 0,04 Structured Asset Investment
Santander Drive Auto Loan Trust
Receivables Trust 248.927 0.335% due 25/04/36 ........ 176.027 0,04
400.000 2.650% due 17/08/20 ........ 314.293 0,07 Structured Asset Mortgage
SCG Trust Investments Inc
280.000 1.554% due 15/11/26 ........ 222294 0,05 134.037 0.853% due 19/03/34 ........ 105.726 0,02
Securitized Asset Backed 369.617 0.375% due 25/05/36 ........ 218.330 0,05
Receivables LLC 50.018 0.345% due 25/07/46 ....... 32238 0,01
1.176  0.205% due 25/12/36 ....... 524 0,00 700.000 0.375% due 25/09/47 ....... 433254 0,09
544.064 0.305% due 25/12/36 ........ 246.116 0,05 Structured Asset Securities
614.096 0.385% due 25/02/37 ........ 289.778 0,06 Mortgage Loan Trust
1.330.462 0.375% due 25/04/37 ........ 719.961 0,16 430.000 0.465% due 25/09/36 ....... 300.617 0,07
57.023 0.285% due 25/05/37 ........ 32451 0,01 628.000 0.325% due 25/01/37 ........ 413.930 0,09
638.674 0.355% due 25/05/37 ........ 337.342 0,07 838.112 0.285% due 25/02/37 ........ 573.482 0,12
Sequoia Mortgage Trust TAL Advantage V LLC
293.356  0.504% due 20/07/33 ........ 221.018 0,05 187.917 3.550% due 20/11/38 ....... 150.313 0,03
Sierra Timeshare Tennessee Valley Authority
Ei‘g"’ab'es Funding 400.000 5.880% due 01/04/36 ........ 412.886 0,09
Thornburg Mortgage
142520 1.590% due 20/11/29 ........ 112.897 0,02 Securities Trust
f‘tgus International Group 907.833 2.178% due 25/09/37 ....... 710541 0,15
510000 63759 due 20017 .. wisis o L 22400k 2SS ... s O
SLC Student Loan Trust 27458 1.405% due 25/06/47 ...... 19533 0,00
25.968 0.684% due 15/06/17 ........ 20567 0,00 c0.077 575004 due 2506 o131 001
SLM Student Loan Trust ' ToTT T T e ' '
261.237 1.734% due 25/04/23 ........ 214332 0,05 Time Warner Cable Inc
Small Business 15.000 6.550% due 01/05/37 ........ 14979 0,00
Administration Participation 40.000 7.300% due 01/07/38 ........ 43.061 0,01
Certificates 45.000 6.750% due 15/06/39 ........ 45765 0,01
213.950 6.290% due 01/01/21 ........ 182549 0,04 Gpp  110.000 5.250% due 15/07/42 ........ 157.929 0,03
115.148 5.090% due 01/10/25 ........ 98.535 0,02 Travelers Cos Inc
?’:;;AC Auto Receivables USD  140.000 4.600% due 01/08/43 ....... 116205 0,03
60.234 1.030% due 17/09/18 ........ 47673 0,01 T””'tyoRa” Leasing LP
45000 1.750% due 15/07/19 ........ 35697 0,01 597.565 U‘E’Sl?;g :u“g/{:é :](;/540 """" 496542 011
55.000 Sgﬁ{.‘%vﬂ“ﬁgﬂffgfﬂ """" 43512 001 370.000 2.125% due 15/08/21 ........ 291431 0,06
Trust 100.000 5.250% due 15/02/29 ........ 101.920 0,02
610.000 0.625% due 25/03/36 ........ 417.659 0,09 100.000 6.250% due 15/05/30 ........ 113.076 0,02
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4.655.000 5.375% due 15/02/31 ........ 4.877.364 1,05 VOI Mortgage LLC
1.105.000 3.500% due 15/02/39 ........ 930.628 0,20 107.605 2.000% due 20/09/29 ........ 85.120 0,02
3.130.000 4.250% due 15/05/39 ........ 2.963.992 0,64 Wachovia Bank Commercial
300.000 2.750% due 15/08/42 ........ 217.594 0,05 Mortgage Trust
280,000 2.875% due 15/05/43 .. 578382 013 450,000 0.294% due 15/06/20 ....... 349577 0,08
300,000 3.625% due 15/08/43 .. 256.704 0,06 390.000 5.342% due 15/12/43 ........ 332822 0,07
1.500.000 3.750% due 15/11/43 ....... 1312462 0,28 550.000 V\féiﬁg%ad#ﬂeoit5’;’zé 56055"" 454354 010
820.000 3.625% due 15/02/44 ........ 701.455 0,15 Trust L\CC 9
1.400.000 3.375% due 15/05/44 ........ 1144271 0,25 56.492 2.465% due 20/03/37 .. 42993 0.01
700.000 3.125% due 15/08/44 ........ 545295 0,12 Wal-Mart Stores Inc '
}J'S' Treasury Inflation 355.000 1.950% due 15/12/18 ... 282.229 0,06
ndexed Bonds
WaMu Mortgage Pass
110.177 1.375% due 15/01/20 ........ 92.770 0,02 Through Certificates
2.372.521 0.125% due 15/01/23** .... 1.817.070 0,39 4.901 2.444% due 25/06/33 ........ 3.937 0,00
252792 2.375% due 15/01/25 ... 234.382 0,05 391.128 0.515% due 25/11/34 ........ 299.681 0,06
144.929 3.875% due 15/04/29* .... 161.837 0,03 637.129  2.226% due 25/09/36 ........ 458578 0,10
102229 1.375% due 15/02/44 ........ 86.559 0,02 436.287 2.362% due 25/10/36 ... 317.798 0,07
U.S. Treasury Notes 209.714  2.357% due 25/03/37 ........ 225433 0,05
665.000 0.375% due 15/11/15 ........ 527.489 011 380.963 0.485% due 25/01/45 ........ 280.491 0,06
745.000 0.500% due 31/08/16 ........ 289.150 0,13 387.812 0.535% due 25/01/45 ........ 286.712 0,06
1.630.000 0.625% due 15/12/16 ........ 1.287.601 0,28 731.227 0.385% due 25/04/45 ........ 552.036 0,12
4.990.000  0.875% due 31/12/16 ........ 3.960.620 0,86 600.877 0.475% due 25/08/45 ........ 454584 0,10
660.000 0.875% due 30/04/17 ........ 521.931 011 241,341 1.105% due 25/06/46 ........ 167292 0,04
1.900.000 1.375% due 30/09/18 ........ 1.494.657 0,32 3498 0.995% due 25/10/46 .. 2970 0.00
8.250.000  3.750% due 15/11/18 ........ 7.101.708 153 446.749  0.885% due 25/04/47 ........ 202606 0,06
1.050.000 1.250% due 30/11/18 ....... 819.761 0,18 WaMu Mortgage Pass- ’
3.860.000 1.500% due 31/12/18 ........ 3.040.333 0,66 Through Certificates
1.440.000 1.625% due 31/08/19 ........ 1.132.080 0,24 59.386 2.381% due 25/05/35 ........ 46.953 0,01
500.000 1.875% due 30/06/20 ........ 393.578 0,09 574.902 4.070% due 25/12/36 ........ 417.179 0,09
1.450.000 2.000% due 31/08/21 ........ 1.132.319 0,24 405.211 2.293% due 25/02/37 ........ 287.031 0,06
400.000 2.000% due 15/02/22** ... 311.004 0,07 391.148 0.425% due 25/12/45 ........ 296.491 0,06
365.000 1.625% due 15/11/22%* ... 273.068 0,06 X\’Ii‘smganw'\l"oﬁggge bace.
400.000 2.000% due 15/02/23** ... 307.268 0,07 Through Certificates
1.870.000 1.750% due 15/05/23 ....... 1.403.054 0,30 80510 1.055% due 25/07/46 . 38379 001
1.700.000 2.500% due 15/08/23 ....... 1.353.726 0,29 Washington Mutual
1.435.000 2.750% due 15/11/23 ........ 1.164.358 0,25 Mortgage Loan Trust
390.000 2.750% due 15/02/24 ........ 315.988 0,07 6.055 1.314% due 25/05/41 ........ 4782 0,00
600.000 2.500% due 15/05/24 ........ 475262 0,10 Wells Fargo Mortgage
1.460.000 2.375% due 15/08/24 ...... 1142386 0,25 .Eﬁflfs'fd Securities
United States Treasury
Inflation Indexed 311.456 2.618% due 25/09/34 ........ 252330 0,05
Bonds 260.319  2.602% due 25/03/35 ........ 208.440 0,05
702.380 0.125% due 15/07/24%* ... 533.813 0,12 311.683 2.614% due 25/06/35 ........ 249277 0,05
US Airways Pass Through 123.107 2.606% due 25/10/35 ........ 97.848 0,02
Trust 52.085 22.167% due 25/01/36 ...... 51.709 0,01
535.000 3.950% due 15/111/25 ... 426.687 0,09 221.848 2.615% due 25/03/36 ....... 169.576 0,04
?ﬁ"zon Communications 488.943 2.613% due 25/05/36 ....... 363.375 0,08
77,000 2.625% due 210220 ... 60189 0,01 439.586  2.612% due 25/07/36 ....... 340.180 0,07
20,000 5.150% due 15/09/23 .. 61362 0,01 280.277 2.494% due 25/09/36 ........ 207.148 0,04
115.000 6.400% due 15/09/33 ........ 110901 0,02 37 6.000% due 25/09/36 ...... 29000
305.000 5.050% due 15/03/34 ....... 255.809 0,06 Whiting Petroleum Corp
118.000 4.862% due 2L/08/46 03674 002 275.000 5.000% due 15/03/19 ........ 223.679 0,05
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World Financial Network Luxemburg (0,25%)
Credit Card Master Greensill Capital SCF 1
Trust SA
715.000 3.960% due 15/04/19 ........ 579.330 0,13 Zero Coupon due
139.304.811 30,08 YSD 300.000 17/02/1_5_ ........................... 232.436 0,05
Britische Jungferninseln (0,14%) SB Securities SA
Sinopec Group Overseas Zero Coupon due
Development 2013 Ltd 1.200.000 29/12/14 ....cccovvvviiiinnnn, 946.537 0,20
800.000 4.375% due 17/10/23 ........ 652220 0,14 1178.973 025
Langfristige Anleihen und Niederlande (0,07%)
Schuldtitel insgesamt ......... 398.066.596 85,94 GMAC International Finance
BV
0,
Kurzfristige Anlagen (2,05%) EUR  300.000 7.500% due 21/04/15 ........ 309.879 0,07
Osterreich (0,06%) _
Hypo Alpe-Adria-Bank Spanien (0,45%)
International AG Autonomous
EUR  300.000 0.152% due 20/03/15 ........ 272.430 0,06 Community of
Catalonia
- 500.000 3.875% due 07/04/15 ........ 505.580 0,11
Brasilien (0,25%) AyT Cedulas Cajas 1X
Banco Santander Brasil Fondo de Titulizacion de
SA Activos
usD 100.000 4.500% due 06/04/15 ........ 80.051 0,02 300.000 3.750% due 31/03/15 ........ 304.920 0,07
Brazilian Government Instituto de Credito
International Bond Oficial
1.300.000 7.875% due 07/03/15 ........ 1058421 023 Ggp  800.000 4.000% due 08/12/14 ........ 1.031.766 0,22
1138472 0,25 NOK 2.000.000 5.000% due 15/05/15 ........ 249.672 0,05
Kanada (0,01%) 2.091.938 0,45
_lT_(r)l:gtAuto Securitization Schweiz (0,24%)
CAD  71.393 2.714% due 15/09/15 ........ 50.660 0,01 Credit Suisse AG
USD 1.400.000 0.556% due 24/08/15 ........ 1.108.253 0,24
Cayman-Inseln (0,01%) Vereinigte Arabische Emirate (0,0296)
ereinigte Arabische Emirate (0,02%
CSN Islands IX Corp Dubai Electricity &
usD 80.000 10.000% due 15/01/15 ...... 64.843 0,01 Water Authority
100.000 8.500% due 22/04/15 ........ 82.425 0,02
Chile (0,01%)
Celulosa Arauco y . .
ol GroRbritannien (0,06%)
Constitucion SA Tate & Lyle
70.000 5.625% due 20/04/15 ........ 56.797 0,01 |nternat|ona| Finance
Plc
Danemark (0,14%) 200.000 5.000% due 15/11/14 ........ 159.190 0,04
Nykredit Realkredit A/S ggg_‘gh'fe Building
DKK 2.400.000 2.000% due 01/01/15 ........ 323.757 0,07 lety
. EUR 100.000 3.250% due 22/09/15 ........ 102.983 0,02
Realkredit Danmark A/S
2.300.000 2.000% due 01/01/15 ........ 310332 0,07 262173 _ 0,06
634.089 0,14 Vereinigte Staaten (0,33%0)
Ally Fi ial |
Frankreich (0,15%) y Tanma ne
Banque PSA Finance usbD 800.000 4.625% due 26/06/15 ........ 642.090 0,14
SA Crown Castle Towers
EUR 500.000 4.000% due 24/06/15 ........ 510.940 0,11 LLC
Societe G le SA 500.000 3.214% due 15/08/15 ........ 404.263 0,09
oclete Generale Health Care REIT
AUD 300.000 4.127% due 20/10/14 ........ 207.891 0,04 Inc
718.831 0,15 400.000 5.875% due 15/05/15 ........ 326.935 0,07
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Marsh & McLennan Cos Russell Investment Company
Inc plc
174.000 5.750% due 15/09/15 ........ 144.267 0,03 SUSSdEIFI Azsolglte Rfétg”b
ond Fund - Class EH-
o 1.517.555 __ 0,33 1.500  Shares ......oooooerrresrrrrene 1486530 0,32
Kurzfristige Anlagen Russell Investment Company
iNSgesamt ...........c.oceevevecnnn, 9.487.318 2,05 plc
Wertpapiere insgesamt ..... 407.553.914 87,99 Russell Absolute Return
Bond Fund - Class K-H
Geldmarktinstrumente (1,72%) 17.493 RSharﬁsl """" N 17.611.504 3,80
Vereinigte Staaten (1,72%0) pllésse nvestment Lompany
U.S. Treasury Bill Russell Euro Liquidity
Zero Coupon due Fund - Class C Income
700.000 02/10/14 .....ccccvvvvivieinne 554126 0,12 85 ShareS e 85.002 0,02
U.S. Treasury Bill Russell Investment Company
Zero Coupon due 1 plc
8.375.000 16/10/14** .....ccovevvevriiennn 6.629.699 1,43 The Sterling Liquidity
U.S. Treasury Bill GBP 111 Fund - Class C Shares ...... 142299 0,03
Zero Coupon due Russell Investment Company
1.000.000 02/04/15% .........ccoomrrrrrrrrrn. 791.438 0,16 1l ple
U.S. Treasury Bill The U.S. Dollar Cash Fund
Zero Coupon due EUR  762.363 Il -Class C Shares ............ 6.034.929 1,31
38.000 13/11/14 .o, 30.080 0,01 26.855.674 5,80
Geldmarktinstrumente Luxemburg (1,16%)
iNSgesamt ........ccoevevveinnne, 8.005.343 1,72 NAXITIS International
Anzahl Funds LUX |
der Anteile Loomis Sayles Emerging
Investmentfonds (C|S) (6]96%) usD 42.426 Debt and Currencies Fund 5.369.933 1,16
Irland (5,80%) Investmentfonds (CIS)
Russell Investment Company INSGESAML ..o 32.225607 _ 6,96
plc Gesamtanlagen ohne
Russell Absolute Return derivative
Bond Fund - Class EH-B Finanzinstrumente ............ 447.784.864 96,67
EUR 1.500 Shares .....cccoceveveeierienennns 1.495.410 0,32
Derivative Finanzinstrumente ((0,24)%)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,19)%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
EUR EUR EUR %
(23.897.017) (78,35) 122 of 90 Days Eurodollar Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2015 .........ccocooeverienenn 19.735 0,00
(22.034.278) (78,69) 112 of 90 Days Eurodollar Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ..o (7.758) 0,00
10.935.683 78,11 56 of 90 Days Eurodollar Futures
Long Futures Contracts
Expiring March 2016 ........c.cccocovvviviieeiciiennns (6.650) 0,00
4.514.427 78,51 23 of 90 Days Eurodollar Futures
Long Futures Contracts
Expiring September 2015 ...........ccccveiveiveiennne - 0,00
(21.273.066) (127,00) 134 of 90 Days Sterling Futures
Short Futures Contracts
Expiring June 2015 ..o (1.091) 0,00
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs-

Nominalwert preis

EUR EUR
(13.148.594) (126,73)
(263.595) (65,90)
(4.441.701) (96,56)
2.937.460 127,64
7.619.920 129,15
(2.078.390) (148,46)
1.993.040 142,36
5.797.693 144,84
(3.332.909) (98,03)
(1.782.778) (93,83)
11.897.591 110,12
(127.680) (127,68)
198.768 99,38
(564.244) (94,04)
107.436 107,44
123.365 123,37
38.025.761 1,02
(6.158.049) (99,45)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

83 of 90 Days Sterling Futures

Short Futures Contracts
Expiring September 2015

4 of Australia 10 Year T-Bond Futures

Short Futures Contracts
Expiring December 2014

46 of Canada 10 Year Government Bond Futures

Short Futures Contracts
Expiring December 2014

23 of German Euro Bobl Futures

Long Futures Contracts
Expiring December 2014

59 of EUR BTP Italian Government Bond

Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014

14 of German Euro Bund Futures

Short Futures Contracts
Expiring December 2014
14 of Euro Oat Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014

40 of U.K. Long Gilt Bond Futures

Long Futures Contracts
Expiring December 2014

34 of U.S. Treasury Notes 10 Years Futures

Short Futures Contracts
Expiring December 2014

19 of U.S. Treasury Notes 5 Years Futures

Short Futures Contracts
Expiring December 2014

108 of 30 Year U.S. Treasury Bond Futures

Long Futures Contracts
Expiring December 2014

1 of German Euro Bobl Futures

Short Futures Contracts
Expiring December 2014

2 of U.S. Treasury Notes 10 Years Futures

Long Futures Contracts
Expiring December 2014

6 of U.S. Treasury Notes 5 Years Futures

Short Futures Contracts
Expiring December 2014

1 of 30 Year U.S. Treasury Bond Futures

Long Futures Contracts
Expiring December 2014

1 of Ultra Long U.S. Treasury Bonds Futures

Long Futures Contracts
Expiring December 2014

297 of Euro Currency Futures

Long Futures Contracts
Expiring December 2014

62 of U.S. Treasury Notes 10 Years Futures

Short Futures Contracts
Expiring December 2014
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Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) Fonds
EUR %

(2.053) 0,00
(3.745) 0,00
27.250 0,01
4.700 0,00
78.400 0,03
(17.410) 0,00
19.460 0,00
10.087 0,00
(21.757) 0,00
4113 0,00
(107.465) (0,03)
(240) 0,00
(1.435) 0,00
2.560 0,00
1.732 0,00
(2.645) 0,00
(893.410) (0,20)
40.717 0,01
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
EUR EUR EUR %
(752.325) (94,04) 8 of U.S. Treasury Notes 5 Years Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .........c.ccoovvivevveiennns 3.414 0,00
(111.011) (111,01) 1 of U.S. Treasury Notes 5 Years Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cococvvereienenn 1.843 0,00
840.912 1,05 8 of 10 Year Mini JGB Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccccvevienenn 873 0,00
4.616.870 148,93 31 of German Euro Bund Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ..........cccoovviceinnnnne 23.830 0,01
1.331.875 110,99 12 of German Euro Schatz Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........c.ccccovvivevveiiennne 185 0,00
5.255.926 1,05 5 of Japan Government Bond 10 Years Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cococvvereienennn 6.314 0,00
4.464.551 99,21 45 of U.S. Treasury Notes 10 Years Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccocvvevinnenn (24.551) (0,01)
2.599.168 86,64 15 of 2 Year U.S. Treasury Notes Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccoovieiicinnnnne (588) 0,00
19.521.462 93,85 208 of U.S. Treasury Notes 5 Years Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ...........ccccovvivevveiiennnne (49.760) (0,01)
(34.831.006) (86,64) 201 of 2 Year U.S. Treasury Notes Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cocoovvereienenn 10.031 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten (FULUreS) ........cccceevveiveviciiernens 255.244 0,06
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Terminkontrakten (FULUIeS) .........ccocovivieeiiieninns (1.140.558) (0,25)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ............... (885.314) (0,19)
Offene Devisenterminkontrakte (0,18%o)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
17/12/2014 AUD 830.000 JPY 80.519.296 (9.631) 0,00
02/10/2014 AUD 514.000 USD 478.808 (22.982) 0,00
02/10/2014 AUD 1.552.000 USD 1.437.887 (63.178) (0,01)
02/10/2014 AUD 446.000 USD 407.430 (13.582) 0,00
02/10/2014 AUD 1.644.000 USD 1.487.754 (38.925) (0,01)
02/10/2014 AUD 11.373.202 USD 10.091.583 (110.401) (0,02)
29/10/2014 AUD 722.278 USD 630.000 646 0,00
02/10/2014 BRL 225578 USD 99.306 (5.714) 0,00
02/10/2014 BRL 27.427 USD 12.075 (696) 0,00
02/10/2014 BRL 26.439 USD 11.673 (696) 0,00
02/10/2014 BRL 771.992 USD 338.000 (18.088) 0,00
02/10/2014 BRL 1.877.772 USD 824.000 (45.468) (0,01)
02/10/2014 BRL 1.220.304 USD 533.000 (27.576) (0,01)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
02/10/2014 BRL 395.858 USD 172.000 (8.232) 0,00
02/10/2014 BRL 754.859 USD 328.000 (15.709) 0,00
02/10/2014 BRL 915.002 USD 398.000 (19.370) 0,00
02/10/2014 BRL 517.388 USD 225.000 (10.914) 0,00
02/10/2014 BRL 1.017.926 USD 442.000 (20.940) 0,00
02/10/2014 BRL 2.274.319 USD 966.000 (29.729) (0,01)
02/10/2014 BRL 489.632 USD 208.000 (6.426) 0,00
02/10/2014 BRL 1.230.000 USD 506.799 (3.701) 0,00
04/11/2014 BRL 4.067.740 USD 1.715.622 (55.269) (0,01)
05/12/2014 CAD 8.828.000 USD 8.077.592 (150.422) (0,03)
05/12/2014 CAD 244,000 USD 222.072 (3.218) 0,00
13/11/2014 CHF 1.141.000 USD 1.192.599 1.548 0,00
13/11/2014 CHF 314.000 USD 345.406 (13.191) 0,00
13/11/2014 CHF 322.000 USD 355.656 (14.674) 0,00
13/11/2014 CHF 900.000 USD 962.715 (16.201) 0,00
13/11/2014 CHF 1.951.000 USD 2.089.654 (37.258) (0,01)
13/11/2014 CHF 1.605.000 USD 1.715.312 (27.681) (0,01)
05/12/2014 CHF 237.000 USD 257.822 (7.632) 0,00
08/09/2015 CNY 1.105.200 USD 180.000 (2.819) 0,00
08/09/2015 CNY 553.950 USD 90.000 (1.239) 0,00
08/09/2015 CNY 553.500 USD 90.000 (1.296) 0,00
08/09/2015 CNY 720.720 USD 117.000 (1.538) 0,00
08/09/2015 CNY 450.000 USD 74.399 (2.022) 0,00
08/09/2015 CNY 1.350.000 USD 223.141 (6.022) 0,00
08/09/2015 CNY 1.350.000 USD 223.751 (6.503) 0,00
08/09/2015 CNY 640.000 USD 105.899 (2.945) 0,00
08/09/2015 CNY 339.991 USD 56.327 (1.619) 0,00
08/09/2015 CNY 1.681.861 USD 278.638 (8.011) 0,00
08/09/2015 CNY 1.105.200 USD 180.000 (2.819) 0,00
17/12/2014 EUR 638.944 CAD 905.000 (605) 0,00
17/12/2014 EUR 1.119.899 DKK 8.340.000 (361) 0,00
17/12/2014 EUR 5.199.696 GBP 4.170.000 (145.296) (0,04)
17/12/2014 EUR 165.583 GBP 130.000 (1.048) 0,00
17/12/2014 EUR 22.751.013 JPY 3.148.160.000 28.887 0,01
17/12/2014 EUR 569.819 JPY 80.000.000 (7.588) 0,00
17/12/2014 EUR 2.210.792 NZD 3.490.000 74.654 0,02
07/11/2014 EUR 527.704 RUB 26.000.000 11.613 0,00
17/12/2014 EUR 576.078 SEK 5.300.000 (5.510) 0,00
02/10/2014 EUR 33.787.000 USD 44.595.292 (1.515.035) (0,35)
02/10/2014 EUR 33.863.000 USD 44.698.889 (1.521.043) (0,35)
02/10/2014 EUR 27.619.000 USD 36.413.442 (1.206.208) (0,28)
02/10/2014 EUR 2.987.000 USD 3.928.550 (122.876) (0,04)
02/10/2014 EUR 2.017.000 USD 2.625.446 (61.326) (0,01)
02/10/2014 EUR 9.515.000 USD 12.309.023 (228.933) (0,05)
02/10/2014 EUR 2.038.000 USD 2.633.386 (46.612) (0,01)
08/10/2014 EUR 67.000 USD 88.082 (2.724) 0,00
29/10/2014 EUR 8.982.524 USD 11.603.571 (201.372) (0,05)
29/10/2014 EUR 79.140 USD 102.000 (1.590) 0,00
29/10/2014 EUR 173.133 USD 220.000 (991) 0,00
04/11/2014 EUR 36.262.628 USD 46.389.511 (451.889) (0,11)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
04/11/2014 EUR 36.295.196 USD 46.249.879 (308.811) (0,07)
04/11/2014 EUR 16.165.725 USD 20.547.364 (96.282) (0,02)
05/12/2014 EUR 62.225.649 USD 81.717.834 (2.433.798) (0,54)
05/12/2014 EUR 2.505.345 USD 3.245.785 (62.891) (0,01)
05/12/2014 EUR 11.141.031 USD 14.352.122 (215.122) (0,05)
17/12/2014 EUR 54.436.535 USD 70.470.000 (1.317.911) (0,28)
17/12/2014 EUR 580.168 USD 750.000 (13.217) 0,00
17/12/2014 EUR 171.020 USD 220.000 (3.039) 0,00
08/10/2014 GBP 484.030 EUR 610.000 11.109 0,00
08/10/2014 GBP 20.574.355 EUR 25.929.038 472.019 0,10
08/10/2014 GBP 20.573.706 EUR 25.929.038 471.188 0,10
08/10/2014 GBP 20.574.225 EUR 25.929.038 471.853 0,10
08/10/2014 GBP 20.574.379 EUR 25.929.036 472.053 0,12
08/10/2014 GBP 161.803 EUR 204.000 3.625 0,00
17/12/2014 GBP 1.000.000 EUR 1.277.196 4,576 0,00
02/10/2014 GBP 431.000 USD 709.832 (8.800) 0,00
02/10/2014 GBP 1.949.000 USD 3.184.789 (19.923) 0,00
02/10/2014 GBP 126.000 USD 206.447 (1.727) 0,00
02/10/2014 GBP 373.000 USD 609.407 (3.735) 0,00
02/10/2014 GBP 7.467.000 USD 12.211.823 (84.460) (0,02)
29/10/2014 GBP 127.264 USD 210.000 (2.954) 0,00
29/10/2014 GBP 115.526 USD 190.000 (2.183) 0,00
29/10/2014 GBP 122.067 USD 200.000 (1.706) 0,00
29/10/2014 GBP 365.896 USD 600.000 (5.511) 0,00
29/10/2014 GBP 239.270 USD 390.000 (1.738) 0,00
29/10/2014 GBP 301.232 USD 492.000 (2.983) 0,00
05/12/2014 GBP 863.699 USD 1.402.157 (2.277) 0,00
15/10/2014 INR 283.062.017 USD 4.660.224 (70.547) (0,02)
15/10/2014 INR 25.656.840 USD 418.000 (2.908) 0,00
17/12/2014 JPY 725.102.400 AUD 7.440.000 110.430 0,02
04/12/2014 JPY 133.795.300 MYR 4.100.000 (19.344) 0,00
22/12/2014 JPY 235.161.633 MYR 7.070.000 1.483 0,00
02/10/2014 JPY 368.000.000 USD 3.504.645 (118.653) (0,03)
02/10/2014 JPY 245.000.000 USD 2.334.047 (79.621) (0,02)
02/10/2014 JPY 107.800.000 USD 1.008.379 (20.308) 0,00
02/10/2014 JPY 805.000.000 USD 7.506.562 (133.016) (0,03)
02/10/2014 JPY 127.800.000 USD 1.193.229 (22.308) 0,00
02/10/2014 JPY 1.871.101.307 USD 17.189.723 (104.821) (0,02)
29/10/2014 JPY 21.660.600 USD 200.000 (1.979) 0,00
18/11/2014 JPY 90.000.000 USD 881.490 (48.091) (0,01)
05/12/2014 JPY 12.799.000 USD 120.079 (2.647) 0,00
22/12/2014 KRW 1.500.000.000 JPY 156.149.153 (6.393) 0,00
05/12/2014 KRW 9.117.391.000 USD 8.957.500 (270.133) (0,06)
05/12/2014 KRW 251.486.000 USD 242.560 (3.878) 0,00
05/12/2014 MXN 12.685.131 USD 959.468 (15.109) 0,00
05/12/2014 MXN 4551.000 USD 342.698 (4.212) 0,00
18/12/2014 MXN 2.371.000 USD 181.393 (4.567) 0,00
18/12/2014 MXN 10.116.414 USD 756.000 (5.284) 0,00
18/12/2014 MXN 11.787.864 USD 880.000 (5.439) 0,00
18/12/2014 MXN 3.561.873 USD 266.000 (1.719) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
18/12/2014 MXN 26.693 USD 2.000 (18) 0,00
18/12/2014 MXN 4.884.636 USD 366.000 (3.319) 0,00
18/12/2014 MXN 1.388.733 USD 104.000 (899) 0,00
05/02/2015 MXN 1.818.623 USD 137.634 (2.658) 0,00
15/10/2014 MYR 3.553.313 USD 1.125.000 (33.875) (0,01)
15/10/2014 MYR 1.695.202 USD 537.000 (16.390) 0,00
15/10/2014 MYR 1.886.401 USD 597.000 (17.789) 0,00
15/10/2014 MYR 1.670.379 USD 527.000 (14.458) 0,00
15/10/2014 MYR 2.535.653 USD 795.000 (17.997) 0,00
15/10/2014 MYR 1.018.077 USD 318.000 (6.279) 0,00
15/10/2014 MYR 1.375.618 USD 428.942 (7.901) 0,00
15/10/2014 MYR 1.722.274 USD 536.985 (9.852) 0,00
05/12/2014 MYR 28.122.000 USD 8.858.439 (254.484) (0,05)
05/12/2014 MYR 790.000 USD 245.647 (4.614) 0,00
19/12/2014 MYR 2.700.000 USD 832.845 (11.106) 0,00
05/12/2014 NOK 40.871.411 USD 6.585.047 (186.538) (0,04)
05/12/2014 NOK 2.141.000 USD 336.335 (2.955) 0,00
02/10/2014 NZD 4.907.000 USD 3.879.626 (43.432) (0,01)
05/12/2014 PLN 2.783.034 USD 862.769 (18.720) 0,00
05/12/2014 PLN 705.000 USD 216.090 (2.790) 0,00
05/12/2014 PLN 4587512 USD 1.389.118 (4.702) 0,00
15/10/2014 RUB 17.715.633 USD 483.000 (28.843) (0,01)
15/10/2014 RUB 8.112.910 USD 221.000 (13.058) 0,00
15/10/2014 RUB 14.721.240 USD 402.000 (24.474) (0,01)
15/10/2014 RUB 18.843.240 USD 514.000 (30.882) (0,01)
15/10/2014 RUB 9.231.606 USD 247.665 (11.844) 0,00
15/10/2014 RUB 33.994.920 USD 904.000 (37.269) (0,01)
15/10/2014 RUB 8.363.745 USD 221.000 (8.053) 0,00
15/10/2014 RUB 16.086.250 USD 425.000 (15.444) 0,00
15/10/2014 RUB 8.616.250 USD 226.000 (6.972) 0,00
05/12/2014 SEK 66.197.000 USD 9.457.255 (218.226) (0,05)
05/12/2014 SEK 1.833.000 USD 258.349 (3.255) 0,00
17/12/2014 SGD 1.190.000 USD 938.930 (4.660) 0,00
05/12/2014 TWD 182.642.000 USD 6.118.455 (87.681) (0,02)
05/12/2014 TWD 5.072.000 USD 169.519 (2.125) 0,00
02/10/2014 usD 3.425.771 AUD 3.823.000 63.689 0,01
02/10/2014 usD 8.784.028 AUD 9.471.202 392.839 0,10
02/10/2014 usD 532596 AUD 591.000 12.224 0,00
02/10/2014 usD 787.293 AUD 868.000 21.967 0,00
02/10/2014 usD 323.654 AUD 361.000 6.144 0,00
02/10/2014 uUsSD 371.422 AUD 415.000 6.551 0,00
29/10/2014 uUsSD 859.719 AUD 959.618 17.110 0,00
29/10/2014 usD 130.000 AUD 147.442 972 0,00
04/11/2014 usD 10.067.678 AUD 11.373.202 109.930 0,02
05/12/2014 usD 35.827.139 AUD 38.728.483 1.655.154 0,38
05/12/2014 usD 432.289 AUD 475.000 14.661 0,00
05/12/2014 usD 535.072 AUD 590.328 16.501 0,00
02/10/2014 usD 515.746 BRL 1.179.536 27.092 0,01
02/10/2014 uUsSD 900.816 BRL 2.076.832 41.948 0,01
02/10/2014 uUsSD 677.911 BRL 1.554.383 34.329 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %

02/10/2014 uSsD 539.119 BRL 1.230.000 29.287 0,01
02/10/2014 uUSsD 503.425 BRL 1.147.205 27.787 0,01
02/10/2014 usD 208.000 BRL 488.800 6.695 0,00
02/10/2014 usD 1.730.953 BRL 4.067.740 55.713 0,01
04/11/2014 usD 502.297 BRL 1.230.000 3.676 0,00
05/12/2014 usD 8.804.143 BRL 20.570.000 438.292 0,10
05/12/2014 usD 65.971 BRL 155.000 3.010 0,00
05/12/2014 usD 165.300 BRL 393.000 6.073 0,00
05/01/2015 uSsD 418.730 BRL 1.033.761 5.847 0,00
05/01/2015 usSD 3.287.886 BRL 7.672.939 185.730 0,05
05/01/2015 usD 958.059 BRL 2.254.122 48.360 0,01
05/01/2015 usD 638.083 BRL 1.500.770 32.369 0,01
05/01/2015 usD 79.892 BRL 188.081 3.998 0,00
05/01/2015 usD 39.519 BRL 93.036 1.977 0,00
02/10/2014 usD 1.030.330 CAD 1.119.918 22.332 0,01
16/10/2014 usD 445345 CAD 497.000 614 0,00
16/10/2014 uSsD 2.773.885 CAD 3.040.000 43.206 0,01
16/10/2014 uSsD 661.162 CAD 725.000 10.009 0,00
16/10/2014 usD 361.445 CAD 397.000 5.007 0,00
16/10/2014 usD 54.181 CAD 60.000 404 0,00
16/10/2014 usD 3.274.121 CAD 3.607.211 37.557 0,01
29/10/2014 usD 611.104 CAD 669.919 9.536 0,00
05/12/2014 usD 3.875.755 CAD 4.210.000 90.423 0,02
13/11/2014 usD 3.398.128 CHF 3.181.000 53.673 0,01
13/11/2014 uUSsSD 503.202 CHF 472.000 7.160 0,00
13/11/2014 uUSsSD 2.055.511 CHF 1.857.000 88.120 0,02
13/11/2014 usD 100.527 CHF 91.000 4.160 0,00
13/11/2014 usD 240.101 CHF 217.000 10.221 0,00
13/11/2014 usD 749.533 CHF 685.000 25.626 0,01
13/11/2014 usD 931972 CHF 867.000 19.213 0,00
13/11/2014 usD 486.547 CHF 453.000 9.722 0,00
13/11/2014 usD 1.250.023 CHF 1.165.000 24.012 0,01
05/12/2014 uUSsSD 6.582.064 CLP 3.890.987.000 82.481 0,02
05/12/2014 uUSsSD 180.272 CLP 106.970.000 1.729 0,00
15/10/2014 usD 1.492.893 CNY 9.252.953 (10.444) 0,00
05/12/2014 usD 4.620.016 COP 9.004.411.000 149.908 0,03
05/12/2014 usD 123.672 COP 246.911.000 1.726 0,00
05/12/2014 usD 7.056.066 CzZK 149.034.000 163.708 0,04
05/12/2014 usD 193.215 CzZK 4.131.000 2.664 0,00
01/10/2014 usD 873.973 DKK 4.,785.000 49.041 0,01
29/10/2014 uUsSD 73.907 DKK 425.793 1.298 0,00
13/11/2014 uUsSD 144,020 DKK 800.000 6.513 0,00
02/01/2015 usD 815.509 DKK 4.785.000 2.390 0,00
02/10/2014 usD 10.858.485 EUR 8.422.000 173.674 0,04
02/10/2014 usD 3.138.034 EUR 2.439.000 45.096 0,01
02/10/2014 usD 292.071 EUR 227.000 4.206 0,00
02/10/2014 usD 46.379.902 EUR 36.262.628 452.119 0,12
02/10/2014 usD 46.240.080 EUR 36.295.196 308.867 0,07
02/10/2014 uUsSD 20.543.161 EUR 16.165.725 96.426 0,02
02/10/2014 uUsSD 1.299.120 EUR 984.000 44,395 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
02/10/2014 uSsD 2.073.571 EUR 1.573.000 68.458 0,02
02/10/2014 uUSsD 148.986 EUR 113.000 4,939 0,00
02/10/2014 usD 1.737.096 EUR 1.317.000 58.101 0,01
02/10/2014 usD 1.224.862 EUR 932.000 37.611 0,01
02/10/2014 usD 6.625.040 EUR 5.109.000 135.441 0,03
02/10/2014 usD 1.142.309 EUR 882.000 22.262 0,01
02/10/2014 usD 442,182 EUR 342.000 8.035 0,00
02/10/2014 usD 330.000 EUR 255.451 5.780 0,00
02/10/2014 uSsD 239.478 EUR 185.000 4,573 0,00
02/10/2014 usSD 417.686 EUR 322.000 8.644 0,00
08/10/2014 usD 1418915 EUR 1.077.000 46.183 0,01
08/10/2014 usD 14.409.938 EUR 10.937.500 469.096 0,11
08/10/2014 usD 14.409.938 EUR 10.937.500 469.096 0,11
08/10/2014 usD 14.409.391 EUR 10.937.500 468.663 0,10
08/10/2014 usD 274.276 EUR 208.800 8.311 0,00
29/10/2014 usD 210.000 EUR 165.350 859 0,00
29/10/2014 uSsD 140.000 EUR 108.915 1.891 0,00
29/10/2014 uSsD 200.000 EUR 156.349 1.945 0,00
29/10/2014 usD 600.000 EUR 467.566 7.316 0,00
29/10/2014 usD 390.000 EUR 306.546 2.128 0,00
29/10/2014 usD 245.000 EUR 192.487 1.423 0,00
04/11/2014 usD 118,578 EUR 93.000 847 0,00
04/11/2014 usD 36.813 EUR 29.000 135 0,00
04/11/2014 usD 217.703 EUR 171.000 1.299 0,00
05/12/2014 uUSsSD 657.907 EUR 509.000 11.571 0,00
17/12/2014 uUSsSD 2.860.000 EUR 2.206.216 56.558 0,01
02/10/2014 usD 16.601.845 GBP 10.010.000 296.166 0,06
02/10/2014 usD 545541 GBP 336.000 661 0,00
29/10/2014 usD 205.000 GBP 126.128 455 0,00
29/10/2014 usD 200.000 GBP 122.872 674 0,00
29/10/2014 usD 220.000 GBP 135.584 196 0,00
29/10/2014 usD 642.821 GBP 392.759 4,943 0,00
29/10/2014 uUSsSD 500.000 GBP 306.785 2.192 0,00
04/11/2014 uUSsSD 336.071 GBP 206.000 1.748 0,00
04/11/2014 usD 12.208.545 GBP 7.467.000 84.534 0,02
04/11/2014 usD 1.092.255 GBP 670.000 5.056 0,00
05/12/2014 usD 5.861.956 GBP 3.552.248 84.216 0,02
05/12/2014 usD 78.538 GBP 48.372 128 0,00
05/12/2014 usD 83.906 GBP 52.000 (274) 0,00
24/12/2014 usD 3.601.571 GBP 2.210.000 16.946 0,00
05/12/2014 uUsSD 6.398.310 IDR 76.376.624.000 157.233 0,03
05/12/2014 uUsSD 172.846 IDR 2.082.449.000 3.015 0,00
15/10/2014 usD 713.000 INR 43.507.260 8.242 0,00
15/10/2014 usD 765.000 INR 47.062.800 3.953 0,00
15/10/2014 usD 676.863 INR 41.239.540 8.624 0,00
02/10/2014 usD 7.257.458 JPY 789.100.000 50.565 0,01
02/10/2014 usD 3.130.742 JPY 340.800.000 18.955 0,00
02/10/2014 usD 677.682 JPY 73.900.000 3.163 0,00
02/10/2014 uUsSD 16.462.322 JPY 1.713.703.049 664.862 0,14
02/10/2014 uUsSD 1.339.220 JPY 139.100.000 56.330 0,01

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
02/10/2014 uSsD 2.680.608 JPY 282.000.000 86.953 0,02
02/10/2014 uUSsD 769.000 JPY 81.078.822 23.646 0,01
02/10/2014 usD 665.304 JPY 71.000.000 14.292 0,00
02/10/2014 usD 319.000 JPY 34.019.436 7.024 0,00
29/10/2014 usD 2.631.576 JPY 285.839.161 20.045 0,00
04/11/2014 usD 17.193.830 JPY 1.871.101.307 104.949 0,02
05/12/2014 usD 6.615.919 JPY 692.567.622 236.882 0,05
05/12/2014 usD 300.391 JPY 32.068.340 6.261 0,00
22/10/2014 uSsD 533.685 MXN 7.012.090 9.737 0,00
22/10/2014 usSD 1.710.324 MXN 22.497.607 29.694 0,01
29/10/2014 usD 169.526 MXN 2.250.847 1.777 0,00
04/12/2014 usD 1.063.183 MXN 14.000.000 19.994 0,00
05/12/2014 usD 316.352 MXN 4.197.749 4.087 0,00
18/12/2014 usD 547.051 MXN 7.328.000 3.376 0,00
18/12/2014 usD 1.343.063 MXN 17.637.780 28.985 0,01
18/12/2014 usD 314.000 MXN 4,119.115 7.040 0,00
18/12/2014 uSsD 264.000 MXN 3.451.800 6.587 0,00
18/12/2014 uSsD 301.000 MXN 3.966.488 5.699 0,00
18/12/2014 usD 76.000 MXN 1.001.566 1.435 0,00
18/12/2014 usD 401.000 MXN 5.323.476 5.294 0,00
18/12/2014 usD 370.000 MXN 4.904.720 5.307 0,00
18/12/2014 usD 460.000 MXN 6.135.710 4.374 0,00
18/12/2014 usD 168.000 MXN 2.241.994 1.532 0,00
18/12/2014 usD 2515.612 MXN 33.646.315 18.540 0,00
18/12/2014 uUSsSD 118.000 MXN 1.558.237 2.042 0,00
05/12/2014 uUSsSD 993.129 MYR 3.252.000 4.700 0,00
05/12/2014 usD 979.762 MYR 3.234.000 (1.553) 0,00
13/11/2014 usD 1.325.178 NOK 8.309.000 26.423 0,01
05/12/2014 usD 152.320 NOK 971.363 1.124 0,00
05/12/2014 usD 1.134.822 NOK 7.332.694 (3.401) 0,00
02/10/2014 usD 3.638.858 NZD 4.377.000 179.858 0,04
02/10/2014 usD 432.663 NZD 530.000 15.480 0,00
29/10/2014 uUSsSD 630.000 NZzZD 806.844 2.212 0,00
29/10/2014 uUSsSD 168.531 NzD 207.718 5.588 0,00
04/11/2014 usD 3.867.055 NZD 4.907.000 43.402 0,01
05/12/2014 usD 29.127.568 NzZD 35.176.948 1.489.277 0,32
05/12/2014 usD 321.874 NZD 394.000 13.223 0,00
05/12/2014 usD 466.851 NZD 573.709 17.803 0,00
05/12/2014 usD 4.084.866 PEN 11.706.000 66.118 0,01
05/12/2014 usD 110.996 PEN 321.000 1.007 0,00
05/12/2014 uUsSD 193.091 PLN 628.462 2.852 0,00
08/10/2014 uUsSD 3.735.486 RUB 141.164.000 135.769 0,03
08/10/2014 usD 103.404 RUB 3.888.000 4.151 0,00
15/10/2014 usD 1.259.364 RUB 45.872.348 81.570 0,02
15/10/2014 usD 242.000 RUB 8.834.210 15.288 0,00
15/10/2014 usD 404.000 RUB 14.739.940 25.684 0,01
15/10/2014 usD 907.000 RUB 33.726.795 44,993 0,01
15/10/2014 usD 372.000 RUB 13.851.420 18.083 0,00
15/10/2014 uUsSD 467.000 RUB 17.423.770 22.002 0,00
13/11/2014 uUsSD 1.258.100 SEK 8.700.000 40.645 0,01
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag EUR %
05/12/2014 usD 9.760.033 SGD 12.220.000 141.416 0,03
05/12/2014 usD 267.430 SGD 338.000 1911 0,00
17/12/2014 usD 949.164 SGD 1.190.000 12.756 0,00
08/12/2014 usD 604.674 THB 19.664.000 77 0,00
08/12/2014 usD 1.224.121 THB 39.686.000 3.133 0,00
08/12/2014 usD 605.405 THB 19.712.000 (512) 0,00
17/12/2014 usD 218.830 TRY 500.000 3.003 0,00
17/12/2014 usD 935.729 TRY 2.100.000 25.783 0,01
15/10/2014 usD 505.000 ZAR 5.505.611 14.832 0,00
15/10/2014 usD 275.000 ZAR 2.976.765 9.568 0,00
15/10/2014 usD 334.000 ZAR 3.629.411 10.643 0,00
15/10/2014 usD 366.000 ZAR 3.903.024 16.844 0,00
15/10/2014 usD 108.323 ZAR 1.162.000 4.507 0,00
05/12/2014 usD 84.188 ZAR 933.461 1.932 0,00
15/10/2014 ZAR 2.338.175 USD 217.000 (8.303) 0,00
15/10/2014 ZAR 3.149.574 USD 293.000 (11.735) 0,00
15/10/2014 ZAR 7.164.178 USD 665.000 (25.528) (0,01)
15/10/2014 ZAR 1.604.264 USD 149.000 (5.786) 0,00
15/10/2014 ZAR 1.756.440 USD 164.000 (7.020) 0,00
05/12/2014 ZAR 11.215.436 USD 1.028.099 (36.342) (0,01)
05/12/2014 ZAR 1.851.000 USD 166.918 (3.813) 0,00
05/12/2014 ZAR 7.703.620 USD 678.284 (2.891) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ............cccccvvierennnn, 13.986.076 3,02
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Devisenterminkontrakten ...........c.ccccoovviiiienens (13.156.453) (2,84)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten ... 829.623 0,18
Gekaufte Optionen (0,00%)
Nominalwert Zeitwert Fonds
EUR EUR %
10.000 Call at 131.00 10 Year U.S. Treasury Note Futures Option
EXpiring OCtober 2014 .........cccooviiieiieeece e 125 0,00
Verkaufte Optionen zum Zeitwert (erhaltene Prdmien: 54 EUR) ........ccccocveiininennn 125 0,00
Verkaufte Optionen ((0,11)%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
EUR EUR %
(1.300.000) Call at 2.39 USD/BRL
ExXpiring OCtoDEr 2014 .......ocoiieiiiiciie e (38.361) (0,02)
(500.000) Call at 13.45 USD/MXN
EXpiring OCtODEr 2014 .....c.ooiiieiiiieiie e (4.022) 0,00
(300.000) Call at 2.40 USD/BRL
EXpiring OCtODEr 2014 .....c.ooiiieiiiieiie e (6.797) 0,00
(300.000) Call at 2.39 USD/BRL
EXpiring OCtODEr 2014 .....c.ooiiieiiiieiie e (7.929) 0,00
(300.000) Call at 2.39 USD/BRL
EXpiring OCtODEr 2014 .......ooevieiiiieiie e (7.929) 0,00
(400.000) Putat 1.59 GBP/USD
EXpiring OCtODEr 2014 .......ocviiieiiiiceie e (298) 0,00
(500.000) Call at 14.95 AUD/USD
Expiring November 2014 ..o (37 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

90 Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Nominalwert Zeitwert Fonds
EUR EUR %
(900.000) Call at 14.95 AUD/USD
Expiring November 2014 .........cccocooeiiiinniiii e (66) 0,00
(13.000) Call at 126.50 10 Year U.S. Treasury Note Futures Option
Expiring November 2014 .........cccocooeiiiinniiii e (804) 0,00
(2.100.000) Call at 2.53 USD/BRL
Expiring December 2014 ........cccoeieiiiiiniine e (43.855) (0,02)
(45.000) Call at 99.50 3 Months EURIBOR Interest Rate Futures
Option
Expiring December 2014 ........cccoeieiiiiiniine e (18.900) 0,00
(45.000) Put at 99.50 3 Months EURIBOR Interest Rate Futures
Option
Expiring December 2014 ........cccoeieiiiiiniine e - 0,00
(1.300.000) Call at 2.54 USD/BRL
Expiring December 2014 ........cccoeieiiiiiniine e (25.388) (0,01)
(600.000) Call at 2.60 USD/BRL
EXpiring March 2015 ..o (16.952) 0,00
(300.000) Call at 2.65 USD/BRL
EXPiring May 2015 ..o (10.408) 0,00
(900.000) Call at 2.70 USD/BRL
EXPiring May 2015 ..o (28.079) (0,01)
(500.000) Call at 2.71 USD/BRL
EXPIring JUNE 2015 ....ociiiiiiiieeie e (14.746) 0,00
(800.000) Call at 2.74 USD/BRL
EXPIring JUNE 2015 ....ooiiiiiiieese e (22.215) 0,00
(300.000) Call at 2.65 USD/BRL
EXPIring JUNE 2015 ....ooviiiiiiiieeie e (10.810) 0,00
(500.000) Call at 2.64 USD/BRL
EXPIring JUNE 2015 ....ooviiiiiiiieeie e (19.337) 0,00
(900.000) Call at 2.64 USD/BRL
EXPIring JUNE 2015 ....ooviiiiiiiieeie e (36.089) (0,01)
(1.600.000) Put at 91.00 USD/JPY
Expiring February 2016 ........ccccvvereienennieneneene e (7.851) 0,00
(1.300.000) Put at 80.00 USD/IPY
Expiring February 2016 ........ccccvvereienennieneneene e (30.479) (0,01)
(800.000) Put at 80.00 USD/IPY
Expiring February 2016 ........ccccvvereienennieneneene e (18.998) 0,00
(600.000) Put at 91.00 USD/IPY
Expiring February 2016 ........ccccvvereienennieneneene e (3.016) 0,00
(900.000) Put at 91.00 USD/IPY
Expiring February 2016 ........ccccvvereienennieneneene e (4.416) 0,00
(400.000) Putat 94.75 USD/IPY
EXPiring April 2016 ......cocoviiieiiiieese e (3.687) 0,00
(600.000) Put at 93.00 USD/IPY
EXpIring April 2016 ....cooveiie e (4.527) 0,00
(800.000) Put at 92.00 USD/IPY
EXPIring May 2016 ......ccoevveieieiisese et (5.949) 0,00
(1.200.000) Call at 3.15 USD/BRL
EXPIring JUNE 2016 ....ocveveeeiece e (53.831) (0,02)
(1.600.000) Put at 93.00 USD/IPY
Expiring September 2016 ........cccocovvvireieiee e (17.814) 0,00
(2.500.000) Put at 95.00 USD/IPY
Expiring September 2016 ........cccocovvvireieiee e (33.440) (0,01)
(700.000) Put at 96.00 USD/JPY
Expiring September 2016 .........ccoccvvvieeieree e (10.269) 0,00
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Nominalwert Zeitwert Fonds
__EUR EUR %
(1.000.000)  Put at 97.00 USD/JPY
Expiring September 2016 ........cccooovvieiieieriee e (16.091) 0,00
Verkaufte Optionen zum Zeitwert (erhaltene Pramien: 456.033 EUR) .........cccceeeenee. (523.390) (0,11)
Gekaufte Swaptions (0,01%6)
Nominalwert Zeitwert Fonds
EUR Beschreibung EUR %
700.000 Putat 3.450n 30 Year IRO
Expiring September 2015 ........ccooviiiiiiieiee 24.509 0,00
1.000.000 Putat 3.45 on 30 Year IRO
Expiring September 2015 ........cccoiiiiiiiciie e 35.075 0,01
Gekaufte Swaptions zum Zeitwert (gezahlte Pradmien: 107.123 EUR) .........cccccceveeene 59.584 0,01
Verkaufte Swaptions ((0,02)%0)
Nominalwert Zeitwert Fonds
EUR Beschreibung EUR %
(1.300.000) Putat0.900on5 Year CDX
Expiring December 2014 ... (1.410) 0,00
(800.000) Putat0.950n5 Year CDX
Expiring December 2014 ........ccocovveiieieieie e (694) 0,00
(300.000) Putat0.950n5 Year CDX
Expiring December 2014 ........cccoeieiieiniene e (257) 0,00
(600.000) Putat1.000n5 Year CDX
Expiring December 2014 ........cccoveieiiiieieie e (426) 0,00
(3.000.000) Putat0.850n5 Year iTraxx
Expiring December 2014 ..o (5.121) 0,00
(500.000) Putat0.950n5 Year iTraxx
Expiring December 2014 ........cccooiiiiiiiiee e (529) 0,00
(1.700.000) Putat0.950n5 Year iTraxx
Expiring December 2014 ........ccocvvieiieieeieie e (1.855) 0,00
(4.000.000) Putat2.500n5 Year IRO
Expiring September 2015 .......cccooiveiieiece e (49.750) (0,01)
(2.900.000) Putat2.500n5 Year IRO
Expiring September 2015 ........cooiiiiiiiiie e (36.250) (0,01)
Verkaufte Swaptions zum Zeitwert (erhaltene Pramien: 114.156) ........c.ccoceveveiiennennn. (96.292) (0,02)
Zinsswaps ((0,12)%)
Wah- Fonds Fonds Ablauf- Zeitwert Fonds
rung Nominalwert zahlt erhélt termin EUR %
BRL 22.600.000 CETIP 10,91% 02/01/2017 (125.241) (0,04)
BRL 15.000.000 BRCDI 11,50% 04/01/2021 (97.062) (0,02)
BRL 1.300.000 CETIP 11,50% 04/01/2021 (17.638) 0,00
BRL 3.800.000 BRCDI 11,50% 04/01/2021 (25.165) (0,01)
BRL 900.000 CETIP 11,00% 04/01/2021 (10.603) 0,00
BRL 1.600.000 CETIP 11,00% 04/01/2021 (19.395) 0,00
BRL 2.400.000 CETIP 11,16% 04/01/2021 (24.236) (0,01)
3 Month
CAD 400.000 CDOR 5,80% 19/12/2023 33.080 0,00
3 Month
EUR 4.800.000 1,25% EURIBOR 18/03/2025 (1.120) 0,00
3 Month
EUR 700.000 2,00% EURIBOR 18/03/2045 (9.207) 0,00
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Wah- Fonds Fonds Ablauf- Zeitwert Fonds
rung Nominalwert zahlt erhalt termin EUR %
GBP 6 Month
GBP 17.700.000 1,75% LIBOR 17/12/2016 (53.570) (0,01)
GBP 6 Month
GBP 5.800.000 1,50% LIBOR 17/12/2016 (15.021) 0,00
GBP 6 Month
GBP 700.000 1,50% LIBOR 18/03/2017 1.378 0,00
GBP 6 Month
GBP 1.500.000 2,25% LIBOR 17/12/2019 (13.554) 0,00
GBP 6 Month
GBP 300.000 3,00% LIBOR 16/09/2045 (2.420) 0,00
JYP 6 Month
JPY 520.000.000 LIBOR 1,50% 19/06/2033 130.046 0,04
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 96.000.000 TIHE 4,30% 01/09/2016 (16.607) 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 98.900.000 TIHE 4,30% 01/09/2016 (17.152) 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 27.800.000 TIHE 4,62% 23/09/2016 (717) 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 64.000.000 TIHE 5,61% 07/07/2021 (77.374) (0,02)
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 9.500.000 TIHE 5,61% 07/07/2021 (11.319) 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 8.100.000 TIHE 5,87% 08/09/2021 (3.686) 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 4.000.000 TIHE 7,38% 09/02/2029 11.222 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 2.300.000 TIHE 6,60% 21/05/2029 (4.136) 0,00
MXN 1 Month
Mexico Interbank
MXN 3.000.000 TIHE 6,99% 19/05/2034 (3.286) 0,00
USD 3 Month
usD 5.900.000 1,00% LIBOR 17/09/2016 (19.062) 0,00
USD 3 Month
usD 3.400.000 0,75% LIBOR 17/12/2016 13.603 0,00
USD 3 Month
UsD 1.000.000 1,00% LIBOR 17/12/2016 61 0,00
USD 3 Month
UsD 9.800.000 1,25% LIBOR 18/03/2017 (1.380) 0,00
USD 3 Month
UsSD 30.900.000 1,25% LIBOR 17/06/2017 117.226 0,03
USD 3 Month
UsSD 12.900.000 2,50% LIBOR 18/06/2021 (226.575) (0,06)
USD 3 Month
UsSD 7.100.000 LIBOR 3,00% 20/06/2023 (72.838) (0,02)
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Wah- Fonds Fonds Ablauf- Zeitwert Fonds
rung Nominalwert zahlt erhalt termin EUR %
USD 3 Month
usb 900.000 LIBOR 4,50% 19/06/2024 32.975 0,01
USD 3 Month
usb 1.700.000 3,00% LIBOR 17/12/2024 (34.898) (0,01)
USD 3 Month
usb 100.000 LIBOR 3,50% 17/12/2044 4.723 0,00
ZinsSWaps Zum POSItIVEN ZEITWETT .........ccviiiieieice et 344.314 0,08
ZinsSWaps Zum NEQJatiVEN ZEITWELT .........cccciviieieiiie sttt (903.262) (0,20)
WA ST VoAU g A =T ] o S (558.948) (0,12)
Credit Default Swaps (0,019%6)
Wah- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin EUR %
Volvo
EUR (100.000) Treasury AB # 1,00% 20/03/2021 (1.654) 0,00
EUR (500.000) Tesco Plc # 1,00% 20/12/2019 (10.498) (0,01)
EUR (200.000) Tesco Plc # 1,00% 20/12/2019 (4.199) 0,00
EUR (100.000) Tesco Plc # 1,00% 20/12/2019 (2.099) 0,00
Federative
Republic of
usD (900.000) Brazil # 1,00% 20/03/2019 (16.444) (0,01)
Federative
Republic of
usD (300.000) Brazil # 1,00% 20/03/2019 (5.881) 0,00
Federative
Republic of
usD (400.000) Brazil # 1,00% 20/03/2019 (7.379) 0,00
Federative
Republic of
usD (200.000) Brazil # 1,00% 20/03/2019 (3.662) 0,00
Republic of
uUsD 300.000 China # 1,00% 20/03/2019 2.368 0,00
Republic of
usD 100.000 China # 1,00% 20/03/2019 871 0,00
Republic of
usD 100.000 China # 1,00% 20/03/2019 945 0,00
Federative
Republic of
usD (100.000) Brazil # 1,00% 20/03/2019 (1.779) 0,00
Japan,
usD 800.000  Government of # 1,00% 20/06/2018 17.199 0,00
usD 6.500.000 CDX.NA.IG # 1,00% 20/06/2019 77.981 0,02
General Electric
usD 400.000 Capital Corp # 1,00% 20/06/2015 1.922 0,00
Federative
Republic of
usD (100.000) Brazil # 1,00% 20/09/2019 (2.559) 0,00
Federative
Republic of
usD (400.000) Brazil # 1,00% 20/09/2019 (10.450) 0,00
Mexico
Government
International
usD 100.000 Bond # 1,00% 20/09/2019 365 0,00
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Waéh- Nominal- Name des Fonds Fonds Zeitwert Fonds
rung wert Wertpapiers zahlt erhalt Ablauftermin EUR %
Mexico
Government
International
usD 200.000 Bond # 1,00% 20/09/2019 925 0,00
Federative
Republic of
usD (200.000) Brazil # 1,00% 20/09/2019 (5.136) 0,00
Japan,
usD 1.200.000  Government of # 1,00% 20/06/2018 25.364 0,01
Marsh &
McLennan Cos
usD (500.000) Inc 0,80% # 20/09/2015 (2.985) 0,00
PPG
usD (1.000.000) Industries Inc 0,82% # 20/03/2018 (16.324) 0,00
Japan,
usD 800.000  Government of # 1,00% 20/06/2018 17.376 0,00
usD
Health Care 3 Month
usD (400.000) Inc 2,93% LIBOR 20/06/2015 (6.720) 0,00
Credit Default Swaps zum poSItiVEN ZEITWENT .........ccoiriiiiriiiiiecceeeeee s 145.316 0,03
Credit Default SWaps ZUM ZEITWETT .........ccoiiiiiiiiieerc e 47.547 0,01
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSAML .........cccccceveiiiieiieieeiiee e (1.127.065) (0,24)
Zeitwert Fonds
EUR %
Finanzielle Vermodgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (99,87%) ......... 462.575.523 99,87
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((3,44)%) ........ (15.917.724) (3,44)
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (96,43%0) ................. 446.657.799 96,43
Sonstiges Nettovermagen (3,41906) ......cccovvvvreiiinenicneneens 15.786.934 341
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,1690) ..ottt 744.838 0,16
NETEOVEIMOGEN ..o 463.189.571 100,00

den/von dem Kontrahenten.

Im Falle eines Konkurses oder einer modifizierten Umschuldung (Modified Restructuring) zahlt/erhélt der Teilfonds den Nennbetrag an

*  Vom Makler als Sicherheit fiir die Einschusserfordernisse der Terminkontrakte (Futures) und Swap-Kontrakte des Teilfonds gehalten.
** Teilweise von den Maklern und Kontrahenten als Sicherheit fiir die Einschusserfordernisse der Terminkontrakte (Futures) des Teilfonds

gehalten.

Gesamtvermdogensanalyse
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die weder an einer amtlichen Borse zugelassen sind, noch an

einem anderen geregelten Markt gehandelt WErdeN .........cccooviiiieii e
LY =Rt L=t au o] 1o SR (@17 AN AT PSSR
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSTIUMENTE .....ccvicieiiiie et st nas
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-DeriVate) .........ccccvveerrrinirenenesieie e
SONSHIZE VEIMOGENSWEITE ....veviitieieeuteiteete st ettt et e st be et b be bt et e et es b e ee e besbe b e e beeheeh e e e enbesbeebesbeebeabeeneeneeseenbe et

% am

Gesamtvermdogen

81,33
6,31
0,05
2,84
9,47

100,00
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Die Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) sind:
Goldman Sachs Merrill Lynch

JP Morgan Chase Newedge

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America HSBC Bank

Bank of Montreal JP Morgan Chase Bank
Barclay’s Bank Morgan Stanley

BNP Paribas Natixis

Brown Brothers Harriman Royal Bank of Canada
Citibank Société Generale
Credit Suisse State Street Bank
Deutsche Bank AG UBS AG

Goldman Sachs

Die Makler fur gekaufte Optionen und verkaufte Optionen sind:

Bank of America Goldman Sachs
Barclay’s Capital JP Morgan Chase Bank
BNP Paribas Morgan Stanley
Citibank UBS AG

Deutsche Bank AG
Die Kontrahenten der gekauften und verkauften Swaptions sind:
Bank of America Goldman Sachs

Citibank JPMorgan Chase Bank

Die Kontrahenten der Zinsswaps sind:

Bank of America Goldman Sachs
Barclay’s Bank HSBC Bank

BNP Paribas JPMorgan Chase Bank
Citibank Société Generale
Credit Suisse UBS AG

Deutsche Bank AG

Die Kontrahenten der Credit Default Swaps sind:

Bank of America Deutsche Bank AG
Barclay’s Bank Goldman Sachs

BNP Paribas HSBC Bank

Citibank JP Morgan Chase Bank

Credit Suisse

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios EUR Wertpapiere des Portfolios EUR
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund Il The U.S. Dollar Cash Fund 11

Class C Shares 80.199.115 Class C Shares (75.333.686)
U.S. Treasury Bonds Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

3.375% due 15/05/44 8.974.155 4.750% due 01/06/17 (9.318.082)
U.S. Treasury Notes Russell Investment Company plc

1.500% due 31/12/18 7.988.002 Russell Euro Liquidity Fund
Russell Investment Company plc Class C Income Shares (8.177.063)

Russell Euro Liquidity Fund U.S. Treasury Bonds

Class C Income Shares 7.836.000 3.375% due 15/05/44 (7.934.093)
U.S. Treasury Bonds U.S. Treasury Bonds

3.625% due 15/02/44 7.280.206 3.625% due 15/02/44 (6.868.741)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro U.S. Treasury Notes

4.750% due 01/06/17 6.955.455 2.500% due 15/08/23 (6.325.588)
U.S. Treasury Notes U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds

2.500% due 15/08/23 6.320.186 0.125% due 15/01/23 (5.159.184)
U.S. Treasury Bonds U.S. Treasury Notes

3.750% due 15/11/43 6.090.762 1.500% due 31/12/18 (5.152.998)
U.S. Treasury Inflation Indexed Bonds U.S. Treasury Bonds

0.125% due 15/01/23 5.139.523 3.750% due 15/11/43 (5.075.283)
U.S. Treasury Bonds Freddie Mac Gold Pool

5.375% due 15/02/31 4.953.390 4.000% due 15/06/44 (4.008.904)
U.K. Gilt Freddie Mac Gold Pool

3.250% due 22/01/44 4.742.625 4.000% due 15/04/44 (3.916.695)
U.S. Treasury Bonds Japan, Government of

3.125% due 15/08/44 4.229.836 0.100% due 15/09/15 (3.894.465)
U.S. Treasury Notes U.S. Treasury Bonds

2.500% due 15/05/24 4.085.750 3.125% due 15/08/44 (3.695.538)
Freddie Mac Gold Pool U.S. Treasury Notes

4.000% due 15/06/44 3.948.896 2.500% due 15/05/24 (3.641.416)
Brazil Notas do Tesouro Nacional Serie F Bundesrepublik Deutschland

10.000% due 01/01/25 3.932.473 3.000% due 04/07/20 (3.567.524)
Japan, Government of Italy Buoni Poliennali Del Tesoro

0.400% due 20/09/16 3.885.770 4.000% due 01/09/20 (3.432.876)
U.S. Treasury Notes Freddie Mac Gold Pool

0.875% due 31/12/16 3.868.872 4.000% due 15/07/44 (3.347.139)
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro U.S. Treasury Notes

5.500% due 01/11/22 3.650.630 0.375% due 15/11/15 (3.341.274)
U.S. Treasury Notes Spain, Kingdom of

2.750% due 15/11/23 3.483.626 3.750% due 31/10/18 (3.226.973)
Spain, Kingdom of Fannie Mae Pool

3.800% due 30/04/24 3.481.465 3.000% due 15/10/43 (3.017.778)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 30. September 2014
Intech Investment Management, LLC

Perkins Investment Management, LLC

Russell Implementation Services Inc.

Anlageziel
Der Russell Global Defensive Equity Fund (der ,, Teilfonds*) strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs mit einer absoluten
Volatilitat an, die in Relation zu anderen globalen Aktienfonds niedrig ist.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 1,8 Prozent vor Abzug von
Gebihren (1,3 Prozent nach Abzug von Gebilhren), gegeniber einer Rendite der Benchmark™ von 2,4 Prozent.

Marktkommentar

Ein schwieriger Start in das zweite Quartal 2014 sorgte fiir Kursverluste bei globalen Aktien, da die Untétigkeit von
Entscheidungstrdgern und eine Intensivierung der geopolitischen Ereignisse in der Ukraine die Risikoscheu der Anleger
verstérkten. Allerdings erholten sich die globalen Aktienmarkte wieder und setzten die zweite Halfte des Quartals mit einem
weitgehend positiven Trend fort, wéhrend der Russell Global Defensive Index eine Rendite von 4,9 Prozent erzielte. Die von der
Européische Zentralbank (die ,,EZB*) Anfang Juni angekiindigten neuerlichen Anreize sowie die relative Entspannung zwischen
Russland und dem Westen trugen zur Verbesserung der Marktstimmung bei. Bestandig defensive AuRerungen der Fed-Chefin
Janet Yellen und insbesondere ihre Bekraftigung, dass ,,auch weiterhin eine ausgesprochen lockere Geldpolitik angezeigt™ sei,
wurden gleichermal3en positiv aufgenommen. Auch die Schwellenlander verzeichneten ein starkes Quartal, begtnstigt durch eine
Reihe erfreulicher Wahlergebnisse, vor allem in Indien, wéhrend sich die Investoren scheinbar mit der Zurtickhaltung der
chinesischen Regierung in Bezug auf eine Uibertriebene geldpolitische Unterstiitzung angesichts einer schwéchelnden Wirtschaft
allmahlich abfanden. Japan (+6,9 Prozent) entwickelte sich ebenfalls iberdurchschnittlich, dies dank der abflauenden Sorgen Uber
die Wirtschaft des maRgeblichen Handelspartners China, einiger (iberwiegend positiver Ergebnisverdffentlichungen von
Unternehmen und des schnellsten Anstiegs des VPI seit 32 Jahren - mit 3,4 Prozent im Jahresvergleich. Nordamerika

(+4,7 Prozent) schloss ebenso mit robusten Renditen, wenngleich die gesamtwirtschaftlichen Daten zwischendurch Riickschlage
verzeichneten. Die Beschaftigungszahlen auBerhalb der Landwirtschaft in den USA stiegen im Quartal mit deutlich tiber 200.000,
entweder gemé&R den Erwartungen oder die Erwartungen ibertreffend. Die BIP-Daten wurden im ersten Quartal jedoch dreimal
nach unten revidiert und beendeten das Quartal mit einem Stand von -2,9 Prozent. Teilweise war dies auf einen (iberraschenden
Riickgang bei den Gesundheitsausgaben und die Tatsache zurtickzufiihren, dass die Auswirkungen der schweren Winterstiirme
offenkundig wurden. Die Flaute auf dem Arbeitsmarkt und die Schwéchephase des Wohnimmaobilienmarktes gaben weiterhin
Anlass zur Sorge, wie an verschiedenen Aussagen der Fed-Chefin Janet Yellen abzulesen war. Kontinentaleuropa (+ 2,5 Prozent)
lag im Rickstand, wéhrend die EZB den Hauptrefinanzierungssatz auf 0,15 Prozent, den Einlagenzins auf beispiellose -

0,1 Prozent und den Satz fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent senkte. Président Draghi gab zudem neue

400 Milliarden Dollar schwere LTRO bekannt; mit dieser Malinahme sollte das Wachstum angekurbelt, die Inflation wieder
néher an den Zielwert herangefiihrt und eine ,,gefahrliche Negativspirale® in der Eurozone abgewendet werden. Zugleich wurden
weiterhin schwache zugrunde liegende makrodkonomische Daten verdffentlicht, insbesondere im Einkaufsmanagerindex, und die
Weltbank entschied als Bestatigung dessen, Anfang Juni den Wachstumsausblick fiir die Region bezogen auf das Gesamtjahr
nach unten zu korrigieren. Auf Sektorebene schoben sich die Energiewerte nach vorne, weil der Olpreis durch die Entwicklungen
im Irak beschleunigt anzog. Auch die eher defensiven Sektoren Versorgung und Basiskonsumguter entwickelten sich
Uberdurchschnittlich, wéhrend Industrie- und Nicht-Basiskonsumguter hinterherhinkten. Nach Marktkapitalisierung schnitten
Large-Caps um 1,9 Prozent besser ab als Small-Caps, gemessen an den Russell Small/Large Cap Developed Indizes. Nach Stilen
verzeichneten defensive Aktien eine Outperformance von 30 Basispunkten gegeniiber dynamischen Aktien, gemessen an den
Russell Large Cap Developed-Stilindizes.

Der Russell Global Defensive Index verlor 2,4 Prozent im dritten Quartal 2014. Die globalen Mérkte tendierten im Quartal nach
unten, da die starker werdende US-Erholung nicht ausreichte, um ein Wiederaufflammen der geopolitischen Spannungen im
Nahen Osten und die Schwachephase in Europa zu kompensieren. Erneut war die Geldpolitik ein entscheidender Faktor fir die
Performance der Aktienmérkte rund um den Globus. Die Mérkte schienen unbeeindruckt vom bevorstehenden Ende der
quantitativen Lockerungen in den USA und konzentrierten sich stattdessen auf die starken wirtschaftlichen Fundamentaldaten des
Landes, doch die Bedenken rund um Zinserhthungen veranlassten Fed-Chefin Janet Yellen zu betonen, dass die Zinsen fir einen
,betrachtlichen Zeitraum* niedrig bleiben wiirden. Die niedrige Inflation und die hohe Arbeitslosigkeit in der Eurozone
veranlassten die EZB, die Einlagenzinsen sowie die Leitzinsen auf Rekordtiefs zu senken und zu versprechen, nun mit dem
Erwerb von Covered Bonds zu beginnen. Bis zum Quartalsende unterstrichen jedoch die schlechten Wirtschaftsdaten, dass
weitere StimulierungsmaBnahmen maéglicherweise erforderlich sein wiirden. Die Schwellenldnder verzeichneten ein
uneinheitliches Quartal. Dabei trugen die nicht berauschenden Daten aus China wenig dazu bei, die Bedenken zu zerstreuen, dass
der Volkswirtschaft des Landes mdglicherweise noch eine harte Landung bevorsteht. Bei den Industrielandern verbuchten die
USA im Quartal die starksten Renditen (ca. 0,65 Prozent), da eine Reihe von robusten Wirtschaftsdaten die optimistische
Stimmung stlitzte. Der Absatz neuer Wohnimmobilien legte um 18 Prozent zu und erreichte ein 6-Jahres-Hoch, der
Einkaufsmanagerindex flr den Dienstleistungssektor, der vom Institute for Supply Management zusammengestellt wird, Kletterte
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auf ein 9-Jahres-Hoch von 59,6 Zéhlern, und das BIP fir das zweite Quartal wurde auf annualisierte 4,6 Prozent revidiert.
Wenngleich die Schwellenlander insgesamt abfielen, setzten sie mehrere Glanzlichter, vor allem in Ostasien. Thailand war der
stérkste Performer der Region (+8 Prozent), nachdem die Ernennung eines neuen Premierministers, wenngleich er der Anfiihrer
des jungsten Militarcoups war, von den Investoren als Zeichen einer hoheren Stabilitat begriiit wurde. Auch die indonesischen
Markte verzeichneten nach der Wahl des hoch angesehenen gewahlten Présidenten Joko Widodo einen starken Zuwachs

(+2,92 Prozent), wahrend die Philippinen eine Outperformance verbuchten (+2,79 Prozent), da das BIP im zweiten Quartal
stérker zulegte als erwartet (+6,4 Prozent). Trotz der Unsicherheiten beziiglich der Aussichten fiir die chinesische Konjunktur
Kletterten die Markte des Landes im Quartal um 1,63 Prozent. Japan verlor 2,57 Prozent, da die Nachwirkungen der Erhéhung der
Verbrauchersteuer die Inflation und die Verbraucherstimmung weiter belasteten. Die européischen Mérkte waren mit einem
Minus von 7,5 Prozent die groften Verlustbringer, was auf die anhaltenden schlechten Wirtschaftsmeldungen aus den wichtigsten
Volkswirtschaften der Region zurlckzufiihren war: Italien glitt im zweiten Quartal in die Rezession ab, Frankreich stagnierte und
Deutschland verbuchte einen Rickgang des Unternehmervertrauens auf den niedrigsten Stand seit 17 Monaten.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds schnitt im zweiten Quartal schwécher ab als seine Benchmark. Die fundamentale VValue-Strategie Perkins
Investment Management, LLC sowie unsere defensive Large-Cap-Positionierungsstrategie leisteten positive Performancebeitrége.
Allerdings wurden diese Gewinne durch unsere Quality-Growth-Strategie Fiera Capital und unsere Managed-Volatility-Strategie
Intech Investment Management, LLC mehr als wettgemacht. Aus Sektorperspektive entfiel auf die Untergewichtung des
Energiesektors, der eine deutliche Outperformance verzeichnete, der grofite Teil der Underperformance, wéhrend eine
Ubergewichtung von Industriewerten und eine nachteilige Aktienauswahl in diesem Sektor ebenfalls performancemindernd
wirkten. Ein Teil der relativen Verluste konnte durch die positive Einzelwertselektion bei den Basiskonsumgutern kompensiert
werden.

Der Teilfonds beendete das dritte Quartal gleichauf mit der Benchmark. Der Finanzverwalter Intech Investment Management,
LLC leistete den groRten Beitrag zu den Uberschussrenditen vor dem Hintergrund eines giinstigen Umfelds fiir seine Managed-
Volatility-Strategie. Aus regionaler Sicht wirkte sich die starke Einzeltitelauswahl in den Schwellenldndern positiv auf die
Performance aus, wahrend die Positionen im Vereinigten Konigreich die groRten Negativbeitrage lieferten. Auf Sektorebene
wurden die negativen Renditen mehrheitlich durch die erfolglose Aktienauswahl, vor allem innerhalb des
Basiskonsumgutersektors und des Informationstechnologiesektors, verursacht, wenngleich dies durch effektive Entscheidungen
zur Sektorallokation kompensiert wurde, vor allem durch eine Untergewichtung des Energiesektors.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitdt. Aktienmarkte wie Rentenmérkte zeigen ihre Unsicherheit sowohl
Uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob dieses die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014 rechtfertigt,
als auch in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC®) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zurlckfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich
bestdndigen Verbesserung bei den US-Beschéftigungszahlen aullerhalb der Landwirtschaft und allmahlich steigender
Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fur Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwahnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befiirworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernlédndern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrielander anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrieldnder generell Ubertreffen. In den
Peripherieldndern unterschatzten wir das Potenzial fur eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt
sogar den Carry fir unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Russell Global Defensive Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ......cccceveveiievesinnienneiesieneinens

Bankguthaben (Erfauterung 3) ..o
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fuir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) ....

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............cccocooveviinennne,
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ............ccccceeee.
Dividendenforderungen ...

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .......ccccoevvevennnne

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...,
Aufwendungen fur Anteilsricknahmen ..o
Zahlbare Ausschittung auf ausschiittende (Income)
ANLEIISKIASSEN ...vvviciice e s
Zu entrichtende Verwaltungsgebuhren ...,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ........
Zu entrichtende Unterdepotbankgebihren ..........c.ccccovevviviiennns
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengeblinren ...........ccccoeevevecereeveeeveeeceeas
Zu entrichtende Prifungsgebihren ..o,
Zu entrichtende sonstige GebUhren ...........cccccvevvvvvieivcveicieinns

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) ...

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErfABULErUNG 9) .oviveceeeecce e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) .......oocoeiieeiieienene e

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Méarz 2014

30. September 2013

(ungepriuft) (gepriift) (ungepruift)
USD USD USD

289.164.861 246.191.971 269.192.031
3.431.689 1.569.432 2.490.126
1.210.667 1.814.447 1.683.766
700.724 353.116 692.797
7.912 2.976.213 193.000
554.297 715.556 774.903
295.070.150 253.620.735 275.026.623
(541.881) (465.042) (576.548)
(713.866) (490.201) (41.401)
(12.403) - (410.180)
(325.117) (496.157) (621.589)
(222.082) (186.721) (419.124)
(6.295) (3.321) (4.017)
(18.709) (13.887) (20.970)
(18.892) (5.313) (5.863)
(11.948) (23.896) (10.043)
(11.081) (744) (1.477)
(1.882.274) (1.685.282) (2.111.212)
293.187.876 251.935.453 272.915.411
77.412 107.967 171.084
293.265.288 252.043.420 273.086.495
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
USD USD USD
Ausschuttend
DIVIAENABN .o 3.698.667 8.243.111 5.070.579
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ...........ccoccovvvvrenns 2.408.612 30.652.650 10.025.267
Gesamtanlageertrage/(-KOoSten) ........ccccvevevevevene s 6.107.279 38.895.761 15.095.846
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 4) .....cccoceeevvvvvviviincineinennn, (1.272.533) (2.303.513) (1.231.634)
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlduterung 5) ......... (12.016) (19.031) (8.825)
Unterdepotbankgebiihren (Erlauterung 5) ........cccocevivviicinnenns (48.452) (139.725) (68.147)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(EFTAULEIUNG 5) ovovvieiieiie e (52.250) (115.749) (62.465)
Prifungsgebunren ... (11.948) (23.896) (12.909)
BeratungShonOrare .........cocooeieiiniieiieeeee e, (10.235) (48.180) (16.594)
Sonstige GEDUNIEN ........oovviiiiiie e, (22.725) (50.988) (28.216)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ..........ccccocoevvierieienencnns, (1.430.159) (2.701.082) (1.428.790)
Nettoertrag/(-aufwand) ..o, 4.677.120 36.194.679 13.667.056
Finanzierungskosten
Ausschiittungen (ErAULEIUNG 7) .ooovverieeieeeeeeee e, (1.671.351) (4.129.647) (2.818.782)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..........c.ccccooeovincniiinenn, 3.005.769 32.065.032 10.848.274
Besteuerung
Quellensteuer (ErfAUtErung 8) ........ocoovverieienene e, (618.191) (1.434.098) (824.087)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ............cccoooevvieniniienennns, 2.387.578 30.630.934 10.024.187
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erfauterung 9) ..o, (30.555) (102.219) (39.102)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ...........cccceeervenenen, 2.357.023 30.528.715 9.985.085

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschaftstéatigkeit. AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
USD USD USD

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ............ccccoeevennne 2.357.023 30.528.715 9.985.085
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrage von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erlauterung 7) ....... 733.828 1.470.908 953.884

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ETAULEIUNG 9) .voveiviieecieec e 38.131.017 (32.263.732) 9.839.997
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPESAMIL ........ccccvcveievieiesese e 41.221.868 (264.109) 20.778.966
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéftsjahres/

BeriChtSZEItraumS ........covveiieiiiiieese e 252.043.420 252.307.529 252.307.529

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItraums ........covcevieiiiicece e 293.265.288 252.043.420 273.086.495

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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der Anteile UsD % der Anteile UsD %
Wertpapiere (92,91%) Canadian Imperial Bank of
Stammaktien (92,91%) 521 COMMEICE ..ovvvveeeeevirrvieeennn, 46.881 0,02
Australien (2,12%) 2.211 Royal Bank mf (_Zanada ........ 158.255 0,05
3.501 Toronto-Dominion Bank ..... 173.147 0,06
Banken .
Australia & New Zealand Ol- und Gasversorger
110.974 Banking Group Ltd ............ 3.000.630 1,02 Canadian Natural Resources
Commonwealth Bank of 20.883 Ltd ..ccveveiieeee e 812.859 0,28
3.028 AUSralia .......ccovvrevevriiennienes 199.280 0,07 50.683 Cenovus Energy Inc 1.364.638 0,46
National Australia Bank
4049 Ltd o 115115 004 2.728 it.mclc.)r Energy InC .............. 98.765 0,03
5.434 Westpac Banking Corp ..... 152.684 0,05 IPETInes
. . 1.035 Enbridge INC .......ccccevuereennnne 49.622 0,02
Biotechnologie 1.304 TransCanada C 67.280 0,02
17.808 CSL Ltd wovvreovrrrereseenrn 1.155.627 0,39 o% Transt.anaca L.orp ... ' ’
. 21.200 Veresen INC .......coceeeeevveeennes 322.491 0,11
Lebensmittelprodukte Einzelhandel
2.384 XAVOS!W.OF‘“; Ltlt_j stunaser bri 73'408 0,08 Alimentation Couche-Tard
edizimscne 1eIStungserbringer un 10.500 INC oovovvveveeeeeeceees e 334388 0,11
Gesundheitsfiirsorgedienste 00 Dol 399.53 0
17.849 Ramsay Health Care Ltd ..... 781719 0,27 4.700 Dollarama Inc ......c.vcoee 34014
. Telekommunikation
Versicherungen Rogers Communications
Insurance Australia Group
4841 Ltd o 400797 0,14 48.515 INC cvovvveeeee e 1.817.658 0,62
Transportwesen
Metalle.z lfnd Bergbau Canadian National Railway
5.996 BHP Billiton Ltd .....ccooccc0... 177.342 0,06 1.368 CO eoovveeeerrereeeeseeeesessssee e 97.267 0,03
Ol- und Gasversorger Canadian Pacific Railway
1.168 Woodside Petroleum Ltd ..... 41.475 0,01 251 Ltd v 52.107 0,02
Einzelhandel 6.574.678 2,24
2.157 Wesfarmers Ltd ..........c........ 79.520 0,03 Cayman_|nse|n (1]00%)
Telekommunikation Gesundheitsprodukte und -bedarf
8.372 Telstra Corp Ltd .........c........ 38.827 0,01 Hengan International Group
6.214.424 212 140.500 Co LFdh ................................. 1.378.746 0,47
Belgien (0,07%) Versicherungen
Getranke 3.400 Everest Re Group Ltd ......... 550.562 0,19
Anheuser-Busch InBev Internet-Software und -Dienstleistungen
1787 NV e 198.925 0,07 67.400 Tencent Holdings Ltd ......... 999.052 0,34
2.928.360 1,00
Bermuda (0,81%b) China (0,02%0)
Versicherungen Ol- und Gasversorger
12.200 Arch Capital Group Ltd ....... 667.462 0,23 384 PetroChina Co Ltd ADR ..... 49.348 0,02
6.100 Axis Capital Holdings Ltd ... 288.591 0,10
36.880 Hiscox Ltd .....cccooeereevrcnenne. 376.665 0,13 Dénemark (0,87%)
6.200 PartnerRe Ltd ......... s 680.698 0,23 Gesundheitsprodukte und -bedarf
RenaissanceRe Holdings
3.500 L0 oo 350.000 0112 7.325 Coloplast A/S ...................... 612.706 0,21
2363416 081 Pharmazet_mka
. 12.553 Novo Nordisk A/S .............. 600.521 0,20
Brasilien (0,02%) .
Getrénke Einzelhandel
11115 Ambev SA ADR 72803 0.02 32.069 Matas A/S .....ccoceverierinenens 734691 0,25
T e - ' 3.551 Pandora A/S ......cccoovevrienne 277.924 0,10
o Telekommunikation
E?”aBda (2'24 (‘I’) 42,513 TDC A/S oo 322850 0,11
z-Bestandetle 2.548.602 0,87
5.800 Magna International Inc ...... 550.132 0,19 . o
Banken Finnland (0,09 A)).
1.197 Bank of Montreal ........... 88.260 0,03 Telekommunikation
2281 Bank of Nova Scotia ... 141.385 0,05 9.992 Elisa OYJ ...ccoovvvvvieercenns 265.196 0,09

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Frankreich (4,02%) Pharmazeutika
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung 1.566 Bayer AG ......cccccooeverenenns 219.586 0,08
11.013 Safran SA ....cccoeeveieeeieees 714529 0,24 Software
6.704 Thales SA .....ccccoeeviveieens 357.130 0,12 1738 SAPSE ..o 125540 0,04
28.064 Zodiac Aerospace ................ 894.805 0,31 Textilien und Bekleidung
Getranke 385 Adidas AG .......cceeveeiennen. 28.806 0,01
414 Pernod Ricard SA ................ 46.860 0,02 Transportwesen
Chemikalien 1.618 Deutsche Post AG ............... 51.896 0,02
22.642 Air Liquide SA ... 2.762.144 0,94 1.611.032 0,55
Bau- und Ingeni_eurwesen Hongkong (0,62%)
2.244 Aeroports de Paris ............... 268.591 0,09 Versicherungen
1.034 VANCI SA w.oovvervvenreen 60.092 0,02 15.000 AIA Group Ltd ...cc.cccvvvves 77.558 0,03
Stromversorgungsunternehmen Immobilien
26.697 GDF SUEZ ooocovvvvnssinnssnssnn 669.610 023 47.000 Cheung Kong Holdings Ltd 772.327 0,26
Elektrische Gerate Immobilienfonds (REIT)
1.013 Schneider Electric SE .......... 77.791 0,03 148500 Link REIT w.....oovorecrvreernen 852.932 0,29
Lebensmittelprodukte Telekommunikation
33.593 Danone SA ....coooovvvessseveee 2.248.278 0,17 1.982 China Mobile Ltd ADR ...... 116.423 0,04
Ges:undheltspr_odukte und -bedarf 1.819.240 0,62
Essilor International )
385 SA s 42259 0,01 Indien (0,63%)
Internet-Software und -Dienstleistungen Banken
1.248 11iad SA oo 264.227 0,09 39.877 HDFC Bank Ltd ADR ........ 1.857.471 0,63
Biroelektronik
6.409 Neopost SA .....cccocervveverene. 471.116 0,16 Irland (0,41%)
Ol- und Gasversorger Getranke
11.440 Total SA ..o, 743.389 0,25 136.403 C&C Group PIc .....cccee.e. 725.602 0,25
Korperpflegeartikel Computer und Peripheriegeréte
437 L'Oreal SA ... 69.392 0,02 1.178 Accenture PIC .........covevvenene 95.819 0,03
Pharmazeutika Lebensmittelprodukte
11.439 Sanofi ..occevveveeieeveieeeieeee 1.294.170 0,44 4.150 Kerry Group PIC .......cccccuee. 293.474 0,10
Software Gesundheitsprodukte und -bedarf
38.887 LeCtra .....coevvevrveieriniienienn 397.904 0,14 870 Covidien PIC ........ccccevenneee 75.255 0,03
Textilien und Bekleidung 1.190.150 0,41
LVMH Moet Hennessy o
557 Louis VUItton SA ...vomvvvoo... 90.557 0,03 Israel (0,15%)
Pharmazeutika
Wasserversorgungsunternehmen Teva Pharmaceutical
Suez Environnement -
18905 Co .. 319777 0,11 7.908 Industries Ltd ..........cccceeuneee 426.038 0,15
11.792.621 4,02 ]
Deutschland (0.55% Italien (0,18%0)
C(:lu S?k z:\n (0.55%) Gewerbliche Dienstleistungen und Giter
emikatien 17.250 Atlantia SpA ......cccooereee. 425798 0,14
1513 BASF SE ....ooviviiieeiiens 139.066 0,05 .
352 Linde AG 67722 0.02 Ol- und Gasversorger
INCAEAAD v ! 4.630 ENi SPA oo 110.309 0,04
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
Hamburger Hafen und 536.107 _ 0,18
27.961 LOGiStik AG ...cvveevvvrerrrrrennns 667.934 0,23 Japan (4,64%)
Versicherungen Chemikalien
386 Allianz SE .......ccoeevvvveiee 62.512 0,02 Nippon Fine Chemical Co
Muenchener 34.400 Ltd ..o 248.682 0,08
311 Rueckversicherungs AG ...... 61.524 0,02 55.800 Nitto FC Co Ltd .................. 338.274 0,12
Sonstige Hersteller Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
1.561 Siemens AG ......cccoevviinenns 186.446 0,06 13.600 Secom Co Ltd ......cccevvennee 808.847 0,28

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Secom Joshinetsu Co Halbleitergerate und -produkte
12200 Ltd oo, 306.981 0,10 Samsung Electronics Co Ltd
47.200 Shingakukai Co Ltd ............. 166.950 0,06 170 GDR ...oovveieceeee e 95.200 0,03
Elektrische Geréate 3.018.305 1,03
42.800 Cosel COLtd ......ccccccocerrreens 505.664 0,17 Luxemburg (0,15%)
17.800 Hoya Corp 597.066 0,21 Telekommunikation
12.200 1COMING wocvvsvvvnvcrsssnnnisesnn 303179 010 12.392 SES SA .ovvvvevcrnrssirnnrsne 428377 0,15
7.000 Keyence COrp .....ccoeevevivrennns 3.039.108 1,04
Unterhaltung Mexiko (L,67%)
6.100 Oriental inmd ColLtd ......... 1.152.491 0,39 Bau- und Ingenieurwesen
Gesundheitsprodukte und -bedarf Promotora y Operadora de
16.600 As One COrp .....cceevereveieeriens 520.571 0,18 40.400 Infraestructura SAB de CV . 553.015 0,19
1.900 Medikit Co Ltd .......cccevenenne 58.891 0,02 Medien
6.000 Nakanishi InC ........ccccevenene 220.976 0,07 44.315 Grupo Televisa SAB ADR .. 1.500.949 0,51
Hotels, Restaurants und Freizeit Telekommunikation
Sansei Technologies 2.212.281 America Movil SAB de CV 2.788.773 0,95
14727 INC oo 78.404 0,03 America Movil SAB de CV
Versicherungen 2.357 ADR ... 59.373 0,02
Sompo Japan Nipponkoa 4902110 167
30.800 Holdings INC .....ccccceovvvrienne 747.152 0,25 — -
- Marokko (0,10%)
Maschinenanlagen lek eati
13.100 FANUC COMP eevvrrrrvveererenen 2.362.168 0,81 Telekommunikation
22.575 Maroc Telecom ..........ce.... 305.709 0,10
Metalle und Bergbau
Kitagawa Industries Co
11,900 Ltd ..ooovciiicree 122.043 0,04 Niederlande (2,32%)
Buroelektronik Bau- und Ingenieurwesen
19.800 CanoN INC ........cvevreveerinnnnees 643.574 0,22 Koninklijke Boskalis
Korperpflegeartikel 9.353 \.I.Vestmlnster NV 526.602 0,18
5.000 Pola Orbis Holdings Inc ...... 195.770 0,07 Ol- und Gasversorger
Ph ik Royal Dutch Shell Plc (A
armazeutika Shares) (Netherlands
3.100 Astellas Pharma Inc ............. 46.106 0,01 7.435 1iSted) ... 284.680 0,10
Takeda Pharmaceutical Co Royal Dutch Shell Plc (A
1.300 Ltd .o 56.352 0,02 58.434 Shares) (UK listed) ............ 2234214 0,76
Telekommunikation Royal Dutch Shell Plc (B
800 KDDI COrp ....coovvvverrirrenen 48.031 0,02 4.639 Shares) .....ccoceevvvienneiinieens 183.237 0,06
Nippon Telegraph & Korperpflegeartikel
700 Telephone COrp ...........cc...... 43482 0,01 89.917 Unilever NV .....cccc.oomvvvvnnne. 3.580.851 1,22
59.400 NTT Docomo Inc ................ 990.948 0,34 6.809.584 232
13.601.710 __ 4,64 Neuseeland (0,26%b)
Republik Korea (1,03%) Bau- und Ingenieurwesen
Landwirtschaft Auckland International
10.379 KT&G COIpP eovveeervrereerreann. 929.463 0,32 135.223 Airport Ltd .....cccocevveirienne 405.788 0,14
Kfz-Bestandteile Telekommunikation
Hyundai Mobis Co 156.010 Spark New Zealand Ltd ...... 361.158 0,12
1013 Ltd oo 246.230 0,08 766.946  0.26
Umweltkontrolle Norwegen (0,89%)
5.855 Coway Co Ltd ......cccceeunee 467.734 0,16 .
i Sonstige Hersteller
Versicherungen 205.918 Orkla ASA ......ovvvvvvvvveeeenn, 1.859.522 0,64
Samsung Fire & Marine N
1.764 Insurance Co Ltd ................. 471.403 0,16 Ol- und Gasversorger
Medien 2.036 Statoil ASA ..., 55.538 0,02
24.370 Daekyo CO Ltd .....ovovvvvvvennn. 169.048 0,06 Telekommunikation
Korperpflegeartikel 31.281 Telenor ASA .......cccovvvvennee 685.744 0,23
282 Amorepacific Corp .............. 639.227 0,22 2.600.804 0,89

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Russland (0,05%) Chemikalien
Ol- und Gasversorger 170 Syngenta AG .......cccoeevrnenne 54.140 0,02
9.371 Gazprom OAO ADR ........... 65.316 0,02 Bau- und Ingenieurwesen
895 Lukoil OAO ADR ............... 45.421 0,02 4412 ABB Ltd ....ooovveeeeiee, 99.137 0,03
6.570 Surgutneftegaz OAO ADR .. 43.362 0,01 613 Flughafen Zuerich AG ........ 384.609 0,13
154.099 0,05 Lebensmittelprodukte
Singapur (0,18%) 3.737 Ayzta AG .ovvoviriiv 322.074 011
Banken Chocoladefabriken Lindt &
. Spruengli AG
3.000 DBS Group Holdings Ltd ... 43284 0,02 110 (Participating) ..........c......... 548.676 0,19
2.000 United Overseas Bank Ltd .. 35.129 0,01 7 Lindt & Spruengli AG ....... 415275 0,14
Halbleitergerate und -produkte 64.300 Nestle SA .....oovoveeveereeren. 4724082 161
4.800 Avago Technologies Ltd ..... 417552 0,14 Hand- und Maschinenwerkzeuge
Telekommunikation 19.382 Schindler Holding AG ........ 2.628.893 0,90
Singapore Versicherungen
14.000 Telecommunications Ltd ..... 41.496 0,01
37461 018 629 ACE Ltd ....ccovveercicre, 65.970 0,02
- - 285 Zurich Insurance Group AG 84.918 0,03
. . o
Sudaf.nka. (0,28%) Pharmazeutika
Chemikalien 4174 Actelion Ltd ..o 490571 0,17
1.177 Sasol LI ADR ..cccoocevevee 64.099 0,02 446 Galenica AG ... 392555 0,13
Innenausstattung 56.232 NOVArtis AG ..........ooovrverrreee 5.305.405 1,81
Steinhoff International .
143.879 HOldlngS Ltd oo 688.689 0.24 13.895 Roche HOldlngS AG ... 4.115.421 1,40
Telekommunikation E:gzl:eil:a?]rc]:?:rle Richemont
3.139 MTN Group LI ADR ......... 66.390 __ 0,02 26.128 SA wooooeoeeeeeesee e 2141101 073
819.1/8 _ 0,28 2.325 Swatch Group AG .............. 1.104.710 0,38
Spanien (0,38%b) Telekommunikation
Stromversorgungsunternehmen 767 Swisscom AG ......ccccceeeenneene 435.075 0,15
8.489 Endesa SA ......cocoeeveeveiinne 335492 0,11 25.237.827 8,61
4.597 Red Electrica Corp SA ........ 398.022 0,14 Taiwan (1,26%)
Gasversorgungsunternehmen Elektrische Gerite
10.185 ENAGas SA e 328410 011 54.000 Delta Electronics Inc .......... 330.947 0,12
Einzelhandel HON HAI Precision Industry
2.350 InditeXx SA .....oovvivieeiee, 64.939 0,02 10.356 Co Ltd GDR .......coeevvevvveine 64.466 0,02
1.126.863 0,38 Einzelhandel
Schweden (1,58%) 108.000 President Chain Store Corp . 773.977 0,26
Landwirtschaft Halbleitergerate und -produkte
. Siliconware Precision
56.578 Swedish Match AB ........... 1.836.642 063 270.000 Industries CO Ltd ............. 370568 0,12
Banken Taiwan Semiconductor
2.854 Nordea Bank AB ................. 37.177 0,01 Manufacturing Co Ltd
54.695 Svenska Handelsbanken AB 2.576.016 0,88 107.227 ADR ..o 2.160.624 0,74
Maschinenanlagen 3.709.582 1,26
1.515 Atlas Copco AB .......cccoevenes 43506 0,01 Grof3britannien (9,14%)
Einzelhandel Werbung
1.760 Hennes & Mauritz AB ......... 73.102 0,03 2.393 WPPPIC .....covevevvrcrecreere, 48.105 0,02
Telekommunikation Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
Telefonaktiebolaget LM 109.149 BBA Aviation PIC ............. 575.077 0,20
4.556 ENICSSON oo 57863 _ 0,02 2.894 Rolls-Royce Holdings PIc ... 45251 0,01
4.624.306 _ 1,58 Landwirtschaft
Schweiz (8,61%) British American Tobacco
Bauprodukte 3559 PIC oovvvevvvveeeeieiniseeeseeeeeeeee 200.900 0,07
5.059 GEbElit AG oo 1.925.215 0,66 1.448 Imperial Tobacco Group Plc 62.535 0,02

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Banken 5.320 Lockheed Martin Corp ........ 972.602 0,33
31.214 HSBC Holdings Plc ............. 316.772 0,11 5.110 Northrop Grumman Corp .... 673.396 0,23
Getréanke 11.800 Raytheon CO .........cccerveenee. 1.199.116 0,41
115.333 Diageo PIC .....cccevvevieiiee 3.336.518 1,14 24.827 United Technologies Corp .. 2.621.483 0,89
1.812 SAB Miller Plc .......c.cccoeuue. 100.698 0,03 Landwirtschaft
139.865 Stock Spirits Group Plc ....... 661.180 0,23 24.510 Altria Group INC ......ceovveene 1.126.235 0,38
Gewerbliche Dienstleistungen und Glter 21.300 Lorillard INC ....ccooeviveinnene 1.276.296 0,44
475.664 Group 4 Securicor Plc ......... 1.933.205 0,66 Philip Morris International

50.155 Intertek Group PIC ........ 2131103 072 2.938INC .o 245323 0,08
Elektrische Gerate Banken

38553 Rotork Plc ... 1728131 0,59 39.106 BB&T Corp ........ 1.455.525 0,50
Lebensmittelprodukte 43.618 CIT Group Inc 2.004.683 0,68
Associated British Foods 7.300 Cullen/Frost Bankers Inc ... 558.523 0,19

23.056 PIC ..ocveiiiieeee e 1.000.963 0,34 24.715 Fulton Financial Corp ......... 273.348 0,09

3.155 Compass Group Plc ............. 50.968 0,02 75.022 US Bancorp ......ccoceevvervenienne 3.138.921 1,07
552.309 TesCO PIC .....ccccevveveviriiiennns 1.665.847 0,57 105.670 Wells Fargo & Co ............... 5.481.103 1,87
2.499 Unilever PIC ......ccccoovveinnne. 104.684 0,03 Getranke
Gasversorgungsunternehmen 48.938 Coca-Cola Co ......ccocvrvennee 2.088.185 0,71
9.541 Centrica PIC ....cccoecvvvrennne. 47593 0,02 29.614 PepsiCo INC ...ccoovevveeecinene 2.757.063 0,94
7.004 National Grid Plc ................. 100.772 0,03 Biotechnologie
Haushaltsartikel 1.440 AmMgen INC ....cccccevvevireenene 202.263 0,07
Reckitt Benckiser Group 193 Biogen Idec INC ......cco.vuneee.. 63.846 0,02
1.228 Plc e 106.506 0,04 Chemikalien
Versicherungen 516 ECOIAD INC oo 59.263 0,02
485 AON COID oo 42530 0,02 587 Monsanto Co 66.049 0,02
Jardine Lloyd Thompson .

24.760 Group PIC oo 390.358 0,13 548 Praxair INC ....cccceevvevvvvenennn. 70.697 0,02
Logis 9.892 Sherwin Williams Co .......... 2.166.249 0,74
InterContinental Hotels 12.955 The Mosaic Co .................... 575.332 0,20

46.904 GroUpP ..oocvvvviiiinins 1.808.194 0,62 Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
Maschinenanlagen Automatic Data Processing
Spirax-Sarco Engineering 899 INC .o 74.671 0,02

BLTBIPIC ..o, 1.455.456 0,50 35.133 MasterCard INC ................... 2.599.139 0,89
Medien 44.962 Moody's COrp .....cocevvevenn. 4.249.359 145

51.628 United Business Media Plc .. 487.533 0,16 Computer und Peripheriegerate
Ol- und Gasversorger 8.213 AppIe INC ..ovvvvvvvvvvvr 827.378 0,28

28.700 BP PIC ...ooovieeecee 210.953 0,07 Cognizant Technology

48.041 BP Plc ADR 2.111.402 0,72 958 Solutions COI’p .................... 42.890 0,01
Pharmazeutika 3.563 EMC COrp ..coovvvvrvrieiereeinne 104.253 0,04

6.169 AstraZeneca Plc ............... 444.189 0,15 1.770 :\;;eggﬁéznggriusmess .......... 336.105 0,12
113.105 GlaxoSmithKline Plc ........... 2.590.879 0,89 Jack Henry & Associates
5.865 Shire PIC ....ccoovevieiicene, 507.730 0,17 5.300 INC wovevviiieeee e 294998 0,10
Einzelhandel Diversifizierte Finanzunternehmen

10.823 NeXt PIC ......ccooveveriireiricen 1.158.017 0,39 13.300 CBOE Holdings Inc ............ 711.816 0,24
Telekommunikation 31.684 Franklin Resources Inc ....... 1.730.263 0,59

14.685 BT Group PIc ......ccccvevenneee. 90.346 0,03 887 VisaInC ....cccoevvevivieieiienns 189.286 0,07

390.733 Vodafone Group Plc ............ 1.294.428 0,44 Stromversorgungsunternehmen
26.808.823 9,14 7.600 Ameren COrp .....cccovvvvvenenne. 291.384 0,10
Vereinigte Staaten (46,30%) 6.491 ﬁ?encaﬂElecmcpowerco 338.895 0,12
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung 4.400 Dominion Resources Inc ... 303.996 0,10
6.682 General Dyna_mlc_s Corp ...... 849.149 0,29 1.155 Duke Energy Corp 86.336 0,03
L-3 Communications ) )
3.900 Holdings INC ........coooveeennee... 463.788 0,16 5.200 Edison International 290.732 0,10

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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13.398 Entergy COrp ....ccceeveveveenenne. 1.036.201 0,35 365 Google Inc (C Shares) ......... 210.733 0,07
51.778 Exelon COrp ....ccceovevvvrennnne 1.765.112 0,60 Maschinenanlagen
10.800 Great Plains Energy Inc ....... 260.928 0,09 26.555 Graco INC .....coevvvvvveveeeeinnns 1.937.718 0,66
21.500 ITC Holdings Corp .............. 765.400 0,26 14.514 Middleby Corp ......c.ccoveuunee. 1.279.119 0,44
6.492 NextEra Energy Inc ............. 609.469 0,21 Medien
71.593 PPL COIpP ovoveveveceiecicie 2.350.398 0,80 1.142 Comcast COrp ......cccevervennene 61.428 0,02
Public Service Enterprise 5.200 John Wiley & Sons Inc ....... 291.460 0,10
10.300 GrOUP INC wovvvsveves 383572 0,13 1.485 Time Warner ING ............ 111.702 0,04
11.559 SOULNEM CO ..ovvvvvvvroeo 504551 0,17 794 ViaCOM INC .vvovrvrerer 61082 0,02
8.200 Westar Energy InC ......c..... 279.784 0,10 3.237 Walt Disney CO oo 288.190 0,10
Elektrische Ge_rate Metalle und Bergbau
1.237 Emerson Electric Co........... 77411 0,03 271 Precision Castparts Corp ..... 64.216 0,02
1.461 Honeywel_l Internz_atior_m_l Inc 136.063 0,04 Sonstige Hersteller
Thermo Fisher Scientific
6.457 INC oo 785.817 027 20.597 BM CO ..ocvvvveeiiceeee 2.918.389 0,99
Umweltkontrolle 1.139 Danaher Corp ......ccccevevuenne 86.553 0,03
38.255 Republic Services Inc ......... 1.492.710 0,51 3.272 General Electric Co ............. 83.861 0,03
Lebensmittelprodukte 668 Illinois Tool Works Inc ....... 56.392 0,02
58.693 General Mills Inc ................ 2.960.475 1,01 Ol- und Gasversorger
12.200 Hershey CO oo 1.164.368 0,40 3.598 Chevron Corp ..................... 429.277 0,15
2.192 Mondelez International Inc . 75.098 0,02 2.295 COﬂOCOPhi“ipS .................... 175.659 0,06
97.461 SySCO COMP .ovvevvrerrrerrrenen, 3.699.619 1,26 12.602 Devon Energy Corp ............ 859.331 0,29
Gasversorgungsunternehmen 8.098 Exxon Mobil Corp .............. 761.779 0,26
6.600 AGL Resources INC weveevven.n. 338.712 0,12 4.700 Helmerich & Payne Inc ....... 459.989 0,16
10.100 Atmos Energy Corp ............ 481.871 0,16 1.085 Mar_athon Qil Corp ...ccvneeee 40.796 0,01
9.426 Sempra ENergy ......cc..cc..c... 993218 0,34 1.464 gglr?;)demalpetrmeum ........... 140.778 0,05
Gesundhenspr_odukte und -bedarf Ol- und Gasdienstleistungen
1.004 Baxter International Inc ....... 72.027 0,03 National Oilwell Varco
34.037 Becton Dickinson & Co ...... 3.872.730 1,32 TAT INC v 56.839 0,02
2.300 IDEXX Laboratories Inc ..... 271.009 0,09 2.430 Schlumberger Ltd ............... 247.156 0,08
16.185 Medtronic InC .........ccoeuenee. 1.002.661 0,34 Korperpflegeartikel
14.628 Stryker COrp .....cccocevvrerennnn 1.181.211 0,40 33.074 Colgate Palmolive Co ......... 2.157.086 0,74
3.400 Teleflex INC ...ccvvevevvecveeiene 357.068 0,12 33.995 Procter & Gamble Co ......... 2.846.742 0,97
26.489 Varian Medical Systems Inc 2.122.298 0,73 Pharmazeutika
Medizinische Leistungserbringer und 1.919 Abbott Laboratories ........... 79.811 0,03
Ge_sundheltsﬁ]rsorgedlenste 11.300 AmerisourceBergen Corp ... 873.490 0,30
12.866 United Health Group Inc ..... 1109693 0,38 9.300 Cardinal Health Inc ........... 696.756 0,24
Eigenheimbau 1.834 Eli Lilly & CO vvvevrrrn 118972 0,04
300 NVRINC ..o, 337.779 012 Express Scripts Holding
Haushaltsartikel 1.002 CO oot 70.771 0,02
4.113 Kimberly-Clark Corp .......... 442.435 0,15 61.118 Johnson & Johnson ............. 6.515.790 2,22
Versicherungen 4,906 Merck & Co Inc .................. 290.828 0,10
9.717 Allstate COrp ...ccocvvvrvevenne. 596.332 0,20 55.979 Pfizer Inc ......ccccoveveveeennnn. 1.655.299 0,56
3.456 Berkshire Hathaway Inc ...... 477585 0,16 Immobilienfonds (REIT)
478 Chubb COIp .o, 43546 0,02 American Capital Agency
Marsh & McLennan Cos 35.200 COIP .voovvvvvveieieeeiee e 748.352 0,26
1018 INC cveveveiiiieeee e 53.282 0,02 29.928 Hatteras Financial Corp ...... 537.507 0,18
Reinsurance Group of 33.900 MFA Financial Inc .............. 263.403 0,09
5.300 AMENCA INC woovvvvssvvrsvvesn 424742 0,15 264 Public StOrage ................. 43774 0,01
665 Travelers Cos InC ................ 62.483 0,02 Simon Property Group
Internet-Software und -Dienstleistungen 395 INC cvveiiiiieee s 64.946 0,02
2.800 F5 Networks I .................. 332360 0,11 Two Harbors Investment
367 Google Inc (A Shares) ........ 215990 0,08 136.017 COIP wooveeveveveeceieeesiessienens 1.313.924 0,45

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Western Asset Mortgage Textilien und Bekleidung
29.167 Capital COMp -..cvcrvcsvcvce 431.088 0,15 31.989 NiKE INC rvrrrreerrreere 2853419 0,97
Einzelhandel 6.035 VF COIP ....oooovvvevereersssesssns 398612 0,14
1.600 AutoZone INC .......coeevvveenee. 815.456 0,28 Transportwesen
834 Costco Wholesale Corp ....... 104.517 0,03 1571 CSX COMP oo 50.366 0,02
6.384 CVS Health Corp ................ 508.103 0,17 Old Dominion Freight Line
2.599 Home Depot INC ......cccueneeene 238.484 0,08 10.500 INC ..vvvvviiiiieiieie e 741615 0,25
1.847 McDonald's Corp ................ 175.096 0,06 5.792 Union Pacific Corp ............. 628.027 0,21
6.900 O'Reilly Automotive Inc ..... 1.037.484 0,35 United Parcel Service
47.391 TIX Cos INC. oo 2.804.125 096 1318 INC oo 129.559 0,05
24.150 Tractor Supply CO ... 1.485.466 0,51 135.778.107 _46,30
3.025 Wal-Mart Stores Inc ............ 231352 0,08 Britische Jungferninseln (0,27%)
744 Yum! Brands Inc ................. 53.553 0,02 Transportwesen
Sparkassen 74.284 UTi Worldwide Inc ............. 789.639 0,27
95.199 Capitol Federal Financial Inc 1.125.252 0,38 Stammaktien insgesamt ...  272.467.931 92,91
11.544 Washington Federal Inc ....... 235.036 0,08 Wertpapiere insgesamt ..... 272.467.931 92,91
Halbleitergerate und -produkte
9.420 INel COMP .oovvvvvss 328.004 011 Investmentfonds (CIS) (5,33%)
38.817 Linear Technology Corp ..... 1.723.087 0,59 Irland (5,33%)
3.203 Qualcomm INC .....ccoovvveenene. 239.488 0,08 Russell Investment Company
2.004 Texas Instruments Inc ......... 95.571 0,03 plc
Software Russell Euro Liquidity

Fund - Class C Income

Broadridge Financial
7.700 Solutions INC ..o 320551 011 22 Shares ....ccoceevieninenennens 27.799 0,01
. Russell Investment Company
523 Intuit INC .covvvevvviiiiiieccie 45.846 0,01 m plC
75.812 Microsoft Corp ........c.cueeeee 3.514.645 1,20 The Sterling Liquidity
43.401 MSCIHINC oo 2.040.715 0,70 3 Fund - Class C Shares ..... 4878 0,00
118.642 Oracle COp ....vevvvvrrrerrreen 4542802 1,55 ﬁf;sli“ Investment Company
33.106 Solera Holdings Inc ............. 1.865.192 0,64 The U.S. Dollar Cash
Telekommunikation Fund Il - Class C
9.800 Amdocs Ltd ......cocevevvvvernnnen. 449.624 0,15 1.560.385 Shares ......cccccevvcvveiveennens 15.603.847 5,32
9.711 AT&T INC covvevevereerens 342215 0,12 Investmentfonds (CIS)
27.342 Cisco Systems Inc 688.198 0’24 Insgesamt ........................... 15.636.524 5,33
Verizon Communications Gesamtanlagen ohne
4.948 Inc (UK Listed) ................... 248.192 0,08 derivative
Verizon Communications Finanzinstrumente ............ 288.104.455 98,24
7.832 Inc (US Listed) .....coovvvvernnene. 391522 0,13
Derivative Finanzinstrumente (0,18%)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,08)%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USD uUsSD %
159.635 798,17 1 of S&P TSX 60 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccooeeiiiniiininnnn. (5.512) 0,00
239.168 11,96 2 of Topix Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccccoeveiiinnnnienn. 2.684 0,00
544.514 10.890,28 5 of FTSE 100 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.cccoceveievieninnnnn, (9.088) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USD USD %
3.476.098 1.986,34 35 of S&P 500 E Mini Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccccoevvveveninnnnnns (36.473) (0,01)
1.198.221 9.217,08 13 of Swiss Market Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccevevvvierennnennn, 4.092 0,00
8.729.503 4.060,23 215 of Euro Stoxx 50 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......ccccccoeveieinnicnnnn 24.124 0,01
(8.572.063) (144,07) 119 of Yen Denom Nikkei Index Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccccoceiiiiiennnnnn (215.028) (0,08)
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten (FULUFES) .......cccceerereririennnn. 30.900 0,01
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten (FUtUIES) ........cccocevvvvrvrnnnns (266.101) (0,09)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (235.201) (0,08)
Offene Devisenterminkontrakte (0,26%)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag USD %
08/10/2014 AUD 74.000 USD 68.671 (3.945) 0,00
08/10/2014 BRL 859.000 USD 350.042 57 0,00
08/10/2014 BRL 35.900 USD 15.779 (1.247) 0,00
17/12/2014 CAD 220.000 USD 199.864 (3.362) 0,00
17/12/2014 CAD 50.000 USD 45.371 (712) 0,00
17/12/2014 CAD 100.000 USD 90.242 (923) 0,00
08/10/2014 CAD 85.700 USD 78.346 (1.673) 0,00
17/12/2014 CHF 840.000 USD 896.122 (16.359) (0,01)
17/12/2014 CHF 80.000 USD 85.375 (1.588) 0,00
17/12/2014 CHF 60.000 USD 64.407 (1.566) 0,00
17/12/2014 CHF 100.000 USD 107.151 (2.418) 0,00
17/12/2014 CHF 300.000 USD 317.727 (3.526) 0,00
08/10/2014 CHF 69.800 USD 74.918 (1.864) 0,00
17/12/2014 EUR 6.707.000 USD 8.657.838 (180.625) (0,07)
08/10/2014 EUR 141.100 USD 182.625 (4.373) 0,00
08/10/2014 GBP 81.300 USD 131.181 612 0,00
17/12/2014 GBP 245.000 USD 395.041 1.878 0,00
17/12/2014 GBP 50.000 USD 81.858 (854) 0,00
17/12/2014 GBP 3.630.000 USD 5.917.201 (36.321) (0,01)
17/12/2014 GBP 150.000 USD 244.940 (1.928) 0,00
08/10/2014 HKD 227.700 USD 29.380 (57) 0,00
17/12/2014 JPY 16.000.000 USD 149.987 (4.028) 0,00
17/12/2014 JPY 7.000.000 USD 64.323 (466) 0,00
16/10/2014 JPY 9.500.000 USD 87.056 (444) 0,00
08/10/2014 JPY 6.022.000 USD 57.017 (2.117) 0,00
08/10/2014 KRW 3.143.000 USD 3.093 (115) 0,00
08/10/2014 KRW 414.459.800 USD 392.147 505 0,00
08/10/2014 KRW 17.495.000 USD 17.007 (433) 0,00
08/10/2014 SEK 179.400 USD 25.304 417) 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag USD %
08/10/2014 SGD 38.000 USD 30.247 (450) 0,00
08/10/2014 TWD 19.089.300 USD 626.084 1.472 0,00
08/10/2014 TWD 788.900 USD 26.385 (451) 0,00
08/10/2014 usD 1.713.343 AUD 1.836.400 107.088 0,04
08/10/2014 usD 13.062 AUD 14.000 816 0,00
08/10/2014 usD 19.911 AUD 22.200 493 0,00
08/10/2014 usD 375.243 BRL 857.700 25.674 0,01
08/10/2014 usD 10.189 BRL 23.200 733 0,00
08/10/2014 uSsD 6.193 BRL 14.000 487 0,00
07/11/2014 usSD 347.041 BRL 859.000 (209) 0,00
17/12/2014 usD 90.970 CAD 100.000 1.651 0,00
08/10/2014 usD 36.844 CAD 40.000 1.058 0,00
08/10/2014 usD 1.925.764 CAD 2.090.600 55.377 0,02
08/10/2014 usD 22721 CAD 24.900 444 0,00
17/12/2014 usD 375.338 CHF 350.000 8.770 0,00
08/10/2014 usD 43.689 CHF 40.000 1.824 0,00
17/12/2014 uSsD 53.552 CHF 50.000 1.185 0,00
08/10/2014 uSsD 1.825.728 CHF 1.671.600 76.192 0,02
08/10/2014 usD 21.718 CHF 20.300 472 0,00
16/10/2014 usD 3.865.060 EUR 2.980.000 100.236 0,03
08/10/2014 usD 43.477 EUR 33.000 1.788 0,00
08/10/2014 usD 4512732 EUR 3.425.400 185.427 0,07
17/12/2014 usD 126.966 EUR 100.000 573 0,00
08/10/2014 usD 52.670 EUR 40.800 1.127 0,00
08/10/2014 uUSsSD 51.468 GBP 31.000 1.215 0,00
17/12/2014 uUSsSD 81499 GBP 50.000 495 0,00
17/12/2014 usD 2.922.761 GBP 1.800.000 6.622 0,00
17/12/2014 usD 2.996.969 GBP 1.830.000 32.228 0,01
17/12/2014 usD 161.300 GBP 100.000 (708) 0,00
08/10/2014 usD 3.259.653 GBP 1.963.300 77.011 0,03
08/10/2014 usD 38.457 GBP 23.500 362 0,00
08/10/2014 usD 28.517 HKD 221.000 57 0,00
08/10/2014 uUSsSD 704.086 HKD 5.456.700 1.372 0,00
08/10/2014 uUSsSD 8.502 HKD 65.900 15 0,00
16/10/2014 usD 3.822.688 JPY 401.000.000 166.753 0,06
16/10/2014 usD 139.871 JPY 15.000.000 3.116 0,00
08/10/2014 usD 11.891 JPY 1.235.000 633 0,00
16/10/2014 usD 73.657 JPY 8.000.000 720 0,00
08/10/2014 usD 1.418.228 JPY 147.297.200 75.386 0,02
08/10/2014 usD 16.430 JPY 1.786.000 148 0,00
08/10/2014 uUsSD 417.017 KRW 423.834.800 15.484 0,01
08/10/2014 uUsSD 11.062 KRW 11.263.000 392 0,00
07/11/2014 usD 391.609 KRW 414.459.800 (510) 0,00
08/10/2014 usD 3.442 SEK 24.000 113 0,00
08/10/2014 usD 627.475 SEK 4.374.800 20.587 0,01
08/10/2014 usD 7.346 SEK 52.200 105 0,00
08/10/2014 usD 8.013 SGD 10.000 172 0,00
08/10/2014 usD 748.015 SGD 933.500 16.039 0,01
08/10/2014 uUsSD 8.752 SGD 11.100 48 0,00
08/10/2014 uUsSD 629.760 TWD 18.798.500 11.764 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag USD %
08/10/2014 usD 16.888 TWD 504.000 319 0,00
08/10/2014 usD 11.601 TWD 346.000 226 0,00
08/10/2014 uUsbD 7.585 TWD 229.700 33 0,00
07/11/2014 usD 626.187 TWD 19.089.300 (1.492) 0,00
08/10/2014 usD 396.244 ZAR 4.237.200 21.581 0,01
08/10/2014 ushD 8.974 ZAR 96.000 485 0,00
08/10/2014 usD 4657 ZAR 51.700 86 0,00
08/10/2014 ZAR 174900 USD 16.164 (699) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ............cccccccocenvriennns 1.029.506 0,35
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............cccococivenieiiennns (275.780) (0,09)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. 753.726 0,26
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSamt .........ccccvoiveriererenienesnsiese e e e e e 518.525 0,18
Zeitwert Fonds
USD %
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (98,60%0) ......... 289.164.861 98,60
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,18)%6) ........ (541.881) (0,18)
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (98,42%0) ................. 288.622.980 98,42
Sonstiges Nettovermagen (1,55%0) ......cccccevevevvvieiieieeieieinens 4.564.896 1,55
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,030) ..ot 77.412 0,03
NETLOVEIMOGEN .oovviie et 293.265.288 100,00
Verwendete Abkilirzungen:
ADR - American Depository Receipt
GDR - Global Depository Receipt
% am
Gesamtvermogensanalyse Gesamtvermogen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt
GENANTEIT WEIHEN ... ettt ettt et e bt e s e et enteseeebesaeeneereeneenbeneesteneens 92,34
INVESEMENIFONAS (OGAWV) ...ttt b ettt b ettt b e et b et b et e b e ebe e b e sbennens 5,30
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSTIUMENTE ...c.voveiiiiiiiii e nne s 0,01
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) .......cccccooceverenvsieiiierieneseseseenen, 0,35
SONSEIPE VEIMOGENSWEITE ....iuviviieieieriesieie st st e teeteetee e e e stestestesaeesee s esbesaesbesbeabe et e essesbeseesbesteeseeseensentesrentenren, 2,00
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Merrill Lynch.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America
Bank of Montreal

Brown Brothers Harriman

Citibank

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Credit Suisse
Deutsche Bank

Royal Bank of Canada
State Street Bank
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios UsD Wertpapiere des Portfolios UsD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company 11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund 11 The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class A Shares 81.000.000 Class A Shares (80.305.291)
Russell Investment Company plc Russell Investment Company plc

Russell Euro Liquidity Fund Russell Euro Liquidity Fund

Class C Income Shares 1.634.907 Class C Income Shares (1.604.857)
Tractor Supply Co 1.615.652 Towers Watson & Co (1.437.834)
Becton Dickinson and Co 1.566.214 IHS Inc (1.358.815)
Moody’s Corp 1.521.475 Molson Coors Brewing Co (1.160.281)
Wells Fargo & Co 1.517.846  Swatch Group AG (1.115.247)
Diageo Plc 1.383.806  Gilead Sciences Inc (823.911)
Keyence Corp 1.345.710 BAE Systems Plc (775.165)
Johnson & Johnson 1.274.970  Constellation Software Inc (770.076)
Cie Financiere Richemont SA 1.257.560 JGC Corp (735.882)
Australia & New Zealand Banking Group Yamato Holdings Co Ltd (723.864)
Ltd 1.256.756  Sherwin-Williams Co (691.017)
Svenska Handelsbanken AB 1.228.066  Insurance Australia Group Ltd (674.510)
TJX Cos Inc 1.215.844  Lite-On Technology Corp (652.399)
Nestle SA 1.206.165 Nomura Research Institute Ltd (626.753)
US Bancorp 1.185.568 Moody’s Corp (617.053)
Oracle Corp 1.165.546  McKesson Corp (601.923)
Air Liguide SA 1.163.343 KDDI Corp (585.677)
Swatch Group AG 1.150.203 EMS-Chemie Holding AG (579.911)
Schindler Holding AG 1.142.095 Nidec Corp (578.151)
United Technologies Corp 1.127.832

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 30. September 2014
Hermes Sourcecap Limited

Numeric Investors, L.P.

Pyramis Global Advisors

Pzena Investment Management

S.W. Mitchell Capital, LLP

Taube Hodson Stonex Partners Ltd.

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell Pan European Equity Fund (der ,, Teilfonds®) ist das Erzielen von Kapitalzuwachs durch Anlage in
erster Linie in Anteilspapieren, die an geregelten Mérkten in Europa notiert sind. Der Teilfonds kann auch in Neuemissionen
anlegen, deren Zulassung zur Notierung an einem geregelten Markt in Europa beantragt wird. Der Teilfonds kann Wertpapiere
von Unternehmen halten, die an geregelten Markten weltweit notiert sind oder gehandelt werden und nicht in Europa eingetragen
oder notiert sind bzw. gehandelt werden, aber den GroRteil ihrer Gesamteinkinfte aus européischen L&ndern erzielen. Der
Teilfonds konzentriert sich nicht auf bestimmte Branchen, sondern verfolgt eine Politik der aktiven Einzeltitelauswahl und
aktiven Landerallokation auf den geregelten Mérkten, in die er investiert. Der Teilfonds ist fiir den Plan d’Epargne Actions (PEA)
zugelassen, bei dem es sich um einen franzgsischen steuerfreien langfristigen Sparplan handelt. Demzufolge muss der Teilfonds
immer mindestens 75 Prozent seines Nettovermdgens in PEA-geeignete Wertpapiere investieren.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 2,7 Prozent vor Abzug
von Gebilhren (2,1 Prozent nach Abzug von Geblihren), gegeniuber einer Rendite der Benchmark* von 4,6 Prozent.

Marktkommentar

Der Russell Developed Europe Large Cap Net Index verzeichnete im zweiten Quartal 2014 einen Anstieg von 3,8 Prozent. Die
Region entwickelte sich schwécher als die USA, Japan und die Schwellenlénder, verzeichnete jedoch eine Outperformance
gegentber dem Vereinigten Konigreich. Nach einem positiven Start gab der Index nach, da die Beflirchtungen der Anleger in
Bezug auf ausgereizte Aktienbewertungen in den USA auch auf andere Aktienmarkte in Industrieldndern tbergriffen. Dies fiihrte
zu einer Umkehr bei den am Anlagestil ausgerichteten Faktoren, da die Anleger nach sichereren Marktsegmenten Ausschau
hielten. Auch die Instabilitat in der Ukraine, gepaart mit allméahlich zunehmenden Spannungen zwischen Russland und der
internationalen Staatengemeinschaft, driickte die Anlegerstimmung. Allerdings Ubernahmen grundsatzlich positive Gewinnzahlen
sowie Anlegeroptimismus letztlich das Ruder, was zu einem Marktaufschwung fuhrte. Nach anhaltenden Hinweisen auf
zusétzliche geldpolitische MalRnahmen zur Erhéhung der Inflation gab der Préasident der Europdischen Zentralbank (EZB) Draghi
eine Senkung des Hauptrefinanzierungssatzes von 0,25 Prozent auf 0,15 Prozent, einen beispiellosen negativen Einlagenzins von
-0,1 Prozent sowie eine Senkung des Satzes fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent bekannt. Ferner wurde ein
neues gezieltes langfristiges Refinanzierungsgeschaft tiber 400 Milliarden EUR gestartet; damit sollten die Banken zur
Kreditvergabe an kleine und mittlere Unternehmen ermutigt werden. Der Markt bendtigte seine Zeit, um diese neue geldpolitische
Richtung zu verdauen, und gab fur den Rest des Monats Juni leicht nach. Die Konjunkturdaten blieben allgemein schwach. Die
Eurozone wuchs im ersten Quartal mit 0,2 Prozent gegeniiber dem Vorquartal weniger stark als erwartet. Zudem gab es weitere
negative Uberraschungen aus Frankreich mit einem Riickgang auf ein Nullwachstum im Vergleich zum Vorquartal sowie aus
Italien, dessen Konjunktur trotz eines Wachstums gegen Ende des Jahres 2013 um 0,1 Prozent gegeniiber dem vorherigen Quartal
schrumpfte. Das deutsche BIP verbesserte sich entsprechend den Schatzungen mit einem Plus von 0,8 im Vergleich zum
vorherigen Quartal. Die Inflation in der Eurozone fuir den Monat Mai wurde mit 0,5 Prozent im Jahresvergleich bestatigt. Sie lag
damit unter dem April-Wert von 0,7 Prozent gegentiber dem Vorjahr. Die Arbeitslosenquote ging im April geringfugig auf

11,6 Prozent zuriick. Positiv zu vermelden ist, dass die Einzelhandelsumsétze in der Eurozone zwischen Februar und April stérker
anstiegen als angenommen. Ansonsten wurde Jean-Claude Juncker zum neuen Présidenten der Europdischen Kommission
ernannt, und die Ukraine, unter dem neu gewéhlten Prasidenten Petro Poroshenko, Georgien und Moldawien unterzeichneten
symbolisch Abkommen (iber eine enge Zusammenarbeit mit der EU. Aktien mit einem zunehmenden internationalen
Engagement verzeichnete im Berichtszeitraum eine starke Performance. Dementsprechend schnitten Large-Cap-Werte besser ab
als Aktien mit geringerer Marktkapitalisierung. Auch defensive Anlagen wurden nachgefragt. Der Energiesektor war der
herausragende Performer auf Sektorebene, da er im Allgemeinen vom Anstieg des Olpreises infolge des Konflikts im Irak
profitierte. Die Versorger setzten ihre positive Performance im Jahr 2014 fort, da die Anleger durch ihre historisch niedrigen
Bewertungen angelockt wurden. Wahrenddessen kehrte sich die Stimmung in Bezug auf Finanzwerte im Vorfeld der
bevorstehenden Priifung der Qualitat der Vermdgenswerte um, wahrend die Industrie- und Technologiewerte ebenfalls hinter der
Benchmark zuriickblieben. Auf Landerebene fiihrten Spanien und das Vereinigte Kénigreich das Feld an.

Nach einem negativen Start nahm der Russell Developed Europe Large Cap Net Index an Fahrt auf und schloss das dritte Quartal
2014 mit einem Plus von 0,7 Prozent. In Erwartung auf eine quantitative Lockerung (QE) von Seiten der EZB, mit der die
Konjunktur in der Eurozone stimuliert werden sollte, zogen die Markte an, da die Inflation auf niedrigem Niveau verharrte und
die BIP-Zahlen fir das zweite Quartal leicht enttduschten. Anfang September iberraschte die EZB mit unerwarteten politischen
Mafnahmen, doch diese erfullten die Erwartungen des Marktes nicht ganz. EZB-Prasident Draghi kiindigte Programme fiir den
Aufkauf von Asset-backed Securities (ABS) und Covered Bonds an, die sich ab Oktober erheblich auf die Bilanz der EZB
auswirken werden. Draghi betonte weiterhin die Notwendigkeit, dass die EU-Regierungen ihre Reformprogramme beschleunigen
miissen, damit die MaRnahmen der EZB ihre volle Wirkung entfalten kénnen. AuRerdem reduzierte die EZB ihren Leitzins um
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10 Basispunkte (auf 0,05 Prozent), den Satz fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat (auf 0,30 Prozent) und den Einlagenzins (auf -
0,20 Prozent). Unterdessen wurden die europdischen Aktienmérkte zu verschiedenen Zeitpunkten wéhrend des Berichtszeitraums
groRtenteils von den fluktuierenden Spannungen in der Ukraine beeinflusst, die im September in einem Waffenstillstand ihren
Hohepunkt fanden. Die Sanktionen der westlichen L&nder gegentber Russland (und umgekehrt) belasteten jedoch die
Anlegerstimmung. Zu Beginn des Quartals konnte die Eskalation einer neuen Bankenkrise in Stideuropa verhindert werden, als
die Banco Espirito Santo durch eine Finanzspritze der portugiesischen Regierung in H6he von 4,9 Milliarden EUR gerettet wurde
und das angeschlagene Finanzinstitut in eine ,,Good Bank* und eine ,,Bad Bank* aufgeteilt wurde. Bei den Wirtschaftsdaten lag
die Arbeitslosenquote in der Eurozone hartnéackig auf einem hohen Niveau (11,5 Prozent), wahrend die Einkaufsmanagerindizes
des Fertigungs- und des Dienstleistungssektors sowie der Gesamt-Einkaufsmanagerindex allesamt nachgaben. Positive
Nachrichten waren die Einzelhandelsumsétze in der Eurozone, die im August mit einem Wachstum um 1,2 Prozent gegentiber
dem Vormonat (1,9 Prozent gegeniiber dem Vorjahr) tberraschten, nachdem in den Monaten Juni und Juli noch Enttduschungen
zu Buche standen. Die Exportprodukte schienen attraktiver zu werden, da der Euro gegeniiber dem US-Dollar im Quartal eine
Abwertung um fast 7,8 Prozent erfuhr und vor allem nach der MaRnahme der EZB abrutschte. Aufierdem sah sich Frankreich
einer moglichen Auseinandersetzung mit dem Rest der EU ausgesetzt, nachdem das Land angekiindigt hatte, dass es den Zielwert
von 3 Prozent fiir sein Haushaltsdefizit bis 2017 wohl nicht erreichen wirde. Indessen nahm die Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung eine Abwartskorrektur ihrer Wachstumsprognose fir die Eurozone fiir das Jahr 2014 vor, und
zwar von 1,2 Prozent auf 0,8 Prozent. Der Markt war anspruchsvoller, was die Unternehmensgewinne in diesem Quartal angeht,
da die Aktienbewertungen sich den historischen Standen naherten. Zwar gab es wenig Unterschiede zwischen Wachstumswerten
und Substanzwerten, doch die defensiven Large-Caps setzten ihre Outperformance fort. Auf Sektorebene fiihrten die grof3en
schweizerischen Gesundheitswerte den Marktaufschwung an, wahrend der Finanzsektor im Allgemeinen von den Spekulationen
um eine quantitative Lockerung profitierte. Der Informationstechnologiesektor machte ebenfalls einen Teil seiner jlingsten
Underperformance aufgrund positiver Gewinnmeldungen wieder gut. Im krassen Gegensatz hierzu wandelte sich der
Energiesektor vom Top-Performer im zweiten Quartal zum groRten Verlustbringer in diesem Quartal, nachdem er auf die
enttauschenden Gewinnmeldungen und den Riickgang des Olpreises reagierte. Indessen litt der Industriesektor von seinem
Engagement in Russland und den negativen Ertradgen aus den wichtigen Aktien.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds verzeichnete im zweiten Quartal eine Underperformance, da sich das Engagement in auf das Inland orientierten
Aktien in einem Zeitraum, in dem sie einen Teil ihrer zuletzt erzielten relativen Renditen wieder abgeben mussten, nicht
auszahlte. Fir Aktien mit kleinerer Marktkapitalisierung war dies ein unginstiges Umfeld, da defensive Large-Caps flr einen
Marktaufschwung sorgten, was wiederum der Teilfondspositionierung nicht entgegenkam. Im Quartal erhéhten wir taktisch
die Gewichtung unseres ,,Select Exposure“-Puffers, indem wir S.W. Mitchell Capital, LLP und Taube Hodson Stonex Partners
Ltd. reduzierten, da wir auch weiterhin das Beta des Teilfonds sowie seinen Tracking Error aktiv steuern. Dies zahlte sich
gegen Ende des Quartals aus, als die Strategie Verluste wieder gutmachte.

Der Teilfonds verzeichnete im dritten Quartal eine Underperformance. Wahrend Sektorallokationen sich im Allgemeinen
auszahlten, wurden die relativen Renditen durch die negative Einzeltitelauswahl belastet. Die aggressiveren Finanzverwalter
des Teilfonds S.W. Mitchell Capital, LLP und Taube Hodson Stonex Partners Ltd., mussten vor dem Hintergrund eines
unglinstigen Umfelds fur sideuropaische Aktien einen Teil ihrer vergangenen Outperformance wieder abgeben. Im August
erhohten wir taktisch das Beta des Teilfonds, indem wir wieder zur so genannten ,,Full Equitisation zuriickkehrten. Aulerdem
sicherten wir voriibergehend unsere derzeitige GBP-Untergewichtung auf die Index-Gewichtung ab, um die Wahrungseffekte
infolge der schottischen Abstimmung vorwegzunehmen.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienméarkte wie Rentenmérkte zeigen ihre Unsicherheit sowohl
uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob dieses die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014 rechtfertigt,
als auch in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC®) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zuriickfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich
bestandigen Verbesserung bei den US-Beschéftigungszahlen aulRerhalb der Landwirtschaft und allmahlich steigender
Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrookonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld flir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwéhnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befirworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernl&dndern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrielander anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrielander generell tibertreffen. In den
Peripherielandern unterschatzten wir das Potenzial fuir eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt
sogar den Carry fr unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fiir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Russell Developed Europe Large Cap Net Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014

Russell Pan European Equity Fund 115



Russell Investment Company |1 plc
Russell Pan European Equity Fund

Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ......ccoceveveiieviesinnie s

Bankguthaben (Erfauterung 3) ......ccooovveiiiiniiie e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) ....

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ............cccccceeee
Dividendenforderungen ...

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .......ccccoevvevennnne

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ...
Aufwendungen fur Anteilsriicknahmen ...
Zu entrichtende Verwaltungsgebihren ...........ccccovvvviivivvcieinenn,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren .......
Zu entrichtende Unterdepotbankgebuhren ...........ccocooviieiinne.
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebinren .........o.oovveeveeveeieeeeseeeeninenns
Zu entrichtende Priifungsgebihren ...........cccoocioiiiiiinicicien,
Zu entrichtende sonstige GebUhren ...........cccoceeiiiinenicienen,

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) ...

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErfAUTErUNG 9) oo

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) .......ocoeeieeieienene e

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Méarz 2014

30. September 2013

(ungepriuft) (gepriift) (ungepruft)

EUR EUR EUR
396.598.141 364.039.875 294.933.803
18.673.440 27.824.028 17.453.832
1.890.000 2.184.744 1.316.270
8.324.939 2.920.206 2.495.125
86.812 1.358.389 1.156.802
1.154.921 1.357.336 1.143.871
426.728.253 399.684.578 318.499.703
(368.732) (41.332) (179.379)
(8.051.396) (15.485.477) (2.713.061)
(3.297) (711.965) (182.690)
(377.482) (346.111) (587.878)
(8.674) (4.917) (4.381)
(40.126) (28.811) (26.805)
(26.026) (7.812) (6.550)
(7.951) (15.901) (7.973)
(11.292) (1.103) (2.436)
(8.894.976) (16.643.429) (3.711.153)
417.833.277 383.041.149 314.788.550
180.649 159.175 218.204
418.013.926 383.200.324 315.006.754
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
EUR EUR EUR
Ausschuttend
DiIVIAENUEN ... 7.257.211 9.487.315 5.748.199
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ...........cccccovvernnne 3.587.514 58.004.696 24.777.345
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) ........ccccvevevevievesinnie s 10.844.725 67.492.011 30.525.544
Aufwendungen
Verwaltungsgebihren (Erlauterung 4) .....ccccoevvvvivvivircvieieennen, (2.220.156) (3.575.092) (1.626.360)
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlauterung 5) ........ (17.277) (24.485) (9.577)
Unterdepotbankgebuihren (Erlauterung 5) .......ccocooeviiiiiininnns (86.698) (171.385) (83.853)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(ETAULEIUNG 5) woovviviierieiirieiscsiee e (72.366) (141.612) (70.310)
Prifungsgeblinren ... (8.016) (16.032) (7.241)
BeratungShonOorare ..........ccocoiiriiiineiecces s (11.072) (63.622) (33.778)
Sonstige GEDUNIEN ..o (27.329) (63.606) (42.484)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt .........cccccocevviieienennnn (2.442.914) (4.055.834) (1.873.603)
Nettoertrag/(-aufwand) ..........cccooveiviiiiii i 8.401.811 63.436.177 28.651.941
Finanzierungskosten
Ausschittungen (ErfAUtErung 7) .....ccoocevvveieiieneiene e (3.943.789) (4.802.720) (3.555.164)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ............ccoccocvieiiiinicienns 4.458.022 58.633.457 25.096.777
Besteuerung
Quellensteuer (Erfauterung 8) ........coveeveiiieni e (458.025) (835.304) (569.951)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..o, 3.999.997 57.798.153 24.526.826
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 9) ..o 21.474 (40.469) 18.560
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ..........cccoceevenene 4.021.471 57.757.684 24.545.386

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschaftstéatigkeit. AuRer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen
sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungeprft) (gepriift) (ungepruft)
EUR EUR EUR

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ............ccccoceeenene 4.021.471 57.757.684 24.545.386
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrége von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erléuterung 7) ........ 3.943.789 4.802.720 3.555.164

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ErTAULEIUNG 9) ..eviiieieiiee ettt 26.848.342 68.915.430 35.181.714
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPESAML .........cccvcvveieriereiene e se e 34.813.602 131.475.834 63.282.264
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéftsjahres/

BeriChtSZEItraUumMS .......ccooviuiiiiiceisec e 383.200.324 251.724.490 251.724.490

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItraUumMS .......ccooviuiiririeeisee e 418.013.926 383.200.324 315.006.754

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile EUR % der Anteile EUR %
Wertpapiere (94,73%) Holdinggesellschaften - diversifiziert
Stammaktien (93,16%6) 8.152 Schouw & CO .......ccceevvenenee. 263.923 0,06
Osterreich (0,18%) Versicherungen
Banken 16.620 Topdanmark A/S ................. 398.757 0,10
Raiffeisen Bank 2.220 Tryg AfS wvvvve, 182.367 0,04
11.320 International AG .................. 195.836 0,05 Sonstige Hersteller
Bau- und Ingenieurwesen 8.290 NKT Holding A/S ............ 361.938 0,09
8.215 POIT AG ..oovvevveicieieiiiiias 411982 0,10 Pharmazeutika
Versicherungen 106.159 Novo Nordisk A/S ............. 4020206 0,96
Vienna Insurance Group .
3813 AG wovvvvveecvversssseess 136.601 0,03 Einzelhandel
744.419 018 3?223 E/Iatjs A/'AS‘/S ......................... i::;;g gii
Belgien (2,01%) . andora s . ,
Banken Telekommunikation
1133 TDCA/S ..o 7.391 7
38.245 KBC Groep NV ......cccceeuene. 1.612.600 0,38 51.133 TDC A/S 307.39 00
Vertriebsstellen Transportwesen
N 349 AP Moeller - Maersk A/S ... 655.903 0,16
23.775 D'ieteren SA ....c.ocoovvviveieens 730.130 0,17 AP Moeller - Maersk A/S (A
Lebensmittelprodukte 310 Shares) .....coceveeereevrrereennans 566.782 0,14
9.881 Delhaize Group SA ............ 544.048 013 2.320 DFDS A/S ...oovvvvvnrrirnrinnn 144.611 0,03
Haushaltsartikel 10.166.885 2,43
26.960 Ontex Group NV ........cc...... 526.664 0,13 Faroer-Inseln (0,10%)
Versicherungen Lebensmittelprodukte
20.290 AGEAS wvvvsvvessvrssnese 532815 0,13 25.404 BakKafrost PIF ... 432087 0,10
Metalle und Bergbau
14.400 Nyrstar NV .....ccceoeiieieninnns 34.848 0,01 .
Y . Finnland (0,43%)
Pharmazeutika Stromversorgungsunternehmen
29.560 UCB SA ....ccccoceieiiririiiine, 2.122.704 0,51
o 25.077 Fortum OYJ ..cccvvviriirins 483986 0,12
Telekommunikation Maschinenanlagen
21.505 Belgacom SA ......ccccccvvenne 592.140 0,14
g ' 17.992 Kone OYJ ..oovovvvveiiecieeen, 572.326 0,14
Transportwesen Sonstige Hersteller
90.377 bpost SA ....coveveeeee 1705414 0,41
Ros ’ 7.050 Wartsila OYJ .....oococree.. 249147 0,06
8401363 _ 2,01 Ol- und Gasversorger
Bermuda (0,30%) 13.143 Neste Oil OYJ ...coovevvrrrnen 213.968 0,05
Ol- und Gasversorger Pharmazeutika
49.224 Seadrill Ltd oo 1044720 0,25 8.637 OFiON OYJ w.vvovrsvvrsrvririns 267.747 _ 0,06
Ol- und Gasdienstleistungen 1787.174 043
191.960 Archer Ltd .......cccoovrrrrrrre.. 213.169 0,05 _ — ’
Frankreich (13,59%)
1.257.889 0,30 Werbung
Kanada (0,03%) 27.932 Publicis Groupe SA ... 1516.708 0,36
Metalle u_nd Bergbau 780 Teleperformance ................. 38.204 0,01
70.461 Lucara Diamond Corp ......... 110.264 0,03 Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
25.714 Zodiac Aerospace SA ......... 649.021 0,16
Tschechische Republik (0,119%b) Fluggesellschaften
Stromversorgungsunternehmen 74.083 Air France-KLM ................. 549.992 0,13
20.075 CEZ A/S oo, 483.138 0,11 Kfz-Bestandteile
Cie Generale des
Dénemark (2,43%) 12.990 Etablls_sements Michelin ..... 970.093 0,23
Banken 48.352 FAUreCia ....coocevveeeevvcnvreeenennn, 1.223.789 0,29
87.378 Danske Bank A/S ... 1.880.447 045 16.156 Valeo SA_ ............................ 1.423.344 0,34
Biotechnologie Automobilbranche
17 270 Bavarian Nordic A/S .. 262161 0,06 18.750 Peugeot SA .........cccceveieinn 190.219 0,05

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

Russell Pan European Equity Fund 119



Russell Investment Company |1 plc
Russell Pan European Equity Fund

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile EUR % der Anteile EUR %
36.517 Renault SA ......ccocoveveviienee 2.093.519 0,50 Pharmazeutika
Banken 1.932 Boiron SA .....ccccceeevveienne 127.802 0,03
55.363 BNP Paribas SA .................. 2.907.111 0,70 1.190 Ipsen SA ... 46.291 0,01
102.813 Credit Agricole SA .............. 1.227.587 0,29 72.258 Sanofi SA ... 6.471.426 1,55
21.139 Societe Generale SA ............ 854.333 0,20 Immobilienfonds (REIT)
Biotechnologie 17.603 ANF Immobilier SA ........... 402.581 0,10
34.060 Innate Pharma SA ............... 262.943 0,06 Einzelhandel
Bauprodukte 21.529 Rallye SA ......ccvvviriie 744688 0,18
28.845 Cie de St-Gobain ................ 1.045.054 0,25 Software
13.080 Lafarge SA .........ccorsvvee. 745822 018 70.600 Ubisoft Entertainment SA .. 917.800 0,22
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter Telekommunikation
48.128 Bureau Veritas SA ............... 841.759 0,20 Eutelsat Communications
15.661 Edenred SA 305.938 0,07 14.620 SA ..o 373.687 0,09
34.531 SOUEXO wovovvvesvvvseree 2673735 064 266.312 Orange SA .........occcricrrrrenn 3.169.113 0,76
Computer und Peripheriegerate 37.720 Vivendi SA ......cccecrirrrns 721.018 017
9.000 Cap Gemini SA .........o.vs 511.380 0,12 Wasserversorgungsunternehmen
Bau- und Ingenieurwesen 39.381 Veolia Environnement SA .. 550.153 0,13
32.900 Bouygues SA ..........cccceeenne 844.049 0,20 56.803.739 13,59
19.282 El_ffa_ge SA 849.758 0,20 Deutschland (12,1996)
9.810 Vinci SA 451.309 0,11
Werbung
E};g{n‘c’ﬁgsgg %‘ﬂgﬁi‘memehme” 14.973 Stroeer Media AG .............. 260.156 0,06
45558 SA ..o 1.182.913 0,28 Kfz-Bestandteile
91.670 GDF SUEZ oo, 1.820.108 0,44 15.154 Continental AG .........coeue. 2.284.465 0,55
Elektrische Gerate Automobilbranche
84.269 Legrand SA .....ccooevvvvvennnn, 3.471.461 0,83 8.190 Volkswagen AG .................. 1.343.979 0,32
21.750 Schneider Electric SE .......... 1.322.183 0,32 Banken
Lebensmittelprodukte 74.919 Commerzbank AG .............. 889.288 0,21
11.289 Carrefour SA .....covvveeeveree. 276.072 0,07 Bauprodukte
Gesundheitsprodukte und -bedarf 10.010 HeidelbergCement AG ... 524.624 0,13
Essilor International Chemikalien
19.694 SA wovesiiesiines s ~1lnlzz1iz 041 22.768 BASF SE ovvveevrreserereren 1.656.600 0,39
Medizinische Leistungserbringer und
Gesundheitsfirsorgedienste 12.797 Brenntag AG ....................... 498.315 0,12
5.565 BiOMEFQUX .o 455.996 0,11 20.620 Linde AG ......ccoeevvvvireinienns 3.140.426 0,75
Innenausstattung 11.550 Symrise AG ......cccvveririenns 487.410 0,12
52.500 Technicolor SA ................... 271.005 0,06 Bau- und Ingenieurwesen
Versicherungen Fr_aport AG Frankfurt )
9.066 Airport Services Worldwide 472339 0,11
50.254 AXASA vvcsssmnisssnssss e 980.204 0,23 Diversifizierte Finanzunternehmen
13.056 CNP ASSUFANCES ................ 194535 0,05 50.006 Deutsche Boerse AG ......... 3148560 0,75
5.311 Euler Hermes SA ................ 448036 011 Stromversorgungsunternehmen
Internet-Software und -Dienstleistungen 47.043 RWE AG .ooovvroeeeesrrersos 1451041 0,35
3.958 lliad _SA """""""""""""""" 663.361 0,16 Energieausristung und -dienstleistungen
Medien 16.100 NOrdeX SE .....ovvvvvverrrs 234.899 0,06
27.096 Lagardere SCA ........ccccoovene 574.029 0,14 Medizinische Leistungserbringer und
Metalle und Bergbau Gesundheitsfiirsorgedienste
42.450 Vallourec SA .....cccooevvvennee. 1.545.604 0,37 57.519 Fresenius SE & Co KGaA .. 2.253.307 0,54
Ol- und Gasversorger Hotels, Restaurants und Freizeit
92.449 Total SA wovveeeeeeeeeeeeen 4755577 1,14 13.100 TUTAG ..o 155.104 0,04
Sonstiges Finanzwesen Versicherungen
9.028 EUrazeo SA ...oooveeeeeeeeen, 514.235 0,12 21.589 Allianz SE ..........ccoevvvveinnnne 2.767.710 0,66
Korperpflegeartikel 11.731 Hannover Rueck SE ............ 749.963 0,18
, Muenchener
7295 LOMEAI SA v 916.982 022 18.610 Rueckversicherungs AG .. 2914326 0,70
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18.210 TalanXx AG ....c.ccoeevveevvevriinnns 479.014 0,11 Israel (0,08%)
Eisen und Stahl Diversifizierte Finanzunternehmen
42.825 Salzgitter AG ......cccooeerene. 1.169.551 0,28 63.700 Plus500 Ltd ........cceevvvrennne 333.325 0,08
Maschinenanlagen
8.080 Duerr AG .....cccccvevvveieeeieens 468.074 0,11 Italien (3,79%)
Medien Banken
23.928 Axel Springer SE ................. 1.043.141 0,25 Banca Monte dei Paschi di
127.510 Sky Deutschland AG ........... 857.887 0,21 516.398 Siena SpA ........................... 538.087 0,13
Metalle und Bergbau 1.262.779 Intesa Sanpaolo SpA ........... 3.038.246 0,73
19.325 AUTUDIS AG oo 756.960 0.18 438.041 UniCredit SpA .................... 2.739.946 0,65
Sonstige Hersteller Stromversorgungsunternehmen
19.505 Siemens AG oveoeooeoeoi 1.844.198 0,44 537.325 Enel SpA ............................. 2.257.840 0,54
Pharmazeutika Internet-Software und -Dienstleistungen
55.455 Bayer AG oo 6.155.505 1,47 35.820 YOO)? SpA ........................... 650.491 0,16
27.820 Merck KGaA ........cccoovven.... 2.031.416 0,49 Medien
Immobilien 402.942 Mediaset SPA .......ccoeerene. 1.224.138 0,29
112.900 TAG Immobilien AG ......... 1.010.681 0,24 Ol- und Gasversorger
Einzelhandel 198.086 ENi SPA ...coovvveeeecerene 3.735.902 0,89
2.610 HUQGO BOSS AG ..ovvvvvvveeerenens 257.946 0,06 Telekommunikation
Halbleitergeréte und -produkte 1.820.999 Telecom ltalia SpA ............. 1.652.557 0,40
144.700 Infineon Technologies AG .. 1.186.540 0,28 15.837.207 3,79
Software Jersey, Kanalinseln (0,61%b)
69.022 SAP SE ....coooovvviiiieeeei, 3.946.678 0,94 Werbung
Telekommunikation 47.390 WPP PIC ..oooovvviiiiiiieciece 754.123 0,18
110.196 Deutsche Telekom AG ........ 1.323.454 0,32 Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
Textilien und Bekleidung 14.639 Experian PIC ........cccevvuenee. 184.671 0,04
37.041 Adidas AG .......ccoeeeevveneenn. 2.193.939 0,53 Metalle und Bergbau
Transportwesen 29.746 Randgold Resources Ltd ..... 1.606.343 0,39
40.064 Deutsche Post AG ............... 1.017.225 0,24 2.545.137 0,61
50.974.721 12,19 Luxemburg (0,88%0)
Ungarn (0,11%) Medizinische Leistungserbringer und
Banken Gesundheitsflirsorgedienste
35.425 OTP Bank Plc ... 473512 011 2.178 El-JI’OfInS Scientific SE ......... 445510 0,11
Eisen und Stahl
Irland (1,67%) 12.300 ,:\/IPIZRAM ........................... 303.994 0,07
edien
Flugggsellschaﬂen RTL Group SA (Belgium
80.434 Ryanair Holdings PIcC ... 606.553 0,15 5.515 iSted) ..ovorvvvrrrrrvvorersnine 373641 0,09
Bauprodukte RTL Group SA (Germany
35.699 CRH PIC oo 646.866 0,15 3.056 listed) .....ccoeverireninienieiens 207.166 0,05
Lebensmitte|produkte OI' und Gasdienstleistungen
24.963 Kerry Group PIC ......coo......... 1.397.429 0,33 27.831 Subsea 7 SA ..o 313.863 0,08
Logis Immobilien
156.530 Dalata Hotel Group PIc ....... 469.590 0,11 105.044 Gagfah SA ......cccvevveviene 1.546.248 0,37
Ol- und Gasversorger Telekommunikation
108.732 Dragon Oil PIC ..................... 832.342 0,20 17.509 SES SA (GDR) .....ccccoveneee 479.134 0,11
205.884 San Leon Energy Plc ........... 5.812 0,00 3.669.556 0,88
Papier- und Forstprodukte Niederlande (6,32%0)
114.312 Smurfit Kappa Group Plc .... 1.975.883 0,47 Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
Einzelhandel 17.023 Airbus Group NV ............... 847.745 0,20
133.000 Grafton Group Plc ............... 1.068.464 0,26 Banken
7.002.939 1,67 440.380 ING Groep NV .....ccocevneeee 4.980.698 1,19
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Getranke Telekommunikation
24.601 Heineken NV .......cccoeeveevenen. 1.457.117 0,35 34.358 Telenor ASA .......ccccovvveenn. 596.239 0,14
Chemikalien 11.869.833 2,84
13.485 Akzo Nobel NV ..........cc...... 731561 0,17 Portugal (0,05%)
10.075 Koninklijke DSM NV ......... 491711 0,12 Gewerbliche Dienstleistungen und Guter
Diversifizierte Finanzunternehmen CTT-Correios de Portugal
2.690 Euronext NV eooeeooeiiii 52.025 0,01 25.000 SA ... 192.100 0,05
Elektrische Gerate
46.678 Koninklijke Philips NV ....... 1.179.320 0,28 Russische Fdderation (0,28%)
Lebensmittelprodukte Ol- und Gasversorger
43.801 Koninklijke Ahold NV ........ 560.872 0,14 214.300 Gazprom OAO (ADR) ........ 1.193.939 0,28
13.220 NutrecoO NV ....ooovevvevveienne 380.471 0,09
Versicherungen Spanien (5,69%)
76.173 Aegon NV ...oovvvvveieeciii 497562 0,12 Banken
107.394 Delta Lloyd NV ................... 2.050.689 0,49 Banco Bi_lbao Vizcaya
55.897 NN Group NV .....ccoorvvereene. 1.283.954 0,31 100.852 Argentaria SA ......c.cccevvenne 963.238 0,23
Medien 308.447 Banco Popular Espanol SA . 1.494.734 0,36
79593 Reed Elsevier NV .............. 1.429.888 0,34 371.887 Ba_nco Santander SA 2.830.432 0,68
19.293 Wolters Kluwer NV ............ 407.468 0,10 1.695 Ca!xa Bank SA ....... JUREITE 8.136 0,00
S e 4 " Caixa Bank SA (Voting
onstige Hersteller 154.328 RIGNIS) +vvvvvvvvvveveerreeveneerneneees 743.861 0,18
22.596 A?Iberts Industrle_s NV ... 463.670 0,11 Computer und Peripheriegerate
Korperpflegeartikel 116.400 Indra Sistemas SA .............. 1.292.040 0,31
92.381 Umlew?r NV s 2.912.311 0,70 Bau- und Ingenieurwesen
Halbleitergerate und -produkte 11.820 Acciona SA 700.335 017
37.729 ASM International NV ........ 1.085.464 0,26 ACS Actividades de
35.484 ASML Holding NV ............. 2.796.139 0,67 Construccion y Servicios
BE Semiconductor Industries 47.320 SA ... 1.439.474 0,34
13180 NV s 183.729 0,04 491.931 Sacyr SA 2.097.594 0,50
194.675 STMicroelectronics NV ...... 1.190.048 0,29 Stromversorgungsunternehmen
Telekommunikation 42.757 Endesa SA ......ccccoeverrrennnn. 1.337.653 0,32
414.800 Koninklijke KPN NV .......... 1.052.348 0,25 561.175 Iberdrola SA .....ccccoovvvnnene. 3.181.862 0,76
Transportwesen 6.112 Red Electrica Corp SA ........ 418.916 0,10
109.400 POStINL NV ..coovevveiieeiieeeiins 374.257 0,09 Elektrische Gerate
26.409.047 6,32 Gamesa Corp Tecnologica
Norwegen (2,84%) 116.035 SA e 1.012.173 0,24
Versicherungen
Banken 85.167 Mapfre SA 238723 0,06
222.236 DNB ASA ...ooovooeereen 3.292.370 0,79 ' APITE SA crvvvrsssvsssseess ' ’
- Logis
Chemikalien 79.390 NH Hotel Group SA 306.842 0,07
36.428 Yara International ASA ... 1.447.954 0,35 090 INHOTET S5T0UD SA o ' ’
Ol- und Gasversorger
Umweltkontrolle 48.660 R I SA 914.565 0,22
57.800 Tomra Systems ASA ........... 349071 0,08 ODUREPSOTOA wovvvrssssvvrrssses ' ’
Leb ittelprodukt Immobilien
ebensmittelprodukte Hispania Activos
68.391 Austevoll Seafood ASA ..... 359.929 0,09 28.940 Inmobiliarios SAU ............. 303.436 0,07
7.379 Leroy Seafood Group ASA . 224638 0,05 Immobilienfonds (REIT)
Medien Axia Real Estate Socimi
17.339 Schibsted ASA ..o 744.760 0,18 28110 SA s 262.828 0,06
Sonstige Hersteller Einzelhandel
53.500 Orkla ASA oo 382.447 0,09 77.985 InditeX SA ...coooiviiiiiiieiis 1.705.922 0,41
Ol- und Gasversorger Software
911.787 North Energy ASA 413.553 0,10 85.406 Amadeus IT Holding SA ... 2.527.164 0,61
187.967 Statoil ASA ......cceeveveirenn. 4.058.872 0,97 23.779.928 5,69
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Schweden (3,37%) Versicherungen
Landwirtschaft 71 Helvetia Holding AG .......... 27.161 0,01
14.124 Swedish Match AB ............. 362.949 0,09 2.081 Swiss Life Holding AG ....... 393.258 0,09
Banken 37.080 Swiss Re AG ......cccceevveeuvene 2.337.784 0,56
105,970 gkaidiniféska Enskilda 120678 027 7.836 Zurich Insurance Group AG 1.848.255 0,44
™" Svenska Haneisbanien T Maschinenanlagen
23540 AB oo 877.643 0,21 1.423 Kardex AG .....ooovevvveveineeenns 48.513 0,01
101.619 Swedbank AB oo 2.027.691 048 219 Rieter Holding AG .............. 35.017 0,01
Innenausstattung Ol- und Gasversorger
17.726 ElectroluX AB ...oooeveeiil 371.416 0,09 9.030 Transocean Ltd ................... 231.017 0,06
Haushaltsartikel Pharmazeutika
24.436 Husqvarna AB .................... 136.993 0,03 5.380 Actelion Ltd ..........cccorvvvnee. 500.544 0,12
Logis 80.921 Novartis AG .......ccceeeevenene 6.043.757 1,44
88.640 Rezidor Hotel Group AB ... 328.044 0,08 35.450 Roche Holding AG ............. 8.311.563 1,99
Metalle und Bergbau Einzelhandel
SL51L ASSAADIOY AB .o 2.107.728 0,50 0563 S e roeremont 620349 0,15
3.174 SKF AB (A Shares) ............. 52.354 0,01 Telekommunikation
26.456 SKF AB (B Shares) .......... 437834 011 1.928 SWISSCOM AG ..oroeeree. 865.738 0,21
Ol- und Gasversorger Transportwesen
22.800 Tethys Oil AB .................. 219.086 0,05 Kuehne & Nagel
Sonstiges Finanzwesen 3.412 International AG ........c..c.... 340.625 0,08
57.855 Investment AB Kinnevik .... 1.655.086 0,40 Panalpina Welttransport
Immobilien 3.056 Holding AG ......ccoevvvvvnenne 304.072 0,07
Wihlborgs Fastigheter 40.670.145 9,73
10.583 AB oo 143.241 0,04 Grof3britannien (26,37%)
Einzelhandel Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
93.473 Hennes & Mauritz AB ......... 3073334 073 86.512 Cobham PIC ........ococcrveen 323.186 0,08
Telekommunikation 38.640 Rolls-Royce Holdings Plc ... 478270 0,11
29.959 Tele2 AB .....ccccoevevrrcieren 286.725 0,07 Landwirtschaft
163.596 TeliaSonera AB ........cccue... 896.669 0,21 British American Tobacco
14.097.472 337 95.329 PIC ..ovvvvceevrersicnrnsssinnies 4.259.786 1,02
Schweiz (9,73%) 86.710 Imperial Tobacco Group Plc 2.964.404 0,71
Kfz-Bestandteile Fluggesellschaften
489 Georg Fischer AG ........... 227680 0,06 78.638 Dart Group PIC ........cocvnenee 218.739 0,05
Banken Banken
86.488 Credit Suisse Group AG ...... 1.895.945 045 310.850 Barclays Plc_ ........................ 907.142 0,22
60.775 GAM Holding AG ............. 828.268  0.20 677.522 HSBC Holdings Plc ............ 5.442.917 1,30
324.452 UBS AG. ... 4475532 1,07 2.901.824 Lloyds Banking Group Plc . 2.862.608 0,68
Royal Bank of Scotland
Bauprodukte 341.751 GroUp PIC ..o, 1614394 0,39
114 Forbo Holding AG .............. 92.132 0,02 Getranke
Chemikalien 71.011 BAtViC PIC ...ovvoovevvvevvevveeeeee 608.746 0,15
471 Givaudan SA ......ccovvvnnn 595.854 0,14 71.561 SABMiller PIC ..........ovoeen.. 3148119 0,75
6.720 Lonza Group AG ................. 642.474 0,15 55.059 Stock Spirits Group PIc ....... 206.039 0,05
10.392 Syngenta AG ....................... 2.619.878 0,63 Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter 51.030 Berendsen PIc ..................... 641.779 0,15
302 SGS SA s 495.646 0,12 27.630 DigNity PIC ..., 519.461 0,12
Bau- und Ingenieurwesen 564.583 Hays PIC ........rvvvevvevrvveeeennns 842.639 0,20
731 Flughafen Zuerich AG ........ 363.067 0,09 13.600 INterserve PIC ..................... 104631 0,03
Lebensmittelprodukte Michael Page International
12.716 Aryzta AG ..o 867.549 0,21 163.142 PIC ..cvevvevecieeece e 875.137 0,21
97.293 Nestle SA ....cccovvvverveerrrnn, 5.658.467 1,35 14.800 Xchanging Plc 35.707 0,01
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Bau- und Ingenieurwesen 100.900 Trinity Mirror Plc ............... 218.509 0,05
161.725 Carillion Plc .....coovveeveennen. 632.180 0,15 Metalle und Bergbau
Container und Verpackungen 146.396 African Barrick Gold Plc .... 410.877 0,10
53.112 Rexam PIC .....ccceeveveeevinee 335.209 0,08 6.480 Anglo American Plc ........... 115.050 0,03
Vertriebsstellen 20.860 Asia Resource Minerals Plc 18.404 0,01
580.872 SIG PIC ...ocvevvvevveeicee 1.241.162 0,30 147.929 BHP Billiton Plc ................. 3.254.804 0,78
Diversifizierte Finanzunternehmen 95.971 Rio Tinto PIc ....ccoccvevvvrnene 3.733.632 0,89
26.671 Close Brothers Group Plc .... 489.793 0,12 46.950 Vedanta Resources Plc ........ 601.614 0,14
47.637 InvesteC PIC .....cocecvvvvveinnne, 317.894 0,07 Sonstige Hersteller
179.402 Paragon Group of Cos Plc ... 786.465 0,19 25.422 Smiths Group Plc ................ 412.047 0,10
51.541 Schroders PIC .......ccccccvvenee 1.580.828 0,38 Ol- und Gasversorger
Stromversorgungsunternehmen 446.630 Afren PIC ......cccevvievirccnnnne 592.656 0,14
40.585 SSE PIC ...oovevevevveeece 805.731 0,19 123.564 BG Group PIC .....ccoveveviennne 1.806.925 0,43
Unterhaltung 930.220 BP PIC ...ooovvvvveecieeiie e, 5412540 1,30
63.557 William Hill PIc .................. 301.460 0,07 Royal Dutch Shell Plc (A
Lebensmittelprodukte 273.544 gg?/ﬁ%utchShellPlc(B ..... 8.291.119 1,98
131.753 Compass Group PIc ............ 1.684.891 0,40 103.360 SNAres) .........ccceveeerreeerree 3.231.863 0,77
196.721 Ocado Group Plc ............... 669.007 016 127.053 Soco International Plc ......... 35871 0,01
Gasversorgungsunternehmen Soco International Plc
206.940 Centrica PIC wevvoveeoeo 817.158 0,20 98.615 (Voting Rights) ........c.cc....... 482.172 0,12
Gesundheitsprodukte und -bedarf Ol- und Gasdienstleistungen
56.702 Smith & Nephew Plc ........... 756.045 0,18 50.350 Amec PIC ....ccooevvivieiiienne 712.704 0,17
Eigenheimbau Pharmazeutika
173.584 Barratt Developments PIc .... 882.365 0,21 40.056 é_straZgne;; Plc ...... o 2.283.133 0,55
: ircassia Pharmaceuticals
929495 T:zl‘:];\:j:'sr:;z:;c """"""" 1345520 0,32 12,930 PIC ovvoveeeoeeerseeesereeree 46.160 0,01
83.600 Pace Plc .. 310817 0,08 329.026 GIaxoSr_n_lthKllne Plc .......... 5.966.317 1,43
Hotels, Restaurants und Freizeit Immobilien
105.000 TUI T;avel e 524171 0,13 190.425 FF»_(tons Group Plc .............. 523.941 0,12
Haushaltsartikel 2.158.822 Sirius Real Estate Ltd ......... 658.441 0,16
Reckitt Benckiser Group 2.639.769 Treveria PIC ..........ccccvveennee. 72.594 0,02
31895 PIC ..o 2.176.098 0,52 Immobilienfonds (REIT)
Versicherungen 4.900 British Land Co Plc ............ 44,144 0,01
15.234 Admiral Group Plc .............. 250.632 0,06 4.520 Derwent London Plc ........... 158.356 0,04
157.078 AVIVA PIC wovveooo 1.055.276 0,25 4.600 Hammerson Plc ................... 33914 0,01
79.161 RSA Insurance Group Plc ... 492.095 0,12 138.944 Hansteen Holdings Plc ........ 184550 0,04
103.755 St James's Place PIC v.ovovn. ... 970.668 0,23 35.170 Land Securities Group Plc .. 468.945 0,11
Internet-Software und -Dienstleistungen Einzelhandel
2.360 ASOS PIC oo, 68.084 0,02 183.230 Home Retail Group Plc ....... 392.452 0,09
Eisen und Stahl 92.982 Marks & Spencer Group Plc 482,791 0,12
303.000 EVIAZ PIC woooeeooeeooii 505.110 0,12 7.456 NextPIC .....cccevvvveeieee, 631.515 0,15
Logis Sports Direct International
InterContinental Hotels 148.752 PIC ..ovveveveecceeeeeen i 1.180.692 0,28
13.767 Group PIC .....ceovveeeeerenenn, 420.132 0,10 64.325 Travis Perkins Plc ............... 1.373.621 0,33
17.377 Whitbread PIC ........ocoveeen... 926.350 0,22 Halbleitergerate und -produkte
Maschinenanlagen 132.379 ARM Holdings Plc ............. 1.538.302 0,37
51.277 Weir Group PIC ......cocevenene. 1.645.774 0,39 32.810 Dialog Semiconductor Plc .. 730.187 0,18
Medien Software
British Sky Broadcasting 76.824 Sage Group PIC .......ccceneeee. 360.246 0,09
289.394 Group PIC ..coovevieieee 3.273.752 0,78 Telekommunikation
43.617 INFOrMA PIC .o 273715 0,07 904.167 BT Group PIC ...cooccccorvvees 4.403.463 1,05
68.300 ITVPIC ...covenvs 182.138 0,04 56.752 Colt Group SA ......ooocvvcers 97.375 0,02
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30.885 Inmarsat PIC ........ccccovveinnene. 277.645 0,07 Bezugsrechte (0,00%0)
56.179 Jazztel PIC .....cceoveiiiiiee 720.215 0,17 Spanien (0,00%0)
2.189.981 Vodafone Group Plc ............ 5743134 1,38 Banco Bilbao Vizcaya
Wasserversorgungsunternehmen 100.852 Argentaria SA ......c...c..oce.. 7.967. 0,00
gung Banco Popular Espanol
26.911 Pennon Group Plc v 273.175 0,06 308.447 SA oo 3.393 0,00
United Utilities Group .
A2.555 PIC oo 441261 011 Bezugsrechte insgesamt ... 11.360 0,00
110.200.580 26,37 Wertpapiere insgesamt ..... 395.996.647 94,73
Stammaktien insgesamt .... 389.436.399 93,16
Investmentfonds (CIS) (0,00%)
Vorzugsaktien (1,57%0) Irland (0,00%0)
Deutschland (0,86%) IIR;:JssIeII Investment Company
Automobilbranche pic . L
Porsche Automobil Holding -IIZ—SE dS:[e(r;I:QS% Ié'?géilr%le
26.555 SE ...oiiiii 1.685.446 0,40 1 Shares ... 8 000
11.626 Volkswagen AG .........ccc...... 1.912.477 0,46 Russell Investment Company
3.597.923 0,86 pl; | Euro Liauid
. ussell Euro Liquidit
Itallen'(0,71%) Fund - Class C ancom)ti2
Maschinenanlagen 1 Shares . 1 0,00
Danieli & C Officine
54.820 Meccaniche SPA. .............. 826.686 0,20 I'S:gejst?nﬁ{m”ds(c's) ....... o 000
Telekommunikation Gesamtanlagen ohne
3.019.587 Telecom Italia SpA .............. 2.124.279 0,51 derivative
2.950.965 0,71 Finanzinstrumente ............ 395.996.656 94,73
Vorzugsaktien insgesamt .. 6.548.888 1,57
Derivative Finanzinstrumente (0,06%6)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,03)%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
EUR EUR EUR %
5.789.002 3.216,11 180 of Euro Stoxx 50 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccooviriviinnnn 12.399 0,01
2.921.464 7.303,66 40 of Swiss Market Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccooviniiviinnenn 7.033 0,00
416.200 20.810,00 4 of FTSE MIB Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccccooeveniinnenne. 1.220 0,00
983.521 153,68 64 of OMX 30 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .........cccocevevvvevnnrnnne. 3.432 0,00
542.870 10.857,40 5 of IBEX 35 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .......c.cccoovevevervreninnne 60 0,00
586.436 418,88 7 of Amsterdam Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 ........cccccoeviiriiiinnnn 3.524 0,00
7.023.440 8.670,91 81 of FTSE 100 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccccooeveiiinnnnnnn. (157.111) (0,03)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
EUR EUR EUR %
1.453.091 9.687,28 6 of DAX Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.ccccoevvverennnnne. (29.516) (0,01)
1.634.063 4.416,39 37 of CAC 40 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .......c.cccoovevvveiernnennne, (883) 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten (FULUIES) ........ccccevvrinirennns 27.668 0,01
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Terminkontrakten (FUtUIES) ........ccccceverencrnnncns (187.510) (0,04)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten .............. (159.842) (0,03)
Offene Devisenterminkontrakte (0,09%o)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag EUR %
17/12/2014 CHF 2.811.000 EUR 2.323.123 6.185 0,00
17/12/2014 CHF 1.800.000 EUR 1.486.996 4.556 0,00
17/12/2014 CHF 100.000 EUR 82.883 (19 0,00
17/12/2014 EUR 82.895 CHF 100.000 31 0,00
17/12/2014 EUR 82.879 CHF 100.000 15 0,00
17/12/2014 EUR 993.733 CHF 1.200.000 (635) 0,00
17/12/2014 EUR 124.681 GBP 100.000 (3.496) 0,00
17/10/2014 EUR 14.889.043 GBP 11.725.047 (154.545) (0,05)
17/12/2014 EUR 2.544.630 GBP 2.000.000 (18.915) 0,00
17/12/2014 EUR 127.880 GBP 100.000 (297) 0,00
17/12/2014 EUR 21.753 SEK 200.000 (194) 0,00
17/12/2014 EUR 358.999 SEK 3.300.000 (3.121) 0,00
17/12/2014 GBP 4572.000 EUR 5.710.717 149.547 0,05
17/12/2014 GBP 150.000 EUR 187.795 4.471 0,00
17/10/2014 GBP 11.725.047 EUR 14.710.000 333.586 0,08
17/12/2014 GBP 2.500.000 EUR 3.143.130 61.301 0,01
17/12/2014 GBP 100.000 EUR 126.635 1.542 0,00
17/12/2014 GBP 200.000 EUR 255.734 621 0,00
17/12/2014 SEK 7.202.000 EUR 784.672 5.628 0,00
17/12/2014 SEK 4.500.000 EUR 487.466 6.334 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten ............ccccococeniiennes 573.817 0,14
Nicht realisierter VVerlust aus offenen Devisenterminkontrakten ............cccccooieninennns (181.222) (0,05)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten .. 392.595 0,09
Derivative Finanzinstrumente inSgesamt ... 232.753 0,06

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds
EUR %

Finanzielle Vermdogenswerte erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (94,88%) ........ 396.598.141 94,88

Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,09)%) ....... (368.732) (0,09)

Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (94,79%) ................ 396.229.409 94,79

Sonstiges Nettovermaogen (5,1796) .....cccocvveveveieneneiesnseanens 21.603.868 517

Berichtigungen aus der Differenz zwischen

Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(0,0490) ..ot 180.649 0,04

NETEOVEIMOGEN ..o 418.013.926 100,00
Verwendete Abklrzungen:
ADR - American Depository Receipt
GDR - Global Depository Receipt

% am
Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermdgen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem anderen geregelten Markt
0 T= R Lo L= LT (o =TSP 92,80
Bdrsengehandelte derivative FINANZINSTIUMENTE ...c..ocveiiiiiieieeeic e 0,01
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate) .........ccccocvvvreiieieerenesesese s, 0,13
SONSHIZE VEIMOGENSWEITE .....eiueeteitieteiti ettt sttt sttt et e b e b e b e bt ebe e b e e aees b e seeabenbeebeebeeneenbeseenbesbesbenbeeneans 7,06
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Morgan Stanley.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:
Bank of America Goldman Sachs
Citibank State Street Bank

Der Anteil der Anlagen des Teilfonds Russell Pan European Equity Fund in Rechten oder Wertpapieren, die fiir den
franzdsischen Plan d’Epargne en Actions (PEA) zugelassen sind, lag im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September
2014 konstant bei oder uber 75 Prozent.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios EUR Wertpapiere des Portfolios EUR
GlaxoSmithKline Plc 5.385.761  Shire Plc (3.544.204)
Royal Dutch Shell Plc (A Shares) 3.094.038 ING Groep NV (3.362.153)
Sanofi SA 2.997.486  Novartis AG (3.345.559)
Novartis AG 2.842.538 Aegon NV (3.062.898)
Iberdrola SA 2.629.113 Roche Holding AG (2.955.168)
Rio Tinto Plc 2.600.191 Vodafone Group Plc (2.903.464)
Statoil ASA 2.409.787  Actelion Ltd (2.129.419)
Vodafone Group Plc 2.092.494  Amadeus IT Holding SA (1.864.726)
UBS AG 1.940.283 BASF SE (1.821.585)
Telecom Italia SpA 1.933.667 UBS AG (1.777.446)
Swiss Re AG 1.919.483 Deutsche Lufthansa AG (1.539.929)
Eni SpA 1.864.503 Banco Santander SA (1.490.727)
Enel SpA 1.783.674  Telecom ltalia SpA (1.467.473)
Nestle SA 1.710.150 Gas Natural SDG SA (1.394.638)
British American Tobacco Plc 1.702.023  Schneider Electric SE (1.392.198)
Roche Holding AG 1.681.627 Total SA (1.350.223)
SAP SE 1.603.411 Telenor ASA (1.344.817)
Essilor International SA 1.565.197 ACS Actividades de Construccion y
Deutsche Telekom AG 1.538.728  Servicios SA (1.305.382)
GDF Suez 1.522.957 Vinci SA (1.289.009)

Allianz SE (1.274.249)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Finanzverwalter zum 30. September 2014
BlackRock International Limited

Cartesian Capital Group, LLC

Standard Life Investments

Anlageziel

Das Anlageziel des Russell U.K. Equity Plus Fund (der ,,Teilfonds®) ist das Erzielen von Gesamtrenditen durch Anlage in einem
Portfolio Uiberwiegend aus Anteilspapieren des Vereinigten Konigreichs, die an Bérsen im Vereinigten Koénigreich gehandelt
werden, wie z. B. Wandelanleihen, Optionsscheine, Geldmarkttitel, Einlagen und Investmentfonds (Collective Investment
Schemes, CIS). Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert der Teilfonds in derivative Instrumente mit den vorgenannten
Basiswerten (z. B. Swaps und Contracts for Difference (Differenzkontrakte, CFDs)) und kann durch den Einsatz von Derivaten
Kaufpositionen (long) und synthetische Verkaufspositionen (short) eingehen.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von -0,9 Prozent vor Abzug
von Gebiihren (-1,3 Prozent nach Abzug von Geblhren), gegenuber einer Rendite der Benchmark* von 1,2 Prozent.

Marktkommentar

Der FTSE All-Share Index gewann im zweiten Quartal 2014 2,2 Prozent hinzu, was auf die Performance im April und Mai
zuriickzufiihren war. Nach einem positiven Start gab der Index nach, da die Befiirchtungen der Anleger in Bezug auf ausgereizte
Aktienbewertungen in den USA auch auf andere Aktienmarkte in Industrielandern tbergriffen. Dies flihrte zu einer Umkehr bei
den am Anlagestil ausgerichteten Faktoren, da die Anleger nach sichereren Marktsegmenten Ausschau hielten. Auch die
Instabilitét in der Ukraine, gepaart mit allmahlich zunehmenden Spannungen zwischen Russland und der internationalen
Staatengemeinschaft, drickte die Anlegerstimmung. Allerdings ibernahmen grundsatzlich positive Gewinnzahlen sowie
Anlegeroptimismus letztlich das Ruder, was zu einem Marktaufschwung fiihrte. Ein Teil der positiven Performance wurde im
Juni wieder abgegeben, da die Rede des Gouverneurs der Bank of England, Carney, mit einer scharferen Haltung als erwartet
verbunden wurde. Governor Carney gab Uberdies spéter zwei neue Richtlinien fiir Hypotheken-RUckstellungen bekannt, um
damit eine risikoreichere Kreditvergabe wahrend des Booms auf dem Immobilienmarkt einzuschranken. Die im Berichtszeitraum
verdffentlichten Wirtschaftsdaten wiesen weiterhin auf die konjunkturelle Erholung hin. Die von Nationwide verdffentlichten
Hé&userpreise legten im April und Mai stérker als erwartet zu, wobei die im Mai ermittelte Wachstumsrate von 11,1 Prozent
gegentber dem Vorjahr der héchste Wert seit 2007 war. Die Arbeitslosenquote ging auf 6,6 Prozent im April weiter zuriick,
waéhrend die Inflation im Mai auf 1,5 Prozent gegeniiber dem Vorjahr nachgab. Die Einzelhandelsumsatze im April fielen stark
aus; sie profitierten vom starken Ostergeschéaft. Im Marz und im Mai hingegen war das Wachstum negativ (trotz des
Umsatzschubs durch die WM). Ansonsten blieben die Zahlen aus dem Einkaufsmanagerindex (PMI) stabil, wéhrend das BIP fir
das erste Quartal mit 0,8 Prozent im Quartalsvergleich - knapp unter den Schatzungen - bestatigt wurde. Dies hinderte jedoch den
Internationalen Wéhrungsfonds nicht daran, seine Wachstumsschétzung fiir 2014 fiir das Vereinigte Konigreich auf 2,9 Prozent -
der hichsten Rate aller G7-Nationen - zu erhohen. Die herausragenden Performer im Quartal waren die Sektoren Ol und Gas
sowie Gesundheit, wobei die defensiven Large-Caps die Aktien mit kleinerer Marktkapitalisierung durchweg hinter sich lieRen.
Ol- und Gastitel profitierten im Allgemeinen vom Anstieg des Olpreises infolge des Konflikts im Irak, wéahrend Fusions- und
Ubernahmeaktivititen den Gesundheitssektor ankurbelten. Auch die Sektoren Basiskonsumgiiter und Versorger behielten ihre
Outperformance im Jahr 2014 bei. Am anderen Ende des Performancespektrums war Technologie der starkste Nachzigler, da
Arm Holdings, eine grofe Komponente dieses Sektors, nachgab. Auch der Telekommunikationssektor verzeichnet erneut eine
Underperformance, bedingt durch die riicklaufigen VVodafone-Aktien.

Der FTSE All-Share Index bifte 1,0 Prozent im dritten Quartal 2014 ein, verzeichnete jedoch gegenliber dem breiteren
européischen Markt eine Outperformance. Der Markt reagierte erleichtert, dass das schottische Referendum im September mit
55 Prozent bei Gegenstimmen von 45 Prozent fur einen Verbleib im Vereinigten Konigreich stimmte. Das Pfund Sterling konnte
einen Teil seiner Verluste gegentiber dem US-Dollar wieder wettmachen, da die Wahrscheinlichkeit eines ,,Nein“ zunahm,
nachdem es zuvor zu einer Abwertung der Wahrung und zu Kursriickgdngen am Markt aufgrund von Befiirchtungen eines
Auseinanderbrechens der Union gekommen war. Zu Beginn des Quartals bekraftigte der Governor der BoE Carney, dass der
geldpolitische Ausschuss (MPC) nicht unter Druck stehe, die Zinsen anzuheben. Das Protokoll der Juli-Sitzung des MPC zeigte
jedoch, dass zwei der neun Mitglieder fiir eine Zinserh6hung von 25 Basispunkten gestimmt hatten. Das war die erste nicht
einstimmige Entscheidung seit Juli 2011. Wenngleich die schwankenden Spannungen in der Ukraine grdftenteils die
Aktienmarkte der Eurozone beeinflussten, war der britische Markt nicht immun gegen die Marktentwicklungen infolge der
geopolitischen Ereignisse. Aullerdem schwappte die positive Stimmung in Zusammenhang mit den Erwartungen auf weitere
UnterstiitzungsmalRnahmen der Européischen Zentralbank (die ,,EZB*) in der Eurozone auf den britischen Markt tiber. Die
letztendlichen Malinahmen der EZB erfullten jedoch nicht ganz die Erwartungen des Marktes. Eine globale Verkaufswelle gegen
Ende des Quartals belastete die Indexrendite fir den Berichtszeitraum. Die Konjunkturdaten blieben allgemein stark. Die
Arbeitslosenquote sank noch weiter (auf 6,2 Prozent im Juli), jedoch waren die Inflationszahlen mit einem Riickgang von

1,9 Prozent im Juni auf 1,5 Prozent im August schwdcher als erwartet. Dadurch wurden die Markterwartungen beziglich einer
Zinserh6hung gedampft, gestltzt durch die Reduzierung der BoE-Prognosen bezuglich des Lohnwachstums in ihrem
vierterljahrlichen Inflationsbericht. Unterdessen zeigte der Wohnimmobilienmarkt Anzeichen fir eine Abkihlung, da das von
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Nationwide gemeldete Wachstum im Vorjahresvergleich von 11,8 Prozent im Juni auf 9,4 Prozent im September zurlickging.
Abgesehen von einem Riickgang des Einkaufsmanagerindex fur den Fertigungssektor im Berichtszeitraum stellten sich die
Einkaufsmanagerindex-Indikatoren weiterhin solide dar. Aktien mit geringerer Marktkapitalisierung hatten erneut zu k&mpfen, da
die dynamischen Large-Cap-Bestande in diesem Quartal voranpreschten. Der Ol- und Gassektor war im zweiten Quartal zunachst
der Top-Performer, wandelte sich aber dann zum gré3ten Nachzigler in diesem Berichtszeitraum, nachdem er auf die
enttauschenden Gewinnmeldungen und den Riickgang des Olpreises reagierte. Auch BP, ein groRer Bestandteil, belastete den
Sektor, nachdem ein US-Gericht das Unternehmen in Zusammenhang mit der Olkatastrophe im Golf von Mexiko im Jahr 2010
fiir ,,grob fahrlédssig® befunden hatte. Ferner rutschte der Verbraucherdienstleistungssektor ab, in erster Linie wegen der grof3en
Kursriickgénge bei Supermarkt-Aktien. Der Finanzsektor war der herausragende Performer auf Sektorebene, nachdem er im
vorherigen Quartal noch unterdurchschnittlich abgeschnitten hatte; die Gewinne stammten gréfitenteils von HSBC. Indessen
setzten die Konsumguter ihre Outperformance fort, wahrend der Telekommunikationssektor einen Teil seiner Underperformance
vom zweiten Quartal wieder wettmachte.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Trotz der Outperformance im Juni verzeichnete der Teilfonds im zweiten Quartal eine Underperformance. Fiir Aktien mit
kleinerer Marktkapitalisierung war dies ein unglinstiges Umfeld, da defensive Large-Caps fur einen Marktaufschwung sorgten,
was wiederum der Teilfondspositionierung nicht entgegenkam. Eine Ubergewichtung des Industriesektors sowie die dortige
Aktienauswahl, vor allem mit dem Hausbausektor verbundene Aktien, waren ein zentraler Verlustbringer. Wir erhéhten taktisch
die Gewichtung unseres ,,Select Exposure*“-Puffers, da wir auch weiterhin das Beta des Teilfonds sowie seinen Tracking Error
aktiv steuern. Dies zahlte sich gegen Ende des Quartals aus, als die Strategie weitere Verluste wieder gutmachte.

Trotz des negativen Umfelds fur Small- und Mid-Cap-Aktien beendete der Teilfonds das dritte Quartal mit einer Outperformance
gegenuber der Benchmark. Die effektive Titelauswahl war der Hauptfaktor fiir die positiven relativen Renditen und war am
stérksten innerhalb der Sektoren Verbraucherdienstleistungen und Industrie. Die Outperformance wurde gestiitzt durch die
Untergewichtung des Ol- und Gassektors. Mit Blick auf das Schlussquartal 2014 halten wir weiterhin Ausschau nach zusétzlichen
Gelegenheiten zur Steuerung des Beta und des Tracking Error des Teilfonds.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmérkte wie Rentenmérkte zeigen ihre Unsicherheit sowohl
Uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob dieses die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014 rechtfertigt,
als auch in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC*) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zurlckfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich
bestandigen Verbesserung bei den US-Beschéftigungszahlen aulRerhalb der Landwirtschaft und allmahlich steigender
Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwéhnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befiirworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernlédndern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrielander anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrielander generell tibertreffen. In den
Peripherielandern unterschatzten wir das Potenzial fuir eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt
sogar den Carry fur unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukuinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: FTSE All-Share Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ......cccoceveiiiiniienineieeeeee

Bankguthaben (Erlauterung 3) ..o
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlduterung 3) .....

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...........cccococvevinnnnnn,
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ............ccccceeein.
Dividendenforderungen ...

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .......ccccevvvnnenene

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ..o
Aufwendungen fir Anteilsricknahmen ..........ccccoovevivvcieiennn,
Zahlbare Ausschiittung auf ausschiittende (Income)
ANLEIHISKIASSEN ...c.vvieceicecce e
Zu entrichtende Verwaltungsgebihren ...........cccoovevviivivvcieienn,
Zu entrichtende Anlageerfolgspramien ..........ccccoovevveiviveeienenn,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren ........
Zu entrichtende Unterdepotbankgebihren ...........cccooiieiinenn.
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebinren ..........cccvveveveveececiceee e,
Zu entrichtende Prifungsgebihren ...,
Zu entrichtende sonstige GebUhren ...........ccccocvvieiiiiicienen.

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) ...

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErTAUTErUNG 9) ..ot e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) .......coccovveieienineieneneese e

30. September

30. September

2014 31. Méarz 2014 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)

GBP GBP GBP
127.971.899 130.277.081 124.398.288
1.016.887 612.889 612.954
474.000 458.615 474.000
1.786.852 1.024.975 628.835
57.415 50.628 17.132
314.646 692.286 270.878
131.621.699 133.116.474 126.402.087
(167.102) - (96.719)
(1.325.018) (770.427) (618.216)
(91.941) - -
(208.730) (290.552) (113.732)
(87.604) (90.441) (167.250)
(61.394) (296.252) (274.382)
(2.837) (1.810) (1.815)
(4.578) (3.534) (5.503)
(8.511) (2.866) (2.663)
(5.013) (9.863) (4.831)
(6.145) (411) (1.476)
(1.968.873) (1.466.156) (1.286.587)
129.652.826 131.650.318 125.115.500
83.896 89.023 115.256
129.736.722 131.739.341 125.230.756

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepruft) (ungepruft)
GBP GBP GBP
Ausschittend
DiVIAENTEN ..ovivcicicc e 2.109.168 4.392.963 2.053.697
SONSLIGE EMFAGE vvvvvieveeeece et - - 8.576
2.109.168 4.392.963 2.062.273
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit .............ccccocevennn. (3.112.869) 11.908.859 4.928.179
Gesamtanlageertrage/(-Kosten) ..o (1.003.701) 16.301.822 6.990.452
Aufwendungen
Verwaltungsgebuhren (Erlauterung 4) ..o, (530.951) (1.038.201) (523.619)
Anlageerfolgspramien (Erlauterung 4) ..o, 127.335 (144.522) (73.247)
Depotbank- und Verwahrstellengebihren (Erlauterung 5) ......... (5.732) (9.971) (4.340)
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 5) ..., (9.640) (24.020) (16.038)
Administrative und Ubertragungsstellengebihren
(EFTAULEIUNG B) oovveieieiie e e (25.112) (63.817) (35.841)
PrifungSgeblinren ... e (4.853) (10.595) (5.563)
BeratungshonOrare ..........ccccoceeiieiieieeieie e (3.340) (26.598) (10.705)
Sonstige GEDUNIEN ......ccccvveeieci e (12.058) (34.930) (31.333)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ...........cccoeivveniienennn (464.351) (1.352.654) (700.686)
Nettoertrag/(-aufwand) ...........cccoereininiiie e (1.468.052) 14.949.168 6.289.766
Finanzierungskosten
Ausschiattungen (ErfAUtEIrUNg 7) ..ocooeiereeiei e (1.641.676) (3.011.499) (1.336.550)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ...........ccoccoovvieiviieiciennn, (3.109.728) 11.937.669 4.953.216
Besteuerung
Quellensteuer (ErlAULErUNG 8) ....ccccviirieieiirieeieeese e (644) (2.979) (1.373)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fur den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ............ccoccocvviviiiiiinnieine (3.110.372) 11.934.690 4,951.843
Verénderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 9) ... (5.127) (28.151) (1.918)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdogens aus der Geschaftstatigkeit ............ccocevveeeniennnn. (3.115.499) 11.906.539 4.949.925

Samtliche Betrage stammen ausschlieflich aus der laufenden Geschéftstatigkeit. Auler den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruift) (gepriift) (ungepruft)
GBP GBP GBP

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ..........ccocooeevieinen, (3.115.499) 11.906.539 4.949.925
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrédge von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erlduterung 7) ........ 1.269.515 2.365.154 1.064.449

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdégens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ErTAULEIUNG 9) ovovviiiciiesces e (156.635) (23.259.779) (21.511.045)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSYESAML ........cccevveverieieeieeriere e se e, (2.002.619) (8.988.086) (15.496.671)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéftsjahres/

BeriChtSZEItraumMS .......cccovevviiiiieiieec e 131.739.341 140.727.427 140.727.427

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItraUMS .......ccovveviviiiieiceec e 129.736.722 131.739.341 125.230.756

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile GBP % der Anteile GBP %
Wertpapiere (93,96%) Gewerbliche Dienstleistungen und Gter
Stammaktien (93,96%) Babcock International Group
Bermuda (0,14%) 22.000 PIC woooveieriieieceecee e 240.020 0,18
. 126.000 Berendsen PIC ..........cocuee.... 1.234.800 0,95
Versicherungen o )
29.005 Lancashire Holdings Ltd ..... 185632 0,14 283.097 Digital Barriers Plc ............. 206.661 0,16
38.367 Homeserve Plc 122.659 0,09
81.006 Interserve PIC ........cccveevvne 485.631 0,37
Insel Man (0,45%
oot ScEftwar:)un d -Dienstieistungen 85.113 Northgate PIC ...oooooveeerr..... 410.840 0,32
144.303 Parkmead Group Plc ........... 305.201 0,24
112.500 Optimal Payments Plc ......... 577.688 0,45 L up
240.000 QinetiQ Group Plc .............. 538.800 0,42
] 0 46.506 SavillsPIc .......cooeevvveeveeenne 284.384 0,22
Jersey, Kanalinseln (3,39%) 98.211 St IVES PIC worovrreererrre 196177 0,15
Vertriebsstellen 64.000 WS AtKINS PIC ...covrrreee 842.240 0,65
90.700 Wolseley PIc .........ccoveunee. 2.939.587 2,27 . . «
) Computer und Peripheriegerate
Versicherungen 299.614 ANItE PIC ..., 259.166 0,20
56.857 Beazley PIC .o..covvvvvsvsn 154.992 012 61.318 Computacenter PIc ......... 386.303 0,30
79.300 Phoenix GI’OUp HO|dIr'IgS ..... 577.304 0,44 Domlno Prlntlng Sc|ences
Metalle und Bergbau 43.947 PIC oo 268.297 0,20
128.920 Glencore PIc .......ccccceveurnee. 442.453 0,34 Bau- und Ingenieurwesen
Ol- und Gasdienstleistungen 263.316 Costain Group Plc ............... 747.817 0,58
27.708 Petrofac Ltd .........cooevvevennen. 287.055 0,22 47.000 Kier Group PIC ......ccccveuneee. 773.150 0,59
4.401.391 3,39 Container und Verpackungen
Singapur (0’41%) 49.496 Rexam PIC .......cccccovvvvvvrennene 243.422 0,19
Stromversorgungsunternehmen 86.963 RPC Group PIc ......cccovnuee 486.123 0,37
35.060 XP Power Ltd .................... 535.366 0,41 Vertriebsstellen
41.113 Inchcape PIC .....ccooovvvrienne 264.768 0,20
GroRbritannien (88,90%) Diversifizierte Finanzunternehmen
' . Aberdeen Asset
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung 309.865 Management PIc ................ 1.240.389 0,96
81.368 Cobham PIC .ovvvvvvvvisicrinn 236.862 0,18 45.321 Ashmore Group PIc ............ 139.543 0,11
Landwirtschaft Brewin Dolphin Holdings
British American Tobacco 36.322 PIC wocvviveiereeeee s 98.796 0,08
140.719 PIC ovveeveeeeieeeeee e 4.899.836 3,78 Close Brothers Group
Fluggesellschaften 97.000 PIC w.ocveeeieeieeceeciee e 1.388.070 1,07
156.627 Easy Jet PIC .....ccecvvvevrienennne 2.228.802 1,72 118.000 Hargreaves Lansdown Plc .. 1.114510 0,86
International Consolidated 47.782 ICAPPIC ..ccvveeececvecieeee 185.060 0,14
100.811 Airlines Group SA ............... 370.077 0,28 International Personal
Kfz-Bestandteile 104.900 Finance PIC ......ccccovevvvevvennene 512.122 0,39
162.704 GKNPIC ...ooovvvvvveeiiiere, 519.351 0,40 74.350 Investec Plc ......... 386.620 0,30
Banken 149.110 Man Group Plc 177.143 0,14
746.809 Barclays PIC .......ooooovoeeer.. 1.698.244 131 275 000 E?gagon Group of Cos 030400 072
720.745 HSBC Holdings Plc ............. 4511.864 3,48 ' Cmmmmm————" ' '
Lloyds Banking Group 10.811 PayPoint PIC ...................... 106.326 0,08
1.420.491 PIC oo 1.091.931 0,84 210.809 Polar Capital Holdings Plc .. 874.330 0,67
147.000 Standard Chartered Plc ........ 1.675.800 1,29 Stromversorgungsunternehmen
Getrénke 33439 SSEPIC ..oovvevieecieece 517.301 0,40
10.895 Britvic PIC ...ccccvvvveveierenne. 72.779 0,06 Elektrische Geréte
Bauprodukte 52.947 Electrocomponents Plc ....... 118.072 0,09
254,760 Marshalls PIC .....oooeeeeeeere.. 503.151 0,39 168376 Ele”erma””TytO” Group 621625 040
385.910 Tyman PIC .....cccoeviiiiiene 1.002.401 0,77 ' ¢ T ' '
o 55.643 Premier Farnell Plc ............. 101.270 0,08
Chemikalien .
Johnson Matthey 7.646 Spectris PIC .......ccccoocevenneee 138.240 0,11
58.053 PIC ..cvvcvveiicece e 1.694.567 1,31 Energieausristung und -dienstleistungen
251.769 Synthomer PIC .........co........ 533.750 0,41 330.000 Infinis Energy Plc ............... 726.000 0,56

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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C

Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile GBP % der Anteile GBP %
Unterhaltung 34.687 Pearson PIC ........cccccvvvrinnnee 430.119 0,33
41.600 Betfair Group Plc ................ 485.888 0,38 343.907 Reed Elsevier Plc ................ 3.396.082 2,62
98.232 Ladbrokes PIC ...........ccccuee. 127.014 0,10 48.800 UBMPIC .....ovevciiiieee 284.260 0,22
274.630 Merlin Entertainments Plc ... 963.677 0,74 Metalle und Bergbau
64.140 William Hill Plc .................. 237.061 0,18 47.861 BHP Billiton Plc 820.577 0,63
Umweltkontrolle 85.128 Bodycote PIC ........cccevvvnnen 569.081 0,44
224.223 Regenersis PIc ...........ccco...... 515.713 0,40 146.787 Rio TiNtO PIC .....ccovvvevne 4449848 3,43
Lebensmittelprodukte 26.631 Vedanta Resources Plc ........ 265910 0,21
360.319 Compass Group Plc ............. 3.590.579 2,77 Sonstige Hersteller
38.122 Tate & Lyle Plc ... 225301 0,17 159.695 Fenner PIC .......ccccevevenieennee 507.191 0,39
68.642 Unilever PIC .........ccccceeenee. 1.773.709 1,37 12.699 IMIPIC ..ot 156.198 0,12
Gasversorgungsunternehmen 575.000 Melrose Industries Plc ........ 1.423.700 1,10
173.200 Centrica PIC ......cccccvevrurnene 532936 0,41 76.285 Vesuvius PIC ........ccccoeveeneee 344.656 0,26
Gesundheitsprodukte und -bedarf Ol- und Gasversorger
678.752 Futura Medical Plc .............. 332,588 0,26 281.994 AfrenPlc ............. 291.582 0,22
Holdinggesellschaften - diversifiziert 305.311 BG Group Plc 3.479.019 2,68
86.812 AAPIC ..o 279.101 0,22 620.067 BP PIC ... 2.811.384 2,17
45.891 Mitie Group PIC ......ccccoueneee 132.028 0,10 213.380 Cairn Energy Plc ................. 376.615 0,29
Eigenheimbau 16.361 Ophir Energy Plc ................ 37516 0,03
Berkeley Group Holdings Royal Dutch Shell Plc (A
44.307 PIC wooveeiieeeeeeee e 996.465 0,77 7.513 Shares) ...ccccooeveenvienieiens 177.194 0,14
Crest Nicholson Holdings Royal Dutch Shell Plc (B
103.482 PIC ..ocveveiviieeeee 336.213 0,26 81.603 Shares) ......cccceeevvvvvriervriennas 1.988.257 1,53
8.999 Galliford Try Plc ................. 113.837 0,09 150.143 Salamander Energy Plc ....... 150.143 0,12
185.352 Taylor Wimpey Plc ............. 209.077 0,16 Papier- und Forstprodukte
Innenausstattung 245.453 DS Smith PIC .......ccvveeuveeee. 653.641 0,50
Aga Rangemaster Group Pharmazeutika
124885 PIC ..ovocsvscscs v 202613 015 77.764 AStraZeneca PIC ............. 3453888 2,66
17.945 Howden Joinery Group Plc . 60.852 0,05 207.391 GlaxoSmithKline Plc ....... 2930435 2,26
Hotels, Restaurants und Freizeit 59.090 SHire PIC ...ccoereerererrn 3.155.406 2,43
160.000 GAME Digital Plc ............... 447200 0,34 Immobilien
Haushaltsartikel Capital & Counties
Reckitt Benckiser Group 321.587 Properties PIC .........c........... 1.056.735 0,82
L 346L717 2,67 181.000 Countrywide PIC .............. 815405 0,63
Versicherungen 200.000 Mar City PIC ..........ooovereeeneen 226.000 0,17
16.495 Admiral Group PIC ............ 211.466 0,16 172.952 Songbird Estates PIc ......... 445784 0,34
18.022 Avn_/a PIC oo 94.345 0,07 Einzelhandel
34.792 Catlin Group Ltd ............... 181440 014 14.214 Dixons Carphone Plc .......... 52.066 0,04
279.252 Legal & General Group Plc . 639.208 049 509.273 Enterprise Inns Plc .............. 633.536 0,49
180.751 Prudential PIC .......ccouvesiens 2487134 1,92 12.310 Greene King PIC ..o 96633 0,07
Internet-Software und -Dienstleistungen Marks & Spencer Group
196.800 lomart Group Plc ................. 432,960 0,33 81.767 PIC ..ot 330.829 0,26
Moneysupermarket.com 65.216 Next PIC .....cccoevvivieiienee 4.304.256 3,32
62.074 ggg‘;'fapgfoﬁé}&' o 121.541 0,09 650876 Spiit Pb CO PIC ... 624.841 048
68.728 PIC oo 161511 013 50.147 gllocortSDlrectlnternatlonall 310.159 0,24
Logis _ 75.200 Travis Perkins Plc 1251328 0,96
1.978.664 Snoozebox Holdings PIC ... 133.560 0,10 131.277 WiIncanton PIC ... 178.865 0,14
2.157 \(AVh:jt_bread PIC o 89.602 0,07 Halbleitergerate und -produkte
Br‘i*tis'f]“Sky Broadcasting 172.821 ARM Holdings PIC ............ 1.564.894 1,21
364.846 Group PIC ..o, 3.216.117 2,48 Software
83.323 INformaPIC woueeeeoeo 407.449 0,31 16.981 Aveva Group o (R 261.338 0,20
867.545 ITV PIC oo, 1.802.759 1,39 5.600 Fidessa Group |4 [V 128.296 0,10

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile GBP % der Anteile GBP %
Telekommunikation Investmentfonds (CIS) (4,68%)
537.444 BT Group PIC ....cccvvveeee. 2.039.600 1,57 Irland (4,68%)
85.652 Gooch & Housego PIc ......... 567.873 0,44 mlssle“ Investment Company
plc
31.149 Inmarsat PIC .........covveeeneee. 218.199 0,17 The U'S. Dollar Cash Fund
102.316 Kcom Group PIC ......ccccevveees 96.433 0,07 4501 |l - Class C Shares ........... 27.763 0,02
965.732 Vodafone Group Plc ............ 1973473 1,52 Russell Investment Company
Textilien und Bekleidung I F;]'C I .
The Sterling Liquidity
15.926 Burberry Group Plc ............. 240.483 0,19
urberry faraup 6.045 Fund - Class C Shares ..... 6.044.952 4,66
Transportwesen Russell Investment Company
367.000 Firstgroup PIC ......ccovevruennene 440.400 0,34 plc
315.223 Stagecoach Group Plc ......... 1.162.542 0,90 Russell Euro Liquidity
Wasserversorgungsunternehmen L gﬁnd - Class C L 000
28.143 Pennon Group PIC .............. 222611 0,17 AIES wovvvvrssinsses s :
. - Investmentfonds (CIS)
39.464 United Utilities Group Plc ... 318.869 0,25 INSQESAME ©..ovvvvrrrrerre 6.072.716 468
115.337.506 88,90 Gesamtanlagen ohne
derivative
Britische Jungferninseln (0,679%) Finanzinstrumente ............ 127.971.899 98,64
Software
120.000 Playtech PIC ........ccceovvvinennne 861.600 0,67
Stammaktien insgesamt .... 121.899.183 93,96
Wertpapiere insgesamt ..... 121.899.183 93,96

Derivative Finanzinstrumente ((0,13)%b)

Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,13)%0)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs-
Nominalwert preis
GBP GBP

7.499.207 6.756,04 111 of FTSE 100 Index Futures
Long Futures Contracts

Expiring December 2014 .........ccccooviieiiinnnn.
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ..............
Derivative Finanzinstrumente inSgesamt ...

Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (98,649%0) ........
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,13)%) .......
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (98,51%0) ................
Sonstiges Nettovermagen (1,4290) ......cocvvverieieenene e
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(0,070) v

NETEOVEIMOGEN ..ottt

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Gewinn/(Verlust) Fonds
GBP %
(167.102) (0,13)
(167.102) (0,13)
(167.102) (0,13)
Zeitwert Fonds
GBP %
127.971.899 98,64
(167.102) (0,13)
127.804.797 98,51
1.848.029 1,42
83.896 0,07
129.736.722 100,00
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

% am
Gesamtvermdgensanalyse Gesamtvermogen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Bdrse zugelassen sind oder an einem
geregelten Markt gehandelt WEITEN ..........ooviiiiiiiiiie bbbt 92,61
INVESIMENTFONAS (OGAW) ..ttt bbbt b et b et nnes 4,61
SONSEIGE VEIMOGENSWENTE ... evetieeieiteieete ittt sttt ettt et b ettt ebe e e bt e bt st et e sbene et e e b st et e abene e bt abe st e b e abeneebeabenns 2,78
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist die UBS AG.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios GBP Wertpapiere des Portfolios GBP
Russell Investment Company |1 plc Russell Investment Company |11 plc

The Sterling Liquidity Fund The Sterling Liquidity Fund

Class C Shares 16.305.000 Class C Shares (15.712.000)
AstraZeneca Plc 2.963.548  Shire Plc (3.225.378)
BP Plc 1.764.140  AstraZeneca Plc (1.920.078)
Berendsen Plc 1.304.155 Tullow Oil Plc (1.110.701)
HSBC Holdings Plc 1.003.925  SuperGroup Plc (838.588)
Paragon Group of Cos Plc 977.141 Compass Group Plc (818.239)
Barclays Plc 959.108 Barclays Plc (817.632)
Lloyds Banking Group Plc 911.653  British Sky Broadcasting Group Plc (801.970)
Rio Tinto Plc 846.896  Balfour Beatty Plc (730.499)
GlaxoSmithKline Plc 702.232  Lancashire Holdings Ltd (678.916)
Reed Elsevier Plc 695.580  Standard Chartered Plc (655.973)
Royal Dutch Shell Plc (B Shares) 579.001 BG Group Plc (621.308)
QinetiQ Group Plc 510.845  Greene King Plc (597.104)
Firstgroup Plc 463.614  Plus500 Ltd (590.804)
Enterprise Inns Plc 448.050 Rio Tinto Plc (581.427)
Capital & Counties Properties Plc 441.821  British American Tobacco Plc (578.569)
Songbird Estates Plc 430.299  Reckitt Benckiser Group Plc (515.258)
GAME Digital Plc 421.999 Tesco Plc (486.578)
Unilever Plc 404.994  Wolseley Plc (461.572)
BHP Billiton Plc 346.534  Bwin.Party Digital Entertainment Plc (455.906)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.

138 Russell U.K. Equity Plus Fund



Russell Investment Company |1 plc
Russell U.S. Growth Fund

Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Der Teilfonds Russell U.S. Growth Fund (der ,, Teilfonds*) stellte am 14. Oktober 2014 die Geschéftstétigkeit ein.

Anlageziel

Der Teilfonds strebt einen Kapitalzuwachs durch Anlagen in erster Linie in US-amerikanischen Anteilspapieren wie
Stammaktien, American Depositary Receipts, Global Depositary Receipts, Wandelanleihen und Optionsscheinen an, die an einem
geregeltem Markt in den USA notiert sind oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann zudem in Neuemissionen investieren, fur
welche die Notierung an einem geregelten Markt angestrebt wird. Des Weiteren kann der Teilfonds an geregelten Markten
weltweit notierte Wertpapiere von Unternehmen halten, die in den USA weder gegriindet wurden, noch dort notiert sind oder
gehandelt werden, vorausgesetzt, diese Unternehmen erwirtschaften einen Grof3teil ihrer Gesamteinkiinfte in den USA. Stets
werden mindestens zwei Drittel des Nettovermdgens des Teilfonds in die oben genannten Instrumente (mit Ausnahme der
Wandelanleihen) von in den USA anséssigen Emittenten investiert sein.

Da der Teilfonds seine Geschaftstatigkeit am 14. Oktober 2014 einstellte, liegen keine Performance-Daten vor, die fur diesen
Bericht relevant waren.

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermogenswerte
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .....ccocveoveveveveieve e

Bankguthaben (Erfauterung 3) ......cccoooeeiiiiinieeeee
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fuir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) .....

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............ccccocooveiinnennn
Dividendenforderungen ........cccoeoeereneineneinesees e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ......c.ccooeeeenene

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkaufe ...,
Aufwendungen fur Anteilsricknahmen ...,
Zu entrichtende Verwaltungsgebuhren ...
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebdiihren ........
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren ..........c.ccocoeeveiiviennenn
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebinren ..........c.ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeseninns
Zu entrichtende Prifungsgebihren .........ccocevivieiiieiiccieiieen,
Zu entrichtende sonstige GebUhren ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Riicknahmepreisen) ...

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(EFTAUTEruNg 9) .oooveiececee e

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ...

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Méarz 2014

30. September 2013

(ungeprift) (gepriift) (ungepruft)
USD USD USD

- 15.228.636 19.409.691
4.565.588 316.085 336.745
109.900 25.475 31.000
- 150.985 107.203
789 13.526 16.765
4.676.277 15.734.707 19.901.404
(59.368) (60) (7.989)
- (125.712) (86.691)
- - (2.505)
(3.836) (14.849) (46.536)
(260) - -
(3.184) (3.443) (5.065)
(4.165) - -
(10.735) (21.848) (7.662)
(27.047) (795) (1.657)
(108.595) (166.707) (158.105)
4.567.682 15.568.000 19.743.299
- 502 (1.455)
4.567.682 15.568.502 19.741.844
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
USD USD USD
Ausschuttend
LAV To T o [T o PSSR 65.257 331.438 216.169
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ..........ccccceeervennne. 494.846 5.723.719 3.424.351
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) ........coovvvrervinenninescseees 560.103 6.055.157 3.640.520
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren (Erlauterung 4) ......cccccooevevvivivcieeieeieinens (45.539) (271.749) (169.528)
Depotbank- und Verwahrstellengebiihren (Erlduterung 5) ........ (559) (1.616) -
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 5) ........ccocooeiiiiiiiiennens (9.853) (25.947) (16.313)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(EFTAULEIUNG 5) .vveieeecie et (12.091) (35.024) (21.287)
Prifungsgeblinren ... (10.735) (21.848) (7.662)
Beratungshonorare ..........c.cocoiieiiniiiie e (11.563) (19.571) (4.850)
Sonstige GEDUNIEN ..o (23.292) (13.792) (10.457)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt .........cc.ccoceevvieveiiieriennns (113.632) (389.547) (230.097)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ...........cccocevvniiinennnn, 446.471 5.665.610 3.410.423
Besteuerung
Quellensteuer (ErlAUtErung 8) .......cccverevnennieniee e (20.383) (89.669) (58.735)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ............ccocoevviviiiicicicnnn, 426.088 5.575.941 3.351.688
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (ErlAuterung 9) ..o (502) (19.871) (21.828)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ............cccceevervennenn 425.586 5.556.070 3.329.860

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der mittlerweile eingestellten Geschéftstatigkeit (siehe Erlauterung 16). AuRRer den in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Méarz 2014 30. September 2013
(ungeprft) (gepriift) (ungepruft)
USb UsSD USD

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit ............ccoceeerennne 425.586 5.556.070 3.329.860
Anteilstransaktionen

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdogens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ErTAULEIUNG 9) ..ot (11.426.406) (27.368.434) (20.968.882)
Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSGESAML ........ccoeiviereieierieese e (11.000.820) (21.812.364) (17.639.022)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItraumS ......cvovviiiiieiicie e 15.568.502 37.380.866 37.380.866

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BerichtSZEItralums ......cvevveieierise e 4.567.682 15.568.502 19.741.844

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Derivative Finanzinstrumente ((1,30)%0)

Offene Terminkontrakte (Futures) ((1,30)%0)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USb USD %
3.911.760 931,37 42 of Russell 1000 Growth Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccoccovireieiennnens (53.220) 1,17)
694.073 1.983,07 7 of S&P500 E Mini Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccccovineiiicnninne (6.148) (0,13)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ............... (59.368) (1,30)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSamT ..o (59.368) (1,30)
Zeitwert Fonds
UsSD %
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((1,30)%) ........ (59.368) (1,30)
Sonstiges Nettovermdgen (101,3090) ......ccccooevereninieniniennens 4.627.050 101,30
NETEOVEIMOGEN ..o e 4.567.682 100,00
% am
Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermogen
SONSEIGE VEIMOGENSWEITE .....viieiieitieeteitest ettt ettt et b et s bt b s bt s bbbt bbbt b bbbttt 100,00
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Merrill Lynch.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios UsD Wertpapiere des Portfolios UsSD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund 11 The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class C Shares 1.947.000 Class C Shares (2.553.589)
Google Inc (A Shares) 165.232  Apple Inc (717.440)
PVH Corp 114.500 VisaInc (404.716)
LyondellBasell Industries NV 108.107  Google Inc (A Shares) (401.157)
Google Inc (C Shares) 90.392  Amazon.com Inc (350.246)
Microsoft Corp 89.772  American Express Co (347.451)
Las Vegas Sands Corp 88.010  Microsoft Corp (337.829)
Amazon.com Inc 87.280 Lowe's Cos Inc (324.873)
Royal Caribbean Cruises Ltd 87.174  Google Inc (C Shares) (316.379)
Lowe's Cos Inc 85.902 Walt Disney Co (297.503)
Intel Corp 85.695 Qualcomm Inc (295.587)
Kellogg Co 83.844  Schlumberger Ltd (281.110)
American Airlines Group Inc 83.194  Gilead Sciences Inc (269.265)
Twenty-First Century Fox Inc 83.090 Biogen Idec Inc (258.781)
Home Depot Inc 81.890  Starbucks Corp (249.303)
Jarden Corp 70.483  Pioneer Natural Resources Co (238.956)
Devon Energy Corp 66.170  Colgate-Palmolive Co (234.491)
Apple Inc 64.580 Halliburton Co (227.205)
United Technologies Corp 62.371  Intel Corp (225.701)
Whole Foods Market Inc 61.156  Facebook Inc (209.436)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 30. September 2014
Aronson and Johnson and Ortiz, L.P.

Enhanced Investment Technology

Jacobs Levy Equity Management Inc.

Numeric Investors, L.P.

PanAgora Asset Management Inc.

Anlageziel

Der Russell U.S. Quant Fund (der ,,Teilfonds*) strebt einen Kapitalzuwachs durch Anlagen in erster Linie in US-amerikanischen
Anteilspapieren wie Stammaktien, American Depository Receipts, Global Depository Receipts, Wandelanleihen und
Optionsscheinen an, die an einem geregelten Markt in den USA notiert sind oder gehandelt werden. Um sein Anlageziel zu
erreichen, investiert der Teilfonds in derivative Instrumente mit den vorgenannten Basiswerten (z. B. Swaps und Contracts for
Differences (Differenzkontrakte, CFDs)) und kann durch den Einsatz von Derivaten Kaufpositionen (long) und synthetische
Verkaufspositionen (short) eingehen.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 5,6 Prozent vor Abzug
von Gebiihren (5,0 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegentber einer Rendite der Benchmark™ von 5,5 Prozent.

Marktkommentar

Im zweiten Quartal verzeichnete der Russell 1000 Index eine Rendite von 5,0 Prozent; dieser Anstieg ist auf ,,Anleihensubstitute*
wie bdrsennotierte Immobilienfonds (REITS) sowie Versorger zuriickzufiihren. Zu den Faktoren, die sich im Quartal auszahlten,
gehorten eine hohe Dividendenrendite, eine hohe Streuung bezogen auf den Gewinn je Aktie und das héchste Financial Leverage
(d. h. der hochste Verschuldungsgrad). Die Faktoren, die im Quartal hinter dem Markt zuriickblieben, umfassten eine hohe
Kursdynamik, positive GewinnUberraschungen und ein hheres Beta. Aus Sektorperspektive verbuchte der Energiesektor
gegeniiber dem Russell 1000 Index eine deutliche Outperformance von 716 Basispunkte. Der Sektor profitierte im Wesentlichen
vom steigenden Olpreis, teilweise verursacht durch die gestiegene Nachfrage und durch Aufstande in Irak. Der
Technologiesektor, mit dem Index-Schwergewicht Apple, schlug den Index um 193 Basispunkte. Dagegen hinkte der
Finanzdienstleistungssektor dem Markt um 279 Basispunkte hinterher, hauptséchlich belastet durch die Schwéche bei Banken.
REIT leisteten hingegen einen positiven Performancebeitrag fiir den Finanzdienstleistungssektor. Innerhalb des
Versorgungssektors, der eine Outperformance erzielte, verzeichneten Telekommunikationsdienstleistungen sogar eine
Underperformance, wihrend Stromversorger stark positive Uberschussrenditen abwarfen. Der Nicht-Basiskonsumgiitersektor
setzte seine enttduschende Performance 2014 fort und beendete das Quartal mit einem Riickstand von 251 Basispunkten
gegenuber dem Index. Die im Quartal verdffentlichten Konjunkturdaten beinhalteten im Allgemeinen Anzeichen fiir einen
anhaltenden Konjunkturaufschwung. Die herausragende Anomalie war die dritte Abwaértskorrektur des realen US-BIP fir das
erste Quartal um deutliche 2,9 Prozent, was groftenteils durch einen Ruckgang der privaten Konsumausgaben bedingt war. Die
US-Notenbank (Federal Reserve, ,,Fed*) korrigierte ihre BIP-Prognosen fir 2014 von 2,9 Prozent auf 2,2 Prozent nach unten.
Ansonsten blieben die Beschaftigungszahlen auBerhalb der Landwirtschaft solide, wobei der Juni der fiinfte Monat in Folge war,
in dem ein Wachstum von mehr als 200.000 erzielt wurde - das erste Mal seit 14 Jahren. Unteressen kiirzte die Fed ihre
monatlichen Anlageanké&ufe bei jeder Sitzung um 10 Mrd. USD, wobei im Juni-Meeting der Betrag auf 35 Mrd. USD reduziert
wurde. Ferner bekraftigte Fed-Chefin Janet Yellen erneut die defensive Haltung, wodurch die Performance von zinssensitiven
Aktien gestiitzt wurde.

Der Russell 1000 Index beendete das dritte Quartal mit einem Plus von 0,5 Prozent. Die im dritten Quartal verdffentlichten
Konjunkturdaten deuteten ein moderates positives Wirtschaftswachstum mit einer kontinuierlichen Verbesserung auf dem
Arbeitsmarkt an. Das BIP wuchs mit einer revidierten Jahresrate von 4,6 Prozent im zweiten Quartal, was einem Anstieg gegeniiber
einer vorherigen Schétzung von 4,2 Prozent entspricht. Die Beschéftigungszahlen auBerhalb der Landwirtschaft verpassten mit
einem Zuwachs von 180.000 die Schatzungen im August; dies ist der zweitschwéchste Wert in diesem Jahr, allerdings nach sechs
aufeinanderfolgenden Monaten mit einem Zuwachs von mehr als 200.000. Die Arbeitslosenquote fiel im August auf 6,1 Prozent,
uberwiegend verursacht durch einen marginalen Riickgang der Partizipationsrate. Wahrenddessen setzte die Fed ihren monatlichen
Abbau der quantitativen Lockerungen fort, um sich auf die komplette Einstellung des Programms im Oktober vorzubereiten. Der
US-Dollar verzeichnete sein starkstes Quartal gegenuiber den anderen G10-Wéhrungen seit 2008, nachdem er elf Wochen lang
kontinuierliche Zugewinne verbucht hatte. Innerhalb des Russell 1000 Index zahlten sich folgende Faktoren aus: héhere
Marktkapitalisierung, niedrige Gewinnschwankungen und bessere Bilanzen (niedrige Verschuldungsgrade). Die Faktoren, die im
Quartal hinter dem Markt zuriickblieben, umfassten Kursdynamik, niedrigere Bewertungen und niedrigere Marktkapitalisierung. Aus
Sektorperspektive setzte der Gesundheitssektor seine beachtliche Outperformance im laufenden Jahr fort und schloss das Quartal
468 Basispunkte starker als der Russell 1000 Index. Der Technologiesektor verzeichnete ebenfalls eine deutliche Outperformance
und lie? den Russell 1000 Index um 413 Basispunkte hinter sich. Nachdem er im zweiten Quartal noch an der Spitze stand, war der
Energiesektor in diesem Quartal mit einem Riickstand von 916 Basispunkten gegentiber dem Russell 1000 Index der Sektor mit der
schwéchsten Performance; dies war die Folge der negativen Auswirkungen des drastischen Einbruchs des Olpreises. WTI verlor
11,5 Prozent - das erste quartalsméRige Minus seit einem Jahr. Der Versorgungssektor kehrte seine Performance im zweiten Quartal
um und blieb im dritten Quartal mit 240 Basispunkten hinter dem Russell 1000 Index.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Fonds verzeichnete eine leichte Underperformance im zweiten Quartal, trotz der positiven Performance im Mai. Die Auswahl
von niedriger rentierlichen Aktien und von Bestdnden mit hoher Dynamik lieferte Negativbeitrdge. Der Energiesektor erlebte eine
nennenswerte Rally, die nicht zur Untergewichtung des Fonds passte, wéhrend auch die Aktienauswahl innerhalb des Sektors die
Performance schmélerte. Dagegen trug die effektive Selektion von Technologiewerten positiv zur Performance bei. Der Teilfonds
ist weiterhin auf eine anhaltende wirtschaftliche Erholung sowie steigende Zinsen ausgerichtet und gewichtet den
Gesundheitssektor Uber und REITSs unter.

Der Teilfonds erzielte im dritten Quartal eine moderate Outperformance gegenuber der Benchmark. Dabei erzielte er seine
stérkste Performance im August, als die positive Anlegerstimmung die US-Aktienmérkte ankurbelte. Die Aktienauswahl des
Finanzverwalters Aronson and Johnson and Ortiz, L.P. leistete den gréBRten Performancebeitrag. Auf Teilfondsebene wurden die
positiven relativen Renditen durch eine Ubergewichtung des Gesundheitssektors und eine Untergewichtung des Energiesektors
angekurbelt. Die Einzeltitelauswahl innerhalb der langlebigen Produktionsgiiter und der Basiskonsumgditer trug ebenfalls positiv
zur Performance bei. Allerdings verhinderte die weniger erfolgreiche Einzeltitelauswahl innerhalb des Gesundheitssektors héhere
Gewinne.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmérkte wie Rentenmaérkte zeigen ihre Unsicherheit sowohl
Uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob dieses die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014 rechtfertigt,
als auch in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC*) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zurlckfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich
bestdndigen Verbesserung bei den US-Beschéftigungszahlen aullerhalb der Landwirtschaft und allmahlich steigender
Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit prift, inwieweit
makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kdnnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fur Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwéhnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befirworten derzeit ein
Zuruckfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernlandern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrielander anziehen werden. Die Anleihen von Kernlandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrielander generell Gbertreffen. In den
Peripherieldndern unterschatzten wir das Potenzial furr eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt
sogar den Carry fUr unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fir die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: 1000 Net 30% Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .....ccccoovvvvevevennnie e

Bankguthaben (Erfauterung 3) ......cccooveeiiiiienne e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) ....

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............ccccovevenncnennn
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen .............ccccee....
Dividendenforderungen ..o

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ......c.ccoveeienene

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrége:
Aufwendungen fir Wertpapierkdufe ..o,
Aufwendungen fir Anteilsricknahmen ..o
Zu entrichtende Verwaltungsgebihren ...........ccocooviviiiiiiennns
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebdiihren ........
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren ...
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebinren .........cocceevevvvivceeeeeeeeeeeeennns
Zu entrichtende Prifungsgebihren ...
Zu entrichtende sonstige Gebihren ...

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen (zu Ricknahmepreisen) ...

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErfAUTErUNG 9) oo

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ........ccocoovveiieeeiene i

30. September 2014

31. Mérz 2014

30. September 2013

(ungepruft) (gepriift) (ungeprift)
USD USD USD

157.127.718 143.852.409 117.678.070
585.998 1.174.503 985.100
178.250 290.850 156.700
583.548 1.545.898 1.318.259
73.125 - -
121.835 96.496 83.004
158.670.474 146.960.156 120.221.133
(60.962) - (29.957)
(551.140) (1.869.006) (1.449.899)
(74.101) (138.057) -
(130.082) (120.438) (190.031)
(3.383) (1.903) (1.632)
(16.601) (10.978) (23.256)
(10.148) (3.095) (2.437)
(10.924) (21.848) (11.236)
(12.478) (403) (1.006)
(869.819) (2.165.728) (1.709.454)
157.800.655 144.794.428 118.511.679
55 7.453 49
157.800.710 144.801.881 118.511.728

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
USD USD USD
Ausschuttend
LAV To T o [T o PSS 1.361.310 2.021.738 876.041
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ...........cccccovernnne 7.222.438 23.676.126 7.958.253
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) .......ccocovvvreninenninescsees 8.583.748 25.697.864 8.834.294
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren (Erlauterung 4) ......ccccovevvvvivivcieieneinns (754.321) (1.117.378) (473.562)
Depotbank- und Verwahrstellengebuihren (Erlauterung 5) ........ (6.625) (8.751) (3.051)
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 5) .......ccccooovvneiinicnenn. (40.409) (104.365) (68.427)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(ETAUTEIUNG 5) ovoveieieiie e (31.110) (64.288) (32.654)
Prifungsgeblinren ... (10.924) (21.848) (9.745)
BeratungShonorare ... (3.588) (26.725) (7.498)
Sonstige GEDUNIEN ..o (20.789) (14.885) (8.797)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt .........cccccocveveriieienennnn (867.766) (1.358.240) (603.734)
Nettoertrag/(-aufwand) ..........cccooveiviiiiii i 7.715.982 24.339.624 8.230.560
Finanzierungskosten
Ausschiittungen (ErJAULEIUNG 7) ..coovvveiienereeeee e (132.619) (169.332) (62.781)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..........c.ccoccoovieiiinicienns 7.583.363 24.170.292 8.167.779
Besteuerung
Quellensteuer (ErfAuterung 8) .......cccoviveeieneie e (387.226) (566.774) (249.274)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..o, 7.196.137 23.603.518 7.918.505
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 9) ......cccoovveveievence v (7.398) (22.985) (30.389)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ...........ccccevevennne 7.188.739 23.580.533 7.888.116

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschaftstéatigkeit. AuBer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
USD USD UsSD

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ...........cccccoeevennne 7.188.739 23.580.533 7.888.116
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrége von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erlduterung 7) ........ 132.619 169.284 62.732

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ErTAULEIUNG 9) ..ot 5.677.471 48.422.428 37.931.244
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPESAMIL ........ccccvcveievieiesese e 12.998.829 72.172.245 45.882.092
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéftsjahres/

BeriChtSZEItraumS ......ccveeeeee e 144.801.881 72.629.636 72.629.636

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItraumMS .........ccooiieieici s 157.800.710 144.801.881 118.511.728

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsD % der Anteile UsD %
Wertpapiere (96,55%) 400 Perrigo COPIC ......ovvvvevenee. 60.080 0,04
Stammaktien (96,55%0) 1.248.797 0,79
Bermuda (1,52%) Liberia (0,13%)
Diversifizierte Finanzunternehmen Hotels, Restaurants und Freizeit
3.000 Invesco Ltd 118.440 0,07 Royal Caribbean Cruises
1.100 Lazard Ltd 55.737 0,04 3.200 Ltd e, 215.264 0,13
Versicherungen
3.900 Arch Capital Group Ltd ....... 213.369 0,14 Marshall-Inseln (0,02%)
Aspen Insurance Holdings Diversifizierte Finanzunternehmen
i 136.768 0,09 500 Teekay COMp ...ovrorrrrrrren 33170 0,02
3.600 Axis Capital Holdings Ltd ... 170.316 0,11
Endurance Specialty )
100 Holdings Ltd ........ccoeevneene. 5518 0,00 Niederlande (0,56%0)
1.600 Everest Re Group Ltd .......... 259.088 0,16 Ehergilﬁ\éien” st
2.797 PartnerRe Ltd ......oovccoveeennn.n. 307.083 0,19 yondellBasell Industries
RenaissanceRe Holdings 6.700 NV ..ccoveveree e 728.022 0,46
600 Lt oo 60.000 0,04 Bau- und Ingenieurwesen
700 Validus Holdings Ltd ....... 27398 0,02 500 ﬁr\‘/'cago Bridge & Iron Co 46280 0.03
White Mountains Insurance T ) !
100 Group Ltd ..covvevrieeceine 62.969 0,04 Medien
Ol_ und Gasversorger 2.400 Nielsen NV e, 106.392 0,07
27.126 Nabors Industries Ltd .......... 617.116 0,39 880.694 0,56
Halbleitergerate und -produkte Panama (0,01%)
2300 Egescale Semiconductor 64416 004 Hotels, Restaurants und Freizeit
Marvell Technology Group 200 Carnival Corp ....c.cccceeeerueneee 8.032 0,01
22.079 Ltd .oooereeeecececee e 297.625 0,19
2.395.843 1,52 Singapur (0,14%)
Kanada (0,21%) Elektrlsphe Gerate_
f dteil Flextronics International
Kfz-Bestandteile 15.400 Lt cooreovreeeeseeeeeeees e 158.774 0,10
2.500 Magr_1a International Inc ...... 237.325 0,15 Halbleitergerate und -produkte
'V:‘d'e“ 700 Avago Technologies Ltd ... 60.893 0,04
1.800 Thomson Reuters Corp ........ 65.538 0,04 219.667 0,14
Metalle und Bergbau Schweiz (0.129
700 Tahoe Resources Inc ........... 14.217 0,01 chweiz (0,1 /0_)
- Bau- und Ingenieurwesen
Ol-und Gasversorger 200 Foster Wheeler AG 6.324 0,00
400 Ultra Petroleum Corp .......... 9.308 0,01 oster . eeler Lo ' '
326.388 021 Elektrische Gerate
- - 1.000 Garmin Ltd .......cccceevveiennene 51.990 0,03
0,
Irland (0,79%) ) o 1.100 Tyco International Ltd ........ 49.016 0,03
Computer und Peripheriegeréate Versicherungen
1.200 ACCENMUIE PIC ..o 97.608 0,06 400 ACE Lt oo 41952 003
Elektrische Geréte Allied World Assurance Co
2.923 Allegion PIC ......cceevevrviiinnes 139.222 0,09 1.200 Holdings AG .......cccccecevennene 44,208 0,03
Versicherungen 193.490 0,12
1.400 XL GFOUP PIC i 46.438 0,03 GroRbritannien (0111%)
Sonstige Hersteller Versicherungen
5.972 Ingersoll-Rand PIC ............... 336.522 0,21 2.000 AON PIC ...ooovvversrererreeee 175380 0,11
900 Pentair PIC .....c.coevveveiinns 58.950 0,04
Pharmazeutika Vereinigte Staaten (92,48%)
1.014 Actavis PIC ......ccocevvveeennee. 244,709 0,15 Werbung
1.300 Endo International Plc ......... 88.842 0,06 Interpublic Group of Cos
600 Jazz Pharmaceuticals PIc ..... 96.336 0,06 2.300 INC ..o 42.136 0,02
889 Mallinckrodt Plc .................. 80.090 0,05 4.315 Omnicom Group Inc ........... 297.174 0,19

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung Citizens Financial Group
2.900 B/E Aerospace ING .......... 243397 0,15 3.408 Inc ..... e 79.918 0,05
6.990 BOGING CO «..ooroeereere 890526 0,56 7.295 Comerica InC ......ccoveveeeeennnne 363.729 0,23
500 Exelis Inc ... 8270 001 220 Commerce Bancshares Inc .. 9.821 0,01
400 General Dynamics Corp ...... 50.832 0,03 3.200 Cullen/Frost Bankers Inc .... 244832 0,15
L-3 Communications 1.400 East West Bancorp Inc ........ 47572 0,03
3.440 Holdings INC ....c.cccevvevenrnene. 409.085 0,26 3.500 Fifth Third Bancorp ............ 70.070 0,04
6.259 Lockheed Martin Corp ........ 1.144.270 0,73 800 First Republic Bank ............ 39.504 0,02
7.600 Northrop Grumman Corp .... 1.001.528 0,63 5.060 Goldman Sachs Group Inc .. 929.168 0,59
11.100 Raytheon Co ......ccccecvrenucnee. 1.127.982 0,72 3.000 Huntington Bancshares Inc . 29.190 0,02
200 Rockwell Collins Inc ........... 15.692 0,01 18.635 JPMorgan Chase & Co ....... 1.122.572 0,71
Spirit AeroSystems Holdings 52.800 KEYCOMP ..vooeeeeeerrerenenen 703.824 0,45
00 INC v 34263 0,02 400 M&T Bank COrp ..vvvreroo 49316 0,03
700 TransDigm Group INc ... 129.031 0,08 8.012 Morgan Stanley ................. 276.975 0,18
1.200 United Technologles Corp ... 126.708 0,08 200 PacWest Bancorp ............ 8242 001
Lan.dW|rtschaft 45,511 Regions Financial Corp ...... 456.475 0,29
16.500 Altria Group INC .....coeveve 758.175 048 400 Signature Bank ............ 44820 0,03
1.600 Andersons InC ..........co.e. 100.576 0,07 8.864 SUNTrust Banks INC .......... 337.008 0,21
24.337 Archer-DanleIs-MldIand Co 1.243.864 0,79 500 SVB Financial Group ......... 56.045 0,04
6.100 Lorillard Irg .......... s 365512 0,23 3.026 Synovus Financial Corp ...... 71504 0,04
Philip Morris International
17.052 10C oo 1.423.842 0,90 4.400 US Bancorp ......................... 184.096 0,12
4.900 Reynolds American Inc ....... 289.100 0,18 36.090 Wells Fargo & Co ............... 1.871.988 1,19
Fluggesellschaften 4.486 Zions Bancorporation ......... 130.363 0,08
12.479 Alaska Air Group Inc .......... 543.335 0,35 Getréanke
American Airlines Group 1.150 Brown-Forman Corp ........... 103.765 0,07
4100 INC o 145.427 0,09 500 Coca-Cola Co ....c.cvvereeee. 21.335 0,01
15.600 Delta Air Lines Inc .............. 563.784 0,36 3.000 Coca-Cola Enterprises Inc .. 133.080 0,08
33.310 Southwest Airlines Co ........ 1124.879 0,71 2.100 Constellation Brands Inc ..... 182.994 0,12
500 Spirit Airlines Inc ................ 34570 0,02 Dr Pepper Snapple Group
Kfz-Bestandteile 400 INC covveviieciecee e, 25.732 0,02
Allison Transmission 1.179 Molson Coors Brewing Co . 87.729 0,05
400 Holdings INC .....c.ovvviveninnne. 11392 0,01 7.064 PepsiCo INC .....cvvvvvrveenenns 657.658 0,42
1.200 BorgWarner InC ..........cc...... 63.132 0,04 Biotechnologie
Goodyear Tire & Rubber Alexion Pharmaceuticals
3.000 CO ..o 67.740 0,04 300 INC oo 49.746 0,03
3.200 Lear COrp .....ocovvvrevnirniinns 276.512 0,18 9.770 Amgen Inc .......... 1.372.294 0,87
1.700 Meritor INC ....c.oovevvvieriinnnns 18445 0,01 2.580 Biogen Idec Inc 853.490 0,54
600 Visteon Corp .......ccocvvvrninnns 58.380 0,04 9.792 Celgene COrp ......ccccoevvenvene. 928.086 0,59
1.102 WABCO Holdings Inc ........ 100.227 0,06 Charles River Laboratories
Automobilbranche 500 International Inc .................. 29.875 0,02
20.000 Ford Motor CO oo 205.600 0,19 12.030 Gilead Sciences Inc ............. 1.280.594 0,81
20.101 General Motors CO .vvveinvin. 641.825 0,41 800 Hlumina INC ......ocovvvevcvineenns 131.024 0,08
Navistar International 2.449 Incyte COrp ..ooovvvvvicecnne 120.123 0,08
900 Corp ..................................... 29.619 0,02 Bauprodukte
100 Tesla Motors Inc ................. 24256 0,01 3.491 Lennox International Inc ..... 268.353 0,17
Banken Martin Marietta Materials
23.358 Bank of America Corp ........ 308.487 0,25 200 INC cvvveiiee e 25.786 0,02
Bank of New York Mellon 7.634 Masco Corp .......ccoeevevenenene 182.605 0,11
2.746 COIP oo 106.353 0,07 Chemikalien
800 BankUnited INC .......cccu.... 24.368 0,01 Air Products & Chemicals
2.100 BB&T COFp ......................... 78.162 0,05 100 INC wevveeeiieeiee e 13.019 0,01
15.400 Capital One Financial Corp .~ 1.256.948 0,80 200 AIrgas INC wovonvvenrvsersssnsee 22130 001
4.874 Citigroup INC ...o.ovvvveverenn, 252571 0,16 2.400 Cabot COrp ...c.cceevrvevereirennn 121.896 0,08

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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3.400 Celanese COrp ....c.ccovvevrenne. 199.002 0,13 Computer und Peripheriegerate
1.520 CF Industries Holdings Inc .. 424491 0,27 58.351 Apple INC ...cccveviiiiie 5.878.280 3,72
800 Cytec Industries Inc ............ 37.832 0,02 Brocade Communications
800 Dow Chemical C0 ........... 41952 0,03 1416 sysiems IDngs'i'g"r}"é}'s'ié'rﬁ's """ 124092 0,08
3.554 Eastman Chemical Co ........ 287483 018 600 INC .oovveverrreeererseeresnne 10326 0,01
1.600 Ecolab INC .....ccoovvvreiiincnnns 183.760 0,12 Cognizant Technology
El du Pont de Nemours & 1.500 Solutions Corp .......ccccevveunes 67.155 0,04
600 CO ovvvvvrsnniinns 43.056 0,03 1.600 Computer Sciences Corp ... 97.840 0,06
600 FMC COMp ..oooovvensinvinen 34320 0,02 600 Diebold INC ......covvcvvvveeen 21198 0,01
1.000 ﬁ]l::rtr?;??;ngoé?a\}&s”é --------- 25.9%0 0,02 1.056 DST Systems INC ............... 88.619 0,06
300 Fragrances INc ................... 28.764 0,02 24.082 EMC COrp ..ccoovvvveieiieiene 704.639 0,45
100 Monsanto Cor ... 11252 0,01 30.800 Hewlett_—Packard _Co ............ 1.092.476 0,69
) International Business
3.900 MOSAIC CO oovvvvvsvvvnrs 173199 011 3.830 Machines Corp .................. 727.279 046
100 NewMarket Corp ........ccoee.e. 38.103 0,02 Jack Henry & Associates
3.892 PPG Industries INC ...ovovveni... 765.712 0,48 1.200 INC .o 66.792 0,04
200 Praxair INC .ovveeeeeooo, 25.802 0,02 4.800 Lexmark International Inc .. 203.760 0,13
Rayonier Advanced 2.100 Mentor Graphics Corp ........ 43.029 0,03
1.121 Materials INC ..........cooovvvvvve 36.948 0,02 5.700 NEtAPP INC vvvveerreererrrrenns 244872 0,16
300 RPM International Inc ........ 13734 0,01 1.623 SanDisk COIP ...vvvrrrrererreee 158.973 0,10
400 Sherwin-Williams Co ......... 87.596 0,05 9.200 Synopsys INC .....eurrreeeeeeee 365.148 0,23
500 Sigma-Aldrich Corp ............ 68.000 0,04 6.700 Western Digital Corp .......... 651.977 0,41
300 Westlake Chemical Corp ..... 25.977 0,02 Bau- und Ingenieurwesen
700 WR Grace & €O w.cvvvvvvvvvvnns 63.637 0,04 1.200 FIUOT COMP oo 80.112 0,05
Gewerbliche Dienstleistungen und Giter 200 URS COIP oo 11524 0,01
600 Alliance Data Systems Corp 148.962 0,09 Container und Verpackungen
3.499 Apollo E_ducation Group_ Inc 88.000 0,06 800 Ball COMP oo 50.616 0,03
3.100 ﬁ]létomatICDataProcessmg 257.486 0,16 500 Bemis Co Inc 19.010 0,01
3.500 Avis Budget Group Inc ....... 192.080 0,12 1.442 Crown Ho_ldlhgs INC ..o 64.183 0,04
1.100 Citas COMp oo 77638 005 2.686 Owens-.III|n0|s Inc R 69.997 0,04
100 DeVry Education Group Inc 4280 0,00 2.376 Packaging Corp of America 151.565 0,10
1.200 EQUITAX INC oo 80.688 0,06 3.056 R_ock-Tenn F:o ............ 145.405 0,09
400 FleetCor Technologies Inc .. 56.880 0,04 200 Silgan Holdings Inc 9.400 0,01
3.300 Gartner INc. ... 242418 0,15 800 Sonoco Products Co ............ 31.432 0,02
600 Global Payments ING .......... 41.928 0,03 Vertriebsstellen
11.100 H&R Block INC oo 344100 0,22 600 Arrovy Electronics Inc ......... 33.204 0,02
800 KAR Auction Services Inc .. 22904 0,01 100 Genuine Parts C‘? """""""" 8.773 001
500 Leidos Holdings ING ......... 17165 0,01 3.000 HD Supply Holdings Inc ..... 81720 0,05
Live Nation Entertainment 1.200 Ingram Micro Inc ................ 30.948 0,02
200 INC oo 4.804 0,00 2.800 Newell Rubbermaid Inc ...... 96.376 0,06
3.500 Manpowergroup Inc ............ 245350 0,16 1.534 TOro Co ..oovvveeeeeicieee 90.874 0,06
3.100 MasterCard InC .........cccvneee. 229.338 0,15 Diversifizierte Finanzunternehmen
5.000 McGraw Hill Financial Inc .. 422250 0,27 Affiliated Managers Group
800 MOGY'S COD .ovoror 75608 0,05 1.500 In'c ....................................... 300405 0,19
200 Quanta Services ING ....... 7258 001 600 Air Letalse C'orp .................... 19.494 0,01
200 Total System Services Inc ... 6.192 0,00 400 Ally Financial Inc 9.248 0,01
700 Towers Watson & Co ......... 69.650 0,04 3.002 Amer?ca_n ExPress _Co ......... 262.765 0,17
2,600 United ReNtals INC ........... 288.756 0,18 3155 Ameripriss E‘:&‘g;i' Inc ... 389.201 0,25
900 Vantiv Inc 27.801 0,02 100 Holdings INC ....uvvveeeeree. 3.239 0,00
21 Vectrus Inc 533 0,00 1.070 BlackRock INC ................... 351.356 0,22
Kommunikationsausriistung 2.300 CBOE Holdings Inc ............ 123.09 0,08
1.100 Arris Group InC .........ccco.e... 31.185 0,02 2.800 Charles Schwab Corp .......... 82.264 0,05

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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300 CME Group INC .....c.ccoevvnee. 23.985 0,02 Elektrische Gerate
11.300 Discover Financial Services 727.607 0,46 3.256 Agilent Technologies Inc .... 185.560 0,12
5.900 E*Trade Financial Corp ...... 133.281 0,08 300 Amphenol Corp .......cccocu.e. 29.958 0,02
10.112 FNF Group .....cccovvevrvrerreenns 280.507 0,18 700 AVNet INC .....coceevveevrieennn 29.050 0,02
3.236 FNFV Group .....cccceeveveriene 44,495 0,03 300 Emerson Electric Co ........... 18.774 0,01
Intercontinental Exchange 1.306 Energizer Holdings Inc ....... 160.912 0,10
368INC oo 71782 0,05 400 FIir Systems INC .....oooovo..... 12.536 001
400 Legg Mason InC ............c..... 20.464 0,01 Honeywe” International
700 LPL Financial Holdings Inc 32.221 0,02 1.000 INC woovvvveieicieecice e 93.130 0,06
800 NASDAQ OMX Group Inc . 33.936 0,02 1.500 PerkinElmer Inc .................. 65.400 0,04
29.597 Navient Corp ......cccoeevvennn. 524.163 0,33 Thermo Fisher Scientific
NorthStar Asset 1.300 INC wovvevererieree e 158.210 0,10
2.100 Management Group Inc ....... 38.640 0,02 Umweltkontrolle
1900 Iliiaymond James Financial 101802 0.06 1.200 Republic Services Inc ......... 46.824 0,03
' Sr:alcntanderConsumerUSA ' ' 200 Stericycle Inc IR 23312 0,01
2.420 Holdings INC .....ovvevvveerrrennn. 43100 0,03 200 Waste Connections Inc ....... 9.702 0,01
2.800 SLM COIP ..ooooveeerreeernne 23.940 0,02 900 Waste Management Inc ...... 42777 0,03
639 Synchrony Financial ............ 15.610 0,01 Lebensmittelprodukte
TD Ameritrade Holding 1.500 General Mills Inc ................ 75.660 0,05
1.300 COP o 43.368 0,03 1.400 Hershey CO ..........ccooevvvnrnes 133.616 0,08
3.070 Visalnc ............. [ 655.138 0,41 1.400 Hormel Foods Corp ......... 71.932 0,05
800 }/r\]lsddell&ReedFmanaal 41352 0,03 1.426 Ingredion INC .......cccevvvriennnne 108.077 0,07
Stromversorgungsunternehmen 1 ggg f(“:l Zm:il:(jr CO i Ziggg ggj
31600 AES COIP oo 4ar.riz. 0,28 18:215 Krogegr Co ... 947:180 oyeo
500 Alliant Energy Corp .......... 27.705 0,02 600 McCormick & Co Inc ......... 40.140 0103
1.300 Ameren COorp ....c..ccovveereevnnen. 49.842 0,03 . '
American Electric Power Co 5.262 Mondelez International Inc . 180.276 0,11
15.250 INC oovvveeieeeceeeeeee e 796.203 0,51 13.700 Pilgrim's Pride Corp ............ 418.672 0,26
7.466 Calpine COrp .......cccovvurunne. 161.938 0,10 1.000 Safeway INC .......cccevvvrininnn 34300 0,02
6.749 CMS Energy Corp ............... 200.175 0,13 29.700 Tyson Foods Inc 1.169.289 0,74
1.800 Dominion Resources Inc ..... 124.362 0,08 5.900 WhiteWave Foods Co ......... 214.347 0,14
1.500 DTE Energy CO ....cccvevvneee. 114.135 0,07 Gasversorgungsunternehmen
923 Duke Energy Corp ............... 68.994 0,04 1.400 AGL Resources Inc ............. 71.848 0,04
10.100 Edison International ............ 564.691 0,36 1.000 Atmos Energy Corp ............ 47.710 0,03
7.100 Entergy COrp .....ccceeeevvvrvrnnas 549.114 0,35 500 National Fuel Gas Co .......... 35.010 0,02
2.000 Exelon Corp .....cccceevvvvvrirnnnas 68.180 0,04 3.400 NiSource InC .....cccovvvvvennenne. 139.332 0,09
2.819 FirstEnergy COrp ......c.oouuee 94577 0,06 3.511 0ne Gas INC .......cccevvreeene. 120.251 0,08
1.400 Great Plains Energy Inc ....... 33.824 0,02 2.200 Sempra Energy ... 231814 0,15
2.300 ITC Holdings Corp .............. 81.880 0,05 7.020 UGI COrp oo 239.312 0,15
1.600 MDU Resources Group Inc . 44.496 0,03 300 Vectren Corp ......cevvvvvvecnnnen 11.973 0,01
5.784 NextEra Energy Inc ............. 543.002 0,34 Hand- und Maschinenwerkzeuge
600 Northeast Utilities ............... 26.586 0,02 400 Snap-on INC ........ccccevveennne. 48.424 0,03
2.100 NRG Energy InC ........cev.ve. 64.008 0,04 Gesundheitsprodukte und -bedarf
1.800 Pepco Holdings Inc ............. 48168 0,03 600 Alere InC ......ccovvvvcvcinininnnnn, 23.280 0,02
300 PG&E Corp 13.515 0,01 100 Baxter International Inc ...... 7.174 0,00
1.600 PPL Corp ........ 52.528 0,03 800 Becton Dickinson and Co ... 91.024 0,06
Public Service Enterprise 49,889 Boston Scientific Corp ........ 589.189 0,37
1.300 Group INC w.ccoevsevvevnsserssssee 48.412 003 7.733 CareFusion Corp 349918 0,22
200 SCANA COMD wevvvovvessrrees 9.922 0,01 200 CR Bard IC «..coveeereere 28542 0,02
1.100 Westar Energy InG .............. 37.532 0,02 4.400 Edwards Lifesciences Corp . 449504 0,29
2.100 Wisconsin Energy Corp ..... 90.300 0,06 1.100 Henry Schein INC ... 128084 0,08
600 Xcel Energy InC .................. 18.234 0,01 100 Hospira INC ....ccvevvvvieenieine 5.200 0,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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700 IDEXX Laboratories Inc ... 82.481 0,05 American International
4.689 Medtronic INC. v 290.484 0,18 25.200 Group INC ...ocvevvvrveiiiieiee 1.361.556 0,86
100 Patterson Cos INC. ... 4143 0,00 1.000 Assurant INC .......cccceeevveeennes 64.270 0,04
200 ResMed INC oo 9852 001 3.772 Berkshire Hathaway Inc ...... 521.253 0,33
500 Sirona Dental Systems Inc .. 38.340 0,02 600 ChUb_b Co_rp_ """" s 54.660 0,03
9.806 St Jude Medical Inc ... 589.635 037 1.800 Cincinnati Financial Corp ... 84.690 0,05
500 StryKer COrp v 40375 0,03 12.300 Genworth Financial Inc ...... 161.130 0,10
Hanover Insurance Group
100 Techne Comp .u.cocvessnessnses 9.354 0,01 1617 INC ovvvvvesrvrserserssnnesnens 99.332 0,06
600 Teleflex INC .....ccovevevvvennee, 63.012 0,04 Hartford Financial Services
Varian Medical Systems 300 Group INC ..coveveeeeereeeeen 11.169 0,01
300 INC v, 24.036 0,02 HCC Insurance Holdings
600 Zimmer Holdings Inc .......... 60.354 0,04 700 INC v 33.803 0,02
Medizinische Leistungserbringer und 600 Lincoln National Corp ........ 32.148 0,02
Gesundheitsfiirsorgedienste 200 Markel COrp .oorvevrrrrrre 127.320 0,08
19.236 Aetna InC ..., 1.558.116 0,99 Marsh & McLennan Cos
1.100 Centene COIp ..ccoovevvevverernnnne 90.981 0,06 3.200 INC oovoviiiiiie 167.488 0,11
6.426 CignNa COrp ...veovveerereerrrrennn. 582.774 0,37 Old Republic International
700 Eovgr_\ce |I_r|1c o 55.069 0,03 4.661 gﬁmiﬁé{i'l‘:’i}iéﬁéi}]"é'r'(')ﬁb """ 66.559 0,04
200 Hg‘,’éf;"gr; oeare 20262 002 4,700 INC covreoveeeeeeeseereeesereeen 246.656 0,16
2.600 HCA Holdings Inc .............. 183.352 0,12 10.500 Progressive COrp ................. 265.440 0,17
1.800 Health Net INC vrroro 82.998 0,05 800 Protective Life Corp ........... 55.528 0,04
3.375 HUMANA INC <vorevverereren 439.729 0,28 3.500 Eﬁﬂ‘;ﬂ:;‘c';igargﬂa'o'fnc ------ 307.790 0,20
500 h%?gurﬁéosrycorpOfAmema 50.875 0,03 2.205 America Inc p --------------- 176.709 011
100 LifePoint Hospitals Inc ........ 6.919 0,00 600 ?ﬁincmpﬁnanmaleroup 37.908 0,02
1.200 Mednax InC ......ccocevecvvees 65.748 0,04 4.074 Torchmark Corp ......cccoeeunee 213.355 0,14
1.000 Bn!tedHelagh ﬁrrlogp Ir_1c """ 86.250 0,05 3.800 Travelers Cos InC ................ 357.048 0,23
1.487 |nrglversaea ....... erwces ..... 155.332 0,10 7.300 Unum Group ......cccceeveeeenenne. 250974 0,16
3.700 WellPoint INC v 442631 0,28 13.500 Voya Financial Inc 527.985 0,33
Holdinggesellschaften - diversifiziert Internet-Software und -Dienstleistungen
Liberty TripAdvisor 2.073 Amazon.com InC ................. 668.418 0,42
1.118 Holdings INC w......cvvvvvviens 37.867 0,02 500 CDW COrp/DE ................... 15525 0,01
Eigenheimbau 477 EQUINIX INC oo, 101.315 0,06
12.200 PulteGroup INC ................ 215574 014 3.465 EXpedia INC ...ooroooocerrreen 303.603 0,19
L”a':;”;“frff::;:{i‘gnal 100 F5 Networks INC ................ 11.870 0,01
1.800 INdUStries INC ...ooveveeeve 176.436 0,11 10.928 Facebook INC ........ccceveueee. 863.749 0,55
3.100 Whirlpool Corp ......cceuneee. 451.484 0,29 532 Google Inc A Shares ........... 313.098 0,20
Hotels, Restaurants und Freizeit 729 Google Inc C Shares ........... 420.888 0,27
500 Harley-Davidson Inc ........... 29.100 0,02 1.000 IAC/InterActiveCorp .......... 65.900 0,04
200 Polaris Industries Inc ........... 29.952 0,02 500 Liberty Interactive Corp ...... 14.260 0,01
Haushaltsartikel 100 Netflix InC ...oovvvevveiiiieiiens 45,113 0,03
1.100 Church & Dwight Co Inc .... 77.176 0,05 33.294 Symantec COrp ......cceeveruene 782.742 0,50
1.000 CIoroX CO ....coeevvvevevvrreieinnne 96.050 0,06 800 VeriSign INC .....covevevieienne 44.096 0,03
50 Jarden Corp .......cccceeveerennne. 3.006 0,00 2.100 Yahoo! INC .......ccccceevrvrinnnnen 85.575 0,05
8.661 Kimberly-Clark Corp .......... 931.664 0,59 100 Zillow INC ..o 11.599 0,01
300 Scotts Miracle-Gro Co ........ 16.500 0,01 13.200 Zynga INC .....cccoovvvrvenenenns 35.640 0,02
Versicherungen Eisen und Stahl
4.000 AFIAC INC wvooveereere e, 233.000 0,15 Allegheny Technologies
650 Alleghany COrp .......cc.oc..... 271.746 0,17 400 g]:rbéﬁié}'f"ééﬁ}iéiéég} """"" 1483 001
7.000 Allstate COrp ......c.....ccovvres 429590 0,27 500 COMP covveevereorrvveremeeesessssns 22575 0,01
1100 merican Financial Group 63606 004 7.700 United States Steel Corp ... 301532 0,19

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Logis Metalle und Bergbau
Choice Hotels International 17.600 AICOA INC ...vveeorrveeennees 283.360 0,18
1.200 INC oo 57.222 0,04 Compass Minerals
Hilton Worldwide Holdings 100 International Inc .................. 8.426 0,01
8.400INC ovvvsvesresirsen 206.892 0,13 1.500 CONSOL Energy Inc ... 56790 0,03
200 Las Vegas Sands Corp ......... 12.442 0,01 800 Royal Gold Inc 51.020 0,03
3.576 Marriott International Inc .... 249.963 0,16 1.827 Timken Co ... 77446 005
MGM Resorts . '
2300 International ..., 52.348 0,03 696 TimkenSteel Corp ............... 32.364 0,02
Starwood Hotels & Resorts Sonstige Hersteller
3.106 Worldwide INC ..........c.c..cce.e. 258450 0,16 1.500 3M CO wovvevrreeere e, 212535 0,13
2.900 Wyndham Worldwide Corp 235,596 0,15 200 AptarGroup Inc 12.140 0,01
400 Wynn Resorts Ltd ............... 74832 0,05 100 Carlisle Cos Inc 8.039 0,01
Maschinenanlagen 1.200 Colfax COorp .......ccooeevverrenn. 68.400 0,04
3.400 AGCO COrp ..cocvvvvrernirrnnns 154.564 0,10 800 Danaher COrp ........cccovenenee. 60.792 0,04
1.100 Babcock & Wilcox Co ........ 30.448 0,02 2.846 Dover COrp .....c.cooevvrvennnnn 228.648 0,15
7.918 Caterpillar InC .........ccovvvens 784120 0,50 14.355 General Electric Co ............. 367.919 0,23
3.400 Deere & CO ....covvvvviviiiininns 278.698 0,18 300 Hexcel COrp ..covvvevveneennns 11.910 0,01
900 Flowserve COrp .......c.covvene 63.477 0,04 3.400 lllinois Tool Works Inc ....... 287.028 0,18
844 Graco INC .......cocvvviciiiines 61.587 0,04 2207 ITT COMP wevvevvvverrerrrernen 99.183 0,06
1.998 IDEX COIp ..ocvviciiiciis 144575 0,09 200 Pall COMp ...ovvevveerereereeeenens 16.746 0,01
1.300 Manitowoc Co Inc ............... 30.498 0,02 950 Parker-Hannifin Corp ......... 108.442 0,07
3.037 Rockwell Automation Inc ... 333.675 0,21 1.210 SPX COMP weovoveeeveeeerresenan 113.655 0,07
600 Roper Industries Inc ............ 87.780 0,05 600 Trinity Industries Inc .......... 28.020 0,02
600 Terex Corp ..c.coevveveerecneenn 19.056 0,01 Biiroelektronik
1.300 Wabtec COrp .....ccocevvevininns 105.352 0,07 1.500 Pitney Bowes Inc ................ 37.500 0,02
300 Xylem Inc 10641 0,01 47.500 XeroxX COrp ......ccoeviverenren 628.900 0,40
500 Zebra Technologies Corp ... 35.485 0,02 Ol- und Gasversorger
Medien 100 Athlon Energy Inc ............... 5.823 0,00
3.160 CBS Corp .......... s 169.060 0,11 1.100 Cabot Oil & Gas Corp ........ 35.970 0,02
200 IC:;&rterCommunlcatlons ...... 15393 003 1.400 Cheniere Energy Inc ........... 111.944 0,07
’ 11.880 Chesapeake Energy Corp .... 273.121 0,17
9528 COMEASE COM v 512511 0,32 10.172 Chevron COorp ..oeer. 1213621 077
13.792 DIRECTV ..ooovvveerererreae, 1.193.284 0,76 ) '
Discovery Communications 2.100 Cimarex Energy Co ............ 265.671 0,17
3.500 INC ShareS A ..oovvvoeeei 132.300 0,08 400 Concho Resources Inc ........ 50.116 0,03
Discovery Communications 7.200 ConocoPhillips .......ccccuene.. 551.088 0,35
1.700 Inc Shares C .........coviinsnenn 63.376 0,04 650 Continental Resources Inc .. 43193 0,03
3.200 DISH Network Corp ............ 206.624 0,13 300 Devon Energy COrp ............ 20457 0,01
2.865 Gannett Co INC ..vvvvvvvvnnnnnns 84.976 0,05 500 Energen Corp .....c.ccocvvvvenee. 36.125 0,02
100 Graham Holdings Co ........... 69.959 0,04 4.640 EOG ReSOUICes INC ............ 459.499 0,29
500 John Wiley & Sons Inc ........ 28.025 0,02 3.656 EQT COMP .ovvvvevvvreerreressseis 334707 021
875 Liberty Media Corp ............ 41.274 0,03 26.272 Exxon Mobil COrp .............. 2.471.407 157
50 'S‘;]t;?;tsyCMed'acmp .............. 2348 0,00 1.100 Gulfport Energy Corp ....... 58.729 0,04
50 NEWS COP ovrrerreereo 818 0,00 1.100 Helmerich & Payne Inc ....... 107.657 0,07
Scripps Networks Interactive 300 Hess Corp ....oeeevcvcvevenennan, 28.296 0,02
100 INC oo 7.809 0,00 6.190 Marathon Petroleum Corp .. 523.922 0,33
375 SAIZ oo 12.405 0,01 100 Murphy USA INC ................ 5.304 0,00
2.708 Time Warner Cable Inc ....... 388.571 0,25 200 Newfield Exploration Co .... 7.416 0,01
6.000 Time Warner Inc ................. 451.320 0,29 100 Noble Energy Inc ................ 6.837 0,01
Twenty-First Century Fox Occidental Petroleum
2.200 INC wvvovveceereeieee e, 75.438 0,05 5.814 COIP coovveeerereeererenreenssrennen 559.074 0,36
12.533 Viacom INC ......cccovevrverennn 964.164 0,61 7.374 Patterson-UTI Energy Inc ... 239.876 0,15
3.049 Walt Disney CO ........c.......... 271452 0,17 1.200 Phillips 66 .......cccevvvrrernnnn 97.584 0,06

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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500 Range Resources Corp ........ 33.915 0,02 Immobilien
21.155 SandRidge Energy Inc ......... 90.543 0,06 4.981 CBRE Group InC ......ccc....... 148.085 0,09
2.300 SM Energy Co .....ccccovevvenne 179.331 0,11 400 Howard Hughes Corp ......... 60.000 0,04
1.300 Southwestern Energy Co ..... 45435 0,03 1.144 Jones Lang LaSalle Inc ....... 144533 0,09
600 UNit COMP ..o, 35172 0,02 NorthStar Realty Finance
32.800 Valero Energy Corp ......... 1517.656 096 2.300 Corp s 40.641 0,03
. Starwood Waypoint
2.100 Whiting Petroleum Corp ..... 162.876 0,10 1.732 Residential Trust ............... 45015 0,03
Ol- und Gasdienstleistungen Immobilienfonds (REIT)
23.896 Baker Hughes Inc ................ 1.554.913 0,99 Alexandria Real Estate
Cameron International 300 Equities INC ......ccccoeevrreenennne 22.119 0,01
3.200 COrp ..o 212.416 0,13 American Capital Agency
11.782 Halliburton CO oo 759.939 0,48 600 COrp veveveiirieeieieee e 12.756 0,01
900 MRC Global INC ovverveo 20.979 0,01 100 American Homes 4 Rent ..... 1.688 0,00
National Oilwell Varco American Realty Capital
3541 I0C oo 269.435 0,17 400 Properties INC .......ccccevvenene. 4824 0,00
75 NOW INC oo 2281 0,00 200 American Tower Corp ........ 18.726 0,01
1.220 Oil States International Inc .. 75506 0,05 Annaly Capital Management
1.977 Schiumberger Ltd ............ 201080  0.13 1.800 INC .ovvovervieeieeeceee e 19.206 0,01
- . ' Apartment Investment &
Superior Energy Services 500 Management CO ................. 15910 0,01
BTT5INC v, 124.084 0,08 AvalonBay Communities
500 Targa Resources Corp ......... 68.110 0,04 100 INC oo 14.099 0,01
Papier- und Forstprodukte BioMed Realty Trust REIT
300 Domtar COI'p ....................... 10.533 0,01 800 INC vvvviiieeiciee s 16.160 0,01
8.906 International Paper Co ....... 425172 027 100 Boston Properties Inc .......... 11574 0,01
400 MeadWestvaco COrp ......... 16.376 0,01 900 Brandywine Realty Trust .... 12.663 0,01
Korperpflegeartikel 1.023 Brixmor Property Group Inc 22,762 0,01
1.100 Colgate-Palmolive Co ......... 71.742 0,04 100 Camden Propgrty Trust s 6.851 0,00
4700 Procter & Gamble CO ....... 393578 0.25 100 Tt e a9 001
Pharmazeutika 300 Digital Realty Trust Inc ... 18723 0,01
3.500 Abbott Laboratories ............ 145565 0,09 900 Douglas Emmett InC ......... 23112 0,01
7.657 AbbVie Inc 442.268 028 1.000 Equity Commonwealth ....... 25670 0,02
694 Allergan Inc 123.712 0,08 Equity Lifestyle Properties
6.700 AmerisourceBergen Corp ... 517.910 0,33 2.358 INC oo, 99.861 0,06
8.200 Bristol-Myers Squibb Co ... 419.676 0,26 400 Equity Residential ............... 24,628 0,02
14.915 Cardinal Health Inc ............. 1117432 0,71 100 Essex Property Trust Inc ..... 17.876 0,01
5.600 Eli Lilly & CO ....covevveveee 363.272 0,23 800 Extra Space Storage Inc ...... 41.240 0,03
5.600 Express Scripts Holding Co 395528 0,25 Federal Realty Investment
21.277 Johnson & Johnson ... 2.268.341 1,44 100 -(E:aurf;réi'ara\;\;[ﬁ'F.>'r.(').p').élr't.i't.e'§m 11847 0,01
3.720 McKesson COrp .....cvevevvvvvess 724210 0,46 A531INC covveeeeeeeeeseeeeeeeeereeens 106.660 0,07
15.753 Merck & Co InC ......cceuuee. 933.838 0,59 Healthcare Trust of America
1.000 Mylan INC ......ooeevveveeerernnnn 45490 0,03 1.200 INC weoeiieiiiieeeeeeee 12.749 0,01
1.300 OmMNIicare INC wovemeemeomooi 80.951 0,05 800 Host Hotels & Resorts Inc .. 17.064 0,01
84.307 PRIZEr INC oo 2.492.958 1,58 500 Kilroy Realty Corp ............. 29.715 0,02
1.169 Pharmacyclics Inc ............... 137.276 0,09 300 Macerich CO .....ccccevevuvennnen. 19.146 0,01
Quintiles Transnational 3.400 MFA Financial Inc .............. 26.418 0,02
1.758 Holdings InC .........cccceueve. 97.973 0,06 Mid-America Apartment
400 Salix Pharmaceuticals Ltd ... 62.440 0,04 400 gommugitielih'm R, 26.256 0,02
Pharmazeutika mega Healthcare Investors
1.700 Nektar Therapeutics ......... 20519 0.01 600 Inc s 20.502 0,01
L ' 2.441 Post Properties Inc .............. 125321 0,08
500 Z'ESE'(';ESIHC ......................... cra48 004 100 Public StOrage .......coor..... 16581 0,01
' 1.813 Regency Centers Corp ........ 97.612 0,06
1.700 Spectra Energy Corp ........... 66.742 0,04 Simon Property Group REIT
900 Williams Cos InC ................ 49.824 0,03 4.140 INC ovovvvecrireeeeeeee i 680.699 0,43

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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200 SL Green Realty Corp ......... 20.262 0,01 Halbleitergerate und -produkte
2.800 Spirit Realty Capital Inc ...... 30.660 0,02 Advanced Micro Devices
100 Taubman Centers Inc. ........ 7.209 0,00 3.000 INC coovvveieceeee e 10.230 0,01
Two Harbors Investment 1.800 Applied Materials Inc ......... 38.898 0,02
3.500 COrp .ooveieeiieiinieeseeeeiene 33.810 0,02 17.014 Broadcom Corp .......cccceeenee 687.706 0,44
500 UDR Inc 13.625 0,01 23.807 Intel COrp ..oovvvvvveeeiiriie 828.960 0,53
400 Vornado Realty Trust .......... 39.984 0,03 100 IPG Photonics Corp ............ 6.876 0,00
Washington Prime Group 1.700 Lam Research Corp ............ 126.939 0,08
3.354INC v, 58.561 0,04 Linear Technology
Weingarten Realty 1.100 COIP oo, 48.829 0,03
2.393 INVESLOrS ..o, 75.355 0,05 Microchip Technology
Immobilienfonds (REIT) 200 INC oo 9.446 0,01
4.994 Starwood Property Trust Inc 109.618 0,07 14.700 Micron Technology Inc ...... 503.622 0,32
Einzelhandel 6.773 NVIDIA Corp ..ccoevvvvvenennn. 124.962 0,08
1.080 Advance Auto Parts Inc ....... 140.692 0,09 8.300 ON Semiconductor Corp ... 74119 0,05
450 AutoZone INC ....ccccvvveiienenn 229.347 0,15 15.889 Qualcomm Inc ........cccccvee. 1.188.020 0,75
100 Best Buy Co INC .....cccevveneenne 3.359 0,00 500 RoVi COrp ..coccoveviviieiieiiennn 9.870 0,01
1.733 Brinker International Inc ..... 87.984 0,06 1.300 Skyworks Solutions Inc ...... 75.452 0,05
500 Buffalo Wild Wings Inc ...... 67.135 0,04 2.100 SunEdison INC .....ccceevvveenee 39.627 0,02
Burger King Worldwide 3.058 Texas Instruments Inc ......... 145.836 0,09
LA00INC oot 41482 0,03 500 XlNX INC verrererrererrne 21170 0,01
1.832 Ch!co's FAS I_nc ...... s 27.022 0,02 Schiffsbau
1.410 Chipotle Mexican Grill Inc .. 939.892 0,60 Huntington Ingalls Industries
3.710 Costco Wholesale Corp ....... 464.937 0,29 3750 INC i, 390.675 0,25
5.678 CVS Health Corp ................ 451912 0,29 Software
100 Dick’s Sporting Goods Inc ... 4388 0,00 13.500 Activision Blizzard Inc ....... 280.530 0,18
1.200 Dollar Tree INC .....cocuvveeneeee. 67.284 0,04 3.490 Adobe Systems Inc 241.473 0,15
2.089 Domino's Pizza Inc .............. 160.790 0,10 3.400 Autodesk INC ......ccovvevvvrennnene 187.340 0,12
700 Dunkin' Brands Group Inc ... 31.374 0,02 Broadridge Financial
5500 Foot Locker ING oo 305.965 0,19 1.500 Solutions INC ......cccccevvevenens 62.445 0,04
4.635 GAD INC voroeoeooo 103187 012 100 CA Inc o 2.794 0,00
100 GNC Holdings ING ........... 3873 0,00 14.300 E!ectl_ronlc Arts INC .coovevvs 509.223 0,32
Fidelity National
12.852 Home Depot INC .................. 1.179.300 0,75 1.700 Information Services Inc ..... 95.710 0,06
3.400 L Brands INC ......cc.ouveessenn 227.732 0,14 6.266 FISErV INC ....oovoverceverrsvvee 404909 0,26
9.394 Lowe'’s Cos INC w.oovvverevvee 497.224 031 700 INUIt INC oo 61362 0,04
6.487 MACY'S ING wovvvvvrssvnreessssnens 377.349 024 70.570 Microsoft COrp .........c.cccc... 3271625 2,07
700 McDonald's COrp ............. 66.360 0,04 200 MSCIING oo 9.404 0,01
2.000 NOrdstrom ING ........ccvevee. 136.700 0,09 40.888 Oracle Corp 1.565.602 0,99
1.950 O'Reilly Automotive Inc ..... 293.202 0,19 1.600 Paychex Inc 70.720 0,05
6.000 Rite AId COMD ..coovcveveen 29.100 0,02 200 PTC INC oo 7.380 0,00
100 ROSS StOres INC w...coversvvvesen 7.558 0,00 1.200 VeriFone Systems Inc ........ 41.244 0,03
5.900 TIX COS INC ...ooovvvvvrrnnens 349.103 0,22 Telekommunikation
1700 g:;z;i'é’enlﬁgsmet'csg‘ ........ 200889 0.13 7.800 AMAOCS LI . 357.864 0,23
5600 Wal-Mart Stores Inc ... 428288 027 500 Anixter International Inc ..... 42.420 0,03
1.200 Walgreen Co v 71100 005 1.100 Aruba Networks Inc ............ 23.738 0,01
800 World Fuel Services Corp ... 31912 0,02 26.800 AT&T In(': """"""""" 944.432 0,60
Sparkassen 15.683 Cf:nturyLmk Inc 641.121 041
10.094 Hudson City Bancorp Inc .... 98.114 0,06 43.865 Clscg Systems InC ............... 1.104.082 0,70
6.154 :\rllves:?rskBéncorp |n_<t: .......... 62340 0,04 2.400 (F:g:t'lr;? (I:nocrri'r}iij'riii:'z;t'i'é}{é """ 46.440 0,03
2100 Bane Orgrln communy 65.026 0,04 2.900 COMP o 18.850 0,01
People's United Financial 1.500 Harris Corp 99.615 0,06
1.600 INC vvveeeeeeeeeeeeeee e, 23.152 0,02 18.971 Juniper Networks Inc .......... 420.018 0,27

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Level 3 Communications 2.040 Ryder System InC ................ 183539 0,12
600 INC oovvsvesvsssssss 27.438 0,02 8.460 Union Pacific COrp .......... 917.317 0,58
5:471 Motorola Solutions Inc ........ 346.09% 022 700 United Parcel Service Inc ... 68.810 0,04
1.900 Palo Alto Networks Inc ....... 186.314 0,12 .
Transportmittel
6.400 POlYCOM INC oo 78592 0,05 2,000 Landstar System Inc .......... 144360 0,09
1.400 SBA Communications Corp 155.232 0,10 Wasserversorgungsunternehmen
500 T-Mobile US Inc ................. 14.435 0,01 American Water Works Co
Verizon Communications 2.200 INC oo 106.106 0,07
46.585 In(': ...................... e 2.328.784 1,47 145.934.734 92,48
11.126 Windstream Holdings Inc ... 119.827 0,07 o . S
Textilien und Bekleidung Brltl_S(_:he Jungfermr_weln (0,46%0)
100 Carter's INC .oovvrevrerrseee 7752 0,01 Textilien und Bekleidung
. Michael Kors Holdings
1.400 Columbia Sportswear Co ..... 50.092 0,03 10.200 Lt oo 728.280 046
288 ze"ke: O:tdloor Corp ...... zg'g;z) g'gz Stammaktien insgesamt ... 152.359.739 96,55
énes FANAS INC vvvssvrsees ' ' Wertpapiere insgesamt ..... 152.359.739 96,55
1.500 Nike INC ..ocoovvvviviiiiiririre, 133.800 0,09
1.200 Under Armour Inc ............... 82.908 0,05 o
1.700 VF COMP wevovvrrrereeresesesssrse 112.285 0,07 :”I"es(tj“z;r(‘)t;;”)ds (CIS) (3,02%)
. . rland (3,02%
Spielwaren, Spiele und Hobbys Russell Investment Company
100 Hasbro Inc .........cccoovvieinnnn 5.498 0,00 11 plc
1.500 Mattel InC ....oovveieecieee, 45975 0,03 The U.S. Dollar Cash Fund
Transportwesen 476.798 I - CIaSS C Shal’es ............ 4.767.979 3,02
11.100 CSX COMP weeovvrrrrrerrererreeeee 355.866 0,23 Investmentfonds (CIS) 767978 300
2.500 FEAEX COMP .vvvvvvvvrrrrrereresis 403.625 0,26 gzngjg:ﬂaenohne """"" oL ’
854 Kirby COMD oo 100.644 0,06 Goriative
300 Norfolk Southern Corp ........ 33.480 0,02 Finanzinstrumente ......... 157.127.718 99,57
Old Dominion Freight Line
900 INC v 63.567 0,04
Derivative Finanzinstrumente ((0,04)%0)
Offene Terminkontrakte (Futures) ((0,04)%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USD USD %
2.676.667 1.982,72 27 of S&P500 E Mini Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........c.cccoeeeevieennnne. (23.242) (0,02)
2.550.700 1.109,00 23 of Russell 1000 Mini Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccccovvviiinnne (37.720) (0,02)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ............ (60.962) (0,04)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSaML .........cccceciveieieienesese e e sre e (60.962) (0,04)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Zeitwert Fonds
USD %

Finanzielle Vermdogenswerte erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (99,57%) ...... 157.127.718 99,57

Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,04)%) ..... (60.962) (0,04)

Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (99,53%) .............. 157.066.756 99,53

Sonstiges Nettovermagen (0,479%06) .....cccocvvivevevereiesesinnenans 733.899 0,47

Berichtigungen aus der Differenz zwischen

Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

(0,0090) ..ot 55 0,00

NETEOVEIMOGEN ..o s 157.800.710 100,00

% am
Gesamtvermdgensanalyse Gesamtvermdogen
Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt
LTS (0 L 95,91
INVESTMENIFONAS (OGAW) ..ottt bbbttt et b et b et b 3,00
SONSEIPE VEIMOGENSWEITE ....viiuierieiiieitestesesieeee e eteste st e tesseeteeseeseeseestestesaeateeseesee e esestesteaseeneeseeseneeneeseensens 1,09
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Merrill Lynch.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios UsD Wertpapiere des Portfolios UsD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund Il The U.S. Dollar Cash Fund 11

Class A Shares 24.592.000 Class A Shares (26.711.000)
Baker Hughes Inc 1.791.542 AbbVie Inc (1.991.494)
Caterpillar Inc 1.500.659 Wells Fargo & Co (1.563.113)
Johnson & Johnson 1.349.697 Boeing Co (1.360.860)
Aetna Inc 1.308.482  Caterpillar Inc (1.274.495)
AbbVie Inc 1.297.576  Celgene Corp (1.160.276)
Verizon Communications Inc 1.290.118 Hewlett-Packard Co (1.152.949)
Wells Fargo & Co 1.158.710  Northrop Grumman Corp (1.114.810)
Capital One Financial Corp 1.157.809 Dow Chemical Co (865.013)
Chipotle Mexican Grill Inc 1.133.903  Archer-Daniels-Midland Co (845.916)
Pfizer Inc 1.132.844 eBay Inc (794.761)
Microsoft Corp 1.119.301 Raytheon Co (794.371)
Boeing Co 1.084.349  WellPoint Inc (785.974)
Northrop Grumman Corp 1.058.405  Phillips 66 (785.708)
Cisco Systems Inc 968.970  Abbott Laboratories (776.477)
Raytheon Co 961.299  Verizon Communications Inc (769.541)
Merck & Co Inc 943.325 Amazon.com Inc (760.238)
Qualcomm Inc 881.784  Whirlpool Corp (735.504)
Hewlett-Packard Co 868.231  Time Warner Inc (734.081)
American International Group Inc 860.192  Medtronic Inc (723.259)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wihrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft
Der Teilfonds Russell U.S. Value Fund (der ,, Teilfonds*) stellte am 14. Oktober 2014 die Geschéftstétigkeit ein.

Anlageziel

Der Teilfonds strebt einen Kapitalzuwachs durch Anlagen in US-amerikanischen Anteilspapieren wie Stammaktien, American
Depository Receipts, Global Depository Receipts, Wandel- und Optionsscheinen an, die an einem geregelten Markt in den USA
notiert sind oder gehandelt werden. Der Teilfonds kann auch in Neuemissionen anlegen, deren Zulassung zur Notierung an einem
geregelten Markt beantragt wird. Des Weiteren kann der Teilfonds an geregelten Mérkten weltweit notierte Wertpapiere von
Unternehmen halten, die in den USA weder gegriindet wurden, noch dort notiert sind oder gehandelt werden, vorausgesetzt, diese
Unternehmen erwirtschaften einen GroRteil ihrer Gesamteinkinfte in den USA. Stets werden mindestens zwei Drittel des
Nettovermdgens des Teilfonds in die oben genannten Instrumente (mit Ausnahme der Wandelanleihen) von in den USA
anséssigen Emittenten investiert sein.

Da der Teilfonds seine Geschaftstatigkeit am 14. Oktober 2014 einstellte, liegen keine Performance-Daten vor, die fur diesen
Bericht relevant waren.

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .....ccccooveveveviveve e

Bankguthaben (Erfauterung 3) ......cocoooveeiiieienee e
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) ....

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ............ccccovevenncnennn
Dividendenforderungen ..o

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .......ccoveeeenene

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrége:
Verbindlichkeiten aus verkauften Fondsanteilen ......................
Aufwendungen fir Wertpapierkdufe ..o,
Zu entrichtende Verwaltungsgebuhren ..o,
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebdihren ........
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren ..........c.cccoovevveviiennne
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengebinren .........cocceevevvvivceeeeeeeeeeeeennns
Zu entrichtende Prifungsgeblhren ........ccccoovevevvvieinciicicieinns
Zu entrichtende sonstige Gebihren ...

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdégen (zu Ricknahmepreisen) ...

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErAUTEruNg 9) ..oovvcecececce e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) ...

Die beiliegenden Erlduterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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30. September 2014

31. Méarz 2014

30. September 2013

(ungepriuft) (geprift) (ungepruift)
USD USD USD

- 27.793.615 25.985.793
9.470.639 259.285 2.797.831
209.950 44,975 52.500
- - 50.028
932 22.790 24.410
9.681.521 28.120.665 28.910.562
(154.966) - (14.129)
(401.986) - -
- (37.511) (17.603)
(8.198) (25.066) (119.906)
(601) - (1.026)
(2.880) (1.166) (3.237)
(6.187) - -
(10.734) (16.386) (11.301)
(31.542) (2.031) (11.138)
(617.094) (82.160) (178.340)
9.064.427 28.038.505 28.732.222
- 723 1.431
9.064.427 28.039.228 28.733.653
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Gewinn- und Verlustrechnung

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger Sechsmonatiger
Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
USD USD USD
Ausschuttend
LAV To T o [T o PSS 164.696 1.171.260 892.297
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ..........ccccevvervenne. 945.209 10.400.699 6.734.163
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) .......ccocovvvreninenninescsees 1.109.905 11.571.959 7.626.460
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren (Erlauterung 4) ......ccccooevvvviviveveieneinens (97.248) (641.230) (483.043)
Depotbank- und Verwahrstellengebuihren (Erlauterung 5) ........ (1.162) (4.062) (2.720)
Unterdepotbankgebuhren (Erlauterung 5) .......ccccooovvveiinicnenn. (6.893) (17.751) (12.143)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(EFTAULEIUNG 5) oviveieieiieieesie s (15.685) (49.110) (35.511)
Prifungsgeblinren ... (10.734) (16.386) (4.500)
Beratungshonorare ... (14.7412) (23.724) (13.946)
SoNnstige GEDUNIEN ... e (30.998) (11.042) (14.428)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt .........cc.ccocevvveveinneninnnns (177.461) (763.305) (566.291)
Nettoertrag/(-aufwand) .........ccocveviiviienciie e 932.444 10.808.654 7.060.169
Finanzierungskosten
Ausschiittungen (ErJAULEIUNG 7) ..ovoverveirenereeeee e - (95.875) (83.865)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..........c.ccoccoovieiiinicienns 932.444 10.712.779 6.976.304
Besteuerung
Quellensteuer (ErfAuterung 8) .......cccoviveerenenenineceeriee (47.826) (316.381) (243.892)
Nachsteuergewinn/(-verlust) flr den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..o, 884.618 10.396.398 6.732.412
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (Erlauterung 9) ......cccoovveveieicne v (723) (48.239) (47.531)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit ..........cccoceevenene 883.895 10.348.159 6.684.881

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der mittlerweile eingestellten Geschaftstétigkeit (siehe Erléuterung 16). AuBer den in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger
Berichtszeitraum

Sechsmonatiger
Berichtszeitraum

zum Geschaftsjahr zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungeprft) (gepriift) (ungepruft)
USb USD USD

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ...........cccccoeevennne 883.895 10.348.159 6.684.881
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschuttungsgleicher Ertrédge von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erléuterung 7) ......... - 93.294 82.222

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdégens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ErTAULEIUNG 9) ..o e (19.858.696) (86.563.839) (82.195.064)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPESAMIL ........ccccvcveievieiesese e (18.974.801) (76.122.386) (75.427.961)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BeriChtSZEItraumSs ........ccoeiviirieiie e 28.039.228 104.161.614 104.161.614

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BerichtSZEItraums .......cveviiiie e 9.064.427 28.039.228 28.733.653

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Derivative Finanzinstrumente ((1,71)%0)

Offene Terminkontrakte (Futures) ((1,71)%0)

Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USb USD %
1.289.321 1.983,57 13 of S&P 500 E Mini Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccoovevviiinennn, (11.746) (0,13)
7.698.460 999,80 77 of Russell 1000 Value Index
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccoovcvneiviinennn (143.220) (1,58)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ............... (154.966) (1,71)
Derivative Finanzinstrumente inSgesamt ... (154.966) (1,71)
Zeitwert Fonds
UsSD %
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((1,71)%) ........ (154.966) (1,71)
Sonstiges Nettovermdgen (101,7190) .....ccccceveveveiineniieiennne 9.219.393 101,71
NETEOVEIMOGEN ..ovviiiiieiceere e e 9.064.427 100,00
Verwendete Abklrzungen:
ADR - American Depository Receipt
% am
Gesamtvermdogensanalyse Gesamtvermogen
SONSEIGE VEIMOGENSWEITE .....viuieiiitieetieteitet ettt ettt b ettt ne st bt s bbbt e st bttt e bt st e e bt st e e e bt st e anes 100,00
100,00

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Merrill Lynch.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlése

Wertpapiere des Portfolios UsD Wertpapiere des Portfolios UsD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund Il The U.S. Dollar Cash Fund 11

Class C Shares 2.554.000 Class C Shares (4.434.386)
Intel Corp 232.711  JPMorgan Chase & Co (1.023.010)
Caterpillar Inc 220.411  Wells Fargo & Co (964.007)
Goldman Sachs Group Inc 219.821  American International Group Inc (774.627)
Baker Hughes Inc 203.092  Exxon Mobil Corp (758.378)
Qualcomm Inc 159.670  Chevron Corp (648.129)
Morgan Stanley Inc 157.171  Capital One Financial Corp (589.456)
AT&T Inc 155.519  Goldman Sachs Group Inc (579.377)
American International Group Inc 155.315 Bank of America Corp (574.797)
General Motors Co 145.802  Halliburton Co (507.980)
Genworth Financial Inc 133.065 Intel Corp (496.781)
National Oilwell Varco Inc 127.628 WellPoint Inc (469.874)
Citigroup Inc 125.724  MetLife Inc (452.052)
Voya Financial Inc 119.222 CVS Health Corp (433.340)
Ally Financial Inc 117.517 Comcast Corp (420.438)
NetApp Inc 116.379  Apple Inc (397.266)
Dow Chemical Co 116.035  Verizon Communications Inc (388.762)
FedEx Corp 105.664  Amgen Inc (362.036)
Humana Inc 101.344  Sensata Technologies Holding NV (344.986)
Boeing Co 98.573 Dow Chemical Co (343.610)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Finanzverwalter zum 30. September 2014
Axiom International Investors, LLC

Harris Associates, L.P.

MFS Investment Management

Numeric Investors, L.P.

Russell Implementation Services Inc.

Sustainable Growth Advisors, L.P.

Anlageziel

Der Russell World Equity Fund (der ,,Teilfonds®) strebt einen Kapitalzuwachs durch Anlagen vorwiegend in Anteilspapieren wie
Stammaktien, Wandelanleihen und Optionsscheinen an, die an geregelten Méarkten notiert sind oder gehandelt werden. Der
Teilfonds kann nicht mehr als 20 Prozent seines Nettovermdgens in Anteilspapieren von Unternehmen halten, deren Wertpapiere
an einem geregelten Markt eines Schwellenlandes notiert sind oder gehandelt werden.

Wertentwicklung des Teilfonds
Der Teilfonds erzielte im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 eine Rendite von 1,8 Prozent vor Abzug von
Gebihren (1,3 Prozent nach Abzug von Gebiihren), gegentber einer Rendite der Benchmark™ von 2,3 Prozent.

Marktkommentar

Ein schwieriger Start in das zweite Quartal 2014 sorgte fiir Kursverluste bei globalen Aktien, da die Untétigkeit von
Entscheidungstrédgern und eine Intensivierung der geopolitischen Ereignisse in der Ukraine die Risikoscheu der Anleger
verstérkten. Allerdings erholten sich die globalen Aktienmarkte wieder und setzten die zweite Hélfte des Quartals mit einem
weitgehend positiven Trend fort, wéhrend der Russell Developed Large Cap Net Index eine Rendite von 4,7 Prozent erzielte. Die
von der Europdische Zentralbank (die ,,EZB“) Anfang Juni angekiindigten neuerlichen Anreize sowie die relative Entspannung
zwischen Russland und dem Westen trugen zur Verbesserung der Marktstimmung bei. Bestindig defensive AuRerungen der Fed-
Chefin Janet Yellen und insbesondere ihre Bekraftigung, dass ,,auch weiterhin eine ausgesprochen lockere Geldpolitik angezeigt*
sei, wurden gleichermal3en positiv aufgenommen. Auch die Schwellenlander verzeichneten ein starkes Quartal, beginstigt durch
eine Reihe erfreulicher Wahlergebnisse, vor allem in Indien, wahrend sich die Investoren scheinbar mit der Zurtickhaltung der
chinesischen Regierung in Bezug auf eine ibertriebene geldpolitische Unterstiitzung angesichts einer schwéchelnden Wirtschaft
allmahlich abfanden. Japan (+6,9 Prozent) entwickelte sich ebenfalls iberdurchschnittlich, dies dank der abflauenden Sorgen {iber
die Wirtschaft des maBgeblichen Handelspartners China, einiger iberwiegend positiver Ergebnisverdffentlichungen von
Unternehmen und des schnellsten Anstiegs des VPI seit 32 Jahren - mit 3,4 Prozent im Jahresvergleich. Nordamerika

(+4,7 Prozent) schloss ebenso mit robusten Renditen, wenngleich die gesamtwirtschaftlichen Daten zwischendurch Rickschlage
verzeichneten. Die Beschaftigungszahlen auRerhalb der Landwirtschaft in den USA stiegen im Quartal mit deutlich tber
200.000, entweder gemal den Erwartungen oder die Erwartungen Ubertreffend. Die BIP-Daten wurden im ersten Quartal dreimal
nach unten revidiert und beendeten das Quartal mit einem Stand von -2,9 Prozent. Teilweise war dies auf einen (iberraschenden
Riickgang bei den Gesundheitsausgaben und die Tatsache zurtickzufiihren, dass die Auswirkungen der schweren Winterstiirme
offenkundig wurden. Die Flaute auf dem Arbeitsmarkt und die Schwéchephase des Wohnimmobilienmarktes gaben weiterhin
Anlass zur Sorge, wie an verschiedenen Aussagen der Fed-Chefin Janet Yellen abzulesen war. Kontinentaleuropa (+ 2,5 Prozent)
lag im Riickstand, wéahrend die EZB den Hauptrefinanzierungssatz auf 0,15 Prozent, den Einlagenzins auf beispiellose

-0,1 Prozent und den Satz fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 0,4 Prozent senkte. Prasident Draghi gab zudem neue

400 Milliarden Dollar schwere LTRO bekannt; mit dieser MalRnahme sollte das Wachstum angekurbelt, die Inflation wieder
néher an den Zielwert herangefiihrt und eine ,,gefahrliche Negativspirale® in der Eurozone abgewendet werden. Im Zuge dessen
wurden weiterhin schwache zugrunde liegende makrodkonomische Daten verdffentlicht, insbesondere die Daten aus dem
Einkaufsmanagerindex. Dies spiegelte sich in der Entscheidung der Weltbank wieder, den Wachstumsausblick fiir die Region
bezogen auf das Gesamtjahr Anfang Juni nach unten zu korrigieren. Auf Sektorebene schoben sich die Energiewerte nach vorne,
weil der Olpreis durch die Entwicklungen im Irak beschleunigt anzog. Auf Sektorebene schoben sich die Energiewerte nach
vorne, weil der Olpreis durch die Entwicklungen im Irak beschleunigt anzog. Auch die eher defensiven Sektoren Versorgung und
Basiskonsumgiiter entwickelten sich tiberdurchschnittlich, wéhrend Finanzwerte und Nicht-Basiskonsumgiiter hinterherhinkten.
Nach Marktkapitalisierung schnitten Large-Caps um 1,9 Prozent besser ab als Small-Caps, gemessen an den Russell Small/Large
Cap Developed Indizes. Nach Stilen verzeichneten defensive Aktien eine Outperformance von 30 Basispunkten gegentiber
dynamischen Aktien, gemessen an den Russell Large Cap Developed-Stilindizes.

Die globalen Markte tendierten im dritten Quartal 2014 nach unten, da die starker werdende US-Erholung nicht ausreichte, um
ein Wiederaufflammen der geopolitischen Spannungen im Nahen Osten und die Schwéchephase in Europa zu kompensieren.
Erneut war die Geldpolitik ein entscheidender Faktor fiir die Performance der Aktienmarkte rund um den Globus. Die Markte
schienen unbeeindruckt vom bevorstehenden Ende der quantitativen Lockerungen in den USA und konzentrierten sich stattdessen
auf die starken wirtschaftlichen Fundamentaldaten des Landes, doch die Bedenken rund um Zinserhdhungen veranlassten Fed-
Chefin Janet Yellen zu betonen, dass die Zinsen fiir einen ,,betrdchtlichen Zeitraum® niedrig bleiben wiirden. Die niedrige
Inflation und die hohe Arbeitslosigkeit in der Eurozone veranlassten die EZB, die Einlagenzinsen sowie die Leitzinsen auf
Rekordtiefs zu senken und zu versprechen, nun mit dem Erwerb von Covered Bonds zu beginnen. Bis zum Quartalsende
unterstrichen jedoch die schlechten Wirtschaftsdaten, dass weitere Stimulierungsmafinahmen mdglicherweise erforderlich sein
wirden. Die Schwellenlénder verzeichneten ein uneinheitliches Quartal. Dabei trugen die nicht berauschenden Daten aus China
wenig dazu bei, die Bedenken zu zerstreuen, dass der VVolkswirtschaft des Landes mdglicherweise noch eine harte Landung
bevorsteht. Die globalen Aktienmaérkte biiBten gemessen am Russell Developed Large Cap Net Index 2,3 Prozent ein. Die Nicht-
US-Komponente rutschte 5,9 Prozent ab. Die Rohstoffmarkte verzeichneten im Quartal hohe Verluste. Der Bloomberg
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft - Fortsetzung

Commodity Index erzielte eine Rendite von -11,83 Prozent, wobei alle wichtigen Sektoren im Berichtszeitraum Verluste
meldeten. GrolRe Verénderungen ergaben sich bei Mais (-25,78 Prozent), Sojabohnen (-21,08 Prozent), Weizen (-19,66 Prozent),
bleifreies Benzin (-14,07 Prozent), Rohol der Sorte WTI (-11,82 Prozent), Nickel (-14,73 Prozent) und Silber (-19,25 Prozent).
Neben der insgesamt pessimistischen Stimmung, die die Anlageklasse dominierte, sorgte eine Reihe von fundamentalen Faktoren
fur Kursruckgange. Bei Getreide wurden Erwartungen an eine Rekordernte bei Mais und Sojabohnen eingepreist, wéhrend die
Energie-Rohstoffe ebenfalls negativ auf die sich verbessernden globalen Angebotsbedingungen reagierten. Basis- und
Edelmetalle wurden durch die schwachen Konjunkturdaten in China und durch die steigenden Zinssatze in den USA belastet. Bei
den Industrielandern verbuchten die USA im Quartal die starksten Renditen (ca. 0,65 Prozent), da eine Reihe von robusten
Wirtschaftsdaten die optimistische Stimmung stltzte. Der Absatz neuer Wohnimmobilien legte um 18 Prozent zu und erreichte
ein 6-Jahres-Hoch, der Einkaufsmanagerindex fir den Dienstleistungssektor, der vom Institute for Supply Management
zusammengestellt wird, kletterte auf ein 9-Jahres-Hoch von 59,6 Z&hlern, und das BIP fur das zweite Quartal wurde auf
annualisierte 4,6 Prozent revidiert. Wenngleich die Schwellenlander insgesamt abfielen, setzten sie mehrere Glanzlichter, vor
allem in Ostasien. Thailand war der starkste Performer der Region (+8 Prozent), nachdem die Ernennung eines neuen
Premierministers, wenngleich er der Anflihrer des jlingsten Militarcoups war, von den Investoren als Zeichen einer héheren
Stabilitat begruBt wurde. Auch die indonesischen Mérkte verzeichneten nach der Wahl des hoch angesehenen gewahlten
Présidenten Joko Widodo einen starken Zuwachs (+2,92 Prozent), wahrend die Philippinen eine Outperformance verbuchten
(+2,79 Prozent), da das BIP im zweiten Quartal starker zulegte als erwartet (+6,4 Prozent). Trotz der Unsicherheiten beziglich
der Aussichten fur die chinesische Konjunktur kletterten die Mérkte des Landes im Quartal um 1,63 Prozent. Japan verlor

2,57 Prozent, da die Nachwirkungen der Erhdhung der Verbrauchersteuer die Inflation und die Verbraucherstimmung weiter
belasteten. Die europaischen Markte waren mit einem Minus von 7,5 Prozent die groten Verlustbringer, was auf die anhaltenden
schlechten Wirtschaftsmeldungen aus den wichtigsten Volkswirtschaften der Region zuriickzufiihren war: Italien glitt im zweiten
Quartal in die Rezession ab, Frankreich stagnierte und Deutschland verbuchte einen Riickgang des Unternehmervertrauens auf
den niedrigsten Stand seit 17 Monaten.

Allgemeiner Kommentar zu den Finanzverwaltern/der Wertentwicklung

Der Teilfonds verbuchte im zweiten Quartal eine Underperformance, wobei seine Untergewichtung von Aktien mit der hochsten
Dividendenrendite die relativen Renditen beeintréchtigte. In einem Quartal, in dem Substanzwerte favorisiert wurden,
verzeichnete Numeric Investors, L.P. robuste Renditen. Im Gegensatz dazu hinkten unsere Wachstumsstrategien hinterher,
wenngleich sie einen Teil ihrer Underperformance im laufenden Jahr nach einer Umkehr des Anlagestils Ende Mai wieder
kompensieren konnten. Auf der Sektorebene wurden die relativen Renditen am starksten durch eine Untergewichtung des
Energiesektors, der eine deutliche Outperformance erzielte, belastet. Die positive Einzelwertselektion innerhalb der Nicht-
Basiskonsumgiiter konnte einen Teil der negativen Renditen ausgleichen.

Der Teilfonds beendete das dritte Quartal gleichauf mit der Benchmark. Es war fiir Harris Associates, L.P. und MFS Investment
Management ein schwieriges Quartal, da sie durch die Ubergewichtete Positionierung innerhalb Kontinentaleuropas negativ
beeinflusst wurden. Dagegen verbuchte unsere langfristige Wachstumsstrategie - Sustainable Growth Advisors, L.P. - ebenso wie
Russells eigene Positionierungsstrategie im Quartal kontinuierliche Gewinne. Auf Sektorebene wirkte sich die Sektorallokation
letztendlich positiv aus, wahrend die Aktienauswahl die Performance etwas hemmte, vorwiegend in den Sektoren
Basiskonsumguter und Nicht-Basiskonsumguter. Positiv auf die Performance wirkten sich eine Untergewichtung des
Energiesektors und die Titelauswahl unter den Finanzwerten aus.

Aussichten

Kurzfristig rechnen wir mit einer andauernden Marktvolatilitat. Aktienmarkte wie Rentenmaérkte zeigen ihre Unsicherheit sowohl
Uber die Starke des zugrunde liegenden Konjunkturumfelds und ob dieses die Kursniveaus von 2013 und jetzt 2014 rechtfertigt,
als auch in Bezug darauf, ob das Timing des Offenmarktausschusses der Fed (,,FOMC®) fiir die Beendigung des
Anleihekaufprogramms stimmt. Das Zurlckfahren des QE-Programms geht ohne Pause weiter. Dank einer wahrscheinlich
bestdndigen Verbesserung bei den US-Beschéftigungszahlen aullerhalb der Landwirtschaft und allmahlich steigender
Anleihezinsen wird der FOMC jedoch an seiner Taktik festhalten kénnen. Da der Markt derzeit pruft, inwieweit
makrodkonomische Daten die aktuellen Kursniveaus rechtfertigen, kénnten clevere Anleger die Volatilitat ausnutzen. Allgemein
schafft dies jedoch ein attraktives Umfeld fir Aktienmarkte, bei denen wir weiter damit rechnen, dass sie in 2014 zu Gewinnen
im mittleren bis hohen einstelligen Bereich zurtickkehren werden.

Wir haben mehrmals erwahnt, dass die Eurozone kein Markt zum Kaufen und Halten ist, und wir befiirworten derzeit ein
Zurickfahren der Engagements auf neutral. Wir rechnen immer noch damit, dass die Anleihezinsen in Kernlandern in einem
Zinsstraffungsumfeld der Industrielander anziehen werden. Die Anleihen von Kernléandern sollten jedoch aufgrund eines flauen
Wachstums und einer niedrigen Inflation weiterhin die Anleihen der Industrieldnder generell Ubertreffen. In den
Peripherieldndern unterschatzten wir das Potenzial fur eine Spreadverengung, aber nach der letzten Abwartsphase halten wir jetzt
sogar den Carry fr unattraktiv.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit stellt keine Indikation fur die derzeitige bzw. die zukiinftige Wertentwicklung dar.
* Benchmark-Quelle: Russell Global Large Cap Net Index

Russell Investments Ireland Limited
Oktober 2014
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Bilanz

Zum 30. September 2014

Vermaogenswerte
Finanzielle Vermégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) ......cocoeveveverevinn e

Bankguthaben (Erfauterung 3) ..o
Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fiir offene
Positionen in derivativen Finanzinstrumenten (Erlauterung 3) .....

Forderungen:
Forderungen aus Wertpapierverkaufen ...........c.ccccoveneincnennns
Forderungen aus ausgegebenen Fondsanteilen ..............ccccc......
Dividendenforderungen ........cccoceveieieieneneiese e

Verbindlichkeiten
Finanzielle Verbindlichkeiten, erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet (Erlauterung 1) .......ccccevvevennne

Kreditoren — innerhalb eines Jahres féllige Betrage:
Aufwendungen fur Wertpapierkdufe ...
Aufwendungen fur Anteilsricknahmen ...........ccccooovenienennn
Zahlbare Ausschiittung auf ausschittende (Income)
ANLEIISKIASSEN ...eoviiieeec e
Zu entrichtende Verwaltungsgebihren ..o
Zu entrichtende Depotbank- und Verwahrstellengebihren .......
Zu entrichtende Unterdepotbankgebiihren ..........c.cccccvevveviinnnns
Zu entrichtende administrative und
Ubertragungsstellengeblinren ...........c.cccooeevevveeveeiseeieeiseeinnans
Zu entrichtende Prifungsgeblhren ..........ccccocovvviiviiviiicicicieins
Zu entrichtende sonstige GebUhren ...........ccccovvviviivivveiiicieins

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdogen (zu Ricknahmepreisen) ...

Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen
(ErfAULErUNG 9) oo e

Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibender Nettoinventarwert (zu den zuletzt
gehandelten Marktpreisen) .......coccoeeienene e

30. September 2014

31. Mérz 2014

30. September 2013

(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
USD USD USD

3.014.497.490 3.384.740.339 3.202.991.477
11.290.376 26.066.503 39.217.526
26.942.977 39.050.000 8.200.000
8.156.562 15.390.496 34.949.954
1.279.117 1.431.425 1.225.307
5.103.628 7.155.584 7.276.247
3.067.270.150 3.473.834.347 3.293.860.511
(15.766.382) (12.508.647) (8.183.669)
(13.150.537) (16.241.854) (25.957.104)
(31.631.260) (81.157) (330.437)
(319.487) (979.693) -
(2.542.573) (2.714.313) (4.915.774)
(53.688) (35.528) (35.232)
(126.468) (66.977) (77.934)
(161.063) (56.062) (52.258)
(15.533) (31.065) (14.607)
(45.607) (10.828) (30.533)
(63.812.598) (32.726.124) (39.597.548)
3.003.457.552 3.441.108.223 3.254.262.963
799.859 770.008 1.016.924
3.004.257.411 3.441.878.231 3.255.279.887

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Gewinn- und Verlustrechnung
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum Geschaftsjahr Berichtszeitraum
zum zum zum
30. September 2014 31. Mérz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (geprift) (ungepruft)
USD USD USD
Ausschittend
Yo T o [T o S 37.414.955 66.871.003 41.199.557
Nettogewinn/(-verlust) aus der Anlagetatigkeit ..........cc.cccevervennne. 24.600.181 531.660.860 266.584.378
Gesamtanlageertrage/(-KoSten) .......ccocovvvvvreiinerninescseeees 62.015.136 598.531.863 307.783.935
Aufwendungen
Verwaltungsgebiihren (Erlauterung 4) ......ccocevvvvivvvccvcieinennn, (15.790.587) (30.123.449) (14.622.059)
Depotbank- und VVerwahrstellengebuhren (Erlauterung 5) ........ (110.831) (207.998) (95.779)
Unterdepotbankgebiihren (Erlauterung 5) .......cccooveeiiiiiniiennene (261.277) (466.912) (247.293)
Administrative und Ubertragungsstellengebiihren
(EFTAULEIUNG 5) .vveviieiiiicieriese s (419.495) (966.630) (499.970)
Prifungsgeblinren ..o (15.827) (31.654) (15.197)
BeratungShonOrare ... (82.756) (437.130) (224.911)
Sonstige GeBUNIEN .......cooiiiiiic e (125.632) (648.033) (388.845)
Betriebliche Aufwendungen insgesamt ..........c.ccocvovviieienenne (16.806.405) (32.881.806) (16.094.054)
Nettoertrag/(-aufwand) ...........ccccooereienineiieee e 45.208.731 565.650.057 291.689.881
Finanzierungskosten
Ausschittungen (ErfEUErUNg 7) .ooocovvreeiieeeeee e (13.188.901) (23.240.838) (18.769.636)
Vorsteuergewinn/(-verlust) fur den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ............ccccocvviiiiiicinins 32.019.830 542.409.219 272.920.245
Besteuerung
Quellensteuer (ErfAUterung 8) ........ocoovreeieeiniiniie e (5.939.316) (11.686.001) (6.898.872)
Nachsteuergewinn/(-verlust) fiir den Berichtszeitraum/das
Geschéftsjahr/den Berichtszeitraum ..........ccccoevviieiiinennne, 26.080.514 530.723.218 266.021.373
Veranderung in den Berichtigungen aus der Differenz
zwischen Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen (ErlAULErung 9) .....ccccvvveiiiennieneneeseee e 29.851 (1.042.305) (795.389)
Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdogens aus der Geschéaftstatigkeit ............ccoceoveenennne 26.110.365 529.680.913 265.225.984

Sémtliche Betrdge stammen ausschlieRlich aus der laufenden Geschaftstéatigkeit. AuRer den in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen

sind keine Gewinne oder Verluste angefallen.

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

zuzuschreibenden Nettovermdégens
Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014

Sechsmonatiger
Berichtszeitraum

Sechsmonatiger

Berichtszeitraum

zum Geschaftsjahr zum zum
30. September 2014 31. Marz 2014 30. September 2013
(ungepruft) (gepriift) (ungepruft)
USD UsSD USD

Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermdgens aus der Geschéaftstatigkeit ...........cccccoeevennne 26.110.365 529.680.913 265.225.984
Anteilstransaktionen

Wiederanlage ausschittungsgleicher Ertrage von

thesaurierenden (Accumulation) Anteilen (Erlauterung 7) ....... 12.013.938 22.150.041 18.769.636

Nettozunahme/(-abnahme) des Nettovermdgens aus

Transaktionen riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile

(ETAULEIUNG 9) .voviiviiceceees e (475.745.123) (91.315.825) (10.078.835)
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibende Nettozunahme/(-abnahme) des
Nettovermagens iNSPESAMIL ........ccccvcvveieriererese e (437.620.820) 460.515.129 273.916.785
Inhabern ruckkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
zuzuschreibendes Nettovermdgen

Zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschéftsjahres/

BerichtSZEItralumS ........ccieiiieiirecee e 3.441.878.231 2.981.363.102 2.981.363.102

Am Ende des Berichtszeitraums/Geschaftsjahres/

BerichtSZEItralumS ........cciviiieiiiiceee e 3.004.257.411 3.441.878.231 3.255.279.887

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsD %

Ol- und Gasversorger
71.800 Nabors Industries Ltd .........
Immobilien
348.000 Kerry Properties Ltd ...........

Halbleitergerate und -produkte
Marvell Technology Group

Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsD %

Wertpapiere (96,48%)
Stammaktien (96,16%6)
Australien (0,98%)

Banken
Commonwealth Bank of
36.420 Australia .........cccoeeevveiiennne.

1.633.450 0,05

1.165.214 0,04

2.396.891 0,08

172 Russell World Equity Fund

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.

63.637 Westpac Banking Corp ........ 1.788.063 0,06 20.100 Ltd oooveeceeeeeeeee 270.948 0,01
Holdinggesellschaften - diversifiziert Textilien und Bekleidung
84.680 Seven Group Holdings Ltd .. 497.206 0,02 China Hongxing Sports
Eisen und Stahl 8.784.000 Ltd ...covvvveviereeieee 7 0,00
977.500 Fortescue Metals Group Ltd 2.950.996 0,10 26.360.831 _ 0,88
Logis Brasilien (0,63%0)
Echo Entertainment Group Banken
532.000 Ltd ....ccoovririreeiiire 1.526.927 0,05 Itau Unibanco Holding SA
Metalle und Bergbau 587.459 (ADR) ..ccoovveireereieeennn 8.142.182 0,27
72.042 BHP Billiton Ltd ................. 2.130.764 0,07 Getranke
100.442 Rio Tinto Ltd wovveeeevovi, 5235712 0,17 450.555 AMBEV SA ..., 2.950.237 0,10
Immobilien 1.221.320 AMBEV SA (ADR) ............ 7.999.646 0,26
2.697.300 Dexus Property Group ......... 2.619.902 0,09 19.092.065 0,63
Immobilienfonds (REIT) Kanada (2,05%)
1.030.800 Federation Centres ............... 2.318.144 0,08 Werbung
1.068.540 GPT Group ........cccoovurevnninen 3.609.199 0,12 35.900 AiMia INC ..ocoveveevieiiennne 544.499 0,02
378.014 Stockland ...........ccccevvevennne. 1.306.585 0,04 Kfz-Bestandteile
Einzelhandel 39.000 Linamar COorp ......ccceceevrvenene 2.016.044 0,07
81.181 Wesfarmers Ltd ................... 2.992.807 0,10 42.900 Magna International Inc ...... 4.069.080 0,13
29.373.196 0,98 Banken
Osterreich (0,10%) 41.075 Toronto-Dominion Bank ..... 2.031.421 0,07
Banken Gewerbliche Dienstleistungen und Glter
116.725 Erste Group Bank AG ......... 2.666.685 0,09 34.200 Transcontinental Inc ........... 446.799 0,01
Raiffeisen Bank Bau- und Ingenieurwesen
11.200 International AG ................. 244.767 _ 0,01 29.100 Aecon Group INC ................. 394.753 0,01
2.911.452 0,10 Medien
Belgien (0,36%) 10.000 Cogeco Cable Inc 509.955 0,02
Getranke 74.700 Quebecor INC ......ccveevvvvenne 1.880.952 0,06
81.691 Anheuser-Busch InBev NV . 9.093.644 0,30 18.500 Yellow Media Ltd ............... 248.311 0,01
Versicherungen Ol- und Gasversorger
16.780 AQEAS ....covrveiereie e 556.642 0,02 339.300 Bankers Petroleum Ltd ....... 1.633.425 0,06
Transportwesen 361.900 Precision Drilling Corp ....... 3.904.901 0,13
45.485 bpost SA ..o 1.084.250 0,04 119.000 Suncor Energy Inc .............. 4.299.470 0,14
10.734.536 0,36 Immobilienfonds (REIT)
Bermuda (0,88%) 14.700 :Br]?/aers(ivmvzlnkt $$3;tEState ......... 902.217 0,03
Banken Calloway Real Estate
12.171 Credicorp Ltd ....c.covevereneee. 1.865.327 0,06 52.360 Investment Trust ........c...... 1.201.766 0,04
Diversifizierte Finanzunternehmen Canadian Apartment
87,400 LAZald Ltd .o 4428558 0,15 49.600 properties REIT e 1043883 0,03
Versicherungen 84.000 Investment Trust ................ 1.420.608 0,05
Aspen Insurance Holdings Dream Office Real Estate
84199 L ovvvvnvssmrssnrsssrsssnessnss 3.598.665 012 50.700 Investment TrUSt ........c....... 1.266.196 0,04
34.600 Assured Guaranty Ltd ......... 766.736 0,03 H&R Real Estate Investment
82.985 Axis Capital Holdings Ltd ... 3.926.021 0,13 134.100 'erug TR 2.615.883 0,09
11.259 Everest Re Group Ltd .......... 1.823.170 0,06 loL.an keal Estate
62690 PartnerRe Lid ... 6.882.735 023 102.000 Investment Trust ................ 2.338.365 0,08
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsD % der Anteile UsD %
Einzelhandel Finnland (0,04%0)
Alimentation Couche-Tard Eisen und Stahl
139.500INC oo 4442580 0,15 159.361 OUtoKUMPU OYJ o 1111247 0,04
Canadian Tire Corp
34.400 Ltd .ooovveeeeee e 3.528.805 0,12
Einzelhandel Frankreich (6,16%)
72.800 Superior Plus Corp .............. 917.858 0,03 Kfz-Bestandteile
Cie Generale des
Transportwesen . L
Canadian National Railway 36.450 Etabllssements Michelin ..... 3.438.675 0,11
231.170 CO oo, 16.399.200 0,54 Automobilbranche
Canadian Pacific Railway 52.340 Renault SA ......cccoveeviieens 3.790.574 0,13
17.180 Ltd oo 3.563.991 0,12 Banken
61.620.962 2,05 309.700 BNP Paribas SA .................. 20.543.408 0,68
Cayman-Inseln (0,52%) 198.000 Credit Agricole SA ............. 2.986.474 0,10
Internet-Software und -Dienstleistungen 33.470 Societe Generale SA ........... 1.708.786 0,06
Alibaba Group Holding Ltd Getranke
10.740 (ADR) ... S 951.564 0,03 95.249 Pernod Ricard SA ............... 10.780.967 0,36
986.120 Tencent Holdings Ltd .......... 14.616.993 0,49 Chemikalien
15.568.557 _ 0,52 35.061 Air Liquide SA .......oovveeeeeen 4277163 014
China (0,91%) Stromversorgungsunternehmen
Badnken | | 169.490 GDF Suez .......ccecevvevvveennene 4.251.119 0,14
Industrial & Commercia . .
8.426.000 Bank of China Ltd ............ 5.230.238 0,17 Elektrische Gerate
. 164.417 Legrand SA ......cccvvvevvennne. 8.556.192 0,28
Gesundheitsprodukte und -bedarf . .
Shandong Weigao Group 125.354 Schneider Electric SE ......... 9.626.305 0,32
Medical Polymer Co Lebensmittelprodukte
10.844.850 Ltd ....cceevevrreeeireiecie e 10.712.032 0,36 659.006 Danone SA .....ccocvevveeveenn. 44.105.282 1,47
Versicherungen Holdinggesellschaften - diversifiziert
Ping An Insurance Group Co 12.823 Wendel SA ..........covvrrrreen.. 1453829 0,05
1.105.670 of China Ltd ..........cccvruerenee. 8.308.437 0,28
Maschinenanlagen Innenausstattung
g 142,572 Technicolor SA .................. 929.697 0,03
3.536.000 CSR Corp Ltd ....covevvevreiennne 3.105.629 0,10 .
Versicherungen
27.356.336 _ 0,91 237.982 AXA SA oo 5.863.803 0,20
Tschechische Republik (0,06%6) Ol- und Gasversorger
Banken 45.135 Total SA ..o 2.932.943 0,10
7.320 Komercni Banka AS ............ 1.736.314 0,06 Pharmazeutika
252.082 Sanofi ......ccccvevveiiiieiieee, 28.519.716 0,95
Danemark (1,12%o) Einzelhandel
Banken 65.400 Kering .......... 13.185.601 0,44
160.847 Danske Bank A/S ................ 4372815 0,14 12.892 Rallye SA 563.326 0,02
Getréanke Software
67.262 Carlsberg A/S ........cccovvnne. 5.969.764 0,20 25.748 Dassault Systemes .............. 1.653.955 0,05
Sonstige Hersteller Telekommunikation
12.405 NKT Holding A/S ............... 684.173 0,02 175.730 Orange SA ......ccovvvenenennne. 2.641.692 0,09
Pharmazeutika Textilien und Bekleidung
311.615 Novo Nordisk A/S ............... 14.907.304 0,49 LVI\_/IH Moet Hennessy
Einzelhandel 81.214 Louis Vuitton SA ................ 13.203.793 0,44
52.460 Pandora A/S .......ccccoceerene. 4.105.852 0,14 185.013.300 _ 6,16
Transportwesen Deutschland (4,59%)
15 ﬁ/PsMoe“er - Maersk 2737365 008 Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
: AP MoellerMaerskA/SA e ' 57.600 MTU Aero Engines AG ...... 4.917.337 0,16
462 SNATES .oovoeeeeeeereeeee 1.067.052 0,04 Fluggesellschaften
33.844.325 112 208.030 Deutsche Lufthansa AG ...... 3.294.121 0,11

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Vermogensaufstellung - Fortsetzung

30. September 2014

Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Automobilbranche Ol- und Gasversorger
Bayerische Motoren Werke 46.875 Dragon Oil PIc .................... 453289 0,02
36.908 AG_ """""""""""""""""""" 3.966.772 0,13 Papier- und Forstprodukte
202.600 ga'”;'er AG o 15542898 0,52 144,078 Smurfit Kappa Group Plc .. 3.145.983 0,10
anken
30.370 Aareal Bank AG .................. 1.318.985 0,04 25.638.992 0.8
Chemikalien Israel (0,33%)
17.853 BASF SE oo 1640.942 0,05 Banken
65.301 Brenntag AG ... 3212218 011 417.347 Bank Hapoz?llm BM ........... 2.348.108 0,08
102.944 Linde AG 19.805701 0,66 187.200 Bank Leumi Le-Israel BM .. 757.031 0,02
14.110 Symrise AG ....evereeeerrreeen 752.192 0,03 Pharmazeutika
. . . Teva Pharmaceutical
Diversifizierte Finanzunternehmen 63.377 Industries Ltd ........ccccoervvveens 3.414.394 0,12
58.251 Deutsche Boerse AG ........... 3.926.526 0,13 Software
Hotels, Restaurants und Freizeit Check Point Software
137.833 TUILAG oo 2.061.552 0,07 47.757 Technologies Ltd ................ 3.306.217 0,11
Versicherungen 9.825.750 0,33
114.800 Allianz SE .......ccovevevireee. 18.591.704 0,62 Italien (0,50%)
Sonstige Hersteller Automobilbranche
18.495 Siemens AG .....cccoeevrennenne. 2.209.048 0,07 35.700 Fiat SPA ..coooeiecieeeeee 344,323 0,01
Pharmazeutika Banken
145.907 Bayer AG .......ccccevvviiiiiens 20.459.188 0,68 2.064.386 Intesa Sanpaolo SpA ........... 6.274.452 0,21
196.861 Merck KGaA ..........c..cce....e. 18.158.952 0,61 Stromversorgungsunternehmen
Software 248.300 Enel SpPA ..o 1.318.020 0,04
249.730 SAP AG (ADR) .....cccovevenene 18.018.020 0,60 Ol- und Gasversorger
137.876.156 4,59 60.800 ENi SPA ...cooiireeee 1.448.554 0,05
Hongkong (1,54%) Ol- und Gasdienstleistungen
Holdinggesellschaften - diversifiziert 140.549 Saipem SpA .....cccooviiinene 2.986.366 0,10
31.500 Swire Pacific Ltd ................ 405.661 0,01 Telekommunikation
Versicherungen 2.888.572 Telecom Italia SpA (CPS) .. 2.567.063 0,09
4.816.150 AIA Group Ltd .....ccccevenenee 24.902.245 0,83 14.938.778 0,50
Immobilien Japan (5,15%0)
598.000 Cheung Kong Holdings Ltd 9.826.635 0,33 Werbung
Henderson Land 138.000 DENtSU INC .vvvvvveevreereneen 5.239.710 0,17
441.000 Development Co Ltd ........... 2.850.987 0,09 .
Hysan Development Co Kfz-Bestandteile
38.000 Ltd oo 174215 0,01 18.600 Bridgestone Corp ................ 613.217 0,02
Sun Hung Kai Properties 117.500 Toyo Tire & Rubber Co Ltd 2.008.410 0,07
40.000 Ltd .oooovverevrereeriiiiieenens 567.153 0,02 Automobilbranche
348.000 Swire Properties Ld ............ 1.080.063 0,03 255.300 Fuji Heavy Industries Ltd ... 8.420.397 0,28
245.000 Wheelock & Co Ltd ........... 1.170.558 0,04 306.800 Toyota Motor Corp ............ 18.006.093 0,60
Telekommunikation Banken
452.500 China Mobile Ltd ................ 5.221.311 0,18 Mitsubishi UFJ Financial
46.198.828 1,54 3.270.100 Group INC ..ocevveviieieiienirene, 18.467.815 0,61
Indien (0,16%) 315.900 Resonz.a Hc?ldlngs InC .cve 1.778.854 0,06
Banken Chemikalien
99.900 ICICI Bank Ltd (ADR) ...... 4904091 0,16 684.000 Tosoh COorp ......cccceeererveenne 2.768.549 0,09
Bau- und Ingenieurwesen
Irland (0,85%6) 334.900 FL-JdO Tetra COrp ...coevveennee. 848.737 0,03
Banken ' 79.000 Nippo COrp ...oovevvvrenrenenne 1.448.279 0,04
13.270.850 Bank of Ireland .. ... 5213728 017 33.000 Takurr_1a CoLtd .cooovrreennne 208.779 0,01
. . ) Vertriebsstellen
Computer und Peripheriegerate Canon Marketing Japan
206.860 Accenture PIC ..........c..c........ 16.825.992 0,56 52,100 INC eoovrvrrrrrrrircrererirenerenes 1.002.151 0,04
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126.800 Itochu COrp ..covvvevreeeriiiennns 1.546.638 0,05 Republik Korea (0,31%)
992.900 S0jitz COrp ..oovvvrvrerrerrecrnne 1.556.851 0,05 Halbleitergeréte und -produkte
Diversifizierte Finanzunternehmen Samsung Electronics Co
Daiwa Securities Group 4,324 Ltd oo 4.847.469 0,16
2.252.000 INC .ovevveeeieeiie e 17.836.160 0,60 99.564 SK Hynix InC .......cccevveneee 4410914 0,15
524.800 ORIX COrp .cvvvvveierienirinicne 7.238.456 0,24 9.258.383 0,31
Elektrische Gerate Luxemburg (0,04%)
19.000 Fujitsu General Ltd .............. 232.618 0,01 Ol- und Gasdienstleistungen
214.300 HOYa COIP e 7.188.266 0,24 82.419 SUBSEA 7 SA .oovoocrrvrrerns 1.174.160 _ 0,04
165.300 Omron Corp ....ccccevvvvveneennnn 7.496.855 0,25
347.000 Toshiba COrp .....cccceovevrennne 1.606.332 0,05 Mexiko (0,79%)
Un_terhaltung Banken
50.500 Heiwa Corp ..o, 998.077 0,03 Grupo Financiero Banorte
Lebensmittelprodukte 359.372 SAB de CV .....covveevvevreen. 2.295.068 0,08
Nippon Suisan Kaisha Getranke
336.600 Ltd ....................................... 883.730 0,03 Fomento Economico
Seven & | Holdings Co Mexicano SAB de CV
168.000 btlgn'(”é --------- [ 6.507.425 0,22 95.460 (ADR) ...cvvoervirrrienrienriis 8.782.320 0,29
roup Holdings £0 Bauprodukte
146.400 Ltd oo, 778.078 0,02 Cemex SAB de CV
Hotels, Restaurants und Freizeit 524,096 (ADR) ....ovvvvrrererrerrrenrenen 6.828.971 0,23
104.600 Round One Corp ................. 628.391 0,02 Medien
Internet-Software und -Dienstleistungen Grupo Televisa SAB
251.200 Rakuten INC e 2.885.382 0,10 170.800 (ADR) ...oovevvereeiicenieien 5.784.996 0,19
Maschinenanlagen 23.691.355 0,79
276.000 Tadano Ltd ........ccceevevennnne. 5.074.908 0,17 Niederlande (2,60%)
Maschinenanlagen Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
Sumitomo Heavy Industries 156.126 Airbus Group NV ............... 9.821.863 0,33
357.000 Ltd oo 2.001.504 0,07 ,
Metall 4 Berab Getranke
etalle und Bergbau . .
Mitsubishi Materials 10.266 He!neken Holding NV ........ 679.032 0,02
268.000 COMP .vvvceooeeeeeeeeeeserereeeeenns 862.428 0,03 211.002 Heineken NV ......ccccoeeennee 15.787.653 0,53
Sonstige Hersteller Chemikalien
31.400 Fujifilm Holdings Corp ....... 964.657 0,03 139.775 Akzo Nobel NV ......... R 9.578.964 0,32
Biiroelektronik LyondellBasell Industries
75.390 NV e 8.191.877 0,27
215.100 Canon INC ....ccvvevviveniienicne 6.991.559 0,23 .
.. Versicherungen
Ol- und Gasversorger 3.702 NN Group NV ..o 107.420 0,00
271.000 INPeX COrP .ocvevevereieiinienns 3.823.078 0,13 .
. Maschinenanlagen
Einzelhandel 2.258.700 CNH Industrial NV ......... 17.933.007 0,60
32.300 Aoyama Trading Co Ltd ...... 751.738 0,02 Al- und Gasdienstleistunaen
Doutor Nichires Holdings ; g
33.400 CO Lt oo 528.883 0,02 73.840 Core Laboratories NV ......... 10.804.269 0,36
24.000 LAWSON INC «.vvoorvvereeeeree, 1.678.107 0,06 Halbleitergerate und -produkte
Telekommunikation 52.400 NXP Semiconductor NV .... 3.585.732 0,12
56.700 KDDI COrp ..ccovvvververeeieenns 3.404.222 0,11 Transportwesen
Nippon Telegraph & 384.000 PoStNL NV ......ccccveviviinnnn. 1.659.486 0,05
139.900 Telephone Corp .......ccocuneee. 8.690.265 0,29 78.149.303 260
Transportwesen )
Kawasaki Kisen Kaisha Neuseeland (0,04%)
786.000 Ltd ....ooooovvveveeeeeeeeeeveeenennnnee 1.662.355 0,06 Fluggesellschaften
154.627.954 5,15 281.126 Alrclj\lew Zealand Ltd .......... 424.004 0,01
. Medien
Jersey, KanaI|.r15eIn (0,20%) SKY Network Television
Kfz-Bestandteile 158.500 Ltd w.ovvvvenverriireiiieiiianes 778.320 0,03
98.275 Delphl Automotive Plc ........ 6.029.171 0,20 1.202.324 0.04
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Norwegen (0,03%0) Papier- und Forstprodukte
Chemikalien 265.261 Svenska Cellulosa AB SCA 6.329.406 0,21
17.850 Yara International ASA ....... 896.287 0,03 12.904.232 0,43
Schweiz (6,64%)
Portugal (0,01%) Kfz-Bestandteile
Gewerbliche Dienstleistungen und Guter 3.200 Georg Fischer AG .............. 1.882.156 0,06
CTT-Correios de Portugal Banken
20.300 SA st 198.990 0,01 815.804 Credit Suisse Group AG ..... 22.591.495 0,75
498.254 UBS AG ....cccovevveveceen, 8.682.291 0,29
Russland (0,05%) Bauprodukte
g;‘:r'g‘;?]k of Russia 512 Forbo Holding AG 522.717 0,02
7.857 (ADR) oo 61.756 0,00 181.400 Holcim Ltd ......coevvvecvernnee 13.222.930 0,44
Sherbank of Russia (ADR) Chemikalien
173.136 (UK Listed) ..occovrvirvirnininns 1.371.237 0,05 29.610 Lonza Group AG ................ 3576.132 0,12
1.432.993 0,05 Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter
Singapur (0,23%) 158.153 AdECCO SA ......vveeeeeenenn. 10.725.604 0,36
Elektrische Gerate Diversifizierte Finanzunternehmen
Flextronics International 597.056 Julius Baer Group Ltd ......... 26.775.353 0,89
A05.783 LId oo 4.183623 014 Lebensmittelprodukte
Immobilien 584.272 Nestle SA ...ovvvvvvverececcceee 42.926.106 1,43
112.000 UOL Group Ltd .........ccoovec. 579.628 0,02 Gesundheitsprodukte und -bedarf
Schiffsbau 36.970 Sonova Holding AG ......... 5.904.366 0,20
Yangzijiang Shipbuilding .
1.217.000 Holdings Ltd ..o 1116514 0,03 Versicherungen
Transportwesen 7.582 Sw!ss Life Holding AG ....... 1.809.999 0,06
ComfortDelGro Corp 50.543 Swiss Re AG .........cooorrrveenne. 4.025.455 0,13
625.000 Ltd ..oooeiiiiieeeeee 1.176.194 0,04 Pharmazeutika
7.055.959 0,23 161.094 Novartis AG ......cccceverveenne. 15.198.979 0,50
Stidafrika (0,11%) 35.472 Roche Holding AG ............. 10.506.097 0,35
Medien Einzelhandel
30.130 Naspers Ltd w..coococvcsce 3317480 011 364.611 g: Fmanueremmemom 29.878.641 0,99
Transportwesen
Spanien (0,67%) Kuehne & Nagel
Bau- und Ingenieurwesen 11.319 International AG ................. 1.427.462 0,05
24.405 Acciona SA ......cceeveeeeeienen. 1.826.654 0,06 199.655.783 6,64
ACS Acti\_/idades de_ _ Thailand (0,10%)
Construccion y Servicios
207.930 SA .o 7.990.347 0,27 Banken
Stromversorgungsunternehmen 428.100 Kasikornbank Plc ................ 3.102.652 0,10
45.925 Endesa SA ....ccooeieiviiiennne 1.814.992 0,06
683.000 Iberdrola SA .........cccoovveeenn.. 4.892.074 0,16 GroBbritannien (7,47%)
Elektrische Geréte Werbung
Gamesa Corp Tecnologica 535.249 WPP PIC ....coovvveiciie 10.759.716 0,36
95.000 SA ..o 1.046.836 0,03 Landwirtschaft
Metalle und Bergbau British American Tobacco
48.000 TUDACEX SA oo 239.209 0,01 41.827 II:’IC |Tb ......... G .............. 2.361.069 0,08
Einzelhandel 261630 PIe el 11.299.130 0,37
87.076 Inditex SA ..o 2.406.223 0,08
Banken
20.216.335 __ 0,67 369.608 HSBC Holdings PIC .......... 3.750.930 0,13
Schweden (0,43%) 391.684 Standard Chartered PIc ....... 7.238.756 0,24
Gesundheitsprodukte und -bedarf Getranke
667.051 Elekta AB ... 6.574.826 0,22 103.277 BItViC PIC ..vvvvvvvvvvvvvvvvvee 1.118.416 0,04
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1.131.116 Diageo PIC ......ccoovvvevricrennen 32.722.535 1,09 Vereinigte Staaten (49,48%)
26.819 Stock Spirits Group Plc ....... 126.781 0,00 Werbung
Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter 103.704 Omnicom Group Inc ........... 7.142.094 0,24
57.487 Berendsen PIC .........ccccevvennne 913.312 0,03 Luft- und Raumfahrt und Verteidigung
26.200 Interserve PIC ........coovvevvene.. 254.632 0,01 14.600 Northrop Grumman Corp ... 1.923.988 0,07
Unterhaltung 20.700 Raytheon CO .......cccccceevrnenene 2.103.534 0,07
427.888 William Hill Plc ................. 2.563.807 0,09 Spirit AeroSystems Holdings
Lebensmittelprodukte 9.700 Inc ................ 369.279 0,01
645.941 Compass Group PIC ....... 10.435.023 0,35 220.150 United Technologles Corp .. 23.245.639 0,77
Hotels, Restaurants und Freizeit Landwwtsc_haft .
507504 TUI Travel Plc ... 3326585 0,11 239.800 Archer-Daniels-Midland Co 12.256.178 0,41
. 69.600 Bunge Ltd ......cccccervrrvriennne 5.861.016 0,19
Haushaltsartikel Philip Morris International
Reckitt Benckiser Group
237527 Ple. ... 20.601.081 0,69 35.147 INC cooveveveeceeeee e 2.934.775 0,10
Versicherungen Fluggese!lschaften
298.130 Aon Plc ... 26.143.020 087 33.200 Alaska Alr Qroup Inc.......... 1.445528 0,05
Logis 88.300 Delta Air Lines Inc ............. 3.191.162 0,10
15.718 Whitbread Plc. ... 1.058.490 0,04 255.000 Southwest Alrll.nes Co ........ 8.611.350 0,29
Medien Kfz-Bestandteile
British Sky Broadcastlng 3.200 Lear Corp ............................ 276.512 0,01
1.033.860 Group PIC ....cccccvvvvvevreerennen 14.774.313 0,49 63.700 WABCO Holdings Inc ........ 5.793.515 0,19
Metalle und Bergbau Automobilbranche
African Barrick Gold 548.900 General Motors Co .......... 17.526.377 0,58
193784 PIC ..o s 687.053 0,02 9.309 Tesla MOtors INC ... 2257.991 0,08
139.980 Anglo American Plc ............ 3.139.557 0,10 Banken
42.110 Antofagasta [d (o, 492.202 0,02 Bank of New York Mellon
181.260 Rio Tinto PIC ......ccccceevveennne 8.908.053 0,30 339.021 COrP evveevereecrieiereeeeseeieneeas 13.130.283 0,44
Vedanta Resources Capital One Financial
97.735 PIC voeeeeeeeeese e 1.582.055 0,05 {100 @] o 6.578.572 0,22
Ol- und Gasversorger 15.000 CIT Group INC ...ccevvvcvirnne, 689.400 0,02
1.057.900 Afren Plc 1.773.325 0,06 187.100 Citigroup INC .......ccovvvevrnenene 9.695.522 0,32
742415 BPPIC ....ooooeeeeseseeeeeeee 5.456.969 0,18 Goldman Sachs Group
54.448 Royal Dutch Shell Plc ........ 2150.659 0,07 118.739 INC eovveeieeceecee e 21.804.043 0,73
Royal Dutch Shell Plc (A 350.500 JPMorgan Chase & Co ....... 21.114.120 0,70
138.948 Shares) (Netherlands listed) 5.320.195 0,18 658.216 KeyCorp ....ccccevvvvreneriennnee 8.774.019 0,29
Royal Dutch Shell Plc (A 187.300 Morgan Stanley .................. 6.474.961 0,22
80.590 Shares) (UK listed) ............ 3081345 010 449.056 State Street COrp ... 33.055012 1,10
64.318 Soco Internat!onal Plc ......... 22,939 0,00 492.185 Wells Fargo & Co 25.529.636 085
Soco International Plc ]
64.318 (Interim crest entitlements) . 397.265 0,02 Getranke
Sonstiges Finanzwesen 88.808 Coca-Cola Co ......ccoeevennenene 3.789.437 0,13
. Dr Pepper Snapple Group
444.599 31 GIOUP PIC ovvvvsvsvc 2.761.959 0,09 23.800 INC oo 1531.054 0,05
Pharmazeutika 33.884 PEPSICO INC errvrrrrrverveeennnns 3.154.601 0,10
151.032 AstraZeneca Plc .................. 10.874.815 0,36 Biotechnologie
GlaxoSmithKline 9
108.446 PIC oo 2.484.157 0,08 138.280 Amgen INC (o 19.422.809 0,64
Halbleitergerate und -produkte 6.210 Biogen Idec INC ........cceuee. 2.054.330 0,07
877.675 ARM Holdings PIC oo, 12.883.843 0,43 185.780 Gilead Sciences Inc ... 19.776.281 0,66
Telekommunikation g?elmdikaili_en Hold
ndustries Holdings
1.093.250 BT GroUp PIC ..o 6.725.963 0,22 1640 INC v 458003 0,02
463.949 Vodafone GrOUp Plc ............ 1.536.980 0,05 International Flavors &
Textilien und Bekleidung 57.872 Fragrances INC .........cc.c.c.... 5.548.767 0,18
189.583 Burberry Group Plc ............. 4.640.872 0,15 159.620 Monsanto CO .........cceceeveneee. 17.960.443 0,60
224.367.802 7,47 64.819 Praxair Inc 8.362.299 0,28
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Gewerbliche Dienstleistungen und Giiter 22.100 Cigna Corp .....ccovveerervecrienns 2.004.249 0,07
43.700 H&R Block InC .......ccceueueee 1.354.700 0,04 154.800 HCA Holdings Inc .............. 10.916.496 0,36
95.600 MasterCard INC .........ccc..... 7.072.488 0,24 20.800 Health Net InC .........cccceeeee. 959.088 0,03
49.000 United Rentals Inc ............... 5441940 0,18 83.100 WellPoint InC ..........ccceneeneee 9.941.253 0,33
Computer und Peripheriegerate Eigenheimbau
540.173 Apple INC ...ocvvveieieicieee 54.417.028 1,81 45.300 PulteGroup InC ......ccceevnee. 800.451 0,03
25.200 EMC Corp ..ooovvveveenienieninn 737.352 0,03 Innenausstattung
351.000 Hewlett-Packard Co ............ 12.449.970 0,41 163.700 TiVO INC «.oovevvciiriiiiciiiine 2.093.723 0,07
International Business Hotels, Restaurants und Freizeit
21.223 Machings COrp. ....o.coev.... 4.030.036 0,13 21.360 Harley-Davidson Inc ........... 1243152 0,04
15.300 NetApp In(_: e 657.288 0,02 Versicherungen
5.000 Western Digital Corp .......... 486.550 0,02 14.000 Allstate COrp .ovrreerre.. 859.180 0,03
Container und Verpackungen American International
Graphic Packaging Holding 400.300 Group INC ...ovvvvverrerrenniens 21.628.209 0,72
82000 €O oo 1019.260 0,03 41.038 Berkshire Hathaway Inc ...... 5671041 0,19
Vertriebsstellen Reinsurance Group of
195.626 Fastenal Co ........ccccovevreruennne 8.783.607 0,29 39.000 America INC ......cocoovveirienene 3.125.460 0,10
Diversifizierte Finanzunternehmen 12.600 Unum Group .....ccccceeereereenns 433.188 0,02
131.672 American Express Co .......... 11.525.250 0,38 133.400 Voya Financial Inc .............. 5.217.274 0,17
9.500 BlackRock INC .......ccceuvneee. 3.119515 0,10 Internet-Software und -Dienstleistungen
473.900 Franklin Resources Inc ........ 25.879.679 0,86 59.255 Amazon.com INC ................. 19.106.182 0,64
306.500 Navient Corp ......ccoevevrennnns 5.428.115 0,18 78.089 eBay INC ....cccoevvvvvviieiieiee 4.422.180 0,15
82.900 T Rowe Price Group Inc ...... 6.499.360 0,22 57.180 EqUINiX INC ..ceovvvviiiinnne 12.145.032 0,40
217471 Visa INC ...ccovvvvevevieiieeiene. 46.408.312 1,55 170.400 Facebook INC .......ccceeevvveneene 13.468.416 0,45
Stromversorgungsunternehmen 34.642 Google Inc (A Shares) ........ 20.387.856 0,68
619.500 AES COrp ..ocovevvveeeieeeeniene 8.778.315 0,29 46.816 Google Inc (C Shares) ......... 27.029.218 0,90
American Electric Power Co 17.670 LinkedIn COp w...covvvernn. 3.670.943 0,12
A9.0001INC v 2.558.290 0,08 78.760 MercadoLibre INC ........... 8554911 0,28
52.800 Entergy COrp ..o 4.083.552 014 13.680 Priceline Group Inc .......... 15.849.374 0,53
Elektrische Gerdte 227.300 Symantec Corp 5.343.823 0,18
58.013 Amphenol Corp .......ccceeuenne 5.793.178 0,19 Logis
201.373 Honeywell International Inc 18.753.868 0,63 117.000 Las Vegas Sands Corp ...... 7.278570 0,24
151.292 Thermo Fisher Scientific Inc ~ 18.412.236 0,61 Starwood Hotels & Resorts
66.532 Waters Corp .......ccccevvveruenenn 6.594.652 0,22 87.700 Worldwide Inc ........ccccee. 7.297.517 0,25
Energieausristung und -dienstleistungen Maschinenanlagen
3.700 Green Plains Inc .................. 138.343 0,01 73.697 Rockwell Automation Inc ... 8.097.089 0,27
Lebensmittelprodukte Medien
39.715 Ingredion INC ......ccoovvvenrnene. 3.010.000 0,10 112.800 CBS COIpP .covevvevvvrcrieniereenne 6.034.800 0,20
117.250 Kellogg Co ..ocovvevevveirciiene, 7.221.427 0,24 121.100 Comcast COrp .......ccecerveneene. 6.513.969 0,22
118.200 Pilgrim's Pride Corp ............ 3.612.192 0,12 98.500 DIRECTYV ...ccvvvnieeiieirienns 8.522.220 0,28
18.500 Sanderson Farms Inc ........... 1.627.075 0,06 43.243 Time Warner Cable Inc ....... 6.204.938 0,21
246.500 Tyson Foods INC ...........cc..... 9.704.705 0,32 245.102 Time Warner Inc ................. 18.436.573 0,61
Gasversorgungsunternehmen 34.746 Viacom INC ....cocoevvvvvvvrnennne 2.673.010 0,09
134.399 UGI COrp .....ccevvvreirerirrriine 4.581.662 0,15 310.010 Walt Disney CoO .........co.u.e. 27.600.190 0,92
Gesundheitsprodukte und -bedarf Sonstige Hersteller
123.611 Dentsply International Inc ... 5.636.662 0,19 111.447 BM CO oo 15.790.925 0,53
8.400 Edwards Lifesciences Corp . 858.144 0,03 Biroelektronik
157.833 Medtronic INC ........ccccceuenee. 9.777.754 0,32 634.100 Xerox Corp .....cccoeevevrveenenne. 8.395.484 0,28
154.376 St Jude Medical Inc ............. 9.282.629 0,31 Ol- und Gasversorger
110.900 Stryker COrp .....ccoevveeruennne 8.955.175 0,30 42.628 Chevron COorp .......ccccceeeeene. 5.085.946 0,17
Medizinische Leistungserbringer und 33.200 Comstock Resources Inc ..... 618.184 0,02
Gesundheitsfirsorgedienste 149.687 CONOCOPNIIlIPS .vvvrverrrer 11.457.043 0,38
139.800 Aetna INC ....ccovvveviiriieiennn, 11.323.800 0,38
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66.360 EOG Resources Inc ............. 6.571.631 0,22 164.300 Applied Materials Inc ......... 3.550.523 0,12
146.082 Exxon Mobil Corp ............... 13.741.934 0,46 895.259 Intel Corp ....covevvvvreeneieenne 31172918 1,04
53.300 Marathon Petroleum Corp ... 4511.312 0,15 Microchip Technology
163.100 Patterson-UTI Energy Inc .. 5.305.643 018 115500 INC vvevveeceeceeeece e 5.455.065 0,18
40.600 SM ENergy CO w.oooooeere... 3165582 0,10 157.279 Qualcomm Inc s 11.759.751 0,39
Skyworks Solutions
14.800 TeSOr0 COMp ....cvveersvvrseevee 902.356 0,03 31,600 INC w.ovvvrvvverervicenssnennns 1.834.064 0,06
233.600 Valero Energy Corp ............ 10.808.672 0,36 193.400 SunEdison Inc 3.649.458 0,12
Ol- und Gasdienstleistungen Schiffsbau
145.500 Baker Hughes Inc ................ 9.467.685 0,32 Huntington Ingalls Industries
196.095 National Oilwell Varco Inc . 14.920.869 0,50 22500 INC oo 2.344.050 0,08
27171 NOW INC oovvveeeieecie s 826.270 0,03 Software
396.506 Schlumberger Ltd ................ 40.328.625 1,34 145.200 Activision Blizzard Inc ....... 3.017.256 0,10
Superior Energy Services 209.782 Microsoft Corp .......c.ceeeenee. 9.725.494 0,33
94.900 INC woovssvvvvvensssmnssssssnnsssssnn 3119.363 010 627.901 Oracle COrp .........occoccccrrrre 24.042.329 0,80
Sonstiges Finanzwesen 156.620 Salesforce.com Inc ............ 9.008.782 0,30
183.041 American Capital Ltd .......... 2.591.861 0,09 Telekommunikation
235.100 Blackstone Group LP ........ 7.400.948 0,24 114.600 AMAOCS Ltd ..cooceovvervee 5.257.848 0,17
Korperpflegeartikel 116.132 AT&T INC wovvvvvrereececee 4092492 0,14
404.307 Colgate-Palmolive Co ......... 26.368.903 0,88 142.000 CenturyLink INC .....evrree... 5.804.960 0,19
4.400 Estée Lauder CosInc........... 328.724 0,01 286.160 CisCo Systems INC ............... 7.202.647 0,24
92.888 Procter & Gamble Co .......... 7.778.441 0,26 Verizon Communications
Pharmazeutika 177488 INC ovvecvveceeceeece e 8.872.625 0,30
22.900 AbbVie INC ..cvvvrvrrirrirnen, 1.322.704 0,04 Textilien und Bekleidung
153.100 Bristol-Myers Squibb Co ... 7.835.658 0,26 35.782 Nike INC ...coovevevciciiiie 3.191.754 0,10
162.962 Johnson & Johnson ... 17.373.379 0,58 37.900 Ralph Lauren Corp ............. 6.243.267 0,21
104.584 Merck & Co InC .......c.ce..ee.. 6.199.739 0,21 Transportwesen
77.220 Perrigo COPIC ...vvvveevrene, 11.598.444 0,38 43.406 Union Pacific Corp ............. 4.706.512 0,15
037,545 PAZEI INC o 18852206 063 12147610 o 11041001 _ 0,40
Immobilien
132.900 CBRE Group INC oo 3951117 0,13 1.486.426.206 49,48
Einzelhandel Britische Jungferninseln (0,03%)
74.800 AUtONaLION INC ....oovcvrverer 3.762.440 0,13 Textilien und Bekleidung
13.858 AUIOZONE INC oo 7.062.868 0,23 15.400 m:jChaEIKorSHOIdmgs ........ 1.099.560 0,03
26.078 g}fnsk:jfaétrgnigrgrau'p' """"" 2075548 007 Stammaktien insgesamt ... 2.888.912.735 96,16
80.800 INC .ovvveveeiriiieeee e 3.621.456 0,12
36.036 Family Dollar Stores Inc ..... 2.783.781 0,09 Bezugsrechte (0,00%0)
25.300 Foot Locker INC .......ccoeeueee. 1.407.439 0,05 Australien (0,00%0)
82.500 GameStop Corp ......cccevveennene 3.399.825 0,11 1.018.404 Arrium Ltd ......ccovevveervinenene 891 0,00
30.548 Home Depot InC ........cc.eu.ee 2.803.084 0,09
331.930 Lowe's Cos INC ....ceeeeuveeennnns 17.569.055 0,58 Italien (0,00%)
110.776 McDonald's Corp ................ 10.501.565 0,35 65.900 Fiat SPA ......ccoovvevnrirerinnens - 0,00
196.246 Sally Beauty Holdings Inc ... 5373215 0,18 Bezugsrechte insgesamt ... 891 0,00
149.150 Starbucks Corp .........ccceue.. 11.254.859 0,37
57.298 Target Corp ....cccoeevvvnernnn. 3.591.439 0,12 Optionsscheine (0,32%)
49.100 Tiffany & CO ...ccevvvvririnnnns 4.728.821 0,16 Schweiz (0,329%)
119.024 Urban OUtfitters ING ......... 4.366.991 0,15 5.889.700 UBS AG London ............ 5038.992 0,17
35.585 Wal-Mart Stores Inc ............ 2.721.541 0,09 UBS AG London
91.100 Walgreen Co ......coeevvvevevenen. 5.397.675 0,18 30.410 (Luxembourg) ......ccoceevvrvenen 4.480.001 0,15
103.450 Yum! Brands Inc ................. 7.446.331 0,25 Optionsscheine - insgesamt 9.518.993 0,32
Halbleitergerate und -produkte Wertpapiere insgesamt ..... 2.898.432.619 96,48
102.840 Altera Corp ....cooevvevevivenene 3.679.615 0,12
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Anzahl Zeitwert Fonds Anzahl Zeitwert Fonds
der Anteile UsSD % der Anteile USD %
Investmentfonds (CIS) (3,42%) Rlusse“ Investment Company
Irland (3,42%) P ;ussell Euro Liquidit
ﬁ:’zsli" Investment Company 142 Fund - Class C Shares .. 179.820 0,01
The U.S. Dollar Cash Fund Investmentfonds (CIS)
10.266.236 1l - Class C Shares ............ 102.662.357 3,41 insgesamt ..., 102.907.365 3,42
Russell Investment Company Gesamtanlagen ohne
11 plc derivative
The Sterling Liquidity Finanzinstrumente ............ 3.001.339.984 99,90
40 Fund - Class C Shares ...... 65.188 0,00
Derivative Finanzinstrumente ((0,09)%0)
Offene Terminkontrakte (Futures) (0,04%0)
Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USb UsSD %
1.831.865 12.212,43 6 of DAX Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccccvinviiiiniennn, (33.533) 0,00
1.567.046 9.217,92 17 of Swiss Market Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccccviiviiiiinennn 5.209 0,00
1.742.956 792,25 11 of S&P TSX 60 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccocviieieiinnnnen. (47.604) 0,00
3.170.089 10.931,34 29 of FTSE 100 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........ccccoveivevevieviennenn, (64.622) 0,00
114.067.123 1.985,50 1,149 of S&P 500 E Mini Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccocvvvniiiieniennnn (1.149.148) (0,05)
1.772.026 4.725,40 15 of SP1 200 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccocviieiiiniennn (38.443) 0,00
1.875.421 4.077,00 46 of Euro STOXX 50 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccooviieiciinennenn (2.552) 0,00
2.066.007 5.583,80 37 of CAC40 10 Euro Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .........ccccocveveivercieieenn, (2.893) 0,00
508.059 195,41 26 of OMX 30 Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring October 2014 .........ccccoovvvviviveriereniens (1.559) 0,00
1.828.760 1.406,74 13 of S&P MIDCAP 400 E Mini Index
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccocviniiiienienn (53.740) 0,00
922.872 3.076,24 6 of Hang Seng Index Futures
Long Futures contracts
Expiring October 2014 .........ccocvvvvvienerieienienans (41.235) 0,00
4.499.931 11,84 38 of Topix Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 .........cccoovvivevevieviennenn, 95.264 0,00
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Durch-
schnittlicher
Anschaffungs- Nicht realisierter
Nominalwert preis Gewinn/(Verlust) Fonds
USD USD USD %
(32.045.805) (1.068,19) 600 of MSCI Emerging Markets Mini Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 .......c.cccoevvivevveiieviennens 1.964.805 0,07
(91.322.134) (4.058,76) 2,250 of Euro STOXX 50 Index Futures
Short Futures Contracts
Expiring December 2014 ........ccccocvineiiieninnnn, (285.592) (0,01)
29.181.412 143,40 407 of Yen Denom Nikkei Index Futures
Long Futures Contracts
Expiring December 2014 ........cccocviieiiieniennn 871.918 0,03
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Terminkontrakten (FULUreS) ........ccccevveiveivcieinens 2.937.196 0,10
Nicht realisierter Verlust aus offenen Terminkontrakten (FULUres) ........ccocoovvvrvvevrennn, (1.720.921) (0,06)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Terminkontrakten ............... 1.216.275 0,04
Offene Devisenterminkontrakte ((0,13)%b)
Nicht realisierter
Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag uUsD %
08/10/2014 AUD 49.000 EUR 34.700 (978) 0,00
08/10/2014 AUD 1.651.300 GBP 892.602 (2.616) 0,00
08/10/2014 AUD 101.000 GBP 56.757 (3.665) 0,00
08/10/2014 AUD 69.000 GBP 38.775 (2.504) 0,00
08/10/2014 AUD 7.000 JPY 678.271 (61) 0,00
17/12/2014 AUD 100.000 USD 89.306 (2.273) 0,00
17/12/2014 AUD 3.423.000 USD 3.110.138 (131.016) 0,00
17/12/2014 AUD 2.500.000 USD 2.225.168 (49.355) 0,00
17/12/2014 AUD 300.000 USD 264.334 (3.236) 0,00
17/12/2014 AUD 100.000 USD 87.390 (358) 0,00
08/10/2014 CAD 48.000 EUR 33.560 548 0,00
08/10/2014 CAD 2.194.300 GBP 1.212.970 (3.144) 0,00
08/10/2014 CAD 77.000 GBP 42.719 (361) 0,00
08/10/2014 CAD 114.000 GBP 63.246 (535) 0,00
08/10/2014 CAD 2.000 JPY 191.325 45 0,00
17/12/2014 CAD 100.000 USD 91.073 (1.754) 0,00
17/12/2014 CAD 4.147.460 USD 3.768.945 (64.466) 0,00
17/12/2014 CAD 3.700.000 USD 3.354.287 (49.476) 0,00
17/12/2014 CAD 200.000 USD 179.698 (1.060) 0,00
17/12/2014 CAD 400.000 USD 362.015 (4.738) 0,00
08/10/2014 CHF 1.575.800 GBP 1.025.822 (13.657) 0,00
17/12/2014 CHF 100.000 USD 107.151 (2.418) 0,00
17/12/2014 CHF 3.704.000 USD 3.951.072 (71.737) 0,00
17/12/2014 CHF 2.800.000 USD 2.977.133 (44.590) 0,00
17/12/2014 CHF 400.000 USD 425.158 (6.224) 0,00
17/12/2014 CHF 100.000 USD 105.613 (879) 0,00
08/10/2014 EUR 1.056.023 AUD 1.491.196 29.759 0,00
08/10/2014 EUR 1.056.249 AUD 1.491.196 30.045 0,00
08/10/2014 EUR 1.056.278 AUD 1.491.196 30.081 0,00
08/10/2014 EUR 1.056.273 AUD 1.491.195 30.076 0,00
08/10/2014 EUR 1.437.349 CAD 2.055.844 (23.491) 0,00
08/10/2014 EUR 1.437.472 CAD 2.055.844 (23.335) 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 EUR 1437515 CAD 2.055.846 (23.283) 0,00
08/10/2014 EUR 1.437.435 CAD 2.055.844 (23.382) 0,00
08/10/2014 EUR 1.192.116 CHF 1.438.018 934 0,00
08/10/2014 EUR 28.186 CHF 34.000 22 0,00
08/10/2014 EUR 1.192.050 CHF 1.438.018 852 0,00
08/10/2014 EUR 1.192.184 CHF 1.438.018 1.020 0,00
08/10/2014 EUR 1.192.175 CHF 1.438.017 1.010 0,00
08/10/2014 EUR 363.000 GBP 288.038 (8.351) 0,00
08/10/2014 EUR 2.732.753 GBP 2.168.404 (62.846) 0,00
08/10/2014 EUR 2.732.770 GBP 2.168.404 (62.825) 0,00
08/10/2014 EUR 4.872.000 GBP 3.828.268 (51.090) 0,00
08/10/2014 EUR 249.000 GBP 197.580 (5.728) 0,00
08/10/2014 EUR 2.732.747 GBP 2.168.402 (62.851) 0,00
08/10/2014 EUR 2.732.839 GBP 2.168.404 (62.738) 0,00
08/10/2014 EUR 1.556.331 HKD 15.890.625 (80.284) 0,00
08/10/2014 EUR 38.000 JPY 5.199.418 605 0,00
08/10/2014 EUR 2.505.518 JPY 342.835.575 39.739 0,00
08/10/2014 EUR 2.505.445 JPY 342.835.575 39.646 0,00
08/10/2014 EUR 2.505.585 JPY 342.835.574 39.823 0,00
08/10/2014 EUR 2.505.595 JPY 342.835.575 39.836 0,00
08/10/2014 EUR 8.000 JPY 1.094.248 131 0,00
08/10/2014 EUR 2.101.042 SEK 19.299.133 (23.003) 0,00
08/10/2014 EUR 779.779 SGD 1.282.094 (20.222) 0,00
08/10/2014 EUR 19.185.710 USD 25.276.789 (1.039.508) (0,04)
08/10/2014 EUR 19.186.438 USD 25.276.789 (1.038.588) (0,04)
08/10/2014 EUR 21.000 USD 27.608 (1.079) 0,00
17/12/2014 EUR 400.000 USD 517.109 (11.535) 0,00
17/12/2014 EUR 5.484.500 USD 7.082.574 (150.522) (0,01)
17/12/2014 EUR 5.484.500 USD 7.080.270 (148.218) 0,00
17/12/2014 EUR 8.500.000 USD 10.944.685 (201.237) (0,01)
17/12/2014 EUR 2.000.000 USD 2.539.324 (11.454) 0,00
17/12/2014 EUR 1.000.000 USD 1.283.479 (19.544) 0,00
17/12/2014 EUR 400.000 USD 509.710 (4.136) 0,00
17/12/2014 EUR 2.500.000 USD 3.211.703 (51.865) 0,00
08/10/2014 EUR 500.960 USD 660.000 (27.138) 0,00
08/10/2014 EUR 19.186.408 USD 25.276.788 (1.038.624) (0,04)
08/10/2014 EUR 19.185.710 USD 25.276.789 (1.039.508) (0,04)
08/10/2014 GBP 1.074.985 AUD 1.912.942 69.419 0,00
08/10/2014 GBP 758.237 AUD 1.349.288 48.964 0,00
08/10/2014 GBP 1.075.181 AUD 1.912.942 69.737 0,00
08/10/2014 GBP 1.075.140 AUD 1.912.942 69.669 0,00
08/10/2014 GBP 1.075.175 AUD 1.912.944 69.725 0,00
08/10/2014 GBP 758.376  AUD 1.349.288 49.189 0,00
08/10/2014 GBP 758.346 AUD 1.349.288 49.141 0,00
08/10/2014 GBP 758.370 AUD 1.349.286 49.180 0,00
08/10/2014 GBP 1.031.976 CAD 1.860.152 8.690 0,00
08/10/2014 GBP 1.463.147 CAD 2.637.345 12.320 0,00
08/10/2014 GBP 1.032.031 CAD 1.860.153 8.778 0,00
08/10/2014 GBP 1.032.005 CAD 1.860.152 8.737 0,00
08/10/2014 GBP 1.031.993 CAD 1.860.152 8.717 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %

08/10/2014 GBP 1.463.189 CAD 2.637.345 12.388 0,00
08/10/2014 GBP 1.463.171 CAD 2.637.345 12.359 0,00
08/10/2014 GBP 1.463.225 CAD 2.637.345 12.446 0,00
08/10/2014 GBP 4.605 CHF 7.000 139 0,00
08/10/2014 GBP 4.605 CHF 7.000 139 0,00
08/10/2014 GBP 855.880 CHF 1.301.091 25.686 0,00
08/10/2014 GBP 855.924 CHF 1.301.090 25.759 0,00
08/10/2014 GBP 1.213.421 CHF 1.844.522 36.518 0,00
08/10/2014 GBP 855.850 CHF 1.301.090 25.639 0,00
08/10/2014 GBP 855.878 CHF 1.301.090 25.685 0,00
08/10/2014 GBP 1.213.357 CHF 1.844.522 36.413 0,00
08/10/2014 GBP 1.213.359 CHF 1.844.524 36.414 0,00
08/10/2014 GBP 1.213.317 CHF 1.844.522 36.348 0,00
08/10/2014 GBP 24.000 EUR 30.246 696 0,00
08/10/2014 GBP 3.250.640 EUR 4.096.781 94.050 0,00
08/10/2014 GBP 3.250.747 EUR 4.096.781 94.222 0,00
08/10/2014 GBP 3.250.722 EUR 4.096.781 94,182 0,00
08/10/2014 GBP 3.250.742 EUR 4.096.781 94.216 0,00
08/10/2014 GBP 4.608.622 EUR 5.808.062 133.571 0,01
08/10/2014 GBP 4.608.593 EUR 5.808.062 133.524 0,01
08/10/2014 GBP 4.608.629 EUR 5.808.064 133.580 0,01
08/10/2014 GBP 4.608.476 EUR 5.808.062 133.335 0,01
08/10/2014 GBP 1.584.020 HKD 20.382.640 (57.073) 0,00
08/10/2014 GBP 1.117.323 HKD 14.376.724 (40.178) 0,00
08/10/2014 GBP 1.799.118 JPY 310.232.639 88.239 0,00
08/10/2014 GBP 2.550.670 JPY 439.827.258 125.099 0,01
08/10/2014 GBP 1.799.009 JPY 310.232.639 88.063 0,00
08/10/2014 GBP 1.799.051 JPY 310.232.638 88.131 0,00
08/10/2014 GBP 1.799.040 JPY 310.232.639 88.114 0,00
08/10/2014 GBP 2.550.516 JPY 439.827.258 124.850 0,01
08/10/2014 GBP 2.550.560 JPY 439.827.258 124,922 0,01
08/10/2014 GBP 2.550.575 JPY 439.827.256 124,946 0,01
08/10/2014 GBP 1.508.600 SEK 17.463.559 22.933 0,00
08/10/2014 GBP 2.138.750 SEK 24.758.180 32.512 0,00
08/10/2014 GBP 793.914 SGD 1.644.960 (2.858) 0,00
08/10/2014 GBP 560.209 SGD 1.160.733 (2.017) 0,00
17/12/2014 GBP 2.549.500 USD 4.109.080 21.307 0,00
17/12/2014 GBP 2.549.500 USD 4.110.100 20.287 0,00
08/10/2014 GBP 13.761.228 USD 22.848.386 (540.504) (0,02)
08/10/2014 GBP 13.761.228 USD 22.848.386 (540.505) (0,02)
08/10/2014 GBP 13.761.310 USD 22.848.385 (540.370) (0,02)
08/10/2014 GBP 89.933 USD 149.000 (3.213) 0,00
08/10/2014 GBP 126.148 USD 209.000 (4.506) 0,00
08/10/2014 GBP 19.507.660 USD 32.389.250 (766.014) (0,03)
08/10/2014 GBP 19.507.542 USD 32.389.250 (766.204) (0,03)
08/10/2014 GBP 19.507.542 USD 32.389.250 (766.204) (0,03)
17/12/2014 GBP 100.000 USD 163.716 (1.708) 0,00
08/10/2014 GBP 9.000 USD 14,911 (321) 0,00
17/12/2014 GBP 3.600.000 USD 5.847.350 (15.072) 0,00
17/12/2014 GBP 500.000 USD 816.485 (6.446) 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
17/12/2014 GBP 200.000 USD 325.891 (1.876) 0,00
08/10/2014 GBP 13.761.659 USD 22.848.386 (539.806) (0,02)
08/10/2014 GBP 19.508.153 USD 32.389.250 (765.214) (0,03)
08/10/2014 GBP 163.226 USD 271.000 (6.399) 0,00
08/10/2014 GBP 205.388 USD 341.000 (8.052) 0,00
08/10/2014 HKD 348.000 EUR 34.084 1.757 0,00
08/10/2014 HKD 377.000 GBP 29.300 1.052 0,00
08/10/2014 HKD 543.000 GBP 42.202 1515 0,00
08/10/2014 HKD 4.114.200 GBP 324.302 4,112 0,00
08/10/2014 HKD 100.000 JPY 1.340.090 661 0,00
17/12/2014 HKD 6.609.000 USD 852.847 (1.831) 0,00
17/12/2014 HKD 6.609.000 USD 852.853 (1.837) 0,00
17/12/2014 HKD 9.000.000 USD 1.161.118 (2.221) 0,00
17/12/2014 HKD 1.300.000 USD 167.722 (326) 0,00
08/10/2014 JPY 220.270.550 AUD 2.273.317 19.692 0,00
08/10/2014 JPY 299.896.140 CAD 3.134.615 (70.411) 0,00
08/10/2014 JPY 248.701.730 CHF 2.192.439 (27.356) 0,00
08/10/2014 JPY 2.835.857 CHF 25.000 (312) 0,00
08/10/2014 JPY 236.127.774 EUR 1.725.727 (27.437) 0,00
08/10/2014 JPY 236.128.723 EUR 1.725.727 (27.428) 0,00
08/10/2014 JPY 236.141.925 EUR 1.725.727 (27.308) 0,00
08/10/2014 JPY 25.343.000 EUR 185.220 (2.947) 0,00
08/10/2014 JPY 236.135.022 EUR 1.725.727 (27.371) 0,00
08/10/2014 JPY 374.213.000 GBP 2.101.953 4.125 0,00
08/10/2014 JPY 570.203.386 GBP 3.306.631 (161.983) (0,01)
08/10/2014 JPY 1.379.432 GBP 8.000 (393) 0,00
08/10/2014 JPY 28.546.000 GBP 165.552 (8.130) 0,00
08/10/2014 JPY 41.239.000 GBP 239.165 (11.745) 0,00
08/10/2014 JPY 81.131.036 HKD 6.055.956 (40.251) 0,00
08/10/2014 JPY 109.559.396 SEK 7.355.596 (21.591) 0,00
08/10/2014 JPY 40.709.560 SGD 489.180 (12.445) 0,00
08/10/2014 JPY 1.000.464.970 USD 9.633.101 (512.308) (0,02)
08/10/2014 JPY 1.000.493.870 USD 9.633.101 (512.045) (0,02)
08/10/2014 JPY 1.000.493.870 USD 9.633.101 (512.045) (0,02)
08/10/2014 JPY 1.000.493.870 USD 9.633.101 (512.045) (0,02)
17/12/2014 JPY 40.000.000 USD 368.342 (3.443) 0,00
17/12/2014 JPY 465.564.500 USD 4.364.654 (117.555) 0,00
17/12/2014 JPY 465.564.500 USD 4.365.206 (118.107) 0,00
17/12/2014 JPY 630.000.000 USD 5.820.431 (73.274) 0,00
17/12/2014 JPY 30.000.000 USD 276.031 (2.356) 0,00
17/12/2014 JPY 60.000.000 USD 551.309 (3.961) 0,00
08/10/2014 JPY 48.085.328 USD 463.000 (24.628) 0,00
08/10/2014 SEK 234.000 EUR 25.476 278 0,00
08/10/2014 SEK 5.178.000 GBP 442.811 485 0,00
08/10/2014 SEK 423.000 GBP 36.544 (559) 0,00
08/10/2014 SEK 291.000 GBP 25.140 (385) 0,00
08/10/2014 SEK 50.000 JPY 744.825 146 0,00
17/12/2014 SEK 7.000.000 USD 977.152 (6.280) 0,00
17/12/2014 SEK 8.128.000 USD 1.143.275 (15.954) 0,00
17/12/2014 SEK 1.000.000 USD 139.627 (931) 0,00
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
08/10/2014 SGD 15.000 EUR 9.123 237 0,00
08/10/2014 SGD 28.000 GBP 13.514 48 0,00
08/10/2014 SGD 19.000 GBP 9.170 33 0,00
08/10/2014 SGD 340.900 GBP 164.230 1.078 0,00
08/10/2014 SGD 4.000 JPY 332.881 102 0,00
08/10/2014 usD 1.558.397 AUD 1.670.325 97.403 0,00
08/10/2014 usD 88.633 AUD 95.000 5.539 0,00
08/10/2014 usD 1.558.731 AUD 1.670.325 97.737 0,00
08/10/2014 uSsD 1.558.714 AUD 1.670.325 97.721 0,00
08/10/2014 usSD 1558.711 AUD 1.670.325 97.717 0,00
17/12/2014 usD 90.889 AUD 100.000 3.857 0,00
17/12/2014 usD 2.695.878 AUD 3.000.000 84.903 0,00
17/12/2014 usD 89.757 AUD 100.000 2.725 0,00
17/12/2014 usD 428.863 AUD 475.000 15.459 0,00
17/12/2014 usD 1.056.169 AUD 1.200.000 11.779 0,00
17/12/2014 usD 694.990 AUD 800.000 (1.270) 0,00
08/10/2014 uSsD 2.121.359 CAD 2.303.075 60.879 0,00
08/10/2014 uSsD 140.008 CAD 152.000 4,019 0,00
08/10/2014 usD 2.121.486 CAD 2.303.075 61.006 0,00
08/10/2014 usD 2.121.461 CAD 2.303.075 60.980 0,00
08/10/2014 usD 2121525 CAD 2.303.075 61.045 0,00
17/12/2014 usD 3.827.998 CAD 4.250.000 31.931 0,00
17/12/2014 usD 91.073 CAD 100.000 1.753 0,00
17/12/2014 usD 644.273 CAD 710.000 10.106 0,00
17/12/2014 uUSsSD 1.535.294 CAD 1.700.000 16.867 0,00
17/12/2014 uUSsSD 180.832 CAD 200.000 2.193 0,00
17/12/2014 usD 985.473 CAD 1.100.000 2.962 0,00
08/10/2014 usD 1.759.388 CHF 1.610.825 73.460 0,00
08/10/2014 usD 202.062 CHF 185.000 8.437 0,00
08/10/2014 usD 1.759.292 CHF 1.610.825 73.364 0,00
08/10/2014 usD 1.759.349 CHF 1.610.825 73.421 0,00
08/10/2014 usD 1.759.340 CHF 1.610.825 73.412 0,00
17/12/2014 uUSsSD 106.719 CHF 100.000 1.985 0,00
17/12/2014 uUSsSD 3.644.182 CHF 3.400.000 83.237 0,00
17/12/2014 usD 1.385.821 CHF 1.300.000 24.283 0,00
17/12/2014 usD 21.980.415 CHF 20.493.000 517.341 0,03
17/12/2014 usD 213961 CHF 200.000 4.494 0,00
17/12/2014 usD 509.886 CHF 475.000 12.401 0,00
17/12/2014 usD 1.052.987 CHF 1.000.000 5.651 0,00
08/10/2014 usD 312.240 EUR 237.000 12.839 0,00
08/10/2014 uUsSD 6.681.929 EUR 5.071.750 274.794 0,01
08/10/2014 uUsSD 6.681.929 EUR 5.071.750 274.794 0,01
17/12/2014 usD 13.092.297 EUR 10.100.000 326.553 0,02
08/10/2014 usD 6.681.676 EUR 5.071.750 274.541 0,01
08/10/2014 usD 6.681.686 EUR 5.071.750 274551 0,01
17/12/2014 usD 18.605.244 EUR 14.407.258 395.406 0,02
17/12/2014 usD 18.599.193 EUR 14.407.258 389.355 0,02
17/12/2014 usD 18.605.244 EUR 14.407.258 395.406 0,02
17/12/2014 uUsSD 18.599.914 EUR 14.407.258 390.076 0,02
17/12/2014 uUsSD 18.605.446 EUR 14.407.258 395.608 0,02

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Nicht realisierter

Abrechnungs- Gekaufter Verkaufter Gewinn/(Verlust) Fonds
termin Betrag Betrag UsSD %
17/12/2014 usD 387.518 EUR 300.000 8.338 0,00
17/12/2014 usD 5.146.248 EUR 4.000.000 90.508 0,00
17/12/2014 usD 517.892 EUR 400.000 12.318 0,00
17/12/2014 usD 2.141.446 EUR 1.650.000 55.953 0,00
17/12/2014 usD 3.430.809 EUR 2.700.000 18.184 0,00
08/10/2014 usD 315451 GBP 190.000 7.448 0,00
08/10/2014 usD 4.033.433 GBP 2.429.350 95.292 0,00
08/10/2014 usD 4.033.559 GBP 2.429.350 95.418 0,00
08/10/2014 usD 4.033.535 GBP 2.429.350 95.394 0,00
08/10/2014 usD 4.033.559 GBP 2.429.350 95.418 0,00
17/12/2014 usD 2.780.484 GBP 1.700.000 26.353 0,00
17/12/2014 usD 6.978.969 GBP 4.300.000 12.637 0,00
17/12/2014 usD 324.376 GBP 200.000 361 0,00
17/12/2014 usD 1.057.200 GBP 650.000 4.150 0,00
08/10/2014 usD 26.932.900 GBP 16.456.507 255.789 0,02
17/12/2014 usD 1.950.894 GBP 1.200.000 6.801 0,00
17/12/2014 usD 322.359 GBP 200.000 (1.656) 0,00
08/10/2014 usD 2.296.719 HKD 17.799.300 4.525 0,00
08/10/2014 usD 645 HKD 5.000 1 0,00
17/12/2014 usD 1.354.853 HKD 10.500.000 2.807 0,00
17/12/2014 UsSD 277.414 HKD 2.150.000 566 0,00
17/12/2014 usD 516.006 HKD 4.000.000 940 0,00
17/12/2014 usD 309.020 HKD 2.400.000 (19) 0,00
08/10/2014 usD 52573 JPY 5.460.000 2.796 0,00
08/10/2014 usD 3.698.338 JPY 384.098.300 196.685 0,01
08/10/2014 usD 3.698.231 JPY 384.098.300 196.578 0,01
08/10/2014 usD 3.698.231 JPY 384.098.300 196.578 0,01
08/10/2014 usD 3.698.231 JPY 384.098.300 196.578 0,01
17/12/2014 usD 93.743 JPY 10.000.000 2.518 0,00
08/10/2014 usD 50.000 JPY 5.202.150 2.574 0,00
17/12/2014 usD 6.995.877 JPY 750.000.000 154.025 0,01
17/12/2014 usD 280.154 JPY 30.000.000 6.480 0,00
17/12/2014 usD 1.215.874 JPY 130.000.000 29.952 0,00
17/12/2014 usD 2.759.250 JPY 300.000.000 22.509 0,00
17/12/2014 usD 1.920.966 JPY 210.000.000 5.247 0,00
08/10/2014 usD 31555 SEK 220.000 1.036 0,00
17/12/2014 usD 1.121.098 SEK 8.000.000 11.530 0,00
08/10/2014 usD 3.100.838 SEK 21.619.200 101.743 0,00
17/12/2014 usD 217.893 SEK 1.550.000 2.914 0,00
17/12/2014 usD 447778 SEK 3.200.000 3.951 0,00
17/12/2014 usD 276.101 SEK 2.000.000 (1.291) 0,00
08/10/2014 usD 12.020 SGD 15.000 258 0,00
08/10/2014 usD 1.150.928 SGD 1.436.300 24.696 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus offenen Devisenterminkontrakten .........c.cccccovvverennne, 10.220.310 0,34
Nicht realisierter Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten ...........c.ccccovvevvivieiennens (14.045.461) (0,47)
Nicht realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus offenen Devisenterminkontrakten ... (3.825.151) (0,13)
Derivative Finanzinstrumente iNSgeSamT ........ccccoovviviiiiiniisnneise e (2.608.876) (0,09)

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Verwendete Abklrzungen:

ADR - American Depository Receipt

Finanzielle Vermdogenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt (100,34%)
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, insgesamt ((0,53)%b)
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, netto (99,81%0)
Sonstiges Nettovermdgen (0,16%6)
Berichtigungen aus der Differenz zwischen
Rucknahmepreisen/zuletzt gehandelten Marktpreisen

Nettovermdgen

CPS - Cumulative Participating Shares

Gesamtvermogensanalyse

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Borse zugelassen sind oder an einem

anderen geregelten Markt gehandelt werden
Investmentfonds (OGAW)
Bdrsengehandelte derivative Finanzinstrumente
Im Freiverkehr gehandelte derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate)
Sonstige Vermégenswerte

Der Makler der offenen Terminkontrakte (Futures) ist Morgan Stanley.

Die Kontrahenten der offenen Devisenterminkontrakte sind:

Bank of America
Bank of Montreal
Bank of New York

Brown Brothers Harriman

Citibank

Commonwealth Bank of Australia

Credit Suisse

Deutsche Bank

HSBC Bank

JP Morgan Chase Bank

State Street Bank and Trust Company
UBS AG

Zeitwert Fonds
UsD %
3.014.497.490 100,34
(15.766.382) (0,53)
2.998.731.108 99,81
4.726.444 0,16
799.859 0,03
3.004.257.411 100,00
% am
Gesamtvermogen
94,50
3,36
0,10
0,32
1,72
100,00

Die beiliegenden Erlauterungen sind wesentlicher Bestandteil des Halbjahresabschlusses.
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Veranderungen in der Zusammensetzung des Portfolios

Nachfolgend sind die 20 insgesamt groten Kéufe und Verkaufe in dem am 30. September 2014 beendeten sechsmonatigen

Berichtszeitraum aufgefihrt

Anschaffungs- Veraufierungs-
kosten erlose

Wertpapiere des Portfolios UsD Wertpapiere des Portfolios UsD
Russell Investment Company 11 plc Russell Investment Company |11 plc

The U.S. Dollar Cash Fund 11 The U.S. Dollar Cash Fund Il

Class A Shares 521.078.000 Class A Shares (591.449.687)
Russell Investment Company |11 plc Russell Investment Company |11 plc

The Sterling Liquidity Fund The Sterling Liquidity Fund

Class C Income Shares 24.838.153 Class C Income Shares (25.410.711)
Apple Inc 15.887.862  Starwood Hotels & Resorts Worldwide
Amazon.com Inc 14.859.716 Inc (18.881.113)
Tesco Plc 14.587.873  Danone SA (16.711.557)
Daiwa Securities Group Inc 12.877.359  Tesco Plc (16.692.552)
Core Laboratories NV 12.765.995 Oracle Corp (16.261.215)
Google Inc (A Shares) 12.402.143  Cerner Corp (16.209.644)
Priceline Group Inc 12.322.033  Canon Inc (15.272.827)
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 12.086.246  Shire Plc (14.920.705)
Google Inc (C Shares) 12.028.553  Holcim Ltd (14.437.342)
Walgreen Co 11.719.783  Applied Materials Inc (14.200.790)
AstraZeneca Plc 11.469.085 Canadian Imperial Bank of Commerce (12.407.624)
Imperial Tobacco Group Plc 11.253.511  Actelion Ltd (11.869.970)
Baker Hughes Inc 10.258.668  AbbVie Inc (11.781.362)
Sanofi 10.158.295 ING Groep NV (11.631.150)
Gilead Sciences Inc 10.086.778 eBay Inc (11.507.042)
AbbVie Inc 10.031.804  General Motors Co (11.495.456)
Aetna Inc 9.989.263  Kering (11.350.436)
BNP Paribas SA 9.932.049  Google Inc (A Shares) (11.347.784)

Novozymes A/S (11.329.424)

Ein Exemplar der Liste mit den Anderungen des Wertpapierbestandes wahrend des Berichtszeitraums kann beim Administrator
der Gesellschaft oder bei der Zahlstelle oder den Zahl- und Informationsstellen in jedem Vertriebsland kostenlos angefordert

werden.
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1.

a)

b)

Bilanzierungsgrundsatze

Die im Berichtszeitraum angewandten Bilanzierungsgrundsatze entsprechen den im gepruften Jahresabschluss der
Gesellschaft fur das am 31. Mérz 2014 beendete Geschaftsjahr offen gelegten.

Bilanzierungsgrundlage
Der Abschluss wird nach dem Anschaffungskostenprinzip erstellt, modifiziert durch die erfolgswirksame Neubewertung der
gehaltenen finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert.

Dieser verkirzte ungepriifte Halbjahresabschluss wurde in Ubereinstimmung mit dem Statement des Financial Reporting
Council (der ,,FRC*) in Bezug auf halbjéhrliche Finanzberichte und in Ubereinstimmung mit irischen Rechtsvorschriften,
einschlieBlich der Companies Acts, 1963 bis 2013, sowie den geltenden, von der Zentralbank herausgegebenen OGAW-
Vorschriften erstellt. Der verkirzte ungeprifte Halbjahresabschluss sollte im Zusammenhang mit dem gepriften
Jahresabschluss der Gesellschaft fur das Geschéaftsjahr zum 31. Mérz 2014 gelesen werden, der gemaf den in Irland
allgemein anerkannten Bilanzierungsgrundsétzen und irischen Rechtsvorschriften (,,irische GAAP*) einschlielich der
Companies Acts, 1963 bis 2013, sowie den geltenden, von der Zentralbank herausgegebenen OGAW-Vorschriften aufgestellt
wurde. Die irischen GAAP fiir die Erstellung von Rechnungsabschliissen sind die vom Institute of Chartered Accountants in
Ireland verdffentlichten und vom FRC herausgegebenen.

Dieser verkiirzte ungeprifte Halbjahresabschluss wurde unter Anwendung derselben Bewertungsbasis und derselben
Bilanzierungsgrundsatze und -praktiken wie im letzten gepriften Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr zum
31. Mérz 2014 erstellt.

Bestimmte Vergleichszahlen des vorherigen Geschéftsjahres/Berichtszeitraums wurden zwecks Anpassung an die
Darstellung des aktuellen Berichtszeitraums neu klassifiziert.

Grundlage fur die Rechnungslegung

Die Gesellschaft hat von der Befreiung von der Erstellung einer Kapitalflussrechnung gemaf Financial Reporting Standard
(,FRS*) 1 (liberarbeitete Fassung) Gebrauch gemacht.

Die laut Financial Reporting Standard 3 (Bilanzierungsrichtlinie 3) ,,Reporting Financial Performance* (Ausweis der
Finanzergebnisse) vorgeschriebenen Informationen, die in einer Aufstellung der insgesamt erfassten Gewinne und Verluste
und einer Abstimmung der Bewegungen des Eigenkapitals auszuweisen sind, sind nach Erachten der Direktoren in der
Gewinn- und Verlustrechnung und der Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermégens enthalten. Bei der Bestimmung der Ergebnisse des Berichtszeitraums stiitzen sich
alle Betrage in der Gewinn- und Verlustrechnung auf die Annahme, dass die Geschafte fortgefiihrt werden.

Die Abschlisse der einzelnen Teilfonds werden in der funktionalen Wéhrung des jeweiligen Teilfonds erstellt. Die
funktionale Wé&hrung der einzelnen Teilfonds ist diejenige, die im primaren Rechnungsabschluss des jeweiligen Teilfonds
angegeben ist.

Konsolidierter Abschluss

Der konsolidierte Abschluss der Gesellschaft wurde in Euro, der Wahrung des primaren Wirtschaftsumfeldes, in dem sie
tétig ist, erstellt. Die Gesellschaft hat den Euro auch als Darstellungswéhrung gewahlt. Die Abschlisse der einzelnen
Teilfonds wurden in Euro umgerechnet und zur Aufstellung des konsolidierten Abschlusses zusammengefasst.

Zur Erstellung der konsolidierten Bilanz wurden die Wechselkurse zum Ende des jeweiligen Berichtszeitraums verwendet.
Zur Erstellung der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung und der konsolidierten Aufstellung der Entwicklung des den
Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens werden die durchschnittlichen
Wechselkurse des betreffenden Berichtszeitraums angewandt. Der Wahrungsgewinn oder -verlust aus der Riickkonvertierung
des Anfangsnettovermdgens und die durchschnittliche Kursdifferenz, die sich durch die Konvertierung der Gewinn- und
Verlustrechnung und der konsolidierten Aufstellung der Entwicklung des den Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter
Anteile zuzuschreibenden Nettovermégens ergeben, wurden in die konsolidierte Aufstellung der Entwicklung des den
Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibenden Nettovermdgens einbezogen. Diese
Umrechnungsberichtigung wirkt sich nicht auf den Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Teilfonds aus.

Schatzungen und Beurteilungen

Die bei der Aufstellung dieses verkirzten ungepriiften Halbjahresabschlusses angewandten Schatzungen und Beurteilungen
entsprechen den im gepriften Jahresabschluss der Gesellschaft zum Ende des Geschéftsjahres am 31. Marz 2014
angewandten und offen gelegten.
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3.

a)

b)

a)

Bankguthaben und bei Maklern und Kontrahenten gehaltene/Maklern und Kontrahenten geschuldete Barmittel

Bankguthaben

Bankguthaben setzen sich aus den Guthaben zusammen, die im Depotbanknetz* der State Street Bank and Trust Company
(,,State Street*) gehalten werden, aus unbelasteten Margin-Konten, die bei Maklern und fiir Positionen der Teilfonds in
Terminkontrakten (Futures) gehalten werden, sowie aus nicht realisierten Nettogewinnen und -verlusten aus offenen
Devisenkassageschaften. Die Namen der Makler, mit denen die einzelnen Teilfonds Transaktionen tatigen, sind am Ende der
jeweiligen Vermdgensaufstellung aufgefihrt.

Guthaben von auf US-Dollar lautenden Konten bei der State Street wurden bis Juni 2014 automatisch auf Tagesgeldkonten
bei der State Street Bank and Trust Company, Niederlassung Grand Cayman, tibertragen.

Seit Juli 2014 werden Guthaben von auf US-Dollar lautenden Konten bei der State Street automatisch auf das
Sichteinlagenkonto bei der State Street Bank and Trust New York im Namen der State Street Bank and Trust Company -
London (bertragen.

Bei Maklern und Kontrahenten gehaltene Barmittel fir offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten
Barmittel werden auch von den Teilfonds oder in deren Auftrag zwecks Leistung von Originaleinschiissen bei Maklern fiir
von den Teilfonds gehaltenen Optionen und Terminkontrakten (Futures) und bei Kontrahenten als Sicherheiten fiir von den
Teilfonds gehaltenen aulerbérslichen derivativen Finanzinstrumente und TBA-Positionen hinterlegt. Da diese Betrége der
von den Maklern und Kontrahenten als Mindestsicherungsanforderung erachteten Hohe entsprechen, gelten sie als
zweckgebunden und werden separat von frei verfiigbaren Barmitteln in den Bilanzen der einzelnen Teilfonds ausgewiesen.
Barsicherheiten, die die Teilfonds von Kontrahenten erhalten haben, bleiben Eigentum des jeweiligen Kontrahenten, und eine
entsprechende Verbindlichkeit zur Riickzahlung der Sicherheit wird in der Bilanz des jeweiligen Teilfonds in der Position
,An Makler und Kontrahenten féllige Barzahlung fiir offene Positionen in derivativen Finanzinstrumenten® ausgewiesen.

Transaktionen mit nahe stehenden Personen

Nahe stehende Personen

Die Gesellschaft fuhrt nahe stehende Personen gemif FRS 8 ,,Angaben {iber Bezichungen zu nahe stehenden Unternehmen
und Personen® auf. Die nachstehend genannten Personen fithren gegenwartig Geschéfte als der Gesellschaft nahe stehende
Personen durch.

Einzelheiten,
die in den
angegebenen
Abschnitten dieser
Erlauterung offen

Verhéltnis zur Gesellschaft Name des Unternehmens gelegt werden
Verwaltungsgesellschaft ... Russell Investments Ireland Limited ... b), i)
Anlageberater und Vertriebsstelle (der ,,Anlageberater) ... Russell Investments Limited ............ccccovirneiciiinnscinecene b), ii)
PrOMOtEr ....ocoiiiiiiciicc e v Frank Russell COMPaNY ........cceuiiinriinieiceeeneeicses e b), iii)
Verbundener Finanzverwalter ............ccooveeenee. ... Verbundene Russell-Unternehmen ............ccccoevvnnniniciennncccens b), iv)
Verbundener MakKIer ..........c.cooeveinnncccniinn ... Russell Implementation Services INC. ........cccoveeiiinnniciinnneecens b), iv)

Devisenhandel ... ... Russell Implementation Services INC. ..........ccccoevvvnnrinicieinninccenas b), iv)
Direktoren der Gesellschaft ............ccccccovveveviiveiininennn. ... Gemail Nennung im Abschnitt ,,Verwaltung der Gesellschaft« .............. b), v)
Nahe stehende Personen als Anleger bzw. Anlageziel ........ Verbundene Russell-Unternehmen und von Russell verwaltete Teilfonds ..... b), vi)

* Bestimmte Barbesténde kdnnen auch bei von der State Street genehmigten und beauftragten Unterdepotbanken in Mérkten gehalten werden, in denen
State Street selbst nicht als Depotbank tétig ist.
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4. Transaktionen mit nahe stehenden Personen - Fortsetzung

b) Transaktionen mit nahe stehenden Personen

i) Verwaltungsgesellschaft, Verwaltungsgebihren und Anlageerfolgspramie
Russell Investments Ireland Limited, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der Frank Russell Company, die

wiederum eine 95-prozentige Tochtergesellschaft von The Northwestern Mutual Life Insurance Company ist, ist die

Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft. Gegenstand der Tétigkeit der VVerwaltungsgesellschaft sind die
Anlageverwaltung und Verwaltungsdienste flir Investmentfonds. Die Verwaltungsgesellschaft hat: (a) den Anlageberater
bestellt, um sie hinsichtlich der Anlagen der Teilfonds zu beraten; (b) die Verwaltung der Gesellschaft dem
Administrator Ubertragen und (c) den Anlageberater beauftragt, die Anteile der Teilfonds zu vermarkten und fir sie zu

werben.

a) Verwaltungsgebihren

Fur die nach der Verwaltungsvereinbarung erbrachten Leistungen zahlt die Gesellschaft der VVerwaltungsgesellschaft
eine taglich gutgeschriebene und monatlich nachtréaglich zahlbare Gebuhr zu den nachfolgenden jahrlichen Satzen,
die auf den jeweiligen taglichen Durchschnittsinventarwerten der einzelnen Anteilsklassen basieren.

Russell Emerging Market Russell Emerging Markets Russell Euro
Debt Local Currency Fund Extended Opportunities Fund Fixed Income Fund
Klasse B Euro 1,70% Klasse A 1,30% Klasse B 0,80%
Klasse | AUD Income 1,00% Klasse F 1,60%
Klasse | Sterling 1,00% Klasse GBPH | Income 0,65%
Klasse | USD 1,00% Klasse | 0,60%
Klasse U Euro 2,20% Klasse | Income 0,60%
Klasse P Income 1,00%
Klasse S 1,02%
Russell Global Russell Global Russell Pan
Bond (Euro Hedged) Fund Defensive Equity Fund European Equity Fund
Klasse A 1,50% Klasse A 0,95% Klasse A 1,60%
Klasse B 0,90% Klasse B Income 0,80% Klasse B 1,00%
Klasse DH-B 0,90% Klasse C 2,70% Klasse F 1,80%
Klasse GBPH I Income 0,70% Klasse U 2,00% Klasse | 0,90%
Klasse | 0,65% Klasse USD-H 1,20% Klasse J 1,00%
Klasse | Income 0,65% Klasse MZ Income 0,40%
Klasse MZ Income 0,40% Klasse PAMEU 2,30%
Klasse R Roll-Up 1,25%
Russell U.K. Equity Plus Fund Russell U.S. Growth Fund Russell U.S. Quant Fund
Klasse B 0,65% Klasse A Income 1,60% Klasse B 1,00%
Klasse C 1,25% Klasse B 1,00% Klasse C 1,60%
Klasse | Income 0,65% Klasse C 1,60% Klasse | 0,80%
Anteilklasse K 1,25% Klasse | 1,00% Klasse P Income 1,50%
Klasse P Income 1,25% Klasse | Income 1,00% Klasse R Roll-Up 1,20%
Klasse R 2,25%
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b)

Russell U.S. Value Fund Russell World Equity Fund
Klasse A Income 1,60% Klasse B 0,90%
Klasse B 1,00% Klasse C 1,60%
Klasse C 1,60% Klasse D 0,75%
Klasse | 1,00% Klasse EH-T 1,15%
Klasse | Income 1,00% Klasse H Income 0,90%
Klasse | 0,90%
Klasse | Income 0,25%
Klasse J 1,60%
Klasse N 2,30%
Klasse R 2,60%
Klasse SH-B 0,95%
Klasse SH-B Income 0,95%
Klasse TDC Income 0,58%
Klasse TYA 0,68%
Klasse TYC 0,58%
Klasse TYHC 0,61%
Klasse USD-H 1,15%

Sétze fur Anteilsklassen ohne Fondsvermdgen zum 30. September 2014 werden nicht aufgefiihrt.

Anlageerfolgspramie

In Bezug auf die RIC II-Fonds (mit Ausnahme des Russell Euro Fixed Income Fund) ist jahrlich eine
Anlageerfolgspramie (die ,,Anlageerfolgspramie*) an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Diese zahlt wiederum
die Anlageerfolgspramie an den Finanzverwalter des jeweiligen Teilfonds, der Anspruch auf eine
Anlageerfolgspramie hat, wie nachfolgend im Detail beschrieben. Die Anlageerfolgspramie ist zahlbar ab Auflegung
des jeweiligen Teilfonds bis zum ersten Jahrestag der Ernennung des jeweiligen Finanzverwalters und danach in
jahrlichen Abstianden (jeweils ein ,,Performance-Zeitraum®). Ein Finanzverwalter hat nur in Hinblick auf den
Mehrwert, den er fur das Portfolio des Teilfonds erwirtschaftet, fir das er von seiner Ernennung durch die
Verwaltungsgesellschaft bis gegebenenfalls zum Ende seiner Tatigkeit als Finanzverwalter (die ,,Dauer der
Ernennung*) zusténdig ist, Anspruch auf die Anlageerfolgspramie. Als Mehrwert gilt der geldgewichtete Wert, der
wéhrend eines Performance-Zeitraums tber der Performance-Benchmark des Finanzverwalters oder uber einer
vereinbarten Performance-Benchmark liegt, zuziiglich einer Basisvergltung (Hurdle Rate). (Die Performance-
Benchmark ist ein Index, auf den sich die Verwaltungsgesellschaft und der Finanzverwalter jeweils einigen, jedoch
immer vorausgesetzt, dass der Index fiir die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds aussagekréftig ist.) Ein
Finanzverwalter hat fur Performance-Zeitrdume, in denen der vom Finanzverwalter fur das Portfolio erzielte
Mehrwert negativ ausfallt, unter keinen Umstédnden Anspruch auf Auszahlung einer Anlageerfolgspramie. Der
Finanzverwalter muss die negative Performance erst wieder ausgleichen, um fiir kiinftig erzielten Mehrwert wieder
Anspruch auf eine Anlageerfolgspramie zu erhalten.

Wéhrend der Dauer der Ernennung wird die Anlageerfolgsprédmie fur jeden Performance-Zeitraum téglich
berechnet; in dieser Zeit l&uft sie taglich auf. Hat ein Finanzverwalter in einem Performance-Zeitraum Anspruch auf
den Erhalt einer Anlageerfolgspramie, so wird ihm diese Anlageerfolgspramie fiir diesen Performance-Zeitraum je
nach Vereinbarung mit dem Finanzverwalter ganz oder teilweise ausgezahlt. Nicht ausgezahlte Betrdge werden auf
die Folgejahre tbertragen und stehen zur Verfligung, um eine negative Performance des Teilfonds auszugleichen.
Bei der Terminierung der Bestellung eines Finanzverwalters wird jede geschuldete Anlageerfolgspramie vollstandig
ausgezahlt. Es wird niemals eine Anlageerfolgspramie in Bezug auf ein Portfolio berechnet und abgegrenzt, die tiber
20 Prozent des Mehrwerts in einem Performance-Zeitraum hinausgeht. Die Berechnung von Anlageerfolgspramien
ist grundsétzlich von der Depotbank und Verwahrstelle zu prifen.
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Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 wurden Anlageerfolgsprdmien in H6he von
446.531 EUR (Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014: 491.819 EUR, sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30.
September 2013: 280.846 EUR) in Rechnung gestellt. Diese Kosten bezogen sich auf den Russell Emerging Markets
Debt Local Currency Fund, den Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund und den Russell U.K.
Equity Plus Fund.

i) Anlageberater
Die Verwaltungsgesellschaft bestreitet alle an den Anlageberater zu zahlenden Gebihren aus ihrer Verwaltungsgebuhr,
mit Ausnahme der Gebuhren, die wie nachfolgend erl&utert an den Anlageberater gezahlt werden.

a) Weiterbelastung an die Teilfonds
Der Anlageberater der Gesellschaft zahlte im Berichtszeitraum nicht auf dem Nettoinventarwert basierende
Aufwendungen der Teilfonds in H6he von 5.385 EUR (Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014: 348.286 EUR,
sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. September 2013: 275.283 EUR) im Namen der Gesellschaft, die wahrend
des Berichtszeitraums den betreffenden Teilfonds weiterbelastet wurden. Bei den vom Anlageberater gezahlten, nicht
auf dem Nettoinventarwert basierenden Aufwendungen der Teilfonds handelt es sich in der Regel um Rechtskosten
und Honorare, die als Beratungshonorare in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden, sowie um
sonstige Entgelte, die sich auf die operativen Kosten der Teilfonds bezichen und unter den ,,Sonstigen Gebiihren* in
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden.

b) Support-Dienstevertrag
Die Verwaltungsgesellschaft hat auch den Anlageberater bestellt, um unter einem Support-Dienstevertrag vom
2. Oktober 2009 (der ,,Support-Dienstevertrag™) bestimmte operative Support-Dienstleistungen zu erbringen. Diese
Dienstleistungen beinhalten unter anderem die Unterstiitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Registrierung der
Teilfonds fiir den Vertrieb, Compliance-bezogene Aufgaben, die Organisation der Erstellung der
Rechnungsabschliisse und die Erstellung von Materialien fiir die Sitzungen der Direktoren. In diesem
Berichtszeitraum wurden von der Gesellschaft 37.490 EUR (Geschaftsjahr zum 31. Marz 2014: 443.604 EUR,
sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. September 2013: 435.627 EUR) in Bezug auf diese Dienstleistungen
gezahlt. Die unter dem Support-Dienstevertrag gezahlten Gebiihren werden unter den ,,Sonstigen Gebiihren* in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Im Berichtszeitraum kam der Anlageberater zu der wirtschaftlichen
Entscheidung, die Hohe der von ihm unter dem Support-Dienstevertrag erhobenen Gebuhren zu reduzieren. Diese
Entscheidung hatte eine deutliche Reduzierung der Gebiihren im aktuellen Berichtszeitraum zur Folge.

iii) Promoter
Die Frank Russell Company fungiert als Promoter der Gesellschaft (der ,,Promoter). Der Promoter hat in seiner
Eigenschaft als Promoter der Gesellschaft keinen Anspruch auf ein Honorar.

iv) Verbundene Finanzverwalter, verbundene Makler und Devisenhandel
Russell Implementation Services Inc. und Russell Implementation Services Limited (gemeinsam als ,,RIS* bezeichnet)
sind verbundene Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft und des Anlageberaters. Russell Implementation Services
Inc. kann zum Finanzverwalter fur die Teilfonds ernannt werden. Wir verweisen auf den jeweiligen Abschnitt im Bericht
der Verwaltungsgesellschaft fur die einzelnen Teilfonds fur eine Auflistung der Finanzverwalter zum 30. September
2014.

Die Ernennung von Gesellschaften der Russell Group als Finanzverwalter der Teilfonds unterliegt den gleichen
Verfahren wie die Ernennung eines externen Finanzverwalters. Aulerdem finden ein konzerninterner
Unternehmensvertrag sowie Anlagerichtlinien Anwendung.

Die Teilfonds fiihren bestimmte Transaktionen ber RIS und deren globales Netzwerk nicht verbundener
Korrespondenzmakler durch. RIS ist ein eingetragener Makler. Geschafte, die Giber RIS und deren Korrespondenten
abgewickelt werden, um (i) Geschéfte zu steuern, die mit einem Verwalterwechsel, einer Neuausrichtung bestehender
Verwalter, Cash Flow und anderen Portfoliotibertrdgen verbunden sind oder um (ii) Wertpapiergeschéfte aus dem
Portfolio der Teilfonds auszufthren, in der RIS als Finanzverwalter ernannt wurde.

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss 193



Russell Investment Company |1 plc

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss - Fortsetzung

30. September 2014

4. Transaktionen mit nahe stehenden Personen - Fortsetzung

v)
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~

RIS ist vom Anlageberater mit der Durchfiihrung des Devisenhandels beauftragt. Daflir wird eine Gebdihr von
0,02 Prozent pro Transaktion berechnet.

Fur den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 belaufen sich die von RIS vereinnahmten
Gesamtgebiihren, die die erbrachten Dienstleistungen umfassen, auf 275.055 EUR (fir das Geschéftsjahr zum
31. Mérz 2014: 1.207.449 EUR, sechsmonatiger Berichtszeitraum zum 30. September 2013: 493.630 EUR).

Direktoren und Honorare der Direktoren

Laut Satzung haben die Direktoren Anspruch auf ein Honorar als Vergutung fir ihre Dienste in einer Hohe, die von Zeit
zu Zeit von den Direktoren festgelegt wird. Diese Honorare werden an nicht-geschéftsfihrende Direktoren gezahlt, die
nicht bei Unternehmen der Russell Group angestellt sind. Die Honorare der Direktoren diirfen die im Prospekt
festgelegten Grenzen nicht tiberschreiten, und die Direktoren haben Anspruch auf die Erstattung bestimmter zusétzlicher
Aufwendungen, wie im Prospekt aufgefiihrt. Die wéahrend des sechsmonatigen Berichtszeitraums verrechneten Honorare
der Direktoren beliefen sich auf 28.146 EUR (Geschaftsjahr zum 31. Marz 2014: 52.487 EUR, sechsmonatiger
Berichtszeitraum zum 30. September 2013: 28.596 EUR). Diese Betrage sind in der Position ,Sonstigen Kosten® in der
Gewinn- und Verlustrechnung enthalten.

Alle Direktoren der Gesellschaft sind auch Direktoren der Russell Investment Company plc und der Russell Investment
Company Il plc.

Alle Direktoren der Gesellschaft haben auch eine Direktorstelle bei der Verwaltungsgesellschaft. Die folgenden
Direktoren der Gesellschaft sind bei Unternehmen der Russell Group angestellt: James Beveridge, Peter Gonella, Neil
Jenkins, John McMurray und Kenneth Willman.

James Firn ist ein ehemaliger Beschaftigter von Russell Investments, der im Juni 2014 ausschied. Er fungiert weiterhin
als Direktor von Russell Investments Ireland Limited und der von Russell Investments Ireland Limited verwalteten
Fonds.

Der Anlageberater unterhélt einen beitragsorientierten Versorgungsplan firr seine Mitarbeiter, der in von Russell
verwaltete Fonds, einschlieflich der Teilfonds, investiert. Fir diesen Versorgungsplan werden die Verwaltungsgebihren
riickvergitet. Die von den Gesellschaften der Russell Group beschéftigten Direktoren kénnen indirekt tiber die
Altersvorsorge an der Gesellschaft beteiligt sein.

Nahe stehende Personen als Anleger bzw. Anlageziel

a) Anlagen in anderen Russell-Fonds
Die Teilfonds kénnen in die Teilfonds anderer von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds investieren, die
der nachstehenden Tabelle zu entnehmen sind. Einzelheiten zu den Anlagen des Teilfonds in diese Teilfonds sind in
der Vermogensaufstellung des jeweiligen Teilfonds enthalten.

Art der Verwaltungs-
Name der Fondsstruktur Fondsstruktur gebiihrensatz
Russell Investment Company plc ......... OGAW-Umbrella 0,05% - 2,80%
Russell Investment Company Ill plc .... OGAW-Umbrella 0,05%

b) Anteilinhaber der Gesellschaft als nahe stehende Personen
Im sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014, im Geschaftsjahr zum 31. Marz 2014 und im
Berichtszeitraum zum 30. September 2013 wurden Gelder von offenen Investmentfonds (CIS), die ebenfalls von der
Verwaltungsgesellschaft gemanagt und durch den Administrator verwaltet werden, in die Teilfonds investiert.
Gemal FRS 8 gelten diese Rechtssubjekte als nahe stehende Anteilinhaber der Gesellschaft.
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Die folgende Tabelle gibt den auf nahe stehende Anteilinhaber entfallenden Wert der Gesellschaft an sowie den
prozentualen Anteil dieses Werts am konsolidierten Nettoinventarwert der Gesellschaft zu den jeweiligen
Bilanzstichtagen.

30. September Gesell- Gesell- 30. September Gesell-
Anteilinhaber als nahe stehende 2014 schaft 31. Méarz 2014  schaft 2013 schaft
Person EUR % EUR % EUR %
Russell Institutional Funds plc ............ 36.394.058 0,73% 24.323.424 0,48% 22.586.907 0,50%
Russell Investment Company plc ........ 34.956.018 0,70% 34.497.954 0,67% 32.935.033 0,72%
Russell Investment Company V plc .... 118.483.977 2,38% 100.780.914 1,97% 99.203.384 2,18%
Russell Systems Ltd. .........cccoevrievennnee - - - - 5.448 -

Zusétzlich zu den oben genannten sind zum 30. September 2014 die Inhaber von Anteilen der Klasse B Income im
Russel Global Defensive Equity Fund allesamt Russell-Unternehmen, die mit dem Promoter und dem Anlageberater
verbundene Parteien sind.

vii) Russell-Indizes

Die Benchmark der folgenden Teilfonds ist ein Russell-Index. Russell-Indizes werden von Russell Indexes, ein
Unternehmensbereich der Frank Russell Company, verwaltet und lizenziert. Fir diesen Service hat die Gesellschaft keine
Gebihren an Russell Indexes zu entrichten.

Teilfonds Index

Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund  Russell Emerging Extended Index Net

Russell Global Defensive Equity FUNd .........ccccoovvreenns Russell Global Defensive Index

Russell Pan European Equity FUNd ........cccoceovivvirreicnnnnns Russell Developed Europe Large Cap Net Index

Russell U.S. Growth Fund ........ccccocevvvvieiineeneienee e Russell 1000 Growth Net 30% Index
Russell U.S. Quant FuNd ...........cccooevvienieiieeeecee e Russell 1000 Value Net 30% Index
Russell U.S. Value Fund ........c.cccceoevvievieiiereceecee e Russell 1000 Value Net 30% Index

Russell World Equity FUNG .........cccoevinrneiiineccens Russell Developed Large Cap Net Index

viii) Transaktionen mit verbundenen Parteien

Absatz Eins der OGAW-Mitteilung 14.5 ,, Transaktionen des Promotors, des Managers, des Treuhénders, des
Anlageberaters sowie von Konzerngesellschaften in den OGAW-Mitteilungen der Zentralbank schreibt vor, dass jede
Transaktion mit einem OGAW, die von einem Promotor, Manager, Treuhander, Anlageberater und/oder mit diesen
verbundenen Gesellschaften bzw. Konzerngesellschaften (,,verbundene Parteien) vorgenommen wird, so durchzufiihren
ist, als wére sie unter gewdhnlichen geschéftlichen Bedingungen ausgehandelt worden. Die Transaktionen missen im
besten Interesse der Anteilinhaber sein.

Die Direktoren haben sich vergewissert, dass (durch schriftliche Verfahrensanweisungen dokumentierte) Vorkehrungen
getroffen wurden, mit denen sichergestellt wird, dass die in Absatz Eins der OGAW-Mitteilung 14.5 beschriebenen
Pflichten bei allen Transaktionen mit verbundenen Parteien erfiillt werden; und die Direktoren haben sich vergewissert,
dass bei Transaktionen mit verbundenen Parteien, die im Berichtszeitraum getétigt wurden, die in diesem Absatz
beschriebenen Pflichten erfullt wurden.

Wesentliche Vereinbarungen

Depotbank und Verwahrstelle

Die State Street Custodial Services (Ireland) Limited ist die Depotbank und Verwahrstelle der Gesellschaft. Die Depotbank
und Verwahrstelle hat ihre Muttergesellschaft State Street als ihre globale Unterdepotbank eingesetzt, die wiederum ein
Netzwerk von lokalen Unterdepotbanken beauftragt hat. Unterdepotbankgebiihren werden zu jahrlichen Satzen gezahlt, die
auf einen prozentualen Anteil am Gesamtvermdgen in den verschiedenen L&ndern basieren, in denen die Teilfonds
investieren. Daruber hinaus fallen die geltenden Transaktionsgebuhren an.
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Seit dem 1. April 2013 werden fir die Teilfonds die folgenden Sétze erhoben:

Depotbank- und Prozent
Verwahrstellengebiihren je Teilfonds p.a.

Fir die ersten 750 Mio. USD ..........c....... 0,00850%
Fur die nachsten 750 Mio. USD ............. 0,00750%
Fur die ndchsten 750 Mio. USD ............. 0,00625%
Fir die ndchsten 750 Mio. USD ............. 0,00500%
Fur dartber hinausgehende Betrage ....... 0,00375%

Depotbank- und Verwahrstellengebuihren werden taggenau berechnet und monatlich riickwirkend gezahit.

In der Depotbankvereinbarung ist ein Recht auf VVerrechnung von der Depotbank und Verwahrstelle geschuldeten Gebiihren
mit von der Depotbank und Verwahrstelle entliehenen Geldern eingeschlossen.

Administrator und Ubertragungsstelle

Die State Street Fund Services (Ireland) Limited ist der Administrator der Gesellschaft. Der Administrator ist flir die tagliche
Berechnung des Nettoinventarwertes, die Fiihrung der Geschéftsbiicher und Aufzeichnungen der Teilfonds fur die
Gesellschaft und andere verwaltungstechnische Obliegenheiten verantwortlich. Die Verwaltungsgesellschaft hat auRerdem
den Administrator zur Ubertragungsstelle der Gesellschaft bestellt.

Die folgenden jéhrlichen Gebiihrensatze fiir die administrativen Gebiihren und die Depotbank- und Verwahrstellengebthren
finden mit Wirkung vom 1. April 2013 auf die Teilfonds die Anwendung:

Administrative Gebuhren je Prozent
Teilfonds p.a.
Fur die ersten 750 Mio. USD ......... 0,02550%
Fir die nachsten 750 Mio. USD ... 0,02250%
Fir die nachsten 750 Mio. USD ... 0,01875%
Fur die ndchsten 750 Mio. USD ............. 0,01500%
Fir darlber hinausgehende Betrége ....... 0,01125%

Diese Gebuhren fallen taglich an und werden monatlich riickwirkend gezahlt. Die Verwaltungsgesellschaft erstattet dem
Administrator auBerdem seine angemessenen Spesen aus dem Vermdogen der Teilfonds.

Die Gebuhren werden abzuglich eines Abschlags ausgewiesen, wenn die Vermdgenswerte in den von Russell Investments
vermarkteten oder mitvermarkteten und vom Administrator verwalteten Gesellschaften einen Gesamtwert von 70 Mrd. USD
ubersteigen. Der hier standardméaRig zur Anwendung kommende Abschlagssatz betragt 0,01 Prozent. Der Abschlagssatz
erhoht sich auf 0,015 Prozent, wenn dieser Gesamtwert 100 Mrd. USD uberschreitet. Der Administrator hat zudem Anspruch
auf die in der Administrationsvereinbarung offen gelegten Anteilinhaber-Service-Gebiihren und Berichts-Service-Gebuhren
in Hohe von 7.000 USD je Teilfonds und Jahr.

Ubertragungsstellengebiihren werden auf der Grundlage der Anzahl der Teilfonds in der Umbrella-Struktur, der Anzahl der
Anteilinhaber, der Anzahl der ausgestellten Aufstellungen, der Anzahl der Anteilsklassen und des Transaktionsvolumens von
Anteilinhabern in einem Berichtszeitraum berechnet und unterliegen angemessenen Mindestschwellen. Die
Ubertragungsstellengebiihren werden taglich berechnet und ausgezahlt und in der Gewinn- und Verlustrechnung des
jeweiligen Teilfonds unter ,,Administrative und Ubertragungsstellengebiihren ausgewiesen.
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Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Depotbank- und Verwahrstellengebiihren und administrativen
Gebiihren enthalten Mindestgebiihren. Uberschreitet die Summe der Mindestgebiihren die prozentualen administrativen und
Verwahrstellengebiihren in Kombination mit der Anteilsklassengebiihr, der Berichts-Service-Gebihr und der Anteilinhaber-
Service-Gebihr nach Abzug etwaiger Abschlége, findet diese Mindestgebihr Anwendung. Auf die Mindestgebiihr flir neue
Teilfonds wird ein Jahr lang ab Auflegung des neuen Teilfonds verzichtet.

Soft Commission- und Commission Recapture-Programm

Der Anlageberater behélt sich das Recht vor, zu verlangen, dass die Finanzverwalter an dem Soft-Commission- und
Commission-Recapture-Programm (das ,,Programm®) teilnehmen, indem sie einen Teil ihrer Wertpapiertransaktionen iiber
bestimmte Makler abwickeln (das ,,Korrespondenzmaklernetz*). Die Teilnahme der Finanzverwalter an dem Programm ist
nicht obligatorisch, und es werden fir die einzelnen Finanzverwalter geeignete individuelle Ziel-Prozentsatze in
Abhdngigkeit von der Anlageklasse, dem Anlagemandat, den Handelsgepflogenheiten und der Teilnahmetoleranz festgelegt.
Sie ist stets abhangig von der Fahigkeit eines Finanzverwalters, die bestmdgliche Ausfiihrung zu erzielen.

Das Programm, einschlieBlich des Korrespondenzmaklernetzes, wird von Recapture Services, einem Unternehmensbereich
der BNY ConvergEx Execution Solutions LLC (,,BNY*) und State Street Global Markets (,,SSGM*), verwaltet.

Ein Teil der Provisionen, die das Korrespondenzmaklernetz aufgrund dieser Handelsaktivitéat erzielt, wird im Rahmen des
Programms als ,,Gutschriften* zuriickgestellt. Diese Gutschriften werden fiir den Einkauf von Research bei Dritten (Soft-
Commission-Gutschriften) oder fiir eine Erstattung von Provisionen bereitgestellt (,,Provisionsgutschriften®).

i) Soft-Commission-Gutschriften
Die gesamte Verwendung von Verrechnungsprovisionen wird vom Soft Commission Committee von Russell (das
,,Committee*) liberwacht, das sich aus leitenden Mitarbeitern des Anlagebereichs zusammensetzt. Das Committee legt
unter der Anleitung des Anlagestrategieausschusses von Russell ein jahrliches Soft-Commission-Research-Budget fest,
fiir das Soft-Commission-Gutschriften verwendet werden.

Soft-Commission-Gutschriften werden von Russell verwendet, um zur Unterstiitzung des Anlageentscheidungsprozesses
Research bei Dritten einzukaufen. Research, der tber das Programm eingekauft wird, wird von nicht verbundenen
Drittparteien zu Marktpreisen bezogen.

Soft-Commission-Gutschriften fiir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014 beliefen sich auf
15.821 EUR (Geschéftsjahr zum 31. Marz 2014: 78.505 EUR und sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013: 43.436 EUR).

ii) Provisionsgutschriften
Sobald das Soft-Commission-Research-Budget ausgeschopft ist, weist der Ausschuss BNY und SSGM an, fur
Provisionsgutschriften die Rickvergltungen zu wéhlen. Die Gutschriften zur Rickvergltung werden direkt an den
betreffenden Teilfonds, aus dem die Provision gezahlt wurde, zuriickvergitet. Provisionsgutschriften werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung des betreffenden Teilfonds unter den sonstigen Ertragen ausgewiesen. Die an die
Teilfonds zurlickverguteten Provisionsgutschriften fir den sechsmonatigen Berichtszeitraum zum 30. September 2014
beliefen sich auf null EUR (Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014: null EUR und sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013: null EUR). Russell erhalt keine Einnahmen (direkt oder indirekt von Provisionsgutschriften) aus
der Ruckvergutungskomponente des Programms.
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Ausschittungsintervalle

Die Ausschiittungen aus den Teilfonds werden auf vierteljahrlicher Basis* berechnet und beschlossen (die vierteljahrlichen
Zeitraume enden jeweils am 31. Mérz, 30. Juni, 30. September und 31. Dezember).

Vor dem Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2013 lag der Ex-Tag fir die vierteljahrlichen Ausschiuttungen zwei Monate nach dem
Ende des jeweiligen Nettoertragszeitraums* wie folgt:

Vierteljéhrlicher

Nettoertragszeitraum bis Ex-Datum
3L MArZ .o 31. Mai
30. Juni ........... ... 31. August

30. November
28./29. Februar

30. September
31. Dezember

Im Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2013 wurde eine Anderung an der Methode zur Berechnung der Ausschiittung aus den
Teilfonds vorgenommen, wonach die Ex-Tage an den jeweils letzten Tag der Nettoertragszeitrdume angepasst wurden. Die
Ex-Tage liegen jetzt einen Geschaftstag vor dem letzten Tag des Nettoertragszeitraums. Diese Neuausrichtung der Ex-Tage
am letzten Tag des Nettoertragszeitraums flhrte dazu, dass in der Gewinn- und Verlustrechnung fir jeden relevanten
Teilfonds die Ausschuttungen fir den 15-Monats-Zeitraum vom 1. Januar 2012 bis zum 31. Mdrz 2013 ausgewiesen werden.

Details zur Zusammensetzung des Nettoertrags der einzelnen Teilfonds sind dem Abschnitt ,,Ausschiittungspolitik* im
Bericht der Direktoren zu entnehmen.

Besteuerung

Gemal derzeit geltendem irischen Recht und gegenwaértiger Rechtspraxis erflllt die Gesellschaft die VVoraussetzungen einer
Investmentgesellschaft gemé&R der Definition in Abschnitt 739B des Taxes Consolidation Act von 1997
(Steuerkonsolidierungsgesetz), in der jeweils aktuellen Fassung (der ,,TCA*). Dementsprechend sind ihre Einkiinfte oder
Kapitalgewinne in Irland nicht steuerpflichtig.

Jedoch kdnnen beim Eintreten einer steuerpflichtigen Transaktion (,, Chargeable Event ) irische Steuern entstehen. Zu den
steuerpflichtigen Transaktionen zéhlen alle Ausschiittungen an Anteilinhaber, Einlésungen, Riicknahmen, Ubertragungen
oder Annullierungen von Anteilen sowie alle AnteilsverduBerungen gemaf irischem Steuerrecht, die sich aufgrund des
Besitzes von Anteilen der Gesellschaft iber einen Zeitraum von acht Jahren oder langer ergeben.

Hinsichtlich einer steuerpflichtigen Transaktion in Zusammenhang mit einem Anteilinhaber, der als steuerbefreiter irischer
Anleger (laut Definition in Abschnitt 739D des TCA, in der jeweils aktuellen Fassung) gilt, oder der zum Zeitpunkt der
steuerpflichtigen Transaktion weder in Irland ansassig ist noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Irland hat, entstehen keine
Steuern, vorausgesetzt, dass sich in jedem solchen Fall die erforderliche gultige Erklarung geméR Anhang 2B des TCA (in
der jeweils aktuellen Fassung) im Besitz der Gesellschaft befindet oder die Gesellschaft von den irischen Steuerbehérden
autorisiert wurde, bei Nichtvorliegen der entsprechenden Erklarungen Bruttozahlungen vorzunehmen.

(Etwaige) Ausschittungen, Zinsen und VerdufRerungsgewinne aus Anlagen der Gesellschaft kdnnen einer Quellensteuer im
Ursprungsland unterliegen. Solche Steuern kdnnen von der Gesellschaft oder ihren Anteilinhabern gegebenenfalls nicht
zuriickgefordert werden.
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a)

b)

Anzahl der ausgegebenen Anteile und Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes
Nettovermogen

Genehmigtes Anteilkapital

Das genehmigte Anteilkapital der Gesellschaft besteht aus 39.000 nennwertlosen Zeichneranteilen und 500 Milliarden
nennwertlosen gewinnberechtigten Anteilen. Zeichneranteile stellen kein Miteigentum am Nettoinventarwert der
Gesellschaft dar. Sie werden im Abschluss nur in dieser Erlauterung erwéhnt.

Inhaber von Zeichneranteilen haben keinen Anspruch auf Ausschiittungen oder auf einen etwaigen Uberschuss von
Vermdgenswerten tiber Verbindlichkeiten bei einer Liquidation der Gesellschaft. Die Zeichneranteile werden vom Promoter
und dem Anlageberater gehalten.

Ruckkaufbare gewinnberechtigte Anteile

Jeder der Anteile verleiht dem Anteilinhaber das Recht auf eine anteilige Beteiligung an den Gewinnen und Dividenden des
jeweiligen Teilfonds, die diesen Anteilen zuzuschreiben sind, sowie das Recht auf Sitz und Stimme in den Versammlungen
der Gesellschaft und des jeweiligen Teilfonds, der von diesen Anteilen repréasentiert wird. Keine Anteilsklasse verleiht ihnrem
Inhaber Vorzugs- oder Bezugsrechte oder irgendwelche Rechte auf Beteiligung an Gewinnen und Dividenden anderer
Anteilsklassen oder auf Stimmrechte, die sich ausschlieRlich auf andere Anteilsklassen betreffende Angelegenheiten
beziehen.

Jeder Anteil stellt ein individuelles wirtschaftliches Eigentumsrecht an der Gesellschaft dar. Die Anteile sind keine
Schuldtitel und nicht von der Gesellschaft garantiert. Der Ertrag einer Anlage in der Gesellschaft hangt einzig und allein von
der Anlage-Performance der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds und der Zu- oder Abnahme des Nettoinventarwerts
der Anteile ab. Der an einen Anteilinhaber nach der Liquidation der Gesellschaft oder eines Teilfonds fur einen Anteil zu
zahlende Betrag entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil. In einem verhaltnismaRig illiquiden Markt ist ein Teilfonds
jedoch unter Umsténden nicht in der Lage, seine Anlagen schnell zu ver&ulRern und kann daher negative Kursschwankungen
bei der Liquidierung seiner Anlagen verzeichnen. Die Abwicklung von Transaktionen kann sich verzégern und
administrativen Problemen unterliegen, und der unter solchen Umsténden an die Anteilinhaber zuriickgezahlte Preis
entspricht nicht dem letztlich veréffentlichten Nettoinventarwert je Anteil.

Borsennotierte Wertpapiere und Wertpapiere, deren Kurse im Freiverkehr (OTC-Mérkte) oder durch Market Makers quotiert
werden, werden zwecks Ermittlung des Nettoinventarwerts je Fondsanteil flir Zeichnungen und Ricknahmen und fiir diverse
Gebuihrenberechnungen mit dem Schlusskurs am Ende des jeweiligen Handelstages ausgewiesen. Wie jedoch in

Erlauterung 1 angefiihrt, verfolgt die Gesellschaft zwecks Einhaltung der MaRgaben von FRS 26 und zu
Rechnungslegungszwecken den Bilanzierungsgrundsatz, ihre Wertpapiere zum jeweiligen Geldmarktkurs bzw.
Riicknahmepreis zum Bilanzstichtag zu bewerten.

Anteilinhabern zuzuschreibendes Nettovermdgen stellt eine VVerbindlichkeit in der Bilanz dar, die zu dem Riicknahmebetrag
ausgewiesen wird, die zum Bilanzstichtag zahlbar wére, falls der Anteilinhaber von seinem Recht zur Riickgabe des Anteils
an die Gesellschaft Gebrauch gemacht hatte.

Demgemal berichtigen die oben beschriebenen Differenzen den Buchwert des auf die Anteilinhaber entfallenden
Nettovermogens.

Die Gesamtberichtigung ist als ,,Berichtigungen aus der Differenz zwischen Riicknahmepreisen/zuletzt gehandelten
Marktpreisen® in der Bilanz angegeben.
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Transaktionen gewinnberechtigter Anteile

Anzahl der ausgegebenen Anteile und Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Alle Barbetrége werden in der funktionalen Wéhrung des jeweiligen Teilfonds und nicht in der Wahrung der Klasse

ausgewiesen.
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Médrz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Zu Am Am Am
Beginn des Aus- Zuruck- Ende des Aus- Zuruck- Ende des Aus- Zuruck- Ende des
Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts-  gegebene genommene Geschéfts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse B
EUro ..o 2.749 5.883 (4.799) 3.833 22.978 (8.633) 17.094 1.975 (2.850) 16.219
Klasse |
AUD Income - 69.423 (716) 68.707 71.880 (1.631) 70.249 28.069 (304) 98.014
Klasse |
Sterling ........ 120.548 251 (4) 120.795 539 4 121.083 5.142 - 126.225
Klasse |
USD .o 14.980 3.207 (16.886) 1.301 3.284 (18.186) 78 42.111 (9.536) 32.653
Klasse U
Euro ............. 1 - - 1 - - 1 - - 1
Wert von Anteilstransaktionen
Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013 Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2014 30. September 2014
Anteils- Zeichnungen Riicknahmen Zeichnungen Riicknahmen Zeichnungen Riicknahmen
klasse USD UsbD UsD USD UsD UsD
Klasse B
EUro ............. 7.342.971 (6.076.553) 28.520.654 (10.569.830) 2.345.345 (3.429.252)
Klasse |
AUD Income - - 74.120.182 (1.490.476) 25.051.518 (270.323)
Klasse |
Sterling ........ 401.335 (5.950) 827.575 (6.913) 7.743.745 -
Klasse |
USD ..o 3.388.283 (16.875.554) 3.457.233 (18.081.904) 40.353.317 (9.222.700)
Klasse U
Euro ............. - - - - - -
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile
Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013 Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014 30. September 2014
Zu Am Ende Am Ende Am Ende
Beginn des Aus- Zuruck- des Aus- Zuruck- des Aus- Zuruck- des
Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts-  gegebene genommene Geschéfts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse A ...... 437502 274514 (1.896) 710.120 458.592 (2.901) 893.193 6.487 (22.669) 877.011
Wert von Anteilstransaktionen
Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013 Geschéftsjahr zum 31. Médrz 2014 30. September 2014
Anteils- Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Riicknahmen Zeichnungen Riicknahmen
klasse USD USD UsD USD UsD UsD
Klasse A ...... 279.811.129 (1.835.800) 467.897.003 (2.899.257) 7.284.788 (24.616.767)
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Russell Euro Fixed Income Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum

30. September 2013 Geschéftsjahr zum 31. Médrz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Zu Am Ende Am Ende Am Ende

Beginndes  Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des
Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts- gegebene genommene Geschafts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse B ...... 48.123 26.157 (2.135) 72.145 31.528 (14.898) 64.753 3.541 (15.929) 52.365
Klasse F ...... 97 - - 97 - - 97 - - 97
Klasse
GBPH I
Income ........ - - - - 8.569.644 (534.175)  8.035.469 68.107 (410.955)  7.692.621
Klasse | ....... 2.517.787  151.485 (158.535)  2.510.737 152.037  (2.641.280) 28.544 940 (2.175) 27.309
Klasse |
Income ........ 2.107.822 33.356 (90.920)  2.050.258 33356  (2.141.178) - - - -
Klasse P
Income ........ 180.591 10.994 (21.112) 170.473 16.457 (57.950) 139.098 12.148 (37.456) 113.790
Klasse S ...... 17.209 87.709 (25.266) 79.652 102.512 (87.037) 32.684 9.022 (3.741) 37.965

Wert von Anteilstransaktionen

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum

30. September 2013 Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Anteils- Zeichnungen Riicknahmen Zeichnungen Ricknahmen Zeichnungen Riicknahmen
klasse EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Klasse B ..... 40.975.318 (3.365.536) 49.583.379 (24.111.490) 5.963.407 (26.414.682)
Klasse F ...... - - - - - -
Klasse

GBPH I

Income ........ - - 100.430.214 (6.508.558) 871.442 (5.354.752)
Klasse | ....... 3.915.281 (4.073.050) 3.9290.814 (67.876.236) 25.320 (58.463)
Klasse |

Income ........ 587.611 (1.563.504) 587.611 (36.874.907) - -
Klasse P

Income ........ 149.220 (284.254) 223.035 (785.874) 171.611 (528.761)
Klasse S ...... 10.890.500 (3.101.900) 12.792.127 (10.787.240) 1217400 (501.300)

Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum

30. September 2013 Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Zu Am Ende Am Ende Am Ende

Beginndes  Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des
Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts-  gegebene genommene Geschéfts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse A ..... 1.667 456 (59) 2.064 645 (924) 1.388 410 (133) 1.665
Klasse B ..... 147.380 5.465 (5.137) 147.708 11.037 (8.341) 150.076 33.946 (19.614) 164.408
Klasse DH-
2 3.365.619  416.266 (796.260)  2.985.625 856.108  (1.501.603) 2.720.124 240.949 (180.655) 2.780.418
Klasse
GBPH I
Income ........ - - - - 8.619.793 (430.405)  8.189.388 29.596 (292.033)  7.926.951
Klasse | ....... 2.198.286  135.984 (101.007)  2.233.263 135.983  (2.334.269) - - - -
Klasse |
Income ....... 1.892.709 26.332 (66.046)  1.852.995 26.332  (1.919.041) - - - -
Klasse MZ
Income ........ 353.351  505.492 (538.399) 320.444 507.712 (856.934) 4.129 29 (4.129) 29

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss 201



Russell Investment Company |1 plc

Erlauterungen zum Halbjahresabschluss - Fortsetzung

30. September 2014

9. Anzahl der ausgegebenen Anteile und Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen - Fortsetzung
Wert von Anteilstransaktionen

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Anteils- Zeichnungen Riicknahmen Zeichnungen Ricknahmen Zeichnungen Riicknahmen
klasse EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Klasse A ... 784.597 (100.394) 1.110.055 (1.588.520) 727.125 (235.225)
Klasse B ..... 10.143.199 (9.600.492) 20.425.350 (15.506.001) 65.156.989 (37.485.457)
Klasse DH-B . 4.887.791 (9.308.714) 9.818.262 (17.177.535) 2.820.202 (2.093.916)
Klasse GBPH

I Income ........ - - 101.027.175 (5.193.801) 364.795 (3.706.340)
Klasse I ....... 3.913.079 (2.899.948) 3.913.079 (66.367.219) - -
Klasse |

Income ....... 522.923 (1.292.682) 522.923 (36.749.931) - -
Klasse MZ

Income ........ 6.587.919 (6.767.639) 6.615.609 (10.777.857) 381 (54.638)

Russell Global Defensive Equity Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Zu Am Ende Am Ende Am Ende
Beginn des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des

Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts-  gegebene genommene Geschéfts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse A ..... 54.088 21.770 (10.309) 65.549 29.662 (17.987) 65.763 26.748 (5.755) 86.756
Klasse B
Income ........ 141.126 4.847 (5.550) 140.423 9.965 (43.206) 107.885 6.085 (3.445) 110.525
Klasse C ..... 1 - - 1 - - 1 - - 1
Klasse U ..... 1 - - 1 - - 1 - - 1
Klasse
USD-H ........ 28.720 19.298 (21.324) 26.694 22.008 (26.216) 24512 8.689 (2.268) 30.933

Wert von Anteilstransaktionen

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Anteils- Zeichnungen Riicknahmen Zeichnungen Ricknahmen Zeichnungen Riicknahmen
klasse USD uUsbD UsD USD UsD UsD

Klasse A ..... 24.938.953 (11.992.348) 34.535.715 (21.287.606) 34.736.351 (7.556.442)
Klasse B

Income ........ 5.743.009 (6.528.146) 12.258.907 (53.115.515) 8.013.121 (4.621.706)
Klasse C ..... - - - - - -
Klasse U ..... - - - - - -
Klasse

USD-H ........ 20.657.139 (22.978.610) 23.672.854 (28.328.087) 10.307.526 (2.747.833)

Russell Pan European Equity Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Médrz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Zu Am Ende Am Ende Am Ende
Beginn des Aus- Zuruck- des Aus- Zuruck- des Aus- Zuruck- des

Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts-  gegebene genommene Geschéfts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse A ... 4135 177 (140) 4172 326 (2.005) 2.456 5 (230) 2.231
Klasse B ..... 183.516 47.915 (11.392) 220.039 103.162 (30.509) 256.169 38.047 (18.154) 276.062
Klasse F ...... 23.003 1.532 (2.802) 21.733 4,765 (8.182) 19.586 2.174 (769) 20.991
Klasse | ... 24.545 623 (992) 24.176 1.808 (1.466) 24.887 616 (79) 25.424
Klasse
PAMEU ...... 359.523 4 (58.637) 300.890 4 (117.717) 241.810 - (16.872) 224.938
Klasse R
Roll-Up ....... 381.674 14.852 (6.540) 389.986 57.414 (60.108) 378.980 15.968 (3.025) 391.923
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Wert von Anteilstransaktionen

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Anteils- Zeichnungen Riicknahmen Zeichnungen Ricknahmen Zeichnungen Riicknahmen
klasse EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Klasse A ... 167.007 (131.434) 322.848 (2.122.769) 5.606 (252.725)
Klasse B ..... 48.299.410 (11.417.777) 111.298.731 (33.007.618) 45.105.190 (21.627.093)
Klasse F ...... 2.029.400 (3.803.482) 6.888.793 (12.204.312) 3.505.791 (1.210.736)
Klassel ... 13.296 (20.680) 41.889 (32.529) 15.505 (1.958)
Klasse

PAMEU ...... 53 (824.469) 53 (1.724.637) - (275.300)
Klasse R

Roll-Up ....... 1.531.158 (660.768) 6.517.630 (7.062.649) 1.949.014 (364.952)

Russell U.K. Equity Plus Fund

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Zu Am Ende Am Ende Am Ende
Beginn des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des

Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts-  gegebene genommene Geschéfts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse B ..... 773.970 16.894 (170.081) 620.783 26.792 (198.915) 601.847 17.830 (20.818) 598.859
Klasse C ..... 6.734 - (6.734) - - (6.734) - - - -
Klasse |

Income ........ 124.312 9.898 (5.774) 128.436 13.392 (15.090) 122.614 11.258 (4.820) 129.052
Klasse K ..... 2.216 - (2.216) - - (2.216) - - - -
Klasse P

Income ....... 128.255 8.793 (13.913) 123.135 25.813 (29.735) 124.333 10.384 (7.776) 126.941
Klasse R ..... 33.418 6.312 (745) 38.985 19.260 (1.738) 50.940 3.208 (8.829) 45.319

Wert von Anteilstransaktionen

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Méarz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Anteils- Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Ricknahmen Zeichnungen Rucknahmen
klasse GBP GBP GBP GBP GBP GBP

Klasse B ..... 2.337.558 (23.600.556) 3.854.128 (27.912.948) 2.775.619 (3.276.413)
Klasse C ..... - (619.158) - (619.158) - -
Klasse |

Income ........ 1.131.500 (672.000) 1.561.771 (1.828.000) 1.390.818 (604.000)
Klasse K ..... - (164.534) - (164.534) - -
Klasse P

Income ....... 1.026.962 (1.646.493) 3.186.641 (3.658.509) 1.313.663 (986.801)
Klasse R ..... 787.671 (91.995) 2.548.734 (227.904) 438.259 (1.207.780)

Russell U.S. Growth Fund

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Médrz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Zu Am Ende Am Ende Am Ende

Beginndes  Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des
Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts- gegebene genommene Geschéfts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse A
Income ........ 3.500 - - 3.500 - (1.700) 1.800 - (1.800) -
Klasse B ..... 1.888.036  394.678 (1.157.831) 1.124.883 557.286  (1.687.897) 757.425 44.523 (694.741) 107.207
Klasse C ..... 4 - - 4 - - 4 - 1) 3
Klasse I ....... 476.887 24.405 (482.568) 18.724 25.522 (483.039) 19.370 431 (206) 19.595
Klasse |
Income ........ 87.061 5.768 (4.161) 88.668 12.988 (10.160) 89.889 6.165 (7.469) 88.585
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Wert von Anteilstransaktionen

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum

30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Anteils- Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen
klasse USD USD UsD USD UsD UsD

Klasse A

Income ........ - - - (24.760) - (28.317)
Klasse B ..... 5.786.164 (17.067.298) 8.458.025 (26.151.065) 753.801 (12.118.531)
Klasse C ..... - - - (21) - (2.737)
Klasse | ....... 491.369 (10.213.214) 516.573 (10.224.219) 10.392 (5.148)
Klasse |

Income ........ 115.504 (81.407) 280.877 (223.844) 147.077 (182.943)

Russell U.S. Quant Fund

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum

30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Zu Am Ende Am Ende Am Ende
Beginndes  Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des

Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts- gegebene genommene Geschafts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse B ..... 1.400.012 2.293.773 (143.856)  3.549.929  3.418.995 (524.081)  4.294.926 786.577 (392.242) 4.689.261
Klasse C ..... 2 - - 2 - - 2 - - 2
Klasse I ....... 1.738.281  272.957 (137.575)  1.873.663 318.774 (305.358)  1.751.697 23.283 (54.554) 1.720.426
Klasse P

Income ........ 481.691 89.898 (108.822) 462.767 153.642 (180.820) 454,513 33.682 (72.739) 415.456

Wert von Anteilstransaktionen

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum

30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Anteils- Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen
klasse USD USsD UsD USD UsD UsD

Klasse B ..... 37.611.512 (2.388.308) 58.517.359 (9.376.618) 15.754.919 (7.837.456)
Klasse C ..... 14 - 14 - - -
Klasse | ....... 6.419.366 (3.189.308) 7.597.518 (7.532.671) 620.315 (1.528.225)
Klasse P

Income ....... 2.524.289 (3.046.320) 4.523.868 (5.307.042) 1.101.522 (2.433.604)

Russell U.S. Value Fund

Anzahl der ausgegebenen Anteile

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum

30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Zu Am Ende Am Ende Am Ende

Beginn des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des
Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts-  gegebene genommene Geschéfts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse A
Income ........ 69.078 900 - 69.978 900 (34.388) 35.590 - (33.055) 2.535
Klasse B ..... 6.076.603  256.878  (4.932.711)  1.400.770 405.132  (5.271.857)  1.209.878 29.099 (946.042) 292.935
Klasse C ..... 62 7 @am 52 14 (19) 57 18 (39) 36
Klasse I ....... 17.138 1.831 (431) 18.538 2.535 (652) 19.021 537 - 19.558
Klasse |
Income ....... 77.343 7.276 (5.862) 78.757 16.121 (10.122) 83.342 2.983 (7.737) 78.588
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9. Anzahl der ausgegebenen Anteile und Inhabern rickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen - Fortsetzung
Wert von Anteilstransaktionen

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Anteils- Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen
klasse USD USD UsD USD UsD UsD

Klasse A

Income ........ 14.049 - 14.048 (571.606) - (599.514)
Klasse B ..... 4.519.322 (86.774.113) 7.340.042 (93.527.978) 601.733 (19.692.727)
Klasse C ..... 14.042 (34.663) 29.150 (38.172) 40.893 (91.792)
Klasse | ....... 43.171 (10.180) 62.028 (16.260) 15.482 (8)
Klasse |

Income ........ 165.508 (132.200) 388.495 (243.586) 81.348 (214.111)

Russell World Equity Fund
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Geschéftsjahr zum 31. Marz 2014

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014

Zu Am Ende Am Ende Am Ende

Beginndes  Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des Aus- Zurick- des
Anteils- Berichts- gegebene genommene  Berichts- gegebene genommene Geschafts- gegebene  genommene  Berichts-
klasse zeitraums  Anteile Anteile zeitraums Anteile Anteile jahres Anteile Anteile zeitraums
Klasse B ..... 34.207.729 3.255.207  (2.354.915) 35.108.021 10.473.204 (10.763.307) 33.917.626  5.342.027  (6.393.807) 32.865.846
Klasse C ..... 1.640.413 5.432 (3.568) 1.642.277 5.310.433 (316.461)  6.634.385 4460  (5.301.312) 1.337.533
Klasse D ..... 4.811.589 27.436 (186.925)  4.652.100 39.635 (2.164.221) 2.687.003 9.035 (103.476)  2.592.562
Klasse EH-T  5.961.319 11.600 - 5972919 3.766.734 - 9.728.053 12.319 (134.094)  9.606.278
Klasse H
Income ........ - - - - - - - 13.426.620 (49.543) 13.377.077
Klasse I ....... 32.832.234  331.061  (4.118.214) 29.045.081 8.224.214 (13.631.681) 27.424.767 29.212  (2.577.580) 24.876.399
Klasse |
Income ....... - - - - 14533110 (1.587.584) 12.945.526 44616 (12.990.142) -
KlasseJ ....... 442.189 17.462 (434.079) 25.572 51.190 (434.080) 59.299 5.085 - 64.384
Klasse N ..... 24.437 331 (2.923) 21.845 503 (4.019) 20.921 1.683 (766) 21.838
Klasse R ..... 193.241 21.484 (8.714) 206.011 180.462 (11.407) 362.296 177.162 (12.092) 527.366
Klasse SHB  3.438.213  498.951 (143.239)  3.793.925 504.548  (2.543.307) 1.399.454 850 (959.050) 441.254
Klasse SH-B
Income ....... - - - - 1.291.196 (19.161) 1.272.035 2.622 (14.098)  1.260.559
Klasse TYA 2.919.136 - (968.325)  1.950.811 1.000 (972.052)  1.948.084 1.000 (2.699)  1.946.385
Klasse TYC 8.833.810 2.773.810 (141.268) 11.466.352 2.773.810  (3.924.558)  7.683.062 - (675.532)  7.007.530
Klasse
TYHC ........ 8.139.556  169.288  (3.276.590)  5.032.254 169.288  (3.283.000) 5.025.844 - - 5.025.844
Klasse
USD-H ........ 68.500 44.696 (1.711) 111.485 78.288 (3.427) 143.361 12.907 (11.173) 145.095
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9. Anzahl der ausgegebenen Anteile und Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen - Fortsetzung
Wert von Anteilstransaktionen

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2013

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum

Geschéftsjahr zum 31. Mérz 2014 30. September 2014

Anteils- Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen Zeichnungen Rucknahmen
klasse USD USD UsD USD UsD UsD

Klasse B ..... 61.371.389 (43.868.790) 210.708.259 (218.635.690) 115.435.557 (139.854.659)
Klasse C ..... 117.597 (77.703) 121.826.708 (7.288.221) 109.255 (129.613.483)
Klasse D ..... 778.109 (5.407.149) 1.159.534 (67.329.982) 298.785 (3.381.518)
Klasse EH-T 186.486 - 68.026.352 - 226.630 (2.495.410)
Klasse H

Income ........ - - - - 225.406.383 (842.919)
Klasse I ....... 10.732.185 (135.965.792) 297.926.669 (485.169.776) 1.126.882 (100.609.546)
Klasse |

Income ........ - - 238.105.203 (25.770.108) 735.251 (225.406.383)
KlasseJ ....... 300.000 (7.571.396) 950.000 (7.571.396) 102.000 -
Klasse N ..... 43.690 (389.755) 67.790 (551.289) 252.460 (115.070)
Klasse R ..... 3.479.126 (1.399.392) 31.402.747 (1.876.389) 32.031.147 (2.222.383)
Klasse SH B 95.340.678 (28.956.588) 96.629.805 (575.759.666) 211.557 (236.071.475)
Klasse SH-B

Income ........ - - 212.423.432 (3.349.240) 443.739 (2.531.092)
Klasse TYA - (10.748.003) 12.715 (10.796.373) 13.148 (36.037)
Klasse TYC 39.783.260 (2.027.486) 39.783.260 (61.810.404) - (11.061.924)
Klasse

TYHC ........ 2.122.053 (39.221.024) 2.122.053 (39.303.485) - -
Klasse

USD-H ........ 53.395.751 (2.096.081) 97.142.560 (4.390.893) 17.523.107 (15.419.125)

Alle Anteilsklassen sind thesaurierende (Accumulation) Anteilsklassen, sofern in der Bezeichnung der jeweiligen

Anteilsklasse nicht anders angegeben.

c)

Swing Pricing/Verwasserungsanpassungen

Das Swing-Pricing-Verfahren (auch Verwdsserungsanpassung genannt) findet auf einen Teilfonds Anwendung, wenn der
Administrator feststellt, dass die Nettozeichnungen oder -riicknahmen bestimmte vorher festgelegte Schwellenprozentsétze in
Bezug auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds fiir einen bestimmten Handelstag tbersteigen. Bei der Swing-Pricing-
Berechnung wird der Nettoinventarwert eines Teilfonds um einen ,,Swingfaktor* angepasst.

Die Spanne der angewendeten Swingfaktoren ist in der folgenden Tabelle angegeben.

Swingfaktor-Satz

Swingfaktor-Satz Swingfaktor-Satz

Zum 30. September 2014

Zum 31. Mérz 2014 Zum 30. September 2013

Bei Bei Bei Bei Bei Bei
Name des Teilfonds Zeichnungen Ricknahmen  Zeichnungen Ricknahmen Zeichnungen Ricknahmen
Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund ...... 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,80% 0,35%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund 0,40% 0,45% 0,50% 0,50% 0,50% 0,55%
Russell Euro Fixed Income Fund .........ccocoevvevevvecvvenieeennen, 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,20% 0,20%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund ............c.ccccue.. 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,25% 0,25%
Russell Global Defensive Equity Fund ..........cccoovcvvicienne. 0,15% 0,10% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
Russell Pan European Equity Fund ..... 0,30% 0,15% 0,30% 0,15% 0,25% 0,15%
Russell U.K. Equity Plus Fund ....... 0,65% 0,20% 0,65% 0,20% 0,60% 0,15%
Russell U.S. Growth Fund .... 0,00% 0,00% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%
Russell U.S. Quant Fund ...... 0,00% 0,00% - - 0,05% 0,05%
Russell U.S. Value Fund ...... 0,00% 0,00% - - 0,10% 0,10%
Russell World Equity Fund ...........cccocceieinnnnicccenn, 0,15% 0,10% 0,20% 0,15% 0,15% 0,15%
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9. Anzahl der ausgegebenen Anteile und Inhabern riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile zuzuschreibendes

Nettovermaogen - Fortsetzung

d) Bedeutende Anteilinhaber

In der folgenden Tabelle werden die Zahl der Anteilinhaber mit bedeutenden Bestanden von mindestens 20 Prozent des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds sowie der gesamte Geldwert und der prozentuale Anteil dieses Bestands (am
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds) zum 30. September 2014 ausgewiesen.

Anzahl Gesamtanteils-
bedeutender Wert bestand in

Teilfonds Anteilinhaber des Bestands % des Teilfonds
Russell Emerging Markets Debt Local Currency Fund ..... 1 USD 177.319.807 56,31%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund 2 USD 687.681.458 74,03%
Russell Euro Fixed Income FUNd .........cccovvrvciennninininnns 1 EUR  51.529.389 25,25%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund .............cccccuue.. 1 EUR 167.072.478 36,08%
Russell Pan European Equity Fund ........... 1 EUR  97.522.649 23,33%
Russell U.K. Equity Fund Plus Fund .. 1 GBP  40.140.542 30,94%
Russell U.S. Growth Fund .............. 2 usD 4.080.311 89,33%
Russell U.S. Value Fund ... 3 usb 8.248.629 91,01%

In der folgenden Tabelle werden die Zahl der Anteilinhaber mit bedeutenden Bestdnden von mindestens 20 Prozent des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds sowie der gesamte Geldwert und der prozentuale Anteil dieses Bestands (am

Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds) zum 31. Mdrz 2014 ausgewiesen.

Anzahl Gesamtanteils-
bedeutender Wert bestand in

Teilfonds Anteilinhaber des Bestands % des Teilfonds
Russell Emerging Markets Debt Local Currency Fund ..... 1 USD 181.081.283 69,02%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund 3 USD 859.314.032 92,81%
Russell Euro Fixed Income FUNd .........cccoovevieiennnniencnns 1 EUR  48.393.722 22,72%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund 1 EUR 160.742.612 38,82%
Russell Global Defensive Equity Fund ...... 1 USD  51.795.448 20,55%
Russell Pan European Equity FuNd .........cocoveveniiinnienenes 1 EUR  95.285.338 24,87%
Russell U.K. Equity Fund Plus Fund .........c.ccccccoennnnnnenes 1 GBP  40.666.189 30,87%
Russell U.S. Growth Fund 2 usD 9.914.628 63,68%
Russell U.S. Value Fund ... 2 USD  16.999.800 60,63%

In der folgenden Tabelle werden die Zahl der Anteilinhaber mit bedeutenden Bestdnden von mindestens 20 Prozent des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds sowie der gesamte Geldwert und der prozentuale Anteil dieses Bestands (am
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds) zum 30. September 2013 ausgewiesen.

Anzahl Gesamtanteils-
bedeutender Wert bestand in

Teilfonds Anteilinhaber des Bestands % des Teilfonds
Russell Emerging Markets Local Currency Debt Fund ....... 1 USD 181.557.865 72,82%
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund .. 2 USD 655.874.617 91,03%
Russell Euro Fixed Income Fund ..........cccooeevvvveeveecienene 1 EUR  47.052.301 20,93%
Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund ...........c.cccceuenee. 1 EUR 156.663.146 38,26%
Russell Pan European Equity Fund ..........ccccoovvnicicicnnne. 1 EUR  76.907.749 24,41%
Russell U.K. Equity Fund Plus Fund .. 1 GBP  38.798.005 30,98%
Russell U.S. Growth Fund .............. 1 usb 4.765.188 24,14%
Russell U.S. Quant Fund .. 1 USD  25.199.973 21,26%
Russell U.S. Value FUNd ........ccoovvvveininneeeeneeeees 1 UsbD 9.910.174 34,49%
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10.

11.

Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgeschifte (zusammen ,,effiziente
Portfoliomanagementtechniken*‘) eingehen und kann in auBBerborsliche derivative Finanzinstrumente (OTC-Derivate)
investieren, vorbehaltlich der im Prospekt festgelegten Beschrankungen und soweit mit dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Teilfonds vereinbar.

Der Einsatz von Techniken und Instrumenten in Bezug auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder andere
Finanzinstrumente, in die die Teilfonds fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements investieren, erfolgt generell
aus einem oder mehreren der folgenden Griinde:

i) zur Risikoreduzierung;
i) zur Kostenreduzierung; oder

iii) zur Steigerung des Kapitals oder des Ertrags des jeweiligen Teilfonds mit einem angemessenen Risikoniveau, welches
das Risikoprofil des Teilfonds und die Vorschriften zur Risikostreuung beriicksichtigt, die in den von der Zentralbank
herausgegebenen OGAW-Mitteilungen dargelegt sind.

Samtliche aus effizienten Portfoliomanagementtechniken entstehenden Ertrége sollten dem jeweiligen Teilfonds nach Abzug
direkter und indirekter Betriebskosten und anfallender Geblhren zuflieRen. Zu diesen direkten und indirekten Betriebskosten
und Gebiihren (die allesamt absolut transparent sind), die keine versteckten Ertrédge beinhalten, gehéren Geblhren und
Kosten, die an Kontrahenten von Pensionsgeschéften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder Vermittlern fur
Wertpapierleihen zahlbar sind, die von der Gesellschaft jeweils beauftragt wurden. Diese Gebiihren und Kosten von
Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder von Vermittlern fiir Wertpapierleihen, die
von der Gesellschaft beauftragt wurden, die marktiblichen S&tzen zusammen mit einer etwaigen MwSt. entsprechen, werden
von der Gesellschaft oder dem Teilfonds getragen, in Bezug auf den die jeweilige Partei beauftragt worden ist.

Der bzw. die Finanzverwalter kann bzw. kénnen fir einen Teilfonds Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente und/oder andere Finanzinstrumente einsetzen, in die er bzw. sie flr die Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements investieren. Ein Teilfonds darf Derivate, wie z. B. Terminkontrakte (Futures), Forwards, Optionen,
Swaps und Swaptions, Devisenterminkontrakte, Caps, Floors und Kreditderivate, die borsennotiert sind oder auBerbérslich
gehandelt werden, jederzeit kombinieren.

Finanzrisiken

Die Teilfonds sind durch ihre Aktivitaten verschiedenen finanziellen Risiken, wie z. B. dem Marktrisiko (das sich aus dem
sonstigen Preisrisiko, dem Zinsrisiko und dem Wéhrungsrisiko zusammensetzt), dem Kreditrisiko und dem Liquiditatsrisiko
ausgesetzt. Der Risikomanagementprozess der Teilfonds konzentriert sich auf die Unberechenbarkeit der Finanzmarkte und
strebt eine Minimierung der potenziellen negativen Auswirkungen derselben auf die finanzielle Performance eines Teilfonds
an. Die Teilfonds kombinieren Finanzverwalter mit verschiedenen Anlagestilen, um unter den unterschiedlichsten
Marktbedingungen Renditen zu erzielen und die Risiken durch Diversifizierung zu managen.

Die Ziele und die Politik der Gesellschaft fur das Finanzrisikomanagement entsprechen denen im gepriften Abschluss der
Gesellschaft fur das am 31. Mérz 2014 beendete Geschéftsjahr offen gelegten.
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12. Wechselkurse

Der Administrator verwendete jeweils die nachfolgend aufgefiinrten Wechselkurse fiir 1 Euro, um auf Fremdwé&hrungen
lautende Betrage, Marktwerte von Anlagen und sonstige Vermégenswerte und Verbindlichkeiten wo zutreffend in Euro

umzurechnen.

30. September 2014

30. September 2014

30. September 2014

Australischer Dollar AUD 1,4436  Islandische Krone ISK 152,7143 Singapur-Dollar SGD 1,6110
Brasilianischer Real BRL 3,0945  Indonesische Rupiah IDR 15.392,7002 Sudafrikanischer Rand ZAR 14,2725
Britisches Pfund GBP 0,7792  Israelischer Schekel ILS 4,6544 Sudkoreanischer Won ~ KRW 1.333,0445
Kanadischer Dollar CAD 1,4117  Japanischer Yen JPY 138,5722 Schwedische Krone SEK 9,1060
Chilenischer Peso CLP 754,6276  Malaysischer Ringgit  MYR 4,1441 Schweizer Franken CHF 1,2070
Chinesischer Yuan Renminbi CNY 7,7557 Mexikanischer Peso MXN 16,9658 Taiwan-Dollar TWD 38,4274
Tschechische Krone CzK 27,5070  Neuseeland-Dollar NzD 1,6207 Thailéndischer Baht THB 40,9609
Dénische Krone DKK 7,4440  Norwegische Krone NOK 8,1135 Tirkische Lira TRY 2,8812
Agyptisches Pfund EGP 9,0323  Philippinischer Peso PHP 56,6915 US-Dollar usD 1,2633
Hongkong-Dollar HKD 9,8093  Polnischer Zloty PLN 4,1762
31. Mérz 2014 31. Marz 2014 31. Marz 2014
Australischer Dollar AUD 1,4870  Isléndische Krone ISK 155,2943 Singapur-Dollar SGD 1,7332
Brasilianischer Real BRL 3,1100  Indonesische Rupiah IDR 15.656,9151 Sudafrikanischer Rand ZAR 14,4963
Britisches Pfund GBP 0,8267 Israelischer Schekel ILS 4,8103 Sudkoreanischer Won  KRW  1.467,0778
Kanadischer Dollar CAD 1,5212  Japanischer Yen JPY 141,9390 Schwedische Krone SEK 8,9360
Chilenischer Peso CLP 759,0572  Malaysischer Ringgit MYR 4,5007 Schweizer Franken CHF 1,2175
Chinesischer Yuan Renminbi CNY 8,5700  Mexikanischer Peso MXN 17,9844 Taiwan-Dollar TWD 41,9711
Tschechische Krone CzZK 27,4321  Neuseeland-Dollar NzD 1,5883 Thailéndischer Baht THB 44,7104
Dénische Krone DKK 7,4660  Norwegische Krone NOK 8,2516 Tirkische Lira TRY 2,9484
Agyptisches Pfund EGP 9,6029  Philippinischer Peso PHP 61,8076 US-Dollar usD 1,3783
Hongkong-Dollar HKD 10,6912  Polnischer Zloty PLN 4,1642
30. September 2013 30. September 2013 30. September 2013

Australischer Dollar AUD 1,4477 Israelischer Schekel ILS 4,7730 Katar-Riyal QAR 4,9288
Bangladeschischer Taka BDT 105,1313  Japanischer Yen JPY 132,8270 Russischer Rubel RUB 43,8427
Botsuanischer Pula BWP 11,5895  Kenianischer Schilling KES 116,5493 Singapur-Dollar SGD 1,6985
Brasilianischer Real BRL 3,0133  Kuwaitischer Dinar KWD 0,3829 Sudafrikanischer Rand ZAR 13,6228
Britisches Pfund GBP 0,8359  Litauische Litas LTL 3,4528 Sudkoreanischer Won ~ KRW 1.454,7346
Kanadischer Dollar CAD 1,3914  Malaysischer Ringgit MYR 4,4122 Sri-Lanka-Rupie LKR 178,6819
Chilenischer Peso CLP 681,3263  Mauritische Rupie MUR 41,1510 Schwedische Krone SEK 8,6946
Chinesischer Yuan Renminbi CNY 8,2871  Mexikanischer Peso MXN 17,8191 Schweizer Franken CHF 1,2240
Kolumbianischer Peso COP  2580,4644  Marokkanischer Dirham MAD 11,2108 Taiwan-Dollar TWD 40,0234
Tschechische Krone CzK 25,7355  Neuer Ruménischer Leu RON 4,4643 Thailandischer Baht THB 42,3422
Dénische Krone DKK 7,4581  Neuseeland-Dollar NzD 1,6252 Tunesischer Dinar TND 2,2315
Agyptisches Pfund EGP 9,3288  Nigerianischer Naira NGN 218,6823 Turkische Lira TRY 2,7382
Hongkong-Dollar HKD 10,4978  Norwegische Krone NOK 8,1412 VAE-Dirham AED 4,9719
Ungarischer Forint HUF 297,4502  Pakistanische Rupie PKR 143,2839 Uruguayischer Peso uyu 29,4757
Islandische Krone ISK 162,8239  Peruanischer Nuevo Sol PEN 3,7641 US-Dollar usbD 1,3537
Indische Rupie INR 84,7453  Philippinischer Peso PHP 58,9380 Vietnamesischer Dong VND  28.578,9510
Indonesische Rupiah IDR 15.675,2754  Polnischer Zloty PLN 4,2254
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Der Administrator verwendete die nachfolgend aufgefiihrten Wechselkurse fiir je 1 EUR zwecks Umrechnung der Gewinn-
und Verlustrechnung und der Aufstellung der Veranderungen des auf die Inhaber riickkaufbarer gewinnberechtigter Anteile
entfallenden Nettovermdgens derjenigen Teilfonds, die nicht in US-Dollar bilanzieren, um die konsolidierte Gewinn- und
Verlustrechnung der Gesellschaft und die konsolidierte Aufstellung der Veranderungen des auf die Inhaber riickkaufbarer
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermdégens zu erstellen.

Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum Sechsmonatiger Berichtszeitraum zum
30. September 2014 Geschéftsjahr zum 31. Marz 2014 30. September 2013
Britisches Pfund GBP 0,8039 Britisches Pfund GBP 0,8423 Britisches Pfund GBP 0,8527
US-Dollar usD 1,3453  US-Dollar usD 1,3389 US-Dollar usD 1,3141

13. Vergleichszahlen Nettohandelswert

Russell Emerging Market Debt Local Currency Fund

Klasse I AUD Klasse I
Klasse B Euro Income Sterling Klasse I USD Klasse U Euro
EUR AUD GBP UsSD EUR
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 .........cccocevrinene. 14.791.697 93.734.680 113.840.549 29.637.419 905
31. MErz 2014 .....ooocvevvereeeeenne 14.634.362 66.298.148 108.376.686 71.888 851
30. September 2013 .........cccovvreerrennnn. 3.375.981 66.281.378 112.116.496 1.212.180 878
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 .........ccovvrevevennnn. 912,02 956,34 901,88 907,65 905,11
31 MErz 2014 ..o, 858,26 946,12 897,30 928,54 853,57
30. September 2013 .........cccccerverinene. 880,78 964,70 928,15 931,44 878,24
Russell Emerging Markets Extended Opportunities Fund
Klasse A
UsD
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 ... . 928.922.677
31. Mé&rz 2014 ............. . 925.854.986
30. September 2013 .........ccovvreverennnn. 720.510.206
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 1.059,19
31. Mérz 2014 ............. . 1.036,57
30. September 2013 1.014,63
Russell Euro Fixed Income Fund
Klasse GBPH |
Klasse B Klasse F Income Klasse | Klasse I Income
EUR EUR GBP GBP GBP
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 90.449.116 146.765 82.550.551 597.093 -
31. Mérz 2014 ...... 106.161.779 139.866 82.499.036 627.852 -
30. September 201 113.485.850 134.733 - 53.519.234 29.288.827
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 .........ccccceverenenee. 1.727,27 1.509,51 10,73 21,86 -
31. M&rz 2014 .....oocovvvvericreeenne 1.639,48 1.438,55 10,27 22,00 -
30. September 2013 .........cccocervirinene. 1.573,03 1.385,76 - 21,32 14,29
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Klasse P Income Klasse S
GBP EUR

Nettoinventarwert insgesamt

30. September 2014 1.274.826 5.140.111

31. Mérz 2014 ......... 1.584.352 4.204.825

30. September 201 1.900.926 9.842.296
Nettoinventarwert je Anteil

30. September 2014 .........ccoovvivinnnnnn, 11,20 135,39

31. MErz 2014 ..., 11,39 128,65

30. September 2013 .........ccoveeirinnnn, 11,15 123,57

Russell Global Bond (Euro Hedged) Fund

Klasse GBPH |
Klasse A Klasse B Klasse DH-B Income Klasse |
EUR EUR UsD GBP GBP
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 2.981.033 319.576.128 44.673.741 82.027.979 -
31. Mérz 2014 ............. . 2.403.643 281.271.502 42.145.238 82.493.442 -
30. September 2013 3.501.625 270.461.972 45.167.851 - 52.618.273
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 ........ccccoevvvirineee 1.790,10 1.943,80 16,07 10,35 -
31 MErz 2014 .....cooovvvveriereiereenns 1.731,15 1.874,19 15,49 10,07 -
30. September 2013 .........ccovreeerricnnn 1.696,42 1.831,06 15,13 - 23,56
Klasse MZ
Klasse I Income Income
GBP EUR
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 .........cccovvveenne - 369
31. Mérz 2014 . - 52.873
30. September 2013 .........cccooveerrincnnes 29.395.300 3.998.646
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 ........ccccoevvviineee - 12,62
31. Mérz 2014 ............. - 12,80
30. September 2013 .... 15,86 12,48
Russell Global Defensive Equity Fund
Klasse B
Klasse A Income Klasse C Klasse U Klasse USD-H
USsD AUD EUR EUR USD
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 ... 111.233.692 165.247.517 1.244 1.258 37.428.617
31. Mé&rz 2014 ............. . 83.249.289 151.199.429 1.135 1.144 28.651.769
30. September 2013 .........ccocvviininns 76.140.437 179.938.658 1.069 1.074 28.691.589
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 1.282,15 1.495,12 1.243,74 1.258,35 1.209,98
31. Mérz 2014 ............. . 1.265,90 1.401,49 1.134,70 1.144,34 1.168,90
30. September 2013 1.161,57 1.281,41 1.069,05 1.074,21 1.074,83
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Russell Pan European Equity Fund

Klasse A Klasse B Klasse EU Klasse F Klasse |
EUR EUR EUR EUR GBP
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 ........ccccoevvviiineee 2.448.940 328.709.054 - 34.075.366 504.001
31 M&rz 2014 ... 2.648.194 298.804.142 - 31.270.750 512.499
30. September 2013 .........cccovreerninenne 4.074.319 231.759.876 4.420.323 31.459.449 454.327
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 1.097,53 1.190,71 - 1.623,35 19,82
31. Mérz 2014 ......... 1.078,35 1.166,43 - 1.596,61 20,59
30. September 2013 976,70 1.053,27 14,69 1.447,54 18,79
Klasse R
Klasse PAMEU Roll-Up
EUR EUR
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 3.687.338 48.446.435
31. Mérz 2014 ............. 3.908.520 45.948.762
30. September 2013 - 42.749.235
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 ........ccccovvrniinne, 16,39 123,61
31 M&rz 2014 .....cooeveiceccns 16,16 121,24
30. September 2013 .........ccoveeirinnnn, - 109,62
Russell U.K. Equity Plus Fund
Klasse | Klasse P
Klasse B Income Income Klasse R
GBP GBP GBP GBP
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 ........ccccoevvvieneee 92.373.877 15.553.974 15.725.963 6.082.908
31. Mérz 2014 93.849.753 15.140.852 15.780.867 6.967.869
30. September 2013 90.403.602 15.012.453 14.794.820 5.019.902
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 ........ccccovvvvirines 153,94 120,28 123,64 133,96
31. Mérz 2014 155,94 123,48 126,92 136,78
30. September 2013 ........ccccoevrviinneee 145,63 116,89 120,15 128,76
Russell U.S. Growth Fund
Klasse A
Income Klasse B Klasse C Klasse | Klasse | Income
UsD UsD EUR GBP GBP
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 ........ccccoevvvieneee - 1.901.639 4.956 297.049 1.343.628
31 M&rz 2014 ..o 27.364 12.944.350 6.319 275.101 1.277.296
30. September 2013 .........ccovreverrirenne 48.271 17.384.725 5.850 247.852 1.173.002
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 ... - 17,74 1.766,94 15,16 15,17
31. Mérz 2014 ............. 15,20 17,09 1.564,42 14,20 14,21
30. September 2013 ........ccccoevvviineee 13,79 15,45 1.444,86 13,24 13,23
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Russell U.S. Quant Fund

Klasse P
Klasse B Klasse C Klasse | Income
USD EUR GBP GBP
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 ........ccccoevvvirineees 95.149.009 2.387 29.919.301 8.725.288
31. MArz 2014 ..o 83.020.994 2.090 28.191.429 8.864.624
30. September 2013 .......cccoovvvvvreenens 60.719.826 1.889 27.443.033 8.242.637
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 20,29 1.278,78 17,39 21,00
31. Méarz 2014 ............. " 19,33 1.119,65 16,09 19,50
30. September 2013 17,10 1.011,85 14,65 17,81
Russell U.S. Value Fund
Klasse A
Income Klasse B Klasse C Klasse | Klasse I Income
USD USD EUR GBP GBP
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 ........ccccoevvvirineees 46.531 6.183.196 66.119 352.915 1.344.137
31. MArz 2014 ..o 629.658 24.527.111 93.232 320.586 1.331.312
30. September 2013 .......cccoovvvvvreenens 1.102.043 25.203.105 76.758 285.476 1.149.995
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 18,36 21,11 1.859,35 18,04 17,10
31. Méarz 2014 ......... 17,69 20,27 1.642,18 16,85 15,97
30. September 2013 15,75 17,99 1.488,49 15,40 14,60
Russell World Equity Fund
Klasse H
Klasse B Klasse C Klasse D Klasse EH-T Income
USD EUR GBP EUR GBP
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 ........ccccoevvrieenenes 705.150.624 25.595.582 52.600.176 133.494.080 136.429.874
31. Méarz 2014 . 718.292.533 115.265.177 52.287.573 130.278.697 -
30. September 2013 .......cccoovevrienenne 688.643.647 27.015.288 86.281.631 74.245.295 -
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 21,46 19,14 20,29 13,90 10,20
31. Méarz 2014 ............. . 21,18 17,37 19,46 13,39 -
30. September 2013 19,61 16,45 18,55 12,43 -
Klasse |
Klasse | Income Klasse J Klasse N Klasse R
GBP GBP USD USD EUR
Nettoinventarwert insgesamt
30. September 2014 ........ccccoevvnireenes 591.459.122 - 1.270.286 3.269.038 74.906.053
31. Marz 2014 625.893.922 130.925.829 1.158.887 3.113.017 46.956.943
30. September 2013 632.130.298 - 464.304 3.031.808 25.393.329
Nettoinventarwert je Anteil
30. September 2014 ........ccccovvvrieeenes 23,78 - 19,73 149,70 142,04
31. Marz 2014 . 22,82 10,11 19,54 148,80 129,61
30. September 2013 .......ccccceereiviinnn. 21,76 - 18,16 138,79 123,26
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14,

15.

b)

Klasse SH-B
Klasse SH-B Income Klasse TYA Klasse TYC Klasse TYHC
GBP GBP JPY JPY JYP

Nettoinventarwert insgesamt

30. September 2014 66.995.763 135.149.659 2.846.054.944  12.572.274.615 6.998.942.846

31. Mérz 2014 .............. 204.364.766 131.743.258 2.636.819.381  12.753.368.083 6.731.684.448

30. September 2013 513.623.170 - 2.327.755.212  16.770.208.347 6.227.690.421
Nettoinventarwert je Anteil

30. September 2014 151,83 107,21 1.462,23 1.794,11 1.392,59

31. Mérz 2014 .............. 146,03 103,57 1.353,54 1.659,93 1.339,41

30. September 2013 135,38 1.193,22 1.462,56 1.237,55

Klasse USD-H
UsD

Nettoinventarwert insgesamt

30. September 2014 .........ccoovverrienne 201.614.128

31. Mérz 2014 .............. 192.121.993

30. September 2013 ........ccccovvvririnenes 138.442.576
Nettoinventarwert je Anteil

30. September 2014 1.389,54

31. Mérz 2014 .............. 1.340,13

30. September 2013 1.241,81

Getrennte Haftung

Die Teilfonds haben, unabhéngig von ihrer Ertragslage, ihre Gebiihren und Kosten selbst zu tragen. Die Gesellschaft hat von
der getrennten Haftung gemal den Bestimmungen der Companies Acts, 1963 bis 2013, Gebrauch gemacht. Die Einfiihrung
der getrennten Haftung gewahrleistet, dass die Verbindlichkeiten, die fur einen Teilfonds eingegangen werden, allein aus
dem Vermdogen dieses Teilfonds bedient werden, und im Allgemeinen kein Ruckgriff auf die anderen Teilfonds zur
Befriedigung dieser Verbindlichkeiten besteht. Ungeachtet des VVorstehenden kann nicht garantiert werden, dass, wenn
jemand gegen die Gesellschaft vor den Gerichten einer anderen Rechtsordnung klagen sollte, die getrennte Natur der
Teilfonds zwangslaufig Bestand haben wiirde.

Bedeutende Ereignisse im Berichtszeitraum
Aktualisierter Prospekt

Aktualisierung des Prospekts vom 4. Juni 2014

i) Angaben im Zusammenhang mit dem Foreign Account Tax Compliance Act (oder ,,FATCA®) wurden im Abschnitt
»Risikofaktoren und im Abschnitt ,,Besteuerung in Irland*“ aufgenommen.

ii) Der Abschnitt ,,Einsatz von effizienten Portfoliomanagementtechniken und derivativen Finanzinstrumenten* wurde
aktualisiert.

iii) Es erfolgten allgemeine Aktualisierungen im Abschnitt ,,Besteuerung®.

iv) Anhang IV ,,Besondere Bestimmungen fiir den Vertrieb von Anteilen der Teilfonds in den Vereinigten Staaten von
Amerika“ wurde aktualisiert.

V) Anhang VI ,,Anlagetechniken und -instrumente* und Abschnitt 6 ,,Erhaltene Sicherheiten miissen immer die folgenden
Kriterien erfiillen” wurden umfassend aktualisiert, und Abschnitt 21 ,,Pensionsgeschifte, umgekehrte Pensionsgeschéfte
und Wertpapierleihen® wurde aktualisiert und geéndert; und

vi) die Erstzeichnungsfrist im Abschnitt ,,Zeichnungspreis® ist fiir die Anteilsklassen der als ,,neu” gekennzeichneten
Teilfonds (d. h. die Anteilsklassen, die noch nicht aufgelegt sind und somit keine Anteilinhaber haben) bis zum
28. November 2014 verlanger worden.

Ernennung von Direktoren
Peter Gonella wurde am 22. September 2014 zum Direktor der Gesellschaft ernannt.
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c) Frank Russell Company )
Am 26. Juni 2014 gab die London Stock Exchange Group (,,LSEG*) die geplante Ubernahme des insgesamt ausgegebenen
Anteilkapital der Frank Russell Company (die Ubergeordnete Muttergesellschaft der Russell Investments Ireland Limited)
von der Northwestern Mutual Life Assurance Company (NML) und anderen Minderheitsaktionaren bekannt. Die
Transaktion unterliegt der Genehmigung seitens der Aktionare sowie aufsichtshehdrdlicher Genehmigungen. LSEG
beabsichtigt eine umfassende Uberprifung von Russells Anlageverwaltungsgeschéft, um (ber dessen Positionierung und
Eignung innerhalb der LSEG zu entscheiden.

16. Bedeutende Ereignisse seit dem Ende des Berichtszeitraums

Die Teilfonds Russell U.S. Growth Fund und Russell U.S. Value Fund stellten am 14. Oktober 2014 die Geschaftstatigkeit
ein.

17. Genehmigung des Halbjahresabschlusses

Der Halbjahresabschluss wurde von den Direktoren am 20. November 2014 genehmigt.
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