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Bericht des Vorstands.

31. Dezember 2023

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung thres Umbrellafonds Naspa-Verm&gensverwaltung Individuell:
bestehend aus den drei Teilfonds Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 100, Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 50 und Naspa-
Vermdgensverwaltung Individuell: 30 fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023.

Sowohl die im gesamten Berichtszeitraum anhaltenden geopolitischen Belastungsfaktoren (Ukraine-Krieg, Nahost-Konflikt) als auch

die teilweise drastischen Preissteigerungen, welche die wirtschaftliche Stimmung eintriibten, waren zentrale Themen des Jahres 2023.
Vor dem Hintergrund hoher Lebenshaltungskosten, einer schwachen Auslandsnachfrage und einer strafferen Geldpolitik verlor die
europdische Wirtschaftsentwicklung splrbar an Schwung. In Deutschland muss fur das Jahr 2023 sogar mit einem leichten Riickgang des
Bruttoinlandsprodukts gerechnet werden. Im Laufe des Jahres zeigte die Inflation jedoch Anzeichen einer Normalisierung, was in den letzten
Monaten zu einer aufgehellten Stimmung an den Finanzmarkten fihrte.

In der Geld- und Fiskalpolitik stand im Berichtsjahr die Inflationsbekdmpfung im Fokus, was sowohl die US-Notenbank Federal Reserve als
auch die Europadische Zentralbank zu restriktiven MaRnahmen veranlasste. Wahrend sich die Fed zuletzt in einem Leitzinsintervall von 5,25
Prozent bis 5,50 Prozent bewegte, erhdhte die EZB den Hauptrefinanzierungssatz bis auf 4,50 Prozent. An den Rentenmaérkten zogen die
Renditen in diesem Umfeld bis in das dritte Quartal hinein signifikant an. Angesichts von Anzeichen eines Endes des Zinserhdhungs-Zyklus
entfernten sich jedoch die Verzinsungen zuletzt merklich von ihren zuvor erreichten mehrjdhrigen Héchststanden. Die Rendite 10-jahriger
deutscher Bundesanleihen ging auf Jahressicht von 2,6 Prozent auf 2,0 Prozent zuriick. Laufzeitgleiche US-Treasuries rentierten Ende 2023
bei 3,9 Prozent und damit exakt auf dem Niveau des Vorjahres.

Angesichts der verschiedenen wirtschaftlichen und geopolitischen Belastungsfaktoren wiesen die internationalen Aktienindizes in der
Betrachtungsperiode einige Schwankungen auf, konnten jedoch auf Jahressicht Uberwiegend deutlich zulegen. Lediglich China litt unter
einem schwachen Wirtschaftswachstum und einer scheinbar nicht enden wollenden Immobilienkrise. Am Devisenmarkt notierte der Euro
Ende Dezember mit 1,10 US-Dollar etwas hdher als zu Jahresbeginn, wahrend bei den Rohstoffen Rohdl den Berichtszeitraum bei rund 77
US-Dollar pro Barrel (Brent Future) beendete. Die Feinunze Gold kletterte Uber die Marke von 2.000 US-Dollar und erreichte im Dezember
kurzzeitig ein neues Allzeit-Hoch.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die Gelegenheit
zum Anlass, um lhnen flir das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Mit freundlichen GriiBen

Deka International S.A.
Der Vorstand

Y

Holger Hildebrandt Eugen Lehnertz



Inhalt.

Tatigkeitsbericht
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 100 5
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 50
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 30 12

Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2023
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 100 16

Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2023

Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 100 17
Anhang
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 100 21

Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2023
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 50 25

Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2023

Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 50 26
Anhang
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 50 31

Vermdgensibersicht zum 31. Dezember 2023
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 30 35

Vermdgensaufstellung zum 31. Dezember 2023

Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 30 36
Anhang

Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 30 41
Fondszusammensetzung 45
BERICHT DES REVISEUR D ENTREPRISES AGREE 47
lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe 49

Der Erwerb von Anteilen darf nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem der letzte Jahresbericht und
gegebenenfalls der letzte Halbjahresbericht beigefiigt sind, erfolgen.



Jahresbericht 01.01.2023 bis 31.12.2023
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 100

Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Teilfonds Naspa-Vermdgensverwaltung Individu-
ell: 100 ist es, ein mittel- bis langfristiges Kapitalwachstum zu
erwirtschaften. Um dies zu erreichen, legt der Teilfonds unmit-
telbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung in
folgende Vermdgensgegenstande an: Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente, Derivate, Bankguthaben, Investmentanteile, Sonstige
Anlageinstrumente. Die tatsdchliche Anlagepolitik des Teilfonds
konzentriert sich darauf, innerhalb der folgenden Bandbreiten in
die genannten Vermdgensgegenstande zu investieren: Aktien
und aktiendhnliche Investments 50 Prozent bis 100 Prozent,
Renten und rentendhnliche Investments 0 Prozent bis 50 Prozent,
Flissige Mittel O Prozent bis 50 Prozent, Sonstige Anlagen (zB.
Mikrofinanzfonds) O Prozent bis 15 Prozent.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschdtzung. Dabei werden makrodkonomische
Daten, volkswirtschaftliche Analysen, Wirtschaftsgutachten und
Landeranalysen bewertet. Aus der Bewertung ergibt sich der Inves-
titionsgrad etc. Weitere Auswabhlkriterien (z.B. Mikro6konomische
Daten und Unternehmensanalysen flieRen in die Chance-Risiko-
Analyse ein. Ebenso sind Auswahlkriterien wie bspw. Regionen,
Sektoren und Sonderthemen bei der Portfoliokonstruktion
maRgebend. Danach werden die erfolgversprechenden Finanzin-
strumente ausgewahlt. Im Rahmen des Investmentansatzes wird
auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da die
Teilfondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar
ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Der AIFM hat auf eigene Kosten und Kontrolle die Deka Investment
GmbH in Frankfurt am Main mit der Ausfiihrung der tdglichen
Anlagepolitik im Rahmen der vom AIFM vorgegebenen Richtlinien
beauftragt. Fir den Fonds fungiert die Nassauische Sparkasse als
Berater.

Zweistelliger Wertzuwachs

Vor dem Hintergrund wirtschaftlicher und geopolitischer Be-
lastungsfaktoren verloren 2023 die europaische wie auch die
deutsche Wirtschaft an Schwung. Im Laufe des Jahres zeigte die
Inflationsentwicklung jedoch Anzeichen einer Normalisierung,
was in den letzten Monaten zu einer aufgehellten Stimmung

an den Finanzmarkten fuhrte. Die internationalen Aktienindizes
verzeichneten in der Betrachtungsperiode einige Schwankungen,
konnten auf Jahressicht jedoch Uberwiegend deutlich zulegen.

Wichtige Kennzahlen
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 100

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
10,9% 4,7% 3,2%
ISIN LU0384799119

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Ubersicht der Anlagegeschifte im Berichtszeitraum
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 100

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 0
Aktien 6.412.341
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 49367.783
Sonstige Wertpapiere und Fonds 8726976
Gesamt 64.507.100
Wertpapier-Verkiufe in Euro
Renten 0
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 0
Aktien 6.670.577
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 17.981.821
Sonstige Wertpapiere und Fonds 32.845.870
Gesamt 57.498.268

Vor dem Hintergrund eines weiterhin unruhigen Marktgesche-
hens weltweit steuerte das Fondsmanagement den Aktien-
Investitionsgrad taktisch. Im ersten Quartal wurde die Quote
sukzessive erhéht, zwischen Mitte Marz und Juli hingegen eine
defensivere Positionierung eingenommen. In der zweiten Jah-
reshalfte erfolgte unter Schwankungen wieder eine merkliche
Erhéhunag.

Zum Stichtag betrug der Anteil der Anlagen in Aktienfonds
und bdrsengehandelten Indexfonds (Exchange Traded Funds -
ETF) 40,2 Prozent (Vorjahr 23,2 Prozent). Auf Aktieneinzelwerte
entfielen zuletzt 5,0 Prozent. Unter regionalen Gesichtspunkten
wurden europdische und weltweite Anlagen praferiert.

Darlber hinaus kamen verschiedene Zertifikate-Strukturen im
Jahresverlauf zum Einsatz, die zum Ende des Berichtszeitraums
37,4 Prozent des Fondsvermdgens umfassten, wobei 2,4 Prozent
auf ein Rohstoff-Zertifikat (Gold) entfielen. Im Fokus standen Zerti-
fikate mit attraktiven Konditionen (insbesondere hohe Risikopuffer
bei Bonus-Zertifikaten).

Das Portfolio profitierte im Berichtsjahr von Investition in diverse
risikoreduzierte Zertifikate (Discount- und Bonus-Zertifikate) auf
verschiedene Aktienindizes und defensive Express-Zertifikate.

Auf Einzeltitelebene lberzeugten u.a. die Engagements in Mi-
crosoft und Deutsche Telekom. Nachteilige Effekte resultierten



Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 100

hingegen beispielsweise aus einem Zielfonds mit Ausrichtung auf
chinesische Aktien und einem Bonuszertifikat auf Vonovia.

Der Teilfonds Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 100
verzeichnete im Berichtszeitraum eine Wertsteigerung um 10,9
Prozent.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds investiert, sind Risiken ausgesetzt. So kénnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Verm&gensgegenstande
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Geschdaftsentwicklung
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst.

Die Risiken von Investmentanteilen, die flr einen Fonds erworben
werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstande und der verfolgten Anlagestrategien. Das
Engagement in Investmentanteilen ist somit marktiblichen und
spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen. Hierdurch
kdnnen sich bestehende Risiken kumulieren.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wdahrung
als der Fondswdhrung angelegt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermdgens.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liquiditatsri-
siken orientiert sich an der VerduRerbarkeit von Vermdgenswerten,
die potenziell eingeschrankt sein kann. Dies kann beispielsweise
dazu fUhren, dass gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile
hiervon fUr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch
eine beeintrachtigte Liquiditdt von gehaltenen Wertpapieren
kdnnte zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen manifestierten sich
im Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditdtsrisiken.

Fondsstruktur
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 100

D
A
¢ ;
B
A Aktienfonds 40,2%
B Aktien-Zertifikate 35,0%
C Aktien 5,0%
D Rohstoff-Zertifikate 2,4%
E Barreserve, Sonstiges 17,4%

Geringfligige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 100
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M Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 100

Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken flhrt die
Gesellschaft detaillierte Risikouberprifungen durch. Unter opera-
tionellen Risiken versteht man die Gefahr von unmittelbaren und
mittelbaren Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder



Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 100

von externen Ereignissen eintreten. Operationelle Risiken haben
sich im Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wahrend des abgelaufenen
Geschéftsjahres eingetretene wesentliche Anderungen der im
Verkaufsprospekt aufgefihrten Informationen enthalten. Im
Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen im Sinne
der im Artikel 105 Abs. 1c) der Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in
Verbindung mit Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten (Angaben gemaR Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAI-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) bericksichtigt.
PAIl beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschdfts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechunag.

Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MalRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten
erlaubte, sofern dazu aussagekrdftige Daten herangezogen
werden konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nach-
haltigkeitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet
erfolgen. Im Ergebnis investierte der Fonds seit dem 01012023
keine Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von
Unternehmen und Staaten mit schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es wurde somit nicht in Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen investiert, die
an der Herstellung oder dem Verkauf von kontroversen Waffen
beteiligt waren, denen Menschenrechtsverletzungen vorgeworfen
wurden oder die einen Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemis-
sionsintensitdt oder Energieverbrauchsintensitat tberschritten
haben. Darliber hinaus wurde seit dem 01.01.2023 auch nicht in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten investiert,
deren Treibhausgasemissionsintensitat einen Schwellenwert
Uberschritten hat. Bei Unternehmen und Staaten mit weniger
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen er-
folgte bei den zuvor genannten Indikatoren eine Investition nur in
begriindeten Fallen. Zudem erfolgten nur begriindete Investitio-
nen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten, die
gegen soziale Bestimmungen verstoRen haben und nur begriin-
dete Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Unternehmen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact
verstofRen haben. Zielfonds, bei denen festgelegte Schwellenwer-

te flr bestimmte PAI Uberschritten wurden, konnten seit dem
01.12.2022 nicht mehr fir das Sondervermdgen erworben werden,
vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit bei den
PAl-Indikatoren. Bereits vor dem 01.12.2022 gehaltene Zielfonds,
bei denen die festgelegten Schwellenwerte tberschritten wurden,
wurden unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger bis zum
31122022 veraulert.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.



Jahresbericht 01.01.2023 bis 31.12.2023
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 50

Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Teilfonds Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell:
50 ist es, ein mittel- bis langfristiges Kapitalwachstum zu erwirt-
schaften. Dabei wird die Erzielung einer gréRtmaoglichen Rendite
bei gleichzeitig angemessenem Risiko fur diese Anlageklasse
angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Teilfonds unmittelbar oder mittelbar
nach dem Grundsatz der Risikomischung in folgende Vermdgens-
gegenstdnde an: Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Derivate,
Bankguthaben, Investmentanteile, Sonstige Anlageinstrumente.
Die tatsachliche Anlagepolitik des Teilfonds konzentriert sich
darauf, innerhalb der folgenden Bandbreiten in die genannten
Vermdgensgegenstande zu investieren: Aktien und aktiendhnliche
Investments 30 Prozent bis 60 Prozent, Renten und rentenahnliche
Investments 35 Prozent bis 70 Prozent, Fllssige Mittel O Prozent
bis 35 Prozent, Sonstige Anlagen (z.B. Mikrofinanzfonds) O Prozent
bis 15 Prozent.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschdtzung. Dabei werden makrodkonomische
Daten, volkswirtschaftlichen Analysen, Wirtschaftsgutachten und
Landeranalysen bewertet. Aus der Bewertung ergeben sich der
Investitionsgrad, die Duration etc. Weitere Auswahlkriterien (z.B.
Mikrodkonomische Daten und Unternehmensanalysen flieRen in
die Chance-Risiko-Analyse ein. Ebenso sind Auswahlkriterien wie
bspw. Bonitdt, Regionen, Sektoren und Sonderthemen bei der
Portfoliokonstruktion maRgebend. Danach werden die erfolg-
versprechenden Finanzinstrumente ausgewdhlt. Im Rahmen des
Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes
(Index) verzichtet, da die Teilfondsallokation/Selektion nicht mit
einem Index vergleichbar ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Der AIFM hat auf eigene Kosten und Kontrolle die Deka Investment
GmbH in Frankfurt am Main mit der Ausfiihrung der tdglichen
Anlagepolitik im Rahmen der vom AIFM vorgegebenen Richtlinien
beauftragt. Fir den Fonds fungiert die Nassauische Sparkasse als
Berater.

Aktien-Investitionsquote erhoht

Vor dem Hintergrund wirtschaftlicher und geopolitischer Be-
lastungsfaktoren verloren 2023 die europaische wie auch die
deutsche Wirtschaft an Schwung. Angesichts weltweit hoher Infla-
tionsraten Uber weite Strecken des Berichtszeitraums sahen sich
die internationalen Wahrungshiter gezwungen, ein ehrgeiziges
geldpolitisches Straffungsprogramm zUgig voranzutreiben.

Wichtige Kennzahlen
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 50

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
8,6% 2,2% 1,8%
ISIN LU0384799382

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Ubersicht der Anlagegeschifte im Berichtszeitraum
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 50

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 2.806.058
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 1403.924
Aktien 2.578.004
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 19.713.853
Sonstige Wertpapiere und Fonds 4.880.081
Gesamt 31.381.920
Wertpapier-Verkiufe in Euro
Renten 774915
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 2075743
Aktien 2.638.161
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 6.933.090
Sonstige Wertpapiere und Fonds 16.554.629
Gesamt 28.976.538

Die US-Notenbank und die EZB erh&hten in diesem Umfeld die
Leitzinsen deutlich. An den Rentenmarkten zogen die Renditen
bis in das dritte Quartal hinein signifikant an, entfernten sich
zuletzt jedoch wieder von ihren zuvor erreichten Hochststanden.
Wesentlicher Faktor hierflr war, dass die Inflationsentwicklung
Anzeichen einer Normalisierung zeigte, was in den letzten Mo-
naten zu einer aufgehellten Stimmung an den Finanzmarkten
flhrte. Die internationalen Aktienindizes verzeichneten in der Be-
trachtungsperiode einige Schwankungen, konnten auf Jahressicht
jedoch Uberwiegend spirbar zulegen.

Der Teilfonds war zum Stichtag gemaR Konzeption auf der Renten-
und Aktienseite investiert. Vor dem Hintergrund eines weiterhin
unruhigen Marktgeschehens weltweit steuerte das Fondsma-
nagement den Aktien-Investitionsgrad taktisch. Im ersten Quartal
wurde die Quote sukzessive erhdht, zwischen Mitte Marz und Juli
hingegen eine defensivere Positionierung eingenommen. In der
zweiten Jahreshdlfte erfolgte unter Schwankungen wieder eine
merkliche Erhdhung.

Im Rentenbereich wurde ein Teil von Rentenfonds in Unter-
nehmensanleihen (Corporate Bonds) umgeschichtet, um am
gestiegenen Renditeniveau zu partizipieren und gleichzeitig die
Kalkulierbarkeit hinsichtlich Rendite und Falligkeit zu erhéhen. Per
31. Dezember 2023 entfielen 22,6 Prozent des Fondsvermdgens
auf Rentenfonds mit unterschiedlichen Ausrichtungen, u.a. auch
auf den Bereich Microfinance. Unternehmensanleihen (inkl. Ak-
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tienanleihen) wiesen einen Anteil von zuletzt 24,5 Prozent auf.
Ein Teil der Corporate Bonds war mit besonderen Merkmalen
ausgestattet. Die Zinssensitivitdt (Duration) der Rentenanla-
gen wurde in der zweiten Berichtshalfte aufgrund wachsender
Zinssenkungsfantasie fiir 2024 leicht erhéht.

Zum Stichtag betrug der Anteil der Anlagen in Aktienfonds und
borsengehandelten Indexfonds (Exchange Traded Funds - ETF)
20,6 Prozent (Vorjahr 11,3 Prozent). Auf Aktieneinzelwerte entfielen
zuletzt 2,5 Prozent. Unter regionalen Gesichtspunkten wurden
europdische und weltweite Anlagen praferiert.

DarUber hinaus kamen verschiedene Zertifikate-Strukturen im
Jahresverlauf zum Einsatz, die zum Ende des Berichtszeitraums
18,5 Prozent des Fondsvermédgens umfassten, wobei 1,2 Prozent
auf ein Rohstoff-Zertifikat (Gold) entfielen. Im Fokus standen
Aktien-Zertifikate mit attraktiven Konditionen (insbesondere hohe
Risikopuffer bei Bonus-Zertifikaten).

Das Portfolio profitierte im Berichtsjahr von Investition in diverse
risikoreduzierte Zertifikate (Discount- und Bonus-Zertifikate) auf
verschiedene Aktienindizes und defensive Express-Zertifikate. Auf
Einzeltitelebene Uberzeugten u.a. die Engagements in Microsoft
und Deutsche Telekom. Nachteilige Effekte resultierten hingegen
beispielsweise aus einem Zielfonds mit Ausrichtung auf chinesi-
sche Aktien und einem Bonuszertifikat auf Vonovia. Auch einzelne
Rentenfondsanlagen sorgten fiir Belastungen.

Der Teilfonds Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 50 ver-
zeichnete im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von plus 8,6
Prozent.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds investiert, sind Risiken ausgesetzt. So kénnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Verm&gensgegenstande
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Geschdaftsentwicklung
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst.
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann.

Fondsstruktur
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 50

R

B
C
A Unternehmensanleihen 24,5%
B Rentenfonds 22,6%
C Aktienfonds 20,6%
D Aktien-Zertifikate 17,4%
E Aktien 2,5%
F Rohstoff-Zertifikate 11%
G Barreserve, Sonstiges 1,3%

Geringfligige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 50

Index: 31.12.2022 = 100

16

m2

108 -
o ./\AM M /
104 /VJWW NS WS
100
96
o~ [ag} [ag} [ag] [ag} m ™M
g g g g 3 g g8
o o~ < O [e0) o o
- o o o o - -

M Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 50

Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapie-
re. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
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Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
geringere Zinsanderungs- und Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder eines Vertrags-
partners (Kontrahenten), gegen den der Fonds Anspriche hat,
kénnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Gegenpartei eines fiir Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig
ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt sowohl fur alle Vertrdge,
die fur Rechnung des Fonds geschlossen werden, als auch fur
alle Transaktionen mit Wertpapieren wie Aktien und verzinsliche
Wertpapiere sowie Derivate.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wdhrung
als der Fondswdhrung angelegt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermdgens.

Die Risiken von Investmentanteilen, die flr einen Fonds erworben
werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstande und der verfolgten Anlagestrategien. Das
Engagement in Investmentanteilen ist somit marktiblichen und
spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen. Hierdurch
kdnnen sich bestehende Risiken kumulieren.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liquiditatsri-
siken orientiert sich an der VerduRerbarkeit von Vermdgenswerten,
die potenziell eingeschrankt sein kann. Dies kann beispielsweise
dazu fUhren, dass gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile
hiervon fUr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch
eine beeintrachtigte Liquiditdt von gehaltenen Wertpapieren
kdnnte zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen manifestierten sich
im Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditdtsrisiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fiihrt die
Gesellschaft detaillierte Risikotberprifungen durch. Unter opera-
tionellen Risiken versteht man die Gefahr von unmittelbaren und
mittelbaren Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
von externen Ereignissen eintreten. Operationelle Risiken haben
sich im Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wdhrend des abgelaufenen
Geschéftsjahres eingetretene wesentliche Anderungen der im
Verkaufsprospekt aufgeflihrten Informationen enthalten. Im
Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen im Sinne
der im Artikel 105 Abs. 1c) der Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in
Verbindung mit Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten (Angaben geman Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAI-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) berlicksichtigt.
PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschdfts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MalRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten
erlaubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen
werden konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nach-
haltigkeitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet
erfolgen. Im Ergebnis investierte der Fonds seit dem 01.01.2023
keine Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von
Unternehmen und Staaten mit schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es wurde somit nicht in Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen investiert, die
an der Herstellung oder dem Verkauf von kontroversen Waffen
beteiligt waren, denen Menschenrechtsverletzungen vorgeworfen
wurden oder die einen Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemis-
sionsintensitat oder Energieverbrauchsintensitdt Gberschritten
haben. Darliber hinaus wurde seit dem 01.01.2023 auch nicht in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten investiert,
deren Treibhausgasemissionsintensitat einen Schwellenwert
Uberschritten hat. Bei Unternehmen und Staaten mit weniger
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen er-
folgte bei den zuvor genannten Indikatoren eine Investition nur in
begriindeten Fallen. Zudem erfolgten nur begriindete Investitio-
nen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten, die
gegen soziale Bestimmungen verstolRen haben und nur begrin-
dete Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Unternehmen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact
verstoRen haben. Zielfonds, bei denen festgelegte Schwellenwer-
te flr bestimmte PAI Uberschritten wurden, konnten seit dem
01.12.2022 nicht mehr flr das Sondervermdgen erworben werden,
vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit bei den
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PAl-Indikatoren. Bereits vor dem 0112.2022 gehaltene Zielfonds,
bei denen die festgelegten Schwellenwerte Uberschritten wurden,
wurden unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger bis zum
3112.2022 verauBert.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.

n



Jahresbericht 01.01.2023 bis 31.12.2023
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 30

Tatigkeitsbericht.

Anlageziel des Teilfonds Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell:
30 ist es, ein mittel- bis langfristiges Kapitalwachstum zu erwirt-
schaften. Dabei wird die Erzielung einer gréRtmaoglichen Rendite
bei gleichzeitig angemessenem Risiko fur diese Anlageklasse
angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Teilfonds unmittelbar oder mittelbar
nach dem Grundsatz der Risikomischung in folgende Vermdgens-
gegenstdnde an: Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Derivate,
Bankguthaben, Investmentanteile, Sonstige Anlageinstrumente.
Die tatsachliche Anlagepolitik des Teilfonds konzentriert sich
darauf, innerhalb der folgenden Bandbreiten in die genannten
Vermdgensgegenstande zu investieren: Aktien und aktiendhnliche
Investments 15 Prozent bis 35 Prozent, Renten und rentenahnliche
Investments 50 Prozent bis 85 Prozent, Flissige Mittel O Prozent
bis 35 Prozent, Sonstige Anlagen (z.B. Mikrofinanzfonds) O Prozent
bis 15 Prozent.

Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschdtzung. Dabei werden makrodkonomische
Daten, volkswirtschaftlichen Analysen, Wirtschaftsgutachten und
Landeranalysen bewertet. Aus der Bewertung ergeben sich der
Investitionsgrad, die Duration etc. Weitere Auswahlkriterien (z.B.
Mikrodkonomische Daten und Unternehmensanalysen flieRen in
die Chance-Risiko-Analyse ein. Ebenso sind Auswahlkriterien wie
bspw. Bonitdt, Regionen, Sektoren und Sonderthemen bei der
Portfoliokonstruktion maRgebend. Danach werden die erfolg-
versprechenden Finanzinstrumente ausgewdhlt. Im Rahmen des
Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes
(Index) verzichtet, da die Teilfondsallokation/Selektion nicht mit
einem Index vergleichbar ist.

Es kdnnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert — nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssdtzen
abhangt.

Der AIFM hat auf eigene Kosten und Kontrolle die Deka Investment
GmbH in Frankfurt am Main mit der Ausfiihrung der tdglichen
Anlagepolitik im Rahmen der vom AIFM vorgegebenen Richtlinien
beauftragt. Fir den Fonds fungiert die Nassauische Sparkasse als
Berater.

Unternehmensanleihen im Anlagefokus

Vor dem Hintergrund wirtschaftlicher und geopolitischer Be-
lastungsfaktoren verloren 2023 die europaische wie auch die
deutsche Wirtschaft an Schwung. Angesichts weltweit hoher
Inflationsraten Uber weite Strecken des Berichtszeitraums sahen
sich die internationalen Wahrungshiter gezwungen, ein ehrgei-
ziges geldpolitisches Straffungsprogramm zligig voranzutreiben.
Die US-Notenbank und die EZB erh&hten in diesem Umfeld die
Leitzinsen deutlich.

Wichtige Kennzahlen
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 30

Performance* 1Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.
7,8% 12% 13%
ISIN LU0384799549

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verldsslicher Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Ubersicht der Anlagegeschifte im Berichtszeitraum
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 30

Wertpapier-Kiufe in Euro
Renten 6.000.406
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 4.939.547
Aktien 3.795.207
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 28.696.763
Sonstige Wertpapiere und Fonds 9.930.962
Gesamt 53.362.885
Wertpapier-Verkiufe in Euro
Renten 2324915
Rentenartige Wertpapiere und Rentenfonds 6.941.783
Aktien 3.837.570
Aktienartige Wertpapiere und Aktienfonds 9.995.973
Sonstige Wertpapiere und Fonds 26.692.282
Gesamt 49.792.523

An den Rentenmérkten zogen die Renditen bis in das dritte Quartal
hinein signifikant an, entfernten sich zuletzt jedoch wieder von
ihren zuvor erreichten Hochststanden. Wesentlicher Faktor hierfur
war, dass die Inflationsentwicklung Anzeichen einer Normalisie-
rung zeigte, was in den letzten Monaten zu einer aufgehellten
Stimmung an den Finanzmarkten flhrte. Die internationalen
Aktienindizes verzeichneten in der Betrachtungsperiode einige
Schwankungen, konnten auf Jahressicht jedoch tberwiegend
spurbar zulegen.

Der Teilfonds war zum Stichtag gemaR Konzeption auf der Renten-
und Aktienseite investiert. Vor dem Hintergrund eines weiterhin
unruhigen Marktgeschehens weltweit steuerte das Fondsma-
nagement den Aktien-Investitionsgrad taktisch. Im ersten Quartal
wurde die Quote sukzessive erhoht, zwischen Mitte Marz und
Juli hingegen eine defensivere Positionierung eingenommen. In
der zweiten Jahreshdlfte erfolgte unter Schwankungen wieder
eine merkliche Erhéhung. Im Rentenbereich wurde ein Teil von
Rentenfonds in Unternehmensanleihen (Corporate Bonds) umge-
schichtet, um an dem gestiegenen Renditeniveau zu partizipieren
und gleichzeitig die Kalkulierbarkeit hinsichtlich Rendite und
Falligkeit zu erhdhen. Per 31. Dezember 2023 entfielen 30,2 Prozent
des Fondsvermdgens auf Rentenfonds mit unterschiedlichen
Ausrichtungen, u.a. auch auf den Bereich Microfinance. Unter-
nehmensanleihen (inkl. Aktienanleihen) wiesen einen Anteil von
zuletzt 31,3 Prozent auf. Ein Teil der Corporate Bonds war mit be-
sonderen Merkmalen ausgestattet. Die Zinssensitivitdt (Duration)
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der Rentenanlagen wurde in der zweiten Berichtshalfte aufgrund
wachsender Zinssenkungsfantasie fir 2024 leicht erhdhte.

Zum Stichtag betrug der Anteil der Anlagen in Aktienfonds und
borsengehandelten Indexfonds (Exchange Traded Funds - ETF)
12,7 Prozent (Vorjahr 6,8 Prozent), auf Aktieneinzelwerte entfielen
1,5 Prozent. Unter regionalen Gesichtspunkwurden europdische
und weltweite Engagements praferiert.

DarUber hinaus kamen verschiedene Zertifikate-Strukturen im Jah-
resverlauf zum Einsatz, die sich zum Ende des Berichtszeitraums
auf 11 Prozent beliefen, wobei 0,7 Prozent auf ein Rohstoff-
Zertifikat (Gold) entfielen. Im Fokus standen Aktien-Zertifikate
mit attraktiven Konditionen (insbesondere hohe Risikopuffer bei
Bonus-Zertifikaten).

Das Portfolio profitierte im Berichtsjahr von Investition in diverse
risikoreduzierte Zertifikate (Discount- und Bonus-Zertifikate) auf
verschiedene Aktienindizes und defensive Express-Zertifikate. Auf
Einzeltitelebene Uberzeugten u.a. die Engagements in Microsoft
und Deutsche Telekom. Nachteilige Effekte resultierten hingegen
beispielsweise aus einem Zielfonds mit Ausrichtung auf chinesi-
sche Aktien und einem Bonuszertifikat auf Vonovia. Auch einzelne
Rentenfondsanlagen sorgten fiir Belastungen.

Der Teilfonds Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 30 ver-
zeichnete im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von plus 7,8
Prozent.

Im Folgenden werden wesentliche Risiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten erldutert:

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft fir Rechnung
des Fonds investiert, sind Risiken ausgesetzt. So kénnen Wertver-
luste auftreten, indem der Marktwert der Verm&gensgegenstande
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die
wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie
den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird (Marktrisiken).

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf Kursschwankungen und
somit auch dem Risiko von Kursriickgéngen. Diese Kursschwan-
kungen werden insbesondere durch die Geschdaftsentwicklung
des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der
Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglich-
keit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt
der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere.

Fondsstruktur
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 30

B
A Rentenfonds 30,2%
B Unternehmensanleihen 31,3%
C Aktienfonds 12,7%
D Aktien-Zertifikate 10,3%
E Aktien 1,5%
F Rohstoff-Zertifikate 0,7%
G Barreserve, Sonstiges 13,3%

Geringfligige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren aus
der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 30

Index: 31.12.2022 = 100
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
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geringere Zinsanderungs- und Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit Iangeren Laufzeiten.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (Emittent) oder eines Vertrags-
partners (Kontrahenten), gegen den der Fonds Anspriiche hat,
kénnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des
jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen
der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfdltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht aus-
geschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Gegenpartei eines fiir Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig
ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt sowohl fur alle Vertrdge,
die fur Rechnung des Fonds geschlossen werden, als auch fur
alle Transaktionen mit Wertpapieren wie Aktien und verzinsliche
Wertpapiere sowie Derivate.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wdhrung
als der Fondswdhrung angelegt sein. Der Fonds erhdlt die Ertrage,
Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen
Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit
auch der Wert des Fondsvermdégens.

Die Risiken von Investmentanteilen, die flr einen Fonds erworben
werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermdgensgegenstande und der verfolgten Anlagestrategien. Das
Engagement in Investmentanteilen ist somit marktiblichen und
spezifischen Risiken unterworfen. Da die Manager der einzelnen
Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen. Hierdurch
kdnnen sich bestehende Risiken kumulieren.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liquiditatsri-
siken orientiert sich an der VerduRerbarkeit von Vermdgenswerten,
die potenziell eingeschrankt sein kann. Dies kann beispielsweise
dazu flhren, dass gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile
hiervon fUr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch
eine beeintrachtigte Liquiditdt von gehaltenen Wertpapieren
kdnnte zudem der Nettoinventarwert des Fonds und damit der
Anteilwert sinken. Bei dem Sondervermdgen manifestierten sich
im Berichtszeitraum keine wesentlichen Liquiditdtsrisiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fiihrt die
Gesellschaft detaillierte Risikotberprifungen durch. Unter opera-
tionellen Risiken versteht man die Gefahr von unmittelbaren und
mittelbaren Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
von externen Ereignissen eintreten. Operationelle Risiken haben
sich im Berichtszeitraum nicht verwirklicht.

Der Jahresbericht muss zusatzliche, wahrend des abgelaufenen
Geschéftsjahres eingetretene wesentliche Anderungen der im
Verkaufsprospekt aufgefihrten Informationen enthalten. Im

Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen im Sinne
der im Artikel 105 Abs. 1c) der Verordnung (EU) Nr. 231/2013 in
Verbindung mit Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Informationen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten (Angaben geman Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

PAI-Beriicksichtigung

Bei den Anlageentscheidungen dieses Finanzproduktes in Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente wurden die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (nach-
folgend auch Principal Adverse Impacts oder PAI) berlicksichtigt.
PAI beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschdfts-)
Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in Bezug auf Umwelt-,
Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung.

Dazu wurden auch systematische Verfahrensweisen zur Messung
und Bewertung, sowie MalRnahmen zum Umgang mit den PAl in
den Investitionsprozessen angewendet. Diese beinhalteten einen
Steuerungsmechanismus, der bei schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen keine Investition in Emittenten
erlaubte, sofern dazu aussagekraftige Daten herangezogen
werden konnten. Bei weniger schwerwiegenden negativen Nach-
haltigkeitsauswirkungen konnten Investitionen nur begriindet
erfolgen. Im Ergebnis investierte der Fonds seit dem 01.01.2023
keine Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von
Unternehmen und Staaten mit schwerwiegenden negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen. Es wurde somit nicht in Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen investiert, die
an der Herstellung oder dem Verkauf von kontroversen Waffen
beteiligt waren, denen Menschenrechtsverletzungen vorgeworfen
wurden oder die einen Schwellenwert bei ihrer Treibhausgasemis-
sionsintensitat oder Energieverbrauchsintensitdt Gberschritten
haben. Darliber hinaus wurde seit dem 01.01.2023 auch nicht in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten investiert,
deren Treibhausgasemissionsintensitat einen Schwellenwert
Uberschritten hat. Bei Unternehmen und Staaten mit weniger
schwerwiegenden negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen er-
folgte bei den zuvor genannten Indikatoren eine Investition nur in
begriindeten Féllen. Zudem erfolgten nur begriindete Investitio-
nen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Staaten, die
gegen soziale Bestimmungen verstoRRen haben und nur begrin-
dete Investitionen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
Unternehmen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact
verstoRen haben. Zielfonds, bei denen festgelegte Schwellenwer-
te flr bestimmte PAI Uberschritten wurden, konnten seit dem
01.12.2022 nicht mehr flr das Sondervermdgen erworben werden,
vorausgesetzt einer ausreichenden Datenverfligbarkeit bei den
PAl-Indikatoren. Bereits vor dem 01.12.2022 gehaltene Zielfonds,
bei denen die festgelegten Schwellenwerte tberschritten wurden,
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wurden unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger bis zum
3112.2022 verauBert.

Durch das systematische, abgestufte Vorgehen wurden die
negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investi-
tionen des Fonds verbunden waren, begrenzt. Die negativen
Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen wurden auch
im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft
berticksichtigt mit der Absicht auf eine Reduzierung der PAI der
Emittenten im Anlageuniversum hinzuwirken. Die Ergebnisse
der Mitwirkungspolitik sind im aktuellen Engagement-Bericht
zu finden https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-
investment-im-profil/corporate-governance.
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Vermdgensubersicht zum 31. Dezember 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde
1. Aktien

Deutschland

2. Investmentanteile
Deutschland

Irland

Luxemburg

3. Zertifikate

Deutschland

GroRbritannien

Irland

Schweiz

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wihrung

I. Vermdgensgegenstande
1. Aktien

EUR

2. Investmentanteile

EUR

3. Zertifikate

EUR

usb

4. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
1. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind moglich.

Kurswert
in EUR

1.817.000,00

5.424.330,00
3.475.575,00
5.557.650,00

7.126.223,67
1.837.500,00
868.785,00
3.633.746,00
6.298.559,79
-45.144,74
35.994.224,72

Kurswert
in EUR

1.817.000,00
14.457.555,00

1.783.843,50
1.682.411,17
6.298.559,79
-45.144,74
35.994.224,72

% des Fonds-
vermdgens *)

5,05

15,07
9,65
15,44

19,80
5,10
2,41

10,09

17,52

-0,13

100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

5,05
40,16
32,73

4,67
17,52

-0,13
100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/
Anteile bzw. 31.12.2023 Zuginge Abgange
Whg. Im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR

DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA STK 25000 25.000 0
Inhaber-Vorzugsaktien

Zertifikate

EUR

IEO0B43VDT70 Invesco Physical Markets PLC STK 42500 0 42500
Rohst.-Zert XAG 11/00

An organisierten Markten zugel oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

EUR

DEOOOPD99159 BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert. DAXK STK 1800 1800 0
23/24

JEOOBLS3LW66 BONUS 731.05.24 DAX Al-Bon.-Zert.Cap. STK 28.000 28.000 0
DAX 23/24

DEOOODJ9ERE4 DZ BANK AG Dt.Zent.-Gen. Ak.-Disc.-Zert. STK 11.500 11.500 0
DAX 23/24

DEOOOTRILDE8 HSBC T+B BONUSZ24 SX5E STK 42000 42.000 0

DEOOOUBS9SW8  UBS AG Al-Bon.-Zert.SX5E 23/24 STK 41500 41500 0

DEOOOUBS3SX9 UBS AG Al-Bon.-Zert.SX5E 23/25 STK 1800 1800 0

uUsD

DEOOOPN99CW8 BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert. S500 STK 1.850 1.850 0
23/24

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFLOTI Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile ANT 12.500 88.500 76.000

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0827889485 BGF - World Healthscience Fd Act. Nom. ANT 27.000 27.000 0
Clb2

LU0346389348 Fidelity Fds-Gl Technology Fd Reg.Shares ANT 13.500 15.500 2.000
Y Acc.

LUM69812200 Fidelity Fds-Global Dividend Reg.Shs Y ANT 124.500 0 12.500
QINCOME (G)

DE0005933949 iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE) ANT 47,000 0 0

DEOOOAOHO8M3 iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas ANT 46.000 46.000 0
UCITS ETF (DE)

IEO0B441G979 iShsV-MSCI W.EUR Hgd U.ETF Acc ANT 24700 0 2.500
Reg.Shares Hedged

IEOOB3ZWOK18 iShsV-S&P500 EUR Hgd U.ETF Acc Reg.Shs ANT 15.500 15.500 0
Month. H.

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

Bayerische Landesbank EUR 6.996,31

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 3390.455,76

Landesbank Baden-Wirttemberg EUR 2901.107,72

Summe der Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenvergltung EUR -2.285,81

Verwaltungsvergltung EUR -42.858,93

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

In-/ ausldndische Aktien, Zertifikate und Wertpapier-Investmentanteile per: 28./2912.2023
Alle anderen Vermdgenswerte per: 29122023

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.12.2023
Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 110610 =1Euro (EUR)

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurs

72,680

20,442

995,400
65,625
154,595
44,625
44,600
990,470

1.005,900

148,520

66,390
143,700
14,660

40,550
36,130

77,400

100,890

100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

2.685.785,00
1.817.000,00
1.817.000,00

1.817.000,00

868.785,00
868.785,00
868.785,00

12.597.469,67

12.597.469,67
10.915.058,50
1791.720,00

1.837.500,00
1.777.842,50

1874.250,00
1850.900,00
1782.846,00
1.682.411,17

1682.4M,17

14.457.555,00
1.856.500,00
1.856.500,00
1856.500,00
12.601.055,00
12.601.055,00
1792.530,00

1.939.950,00
1.825.170,00

1905.850,00
1.661.980,00

1.911.780,00
1563.795,00

29.740.809,67

6.996,31
3390.455,76
2.901107,72
6.298.559,79
6.298.559,79

-2.285,81
-42.858,93
-45.144,74

35.994.224,72
298.209,000
120,70

% des
Fondsver-
maogens *)

7,46
5,05
5,05
5,05

2,4
2,M
2,41

34,99

34,99
30,32
4,98

510
4,94

521
514
4,95
4,67
4,67

40,16
5,16
5,16
5,16

35,00

35,00
4,98

5,39
5,07

529
4,62

5,31
4,34

82,61

0,02
9,43
8,07
17,52
17,52

-0,01
-0,12
-0,13
100,00

82,61
0,00
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Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CHF

CH0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien

EUR

DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien

usb

US5949181045 Microsoft Corp. Reg.Shares

An organisierten Markten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere
Zertifikate

EUR

DEO0ODZ0B666 DZ BANK AG Dt.Zen.-Gen. Rohst.-Zert. XAU 10/Und.
JEOOBLS32016 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl Al-B-Zrt.SX5E 23/24
usb

DEOOOPD99WV9 BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert. S500 23/24

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

EUR
DEOOOCS8DR27
Zertifikate

EUR
DEOOOPF99550
DEOOOKH2CZE9
DEOOOKH4TBV4
DEOOODJ1ZTYO
DEOOODV59542
DEOOOHG7E9C2
DEOOOTRILB36
DEOOOHG7RTO8
CH1237087361
CH1237087353
DEOOOUBS8SWO
DEOOOUBS6SW4
DEOOOHCIWCA6

9,9102 % Credit Suisse AG Exp.-Zert. SX5E 23/24

BNP Paribas EHGmbH Ak.-Bon.-Zert. VNA 23/23
Citigroup GI. Mkts Eur. Al-RB.-Zert.C. DAX 23/23
Citigroup Gl. Mkts Eur. Al-RB.-Zert.C. DAX 23/23

DZ BANK AG Dt.Z.-Gen. Al-RBon.-Zert.Cap.DAX 23/23
DZ BANK AG Dt.Zen.-Gen. Al-Disc.-Zert. DAX 23/23
HSBC Trin.& Burk. GmbH Al-Bon.-Zert. SX5E 22/23
HSBC Trin.& Burk. GmbH Al-Bon.-Zert. DAX Kurs 22/23
HSBC Trin.& Burk. GmbH Al-Bon.-Zert. DAX Kurs 23/23
Leonteq Secs AG (Gu. Br) Al-Bon.-Zert. DAX 23/23
Leonteq Secs AG (Gu. Br) Al-Bon.-Zert. SX5E 23/23
UBS AG (London Branch) Al-Bon.-Zert. SX5E 23/23
UBS AG Al-Bon.-Zert.SX5E 22/23

UniCredit Bank AG HVB Al-RBon.-Zert.Cap.DAX 22/23

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
LU1946895437
BE0948502365
LU1829221024

AGIF-Allianz All China Equity Act. au Port.

DPAM B-Equities NewGems Sust. Actions Nom. F Cap.

M.U.L-Lyxor Nasdag-100 UCETF Nam.-Ant. Acc.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

STK
STK

STK

STK
STK

STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

ANT
ANT
ANT

Kaufe/
Zuginge

8200
92.000

7200

12.500
1800

1850

78.000
13.000
19100
16.000
14.000
46,000

29.000
30.000
46.000
43.000

70.400

Verkdufe/
Abginge

16.000
92.000

10.500

12500
1800

1850

17.000

78.000
13.000

19100
16.000
14.000
46.000
32.000
29.000
30.000
46.000
43.000
49.000
12.400

1000
6.200
70.400
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Entwicklung des Fondsvermdgens

I
1
2.
3.

Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres
Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
Zwischenausschittungen

Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nichtrealisierte Gewinne”)

davon nichtrealisierte Verluste”)

Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres

*) nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschiftsjahr

2020
2021

2022
2023

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Riickschlisse fir die Zukunft.

293.409,00

-2.257.313,53

1.200.782,00

928.43194

Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres

EUR EUR

39.817.350,55 108,17

40.540.536,60 124,69

34.880.146,34 10,71

35.994.224,72 120,70

EUR
34.880.146,34
-219.943,50
-381923,84
-1963.904,53

36.787,35
3.643.062,90

35.994.224,72

315.045,000
2.490,000
19.326,000
298.209,000

Anteilumlauf

Stiick
368.107,000
325125,000
315.045,000

298.209,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

flr den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 3112.2023 (inkl. Ertragsausgleich)
. Ertrige**)

1 Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2 Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

davon Gewinne und Verluste aus inlandischen Marktrenditepapieren

3 Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

davon Gewinne und Verluste aus auslandischen Marktrenditepapieren

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
Ertrdge aus Investmentanteilen

Abzug auslandischer Quellensteuer
Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrige

~N o ;b

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung
Verwahrstellenvergiitung™)

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen

davon aus EMIR-Kosten

7 Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

oOuUh wN =

lll.  Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerduBerungsgeschifte
1 Realisierte Gewinne
2 Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften™)
enthalt auBerordentlichen Ertragsausgleich
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1 Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2 Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres*)

VII. Ergebnis des Geschdftsjahres

EUR

50.153,16
158.485,52
158.485,52

-1667,94
-52.852,54
147.579,93
90.659,91
-17.448,33
-13.984,29
403.777,96

83,15
534.263,77
28.494,04
12.475,63
14.883,40
3732,94
58,00
-20.191,08
573.741,85

-169.963,89

3006.873,84

-1323.060,99
1.683.812,85
-42994,14

1.513.848,96

1200.782,00
928.43194

2.129.213,94

GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement betragt die Ausschiittung EUR 0,70 je Anteil und wird per 23. Februar 2024 mit Beschlussfassung vom 14. Februar 2024 vorgenommen.

GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement fanden im Geschaftsjahr folgende Zwischenausschittungen mit Beschlussfassung vom 22. November 2023 statt:

8. Dezember 2023 EUR 1,28 je Anteil

**) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier- und Devisengeschaften

Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapiergeschaften
***) In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer iH.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergitung.

***%) Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.

Verwendung der Ertrige

Berechnung der Ausschiittung
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1 Vortrag aus dem Vorjahr
2 Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
Zuflihrung aus dem Sondervermégen

= w

Nicht fiir die Ausschiittung verwendet

1 Der Wiederanlage zugefihrt
2 Vortrag auf neue Rechnung
Ill.  Gesamtausschiittung

1 Zwischenausschiittung?

2 Endausschiittung?

Umlaufende Anteile per Geschaftsjahresende: Stiick

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

) Zwischenausschiittung am 8. Dezember 2023 / Abweichung beim je Anteil-Wert aufgrund der Betrachtung zum Geschéftsjahresende méglich.

2 Endausschiittung am 23. Februar 2024

3.643.062,90

EUR insgesamt EUR je Anteil ")
3.708349,57 12,44
1.513.848,96 5,08
0,00 0,00

0,00 0,00
4.631.528,39 15,53
590.670,14 1,98
381923,84 128
208.746,30 0,70

298.209,000
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Anhana.

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der AIFM den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds zum VaR
eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
100% STOXX” Europe 50 Pl in EUR

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 36,65%
maximale Auslastung: 108,88%
durchschnittliche Auslastung: 63,98%

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 3112.2023 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer Haltedauer
von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der AIFM berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber
sollten beachten, dass Derivate flr verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen, insbesondere fur Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der
Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des
Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen bertcksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
0,9 09

Zusitzliche Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 82,61
Bestand der Derivate am Fondsvermdégen (in %) 0,00
Umlaufende Anteile STK 298.209,000
Anteilwert EUR 120,70

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsatzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bérse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Bdrsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rlicknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgdngiger Verfahren (zB. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,91%.

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf
Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, zB. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfolge-
provisionen”.

Flr den Erwerb und die VerduRRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.
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Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergitungen in % p.a. erhoben:

BGF - World Healthscience Fd Act. Nom. C.D2 0,75
Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,15
Fidelity Fds-Gl Technology Fd Reg.Shares Y Acc. 0,80
Fidelity Fds-Global Dividend Reg.Shs Y QINCOME (G) 0,75
iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE) 0,50
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF (DE) 0,45
iShsV-MSCl W.EUR Hgd U.ETF Acc Reg.Shares Hedged 0,55
iShsV-S&P500 EUR Hgd U.ETF Acc Reg.Shs Month. H. 0,20

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehdrdengebihren 3.051,03 EUR

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 48.639,68 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermdgen fiir die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt
(,Verwaltungsvergiitung®), das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis zur Héhe von jéhrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermogens die an Dritte gezahlten Vergiitungen und
Entgelte belasten fur die Verwaltung von Sicherheiten flr Derivate-Geschéfte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erfillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister einschlieBlich Kosten fir
Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fur die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen des Fonds wahrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebuhren fir jede Transaktion fir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankiblichen Gebuhren.

Die tatsdchlich erhobene, gestaffelte Verwahrstellenverglitung ergibt sich derzeit wie folgt:
- 0,08 % fur die ersten 50 Mio. Euro des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens,

- 0,06 % fur die 50 Mio. Euro Ubersteigenden Betrage bis zu einem durchschnittlichen Netto-Teilfondsverm&gen von 250 Mio. Euro,
- 0,05 % fur die 250 Mio. Euro Ubersteigenden Betrage des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégen.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d'abonnement”, derzeit 0,05 % p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fondsvermdgen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds,
die der ,Taxe d'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten:

Verwaltungsvergitung: bis zu 2,00% p.a, derzeit 1,50% p.a.
Verwahrstellenvergltung: gestaffelte Vergltungsstruktur, siehe Text
Ertragsverwendung: Ausschuttung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2022)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergltungssysteme. Zu-
dem gilt die fir alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergltungssysteme definiert. Sie enthalt die

Grundsatze zur Vergltung und die maRgeblichen Vergltungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhéngigen Vergltungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergiitung”
(MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung Uberpruft.

Vergiitungskomponenten
Das Vergutungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergiitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fir die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergitung in Hohe von 200 Prozent der
fixen Verglitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewahrt.

ing des Bonuspool

Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaRga-
be von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Verglitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der
Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu bertcksichtigen. Zur
Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeitenden werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative
Erfolgsbeitrdage verringern die Hohe der variablen Vergltung. Die Erfolgsbeitrage werden anhand der Erfiillung von Zielvorgaben ermittelt. Fir Mitarbeitende im Unternehmenserfolgsmodell wird
zur Bemessung der variablen Vergltung ausschlielich der Unternehmenserfolg der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben) herangezogen.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeitenden erfolgt durch den Vorstand. Die Vergitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
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Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Vergltung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als “risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt
folgenden Regelungen:

- Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiten-

den sowie den Erfolgsbeitragen des Geschédftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung tber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergiitung und wird tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhdngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist
von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergltungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergitung fur das jeweilige Geschdftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaR den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschaftsjahr 2022 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhéngigen inter-
nen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergiitungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergiitungssystem der Deka International S.A. war im Geschaftsjahr 2022 angemessen ausgestaltet. Es
konnten keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Mitarbeitervergiitung 2164.770,73 EUR
davon feste Vergitung 1.840.81,25 EUR
davon variable Vergltung 323.959,48 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 26

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Vergltung an Risktaker < 550.000,00 EUR
davon Vorstand < 550.000,00 EUR
davon andere Risktaker 0,00 EUR

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Vergltungsbericht dargestellt.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen veréffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung 57.627189,51 EUR
davon feste Vergiitung 43.845381,97 EUR
davon variable Vergltung 13.781.807,54 EUR
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 461

Zusitzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermdgenswerte gemdB Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermdgenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fur die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemdB Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine stindige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung

aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fiir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertveranderungen der Vermégenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von Marktpreisen
resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) Uber die Vermdgenswerte des Investmentvermégens. Bei der
Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden. Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten
Methoden werden regelmaRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegte tberprift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commitment-Ansatzes.
Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller einzelnen Anrechnungsbetrage
/ Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fiir Zwecke der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des
Fonds nicht Uberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentvermégens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBert, liquidiert oder
geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfiillung von Rickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditat des
Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditdatsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst. Die Vorkehrungen zur Liquiditdtsmessung
beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Verm&genswerte des Investmentvermdgens unter Berlicksichtigung der jeweiligen Marktsituation.
Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten verstanden. Das
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fir ein Investmentverm&gen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschéfts bei der Abwicklung von Leistungsansprichen ihren
Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitatseinstufung der Adressen. Dabei wird anhand einer
Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitdt der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfuhrt.

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko flr ein Investmentvermdgen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentvermdgens werden zusdtzlich regelmaRig Stresstests durchgefihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Veranderungen von
Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdégen untersuchen.
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Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits erfolgt
unter Bericksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermdgens. Die Einhaltung der Risikolimits wird
bewertungstéglich Giberwacht. Fiir den Fall eines tatsichlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und EskalationsmaBnahmen um Abhilfe im
besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelméaRige Berichterstattung gegentiber dem Aufsichtsrat und dem Vorstand der Gesellschaft Gber den aktuellen Risikostand
des Investmentvermégens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaRnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fir das Risikomanagement werden von der Gesellschaft
regelmaRig auf Angemessenheit und Wirksamkeit Uberprift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermdgens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 c der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsdtze ergeben sich fir den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 100 mit der Anlage in Investmentanteile, Aktien, Anleihen, Derivate, Rohstoffe, Bankguthaben sowie Geldmarktinstrumente verbunden sind.
Bezlglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit den
Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine
Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich
flr den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Bei Anlagen in Rohstoffe bestehen ferner das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Wahrungsrisiko sowie das Liquiditatsrisiko.

Bei Anlagen in Bankguthaben sind das Adressenausfallrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen.

Bei Anlagen in Geldmarktinstrumenten spielen das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Wahrungsrisiko sowie das Lander- und
Transferrisiko eine wesentliche Rolle.

Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken werden im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften” beschrieben.

In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich fir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben konnen, wird auf den Abschnitt Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.
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Vermdgensubersicht zum 31. Dezember 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde
1. Aktien

Deutschland

2. Anleihen

Deutschland

Frankreich

Grofbritannien

Mexiko

Schweiz

3. Investmentanteile
Deutschland

Frankreich

Irland

Luxemburg

4. Zertifikate

Deutschland

Grofbritannien

Irland

Schweiz

5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
6. Sonstige Vermdgensgegenstiande
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Aktien

EUR

2. Anleihen

EUR

3. Investmentanteile

EUR

4, Zertifikate

EUR

usD

5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
6. Sonstige Vermdgensgegenstinde
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Kurswert
in EUR

726.800,00

3.611.751,50
643.526,00
691.456,50
697.382,00
1401575,00

2.934.654,00

759.888,00
2.902.590,00
5.984.954,00

2903.876,08
721.875,00
327.072,00

1.426.738,40

3.311.720,44
96.399,19
-31.949,53
29.110.308,58

Kurswert
in EUR

726.800,00
7.045.691,00
12.582.086,00

4.697.502,90
682.058,58
3.311.720,44
96.399,19
-31.949,53
29.110.308,58

% des Fonds-
vermdgens *)

2,50

12,42
2,21
2,38
2,40
4,80

10,09
2,61
9,98
20,55

9,98
2,48
112
4,90
1,36
0,33
-0,M
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

2,50
24,21
43,23
16,14
2,34
1,36
0,33

-0,M
100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR

DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA
Inhaber-Vorzugsaktien

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS0909359332 2,7500 % B.AT. Intl Finance PLC MTN 13/25

XS2630117328 4,0000 % Continental AG MTN 23/28

XS2363244513 2,0000 % Deutsche Lufthansa AG MTN
21/24

XS2482872251 2,8750 % Fresenius SE & Co. KGaA MTN
22/30

FRO013393774 2,0000 % RClI Banque S.A. MTN 19/24

XS1865186677 1,6250 % Volkswagen Leasing GmbH MTN
18/25

Zertifikate

EUR

IEO0B43VDT70 Invesco Physical Markets PLC
Rohst.-Zert. XAG 11/00

An organisierten Markten zugel oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOLB2ZX67 3,8100 % Ldsbk Baden-Wuerttemb.
BonSchuld ARRD 22/25

CH1300967176 0,0000 % Leonteq Secs AG (Guernsey Br)
Anl. SX5E 23/25

XS1568874983 3,7500 % Petrdleos Mexicanos (PEMEX)

MTN 17/24

Zertifikate

EUR

DEOOOPD99159 BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert. DAXK
23/24

JEOOBLS3LW66 BONUS Z31.05.24 DAX Al-Bon.-Zert.Cap.
DAX 23/24

DEOOODJSERE4 DZ BANK AG Dt.Zent.-Gen. Ak-Disc.-Zert.
DAX 23/24

DEOOOTRILDES HSBC T+B BONUSZ24 SX5E

DEOOOUBS9SW8 UBS AG Al-Bon.-Zert.SX5E 23/24

DEOOOUBS3SX9 UBS AG Al-Bon.-Zert.SX5E 23/25

usb

DEOOOPN99CW8  BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert. S500
23/24

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFLOT Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile

DEOOODKOLM58 Deka-Inst.RentSpez.Hi.Y.9/2025
Inhaber-Anteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1377965386 AGIF-AILUS Sho.DurHilncBd Inhaber-Ant.
R(H2)

LU1953144117 AGIF-Allianz Credit Opp. Act. au Port. R Dis.

LU0827889485 BGF - World Healthscience Fd Act. Nom.
Clb2

FR0013516028 Carmignac Cred.2025 Act. au Port. F Acc.

LU0517222484 DPAM L-Bds.EUR HY Short Term Act. au
Port. F Cap.

LU0563441954 Dual Return-Vision Microfinan.Acts.au
Port.I(A)dis

LU0346389348 Fidelity Fds-Gl Technology Fd Reg.Shares
Y Acc.

LUN69812200 Fidelity Fds-Global Dividend Reg.Shs Y
QINCOME (G)

IEOOB9CCRM71 FrT.GF-FTGF Bran.GlInc.Op N.-AX
Dis.(M)P(e)(H.)

IEOOB6TLWG59 GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd.
Reg.Shs Inst.Acc

DE0005933949 iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE)

DEOOOAOHO8M3 iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas
UCITS ETF (DE)

IEO0B441G979 iShsV-MSCI W.EUR Hgd U.ETF Acc
Reg.Shares Hedged

IEOOB3ZWOK18 iShsV-S&P500 EUR Hgd U.ETF Acc Reg.Shs
Month. H.

LU236510654 Vont.Fd2-FixMat.Em.Mkts Bd26 Act. Nom.
HI(Hgd) A.

Summe Wertpapiervermdgen

Anteile bzw.
Whg.

STK

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

STK

EUR
STK

EUR

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

ANT
ANT

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

Bestand
31.12.2023

10.000

700.000
700.000
800.000
800.000

650.000
700.000

16.000

650.000

1400

700.000

740
11.000
4.700
17.000
16.000
720

750

5.000
7100

8.000

7.800
10.000

7.200
5500

8.000

6.000

50.000

8.000

50.000

19.000
19.000

10.000

7.500

8.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum

10.000 0
0 0
700.000 0
0 0
800.000 0
0 0

0 0

0 16.000

0 0
1400 0
0 0

740 0
11.000 0
4.700 0
17.000 0
16.000 0
720 0
750 0
35.600 30.600
7100 0
0 0

0 0
10.000 0
7.200 0
0 0

0 0
6.000 0
0 0

0 0

0 0

0 0
19.000 0
0 0
7.500 0
0 0

EUR

EUR

%

EUR

%

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

72,680

98,780
103,350
98,580
96,247

99,004
97,182

20,442

99,910
1001125

99,626

995,400
65,625
154,595
44,625
44,600
990,470

1.005,900

148,520
103,540

82,990

94,330
66,390

105,540
148,000

101,310
143,700
14,660
73,780
15,634

40,550
36,130

77,400
100,890

87,710

Kurswert
in EUR

5.351.191,00
726.800,00
726.800,00
726.800,00
4.297.319,00
4.297.319,00
691.456,50
723.446,50
788.640,00
769.976,00

643.526,00
680.274,00

327.072,00
327.072,00
327.072,00
7.800.861,48
2.748.372,00
2.748.372,00
649.415,00
1.401.575,00
697.382,00
5.052.489,48
4.370.430,90
736.596,00
721.875,00
726.596,50
758.625,00
713.600,00
713138,40

682.058,58
682.058,58

12.582.086,00
1.477.734,00
1.477.734,00
742.600,00
735134,00
11.104.352,00
11.104.352,00
663.920,00

735.774,00
663.900,00

759.888,00
814.000,00

810.480,00
862.200,00
733.000,00
590.240,00
781.675,00

770.450,00
686.470,00

774.000,00
756.675,00
701.680,00

25.734.138,48

% des
Fondsver-
maogens *)

18,40
2,50
2,50
2,50

14,78
14,78
2,38
2,49
2,71
2,65

2,21
2,34

1,12
1,12
112
26,79
9,43
9,43
2,23
4,80
2,40
17,36
15,02
2,53
2,48
2,50
2,61
2,45
2,45

2,34
2,34

43,23
5,08
5,08
2,55

2,53

38,15

38,15
2,28

2,53
2,28

2,61
2,80

2,78
2,95
2,52
2,03
2,69

2,65
2,36

2,66
2,60
2,41

88,42
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ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2023 Zuginge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 3307.791,62 % 100,000 3307.791,62 1,35

Landesbank Baden-Wirttemberg EUR 3.928,82 % 100,000 3928,82 0,01

Summe der Bankguthaben EUR 3.311.720,44 1,36

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR 3.311.720,44 11,36

Geldmarktfonds

Sonstige Vermodgensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 96.399,19 96.399,19 0,33

Summe der sonstigen Vermdgensgegenstande EUR 96.399,19 0,33

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenverglitung EUR -1852,15 -1852,15 -0,01

Verwaltungsvergltung EUR -30.097,38 -30.097,38 -0,10

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -31.949,53 -0,1

Fondsvermdgen EUR 29.110.308,58 100,00

Umlaufende Anteile STK 267.340,000

Anteilwert EUR 108,89

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 88,42

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsédtze bewertet:

In-/ auslandische Aktien, Renten, Zertifikate und Wertpapier-Investmentanteile per: 28./29.12.2023

Alle anderen Vermdgenswerte per: 29.12.2023

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Meng iz) per 29.12.2023

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 10610 =1Euro (EUR)

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkdufe/

Anteile bzw. Zuginge Abginge
Nominal in Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CHF

CH0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien STK 3500 6.500

EUR

DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien STK 36.000 36.000

usbD

US5949181045 Microsoft Corp. Reg.Shares STK 2900 4100

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS1521039054 3,1250 % Gaz Capital S.A. MT LPN GAZPROM 16/23 Reg.S EUR 0 700.000

DEOOOA14J587 2,5000 % thyssenkrupp AG MTN 15/25 EUR 0 800.000

An organisierten Markten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOVX3QT17 0,0000 % Vontobel Financial Prod. Fix Kupon Exp. SX5E 21/23 STK 0 800

DEOO0OVX3QT09 0,0000 % Vontobel Financial Prod. Fix Kupon Exp. SX5E 21/23 STK 0 800

DEOOOVUBUKWE 0,0000 % Vontobel Financial Prod. Fix Kupon Exp. SX5E 23/25 STK 1400 1400

Zertifikate

EUR

DEO0ODZ0B666 DZ BANK AG Dt.Zen.-Gen. Rohst.-Zert. XAU 10/Und. STK 5.000 5.000

JEOOBLS32016 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl Al-B-Zrt.SX5E 23/24 STK 700 700

uUsD

DEOOOPD99WV9 BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert. S500 23/24 STK 750 750

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOCS8DR27 9,9102 % Credit Suisse AG Exp.-Zert. SX5E 23/24 STK 0 6.800

Zertifikate

EUR

DEOOOPF99550 BNP Paribas EHGmbH Ak.-Bon.-Zert. VNA 23/23 STK 30.000 30.000

DEOOOKH2CZE9 Citigroup Gl. Mkts Eur. Al-RB.-Zert.C. DAX 23/23 STK 5.000 5.000

DEOOOKH4TBV4 Citigroup GI. Mkts Eur. Al-RB.-Zert.C. DAX 23/23 STK 7.700 7.700

DEOOODJ1ZTYO DZ BANK AG Dt.Z.-Gen. Al-RBon.-Zert.Cap.DAX 23/23 STK 6.500 6.500
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ISIN

DEOOODV59542
DEOOOHG7E9C2
DEOOOTRILB36
DEOOOHG7RTO8
CH1237087361
CH1237087353
DEOOOUBS8SWO
DEOOOUBS6SW4
DEOOOHCIWCAG

Gattungsbezeichnung

DZ BANK AG Dt.Zen.-Gen. Al-Disc.-Zert. DAX 23/23
HSBC Trin.& Burk. GmbH Al-Bon.-Zert. SX5E 22/23
HSBC Trin.& Burk. GmbH Al-Bon.-Zert. DAX Kurs 22/23
HSBC Trin.& Burk. GmbH Al-Bon.-Zert. DAX Kurs 23/23
Leonteq Secs AG (Gu. Br,) Al-Bon.-Zert. DAX 23/23
Leonteq Secs AG (Gu. Br) Al-Bon.-Zert. SX5E 23/23
UBS AG (London Branch) Al-Bon.-Zert. SX5E 23/23
UBS AG Al-Bon.-Zert.SX5E 22/23

UniCredit Bank AG HVB Al-RBon.-Zert.Cap.DAX 22/23

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
LU1946895437
LU0992624949
BE0948502365
LU1829221024
DEOOOA2AJHFS
IEO0B80G9288

AGIF-Allianz All China Equity Act. au Port.
Carmignac Portf.-Sécurité Namens-Anteile FW acc

DPAM B-Equities NewGems Sust. Actions Nom. F Cap.

M.U.L-Lyxor Nasdag-100 UCETF Nam.-Ant. Acc.
nordIX Basis Inhaber-Anteile AK |
PIMCO Fds GIS - Income Fund Reg.Acc.Shs Inst. Hed.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

Kaufe/
Zuginge

5.400
18.000
0
1.000
12.000
18.000
17.000
0

0

Verkdufe/
Abgange

5.400
18.000
12.000

11.000
12.000
18.000
17.000
19.000

4.700

420
7.000
2300

27.800
6.800
48.000
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Entwicklung des Fondsvermdgens

I
1
2.
3.

Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres
Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr
Zwischenausschittungen

Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen:
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nichtrealisierte Gewinne”)

davon nichtrealisierte Verluste”)

Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres

*) nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschiftsjahr

2020
2021

2022
2023

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Riickschlisse fir die Zukunft.

525.921,20

-772.565,65

849.653,73

930.790,47

Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres

EUR EUR

27.805.633,20 105,18

29.373.826,93 112,64

27.484.785,24 101,98

29110.308,58 108,89

EUR
27.484.785,24
-188.422,50
-306.173,50
-246.644,45

828,79
2365.935,00

29.110.308,58

269.520,000
5.065,000
7.245,000

267.340,000

Anteilumlauf

Stiick
264.358,000
260.774,000
269.520,000
267.340,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
flr den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 3112.2023 (inkl. Ertragsausgleich)

I
1
2

— ~N o ;b

oOuUh wN =

VI

VIl

Ertrige™*")

Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

davon Gewinne und Verluste aus inlandischen Marktrenditepapieren
Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

davon Gewinne und Verluste aus auslandischen Marktrenditepapieren
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

Ertrdge aus Investmentanteilen

Abzug auslandischer Quellensteuer

Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrige

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung
Verwahrstellenvergtitung™)

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen

davon aus EMIR-Kosten

Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag
VerduBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften™)
enthalt auBerordentlichen Ertragsausgleich

Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres*)

Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR

20284,99
217.464,37
63.292,21
74.454,30
-19.981,94
75268,64
162.852,62
-7.061,46
-5.861,49
537.401,97

107,10
369.553,70
2274175
9.832,71
10.866,72
3.025,50
58,00
-5742,25
410.385,23

127.016,74
1169.769,78
-711.295,72
458.474,06
-709,55

585.490,80

849.653,73
930.790,47

1.780.444,20

GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement betragt die Ausschiittung EUR 0,70 je Anteil und wird per 23. Februar 2024 mit Beschlussfassung vom 14. Februar 2024 vorgenommen.

GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement fanden im Geschaftsjahr folgende Zwischenausschittungen mit Beschlussfassung vom 22. November 2023 statt:

8. Dezember 2023 EUR 1,13 je Anteil

)

wak)

)

Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier- und Devisengeschaften

Nettoverdnderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapiergeschaften
In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer iH.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergitung.

Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.

Verwendung der Ertrige

Berechnung der Ausschiittung

I
1
2

=N-—"=w

N o=

)

0
2)

Fiir die Ausschiittung verfiigbar
Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
Zuflihrung aus dem Sondervermégen
Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefihrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung
Zwischenausschiittung?
Endausschiittung?

Umlaufende Anteile per Geschaftsjahresende: Stiick

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich.

Zwischenausschiittung am 8. Dezember 2023 / Abweichung beim je Anteil-Wert aufgrund der Betrachtung zum Geschaftsjahresende méglich.

Endausschittung am 23. Februar 2024

2.365.935,00

EUR insgesamt EUR je Anteil ")
1471.876,19 5,51
585.490,80 2,19
0,00 0,00

0,00 0,00
1564.055,49 5,85
493.311,50 1,85
306.173,50 115
187.138,00 0,70

267.340,000

30



Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 50
Anhana.

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der AIFM den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds zum VaR
eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
60% STOXX" Europe 50 Pl, 40% REXP 1 (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 38,15%
maximale Auslastung: 101,88%
durchschnittliche Auslastung: 59,97%

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 3112.2023 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer Haltedauer
von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der AIFM berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber
sollten beachten, dass Derivate flr verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen, insbesondere fur Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der
Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des
Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen bertcksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
0,9 09

Zusitzliche Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 88,42
Bestand der Derivate am Fondsvermdégen (in %) 0,00
Umlaufende Anteile STK 267.340,000
Anteilwert EUR 108,89

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsétzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bérse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Bdrsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgdangiger Verfahren (zB. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,75%.

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf
Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, zB. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfolge-
provisionen”.

Flr den Erwerb und die VerduRRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.
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Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergitungen in % p.a. erhoben:

AGIF-AILUS Sho.DurHilncBd Inhaber-Ant. R(H2) 1,70
AGIF-Allianz Credit Opp. Act. au Port. R Dis. 0,38
BGF - World Healthscience Fd Act. Nom. C1.D2 0,75
Carmignac Cred.2025 Act. au Port. F Acc. 0,50
DPAM L-Bds.EUR HY Short Term Act. au Port. F Cap. 0,33
Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,15
Deka-Inst.RentSpez.Hi.Y.9/2025 Inhaber-Anteile 0,26
Dual Return-Vision Microfinan.Acts.au Port.I(A)dis 0,18
Fidelity Fds-Gl Technology Fd Reg.Shares Y Acc. 0,80
Fidelity Fds-Global Dividend Reg.Shs Y QINCOME (G) 0,80
FrT.GF-FTGF Bran.GlInc.Op N.-AX Dis.(M)P(e)(H.) 0,45
GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Reg.Shs Inst.Acc 0,95
Vont.Fd2-FixMatEm.Mkts Bd26 Act. Nom. HI(Hgd) A. 0,35
iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE) 0,50
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF (DE) 0,45
iShsV-MSCl W.EUR Hgd U.ETF Acc Reg.Shares Hedged 0,55
iShsV-S&P500 EUR Hgd U.ETF Acc Reg.Shs Month. H. 0,20

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehérdengebiihren 2.494,21 EUR

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 24.982,70 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdgen fur die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt
(,Verwaltungsverglitung"), das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis zur Héhe von jéhrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermégens die an Dritte gezahlten Verglitungen und
Entgelte belasten flr die Verwaltung von Sicherheiten flr Derivate-Geschdfte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister einschlieBlich Kosten fir
Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fir die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen des Fonds wahrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebihren fir jede Transaktion fiir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankublichen Gebihren;

Die tatsdchlich erhobene, gestaffelte Verwahrstellenvergltung ergibt sich derzeit wie folgt:
- 0,08 % fur die ersten 50 Mio. Euro des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens,
- 0,06 % fur die 50 Mio. Euro Ubersteigenden Betrdge bis zu einem durchschnittlichen Netto-Teilfondsverm&gen von 250 Mio. Euro,

- 0,05 % fur die 250 Mio. Euro Ubersteigenden Betrdge des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégen.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d'abonnement’, derzeit 0,05 % p.a.) ist vierteljahrlich nachtraglich auf das Fondsvermdgen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds, die der
,Taxe d'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitdten:

Verwaltungsvergitung: bis zu 2,00% p.a, derzeit 1,30% p.a.
Verwahrstellenvergiitung: gestaffelte Vergltungsstruktur, siehe Text
Ertragsverwendung: Ausschuttung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2022)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergltungssysteme. Zu-
dem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergutungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergltungssysteme definiert. Sie enthalt die

Grundsatze zur Vergltung und die maRgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergltungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergiitung”
(MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung tberpruft.

Vergiitungskomponenten
Das Vergutungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergltungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergitung in Hoéhe von 200 Prozent der
fixen Verglitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewahrt.

ing des Bonusp

Der Bonuspool leitet sich - unter Beriicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaRga-
be von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

32



Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 50

Bei der Bemessung der variablen Vergitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der
Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu berticksichtigen. Zur
Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeitenden werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative
Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergutung. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erfillung von Zielvorgaben ermittelt. Fir Mitarbeitende im Unternehmenserfolgsmodell wird
zur Bemessung der variablen Vergiitung ausschlieBlich der Unternehmenserfolg der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben) herangezogen.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeitenden erfolgt durch den Vorstand. Die Vergitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Verglitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als "risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt
folgenden Regelungen:

- Die variable Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhdngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiten-

den sowie den Erfolgsbeitrdgen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Verglitung tber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergltung und wird tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhdngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist
von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergutung fir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems geméaR den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschaftsjahr 2022 fand im Rahmen der jihrlichen zentralen und unabhéngigen inter-
nen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergutungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergitungssystem der Deka International S.A. war im Geschaftsjahr 2022 angemessen ausgestaltet. Es
konnten keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Mitarbeitervergltung 2164.770,73 EUR
davon feste Vergltung 1.840.81,25 EUR
davon variable Vergltung 323959,48 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 26

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Vergltung an Risktaker < 550.000,00 EUR
davon Vorstand < 550.000,00 EUR
davon andere Risktaker 0,00 EUR

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Vergutungsbericht dargestellt.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen ver&ffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung 57.627189,51 EUR
davon feste Vergitung 43.845.38197 EUR
davon variable Vergltung 13.781.807,54 EUR
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 461

Zusitzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermogenswerte gemaB Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermdgenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fir die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaf Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine standige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung

aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertverdnderungen der Vermdgenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von Marktpreisen
resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tber die Vermdgenswerte des Investmentvermdgens. Bei der
Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden. Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten
Methoden werden regelmaRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegtite tberpriift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commitment-Ansatzes.
Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller einzelnen Anrechnungsbetrage
/ Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fir Zwecke der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des
Fonds nicht Uberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentverm&gens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBert, liquidiert oder
geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfullung von Riickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditadt des
Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst. Die Vorkehrungen zur Liquiditdtsmessung
beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Verm&genswerte des Investmentvermégens unter Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.
Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten verstanden. Das
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fUr ein Investmentvermd&gen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren
Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitdtseinstufung der Adressen. Dabei wird anhand einer
Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitat der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfihrt.
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Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko flr ein Investmentvermdgen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentverm&gens werden zusdtzlich regelmaRig Stresstests durchgefihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Veranderungen von
Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits

erfolgt unter Berlicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermdgens. Die Einhaltung der Risikolimits wird
bewertungstdglich tiberwacht. Fir den Fall eines tatsichlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und Eskalationsmanahmen um Abhilfe im
besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaRige Berichterstattung gegentber dem Aufsichtsrat und dem Vorstand der Gesellschaft Gber den aktuellen Risikostand
des Investmentvermégens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaRnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fir das Risikomanagement werden von der Gesellschaft
regelmaRig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tUberprift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermdgens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 c der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsdtze ergeben sich fur den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 50 mit der Anlage in Investmentanteile, Aktien, Anleihen, Derivate, Rohstoffe, Bankguthaben sowie Geldmarktinstrumente verbunden sind.
Bezlglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit den
Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine
Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich
flr den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Bei Anlagen in Rohstoffe bestehen ferner das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Wahrungsrisiko sowie das Liquiditatsrisiko.

Bei Anlagen in Bankguthaben sind das Adressenausfallrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen.

Bei Anlagen in Geldmarktinstrumenten spielen das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Wahrungsrisiko sowie das Lander- und
Transferrisiko eine wesentliche Rolle.

Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken werden im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften” beschrieben.

In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich fir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben konnen, wird auf den Abschnitt Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.
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Vermdgensubersicht zum 31. Dezember 2023.

Gliederung nach Anlageart - Land

I. Vermdgensgegenstdnde
1. Aktien

Deutschland

2. Anleihen

Deutschland

Frankreich

Grofbritannien

Mexiko

Schweiz

3. Investmentanteile
Deutschland

Frankreich

Irland

Luxemburg

4. Zertifikate

Deutschland
Grofbritannien

Irland

Schweiz

5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
6. Sonstige Vermdgensgegenstinde
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

Gliederung nach Anlageart - Wahrung

I. Vermdgensgegenstdnde

1. Aktien

EUR

2. Anleihen

EUR

3. Investmentanteile

EUR

4, Zertifikate

EUR

usD

5. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
6. Sonstige Vermdgensgegenstinde
1l. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermdgen

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Kurswert
in EUR

1.053.860,00

12177.294,50
2.079.084,00

2.271928,50
2.490.650,00
2903.262,50

5.676.065,00
2.532.960,00

6.896.711,00
15.404.192,00

4193.542,59
1.050.000,00
470.166,00
2105.470,00
9.569.357,47
329.235,57
-68.247,61
71.135.531,52

Kurswert
in EUR

1.053.860,00
21.922.219,50
30.509.928,00

6.818.826,00
1.000.352,59
9.569.357,47
329.235,57
-68.247,61
71.135.531,52

% des Fonds-
vermdgens *)

1,48

7,1
2,92

319
3,50
4,08

7,99
3,56
9,70
21,65

5,90
1,48
0,66
2,96
13,46
0,46
-0,10
100,00

% des Fonds-
vermdgens *)

1,48
30,80
42,90

9,59

141
13,46
0,46

-0,10
100,00
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Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

EUR

DE0006048432 Henkel AG & Co. KGaA
Inhaber-Vorzugsaktien

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS0909359332 2,7500 % B.AT. Intl Finance PLC MTN 13/25

XS2630117328 4,0000 % Continental AG MTN 23/28

XS2363244513 2,0000 % Deutsche Lufthansa AG MTN
21/24

XS2482872251 2,8750 % Fresenius SE & Co. KGaA MTN
22/30

FRO013393774 2,0000 % RClI Banque S.A. MTN 19/24

XS1865186677 1,6250 % Volkswagen Leasing GmbH MTN
18/25

Zertifikate

EUR

IEO0B43VDT70 Invesco Physical Markets PLC
Rohst.-Zert. XAG 11/00

An organisierten Markten zugel oder in diese

einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOLB2ZX67 3,8100 % Ldsbk Baden-Wuerttemb.
BonSchuld ARRD 22/25

CH1300967176 0,0000 % Leonteq Secs AG (Guernsey Br)
Anl. SX5E 23/25

XS1568874983 3,7500 % Petrdleos Mexicanos (PEMEX)

MTN 17/24

Zertifikate

EUR

DEOOOPD99159 BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert. DAXK
23/24

JEOOBLS3LW66 BONUS Z31.05.24 DAX Al-Bon.-Zert.Cap.
DAX 23/24

DEOOODJSERE4 DZ BANK AG Dt.Zent.-Gen. Ak-Disc.-Zert.
DAX 23/24

DEOOOTRILDES HSBC T+B BONUSZ24 SX5E

DEOOOUBS9SW8 UBS AG Al-Bon.-Zert.SX5E 23/24

DEOOOUBS3SX9 UBS AG Al-Bon.-Zert.SX5E 23/25

usb

DEOOOPN99CW8  BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert. S500
23/24

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFLOT Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile

DEOOODKOLM58 Deka-Inst.RentSpez.Hi.Y.9/2025
Inhaber-Anteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU1377965386 AGIF-AILUS Sho.DurHilncBd Inhaber-Ant.
R(H2)

LU1953144117 AGIF-Allianz Credit Opp. Act. au Port. R Dis.

LU0827889485 BGF - World Healthscience Fd Act. Nom.
Clb2

FR0013516028 Carmignac Cred.2025 Act. au Port. F Acc.

LU0517222484 DPAM L-Bds.EUR HY Short Term Act. au
Port. F Cap.

LU0563441954 Dual Return-Vision Microfinan.Acts.au
Port.I(A)dis

LU0346389348 Fidelity Fds-Gl Technology Fd Reg.Shares
Y Acc.

LUNM69812200 Fidelity Fds-Global Dividend Reg.Shs Y
QINCOME (G)

IEOOB9CCRM71 FrT.GF-FTGF Bran.GlInc.Op N.-AX
Dis.(M)P(e)(H.)

IEOOB6TLWG59 GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd.
Reg.Shs Inst.Acc

DE0005933949 iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE)

DEOOOAOHO8M3 iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas
UCITS ETF (DE)

IEO0B441G979 iShsV-MSCI W.EUR Hgd U.ETF Acc
Reg.Shares Hedged

IEO0B3ZWOK18 iShsV-S&P500 EUR Hgd U.ETF Acc Reg.Shs
Month. H.

LU2365110654 Vont.Fd2-FixMat.Em.Mkts Bd26 Act. Nom.
HI(Hgd) A.

Summe Wertpapiervermdgen

Anteile bzw.
Whg.

STK

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

STK

EUR
STK

EUR

STK
STK
STK
STK
STK
STK

STK

ANT
ANT

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

Bestand
31.12.2023

14.500

2.300.000
2.500.000
2.500.000
2.700.000

2100.000
2.400.000

23.000

2.200.000

2900

2.500.000

1.000
16.000
7.000
25000
25.000
1.000

1100

7.500
23500

29.000

25500
15.000

24.000
17300

23500

8.800

81700

27.000

166.000

28.000
27500

15500

11.000

25.000

Kaufe/ Verkadufe/
Zuginge Abgange
Im Berichtszeitraum

14,500 0
100.000 0
2500.000 0
0 0
2700.000 0
0 0
200,000 0
0 23000

0 0

2900 0

0 0

1000 0
16,000 0
7.000 0
25000 0
25000 0
1000 0
1100 0
51700 44200
23500 0
3400 0

0 0
15000 0
24,000 0
0 0

0 0

8.800 0

0 0

0 0

0 0

0 0
27500 0
1500 0
1,000 0

0 0

EUR

EUR

%

EUR

%

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

usb

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kurs

72,680

98,780
103,350
98,580
96,247

99,004
97,182

20,442

99,910
1001125

99,626

995,400
65,625
154,595
44,625
44,600
990,470

1.005,900

148,520
103,540

82,990

94,330
66,390

105,540
148,000

101,310
143,700
14,660
73,780
15,634

40,550
36,130

77,400
100,890

87,710

Kurswert
in EUR

15.854.313,00
1.053.860,00
1.053.860,00
1.053.860,00
14.330.287,00
14.330.287,00
2.271928,50
2.583737,50
2.464.500,00
2.598.669,00

2.079.084,00
2332.368,00

470.166,00
470.166,00
470.166,00
14.940.945,09
7.591.932,50
7.591.932,50
2198.020,00
2.903.262,50
2.490.650,00
7.349.012,59
6.348.660,00
995.400,00
1.050.000,00
1.082.165,00
115.625,00
1115.000,00
990.470,00

1.000.352,59
1.000.352,59

30.509.928,00
3.547.090,00
3.547.090,00
1113.900,00
2.433190,00
26.962.838,00
26.962.838,00
2.406.710,00

2.405.415,00
995.850,00

2.532.960,00
2.560.400,00

2.380.785,00
1.264.560,00
1197.722,00
1.992.060,00
2.595.161,00

1135.400,00
993.575,00

1199.700,00
1109.790,00
2192.750,00

61.305.186,09

% des
Fondsver-
maogens *)

22,27
1,48
1,48
1,48

20,13
20,13
319
3,63
3,46

3,65

2,92
3,28

0,66
0,66
0,66

21,01

10,67
10,67
3,09

4,08
3,50

10,34
8,93
1,40

1,57
1,57
139
1,41
1,41

42,90
4,99
4,99

157
3,42
37,91
37,91
3,38

338
1,40

3,56
3,60

3,35

2,80
3,65

1,60
1,40

86,18

36



Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 30

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkadufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile bzw. 31.12.2023 Zuginge Abgange in EUR Fondsver-
Whg. Im Berichtszeitraum maogens *)

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 9.557.533,96 % 100,000 9.557.533,96 13,44

Landesbank Baden-Wrttemberg EUR 1.823,51 % 100,000 1.823,51 0,02

Summe der Bankguthaben EUR 9.569.357,47 13,46

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und EUR 9.569.357,47 13,46

Geldmarktfonds

Sonstige Vermodgensgegenstande

Zinsanspriiche EUR 329.235,57 329.235,57 0,46

Summe der sonstigen Vermdgensgegenstinde EUR 329.235,57 0,46

Sonstige Verbindlichkeiten

Verwahrstellenverglitung EUR -4139,30 -4139,30 -0,01

Verwaltungsvergltung EUR -64.108,31 -64.108,31 -0,09

Summe der sonstigen Verbindlichkeiten EUR -68.247,61 -0,10

Fondsvermdgen EUR 71.135.531,52 100,00

Umlaufende Anteile STK 723.351,000

Anteilwert EUR 98,34

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 86,18

Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsédtze bewertet:

In-/ auslandische Aktien, Renten, Zertifikate und Wertpapier-Investmentanteile per: 28./29.12.2023

Alle anderen Vermdgenswerte per: 29.12.2023

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Meng iz) per 29.12.2023

Vereinigte Staaten, Dollar (USD) 10610 =1Euro (EUR)

Wihrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe/ Verkdufe/

Anteile bzw. Zuginge Abginge
Nominal in Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

CHF

CH0038863350 Nestlé S.A. Namens-Aktien STK 5.400 9.400

EUR

DE0005557508 Deutsche Telekom AG Namens-Aktien STK 52.000 52.000

usbD

US5949181045 Microsoft Corp. Reg.Shares STK 4300 6.000

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

XS1521039054 3,1250 % Gaz Capital S.A. MT LPN GAZPROM 16/23 Reg.S EUR 0 2.400.000

DEOOOA14J587 2,5000 % thyssenkrupp AG MTN 15/25 EUR 0 2.400.000

An organisierten Markten zugel oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOVX3QT17 0,0000 % Vontobel Financial Prod. Fix Kupon Exp. SX5E 21/23 STK 0 1500

DEOO0OVX3QT09 0,0000 % Vontobel Financial Prod. Fix Kupon Exp. SX5E 21/23 STK 0 1500

DEOOOVUBUKWE 0,0000 % Vontobel Financial Prod. Fix Kupon Exp. SX5E 23/25 STK 2.800 2.800

Zertifikate

EUR

DEO0ODZ0B666 DZ BANK AG Dt.Zen.-Gen. Rohst.-Zert. XAU 10/Und. STK 7400 7400

JEOOBLS32016 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl Al-B-Zrt.SX5E 23/24 STK 1.000 1000

uUsD

DEOOOPD99WV9 BNP Paribas EHGmbH Al-Bon.-Zert. S500 23/24 STK 1100 1100

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

EUR

DEOOOCS8DR27 9,9102 % Credit Suisse AG Exp.-Zert. SX5E 23/24 STK 0 10.000

Zertifikate

EUR

DEOOOPF99550 BNP Paribas EHGmbH Ak.-Bon.-Zert. VNA 23/23 STK 44,000 44,000

DEOOOKH2CZE9 Citigroup Gl. Mkts Eur. Al-RB.-Zert.C. DAX 23/23 STK 7.000 7.000

DEOOOKH4TBV4 Citigroup GI. Mkts Eur. Al-RB.-Zert.C. DAX 23/23 STK 11100 11100

DEOOODJ1ZTYO DZ BANK AG Dt.Z.-Gen. Al-RBon.-Zert.Cap.DAX 23/23 STK 9.500 9.500

37



Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell: 30

ISIN

DEOOODV59542
DEOOOHG7E9C2
DEOOOTRILB36
DEOOOHG7RTO8
CH1237087361
CH1237087353
DEOOOUBS8SWO
DEOOOUBS6SW4
DEOOOHCIWCAG

Gattungsbezeichnung

DZ BANK AG Dt.Zen.-Gen. Al-Disc.-Zert. DAX 23/23
HSBC Trin.& Burk. GmbH Al-Bon.-Zert. SX5E 22/23
HSBC Trin.& Burk. GmbH Al-Bon.-Zert. DAX Kurs 22/23
HSBC Trin.& Burk. GmbH Al-Bon.-Zert. DAX Kurs 23/23
Leonteq Secs AG (Gu. Br,) Al-Bon.-Zert. DAX 23/23
Leonteq Secs AG (Gu. Br) Al-Bon.-Zert. SX5E 23/23
UBS AG (London Branch) Al-Bon.-Zert. SX5E 23/23
UBS AG Al-Bon.-Zert.SX5E 22/23

UniCredit Bank AG HVB Al-RBon.-Zert.Cap.DAX 22/23

Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR
LU1946895437
LU0992624949
BE0948502365
LU1829221024
DEOOOA2AJHFS
IEO0B80G9288

AGIF-Allianz All China Equity Act. au Port.
Carmignac Portf.-Sécurité Namens-Anteile FW acc

DPAM B-Equities NewGems Sust. Actions Nom. F Cap.

M.U.L-Lyxor Nasdag-100 UCETF Nam.-Ant. Acc.
nordIX Basis Inhaber-Anteile AK |
PIMCO Fds GIS - Income Fund Reg.Acc.Shs Inst. Hed.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

ANT
ANT
ANT
ANT
ANT
ANT

Kaufe/
Zuginge

7.800
26.000
0
16.000
17.000
26.000
24,000
0

0

Verkdufe/
Abgange

7.800
26.000
17.000
16.000
17.000
26,000
24,000
26.000
6.800

530
21600
3.500
40.600
24.800
160.000
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Entwicklung des Fondsvermdgens

I Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres
1. Ausschuttung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen:

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen:
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nichtrealisierte Gewinne”)

davon nichtrealisierte Verluste”)

Il.  Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschiftsjahres

s w

*)  nur Nettoveranderung gemeint

Entwicklung der Anzahl der Anteile im Umlauf

Anzahl des Anteilumlaufs am Beginn des Geschaftsjahres
Anzahl der ausgegebenen Anteile

Anzahl der zurlickgezahlten Anteile

Anzahl des Anteilumlaufs am Ende des Geschiftsjahres

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich
Geschiftsjahr

2020
2021

2022
2023

Vergangenheitsbezogene Werte gewahren keine Ruckschlisse fur die Zukunft.

4.699.645,24

-4.388.864,59

1.870.346,21

2.296378,38

Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschiftsjahres

EUR EUR

74.191.466,92 99,23

72.002.437,03 102,26

66.551.220,83 92,45

71135.531,52 98,34

EUR
66.551.220,83
-897.797,50
310.780,65

-1.667,53
5182.995,07

71.135.531,52

719.860,000
49.584,000
46,093,000

723.351,000

Anteilumlauf

Stiick
747.659,000
704.085,000
719.860,000
723.351,000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

flr den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 3112.2023 (inkl. Ertragsausgleich)
. Ertrige**)

1 Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2 Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

davon Gewinne und Verluste aus inlandischen Marktrenditepapieren

3 Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)

davon Gewinne und Verluste aus auslandischen Marktrenditepapieren

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
Ertrdge aus Investmentanteilen

Abzug auslandischer Quellensteuer
Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der Ertrige

~N o ;b

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung
Verwahrstellenvergiitung™)

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Taxe d’Abonnement

Sonstige Aufwendungen

davon aus EMIR-Kosten

7 Ordentlicher Aufwandsausgleich
Summe der Aufwendungen

oOuUh wN =

lll.  Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerduBerungsgeschifte
1 Realisierte Gewinne
2 Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften™)
enthalt auBerordentlichen Ertragsausgleich
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1 Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2 Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres*)

VII. Ergebnis des Geschdftsjahres

EUR

29.312,64
492128,85
93.754,07
260.709,38
-28.664,74
204.878,61
486.495,38
-10.205,19
-2.557,65
1.460.762,02

0,01
785.809,42
50.971,44
23572,88
25.398,60
6.413,83
58,00
-3.214,99
888.951,19

571.810,83
170583511
-1261375,46
444.459,65
11.010,19

1.016.270,48

1870346,21
2.296.378,38

4.166.724,59

5.182.995,07

GemaR Art. 17 Verwaltungsreglement betragt die Ausschittung EUR 1,25 je Anteil und wird per 23. Februar 2024 mit Beschlussfassung vom 14. Februar 2024 vorgenommen.

**) Ergebnis-Zusammensetzung:
Netto realisiertes Ergebnis aus: Wertpapier- und Devisengeschéften

Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses aus: Wertpapiergeschaften
***) In diesem Betrag enthalten ist die seit 1. April 2007 zu entrichtende gesetzliche Mehrwertsteuer iH.v. 14% auf 20% der Verwahrstellenvergltung.

***%) Aufgrund der Anlegerstruktur erfolgt die Differenzierung nach In- und Ausland aus deutscher Sicht.

Verwendung der Ertrdage

Berechnung der Ausschiittung
I Fiir die Ausschiittung verfiigbar

1 Vortrag aus dem Vorjahr
2 Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
Zuflihrung aus dem Sondervermégen

=w

Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefihrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung
Zwischenausschittung
Endausschiittung?

N =N

Umlaufende Anteile per Geschaftsjahresende: Stiick

%

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind méglich.

7 Endausschittung am 23. Februar 2024

EUR insgesamt EUR je Anteil”)
975.605,83 1,35
1.016.270,48 1,40
0,00 0,00

0,00 0,00
1.087.687,56 150
904.188,75 1,25
0,00 0,00
904.188,75 125

723.351,000
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Anhana.

Relativer VaR

Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet der AIFM den relativen Value at Risk-Ansatz an. Die Limitauslastung berechnet sich als Verhdltnis des VaR des Fonds zum VaR
eines Referenzportfolios.

Zusammensetzung des Referenzportfolios:
65% REXP 1, 35% STOXX" Europe 50 P! (t)

Maximalgrenze: 200,00%

Limitauslastung fiir das Marktrisiko

minimale Auslastung: 46,75%
maximale Auslastung: 17,25%
durchschnittliche Auslastung: 70,35%

Die Risikokennzahlen wurden fir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 3112.2023 anhand des parametrischen Ansatzes berechnet. Der VaR wird mit einem Konfidenzintervall von 99%, einer Haltedauer
von 20 Tagen sowie einer Zeitreihe von einem Jahr berechnet.

Der AIFM berechnet die Hebelwirkung sowohl nach dem Ansatz der Summe der Nominalen (,Bruttomethode”) als auch auf Grundlage des Commitment-Ansatzes (,Nettomethode”). Anteilinhaber
sollten beachten, dass Derivate flr verschiedene Zwecke eingesetzt werden kénnen, insbesondere fur Absicherungs- und Investmentzwecke. Die Berechnung der Hebelwirkung nach der
Bruttomethode unterscheidet nicht zwischen den unterschiedlichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes und liefert daher keine Indikation tber den Risikogehalt des Fonds. Eine Indikation des
Risikogehaltes des Fonds wird dagegen durch die Nettomethode gegeben, da sie auch den Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken angemessen bertcksichtigt.

Hebelwirkung im Geschiftsjahr
(Nettomethode) (Bruttomethode)
0,9 09

Zusitzliche Angaben gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschifts/Total Return Swaps)

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt.
Zusatzliche Angaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdaften sind daher nicht erforderlich.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 86,18
Bestand der Derivate am Fondsvermdégen (in %) 0,00
Umlaufende Anteile STK 723.351,000
Anteilwert EUR 98,34

Angaben zu Bewertungsverfahren

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsétzlich mit dem zuletzt verfiigbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bérse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fir Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentendhnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Bdrsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Ricknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verflgbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgdangiger Verfahren (zB. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Die Aufwendungen betrugen bezogen auf das durchschnittliche Fondsvermégen (Gesamtkostenquote / laufende Kosten (Ongoing Charges)) 1,59%.

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhdltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Da das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds”) hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuhren und Vergitungen auf
Ebene des Zielfonds angefallen sein.

Der Gesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, zB. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfolge-
provisionen”.

Flr den Erwerb und die VerduRRerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschldge berechnet worden.
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Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergitungen in % p.a. erhoben:

AGIF-AILUS Sho.DurHilncBd Inhaber-Ant. R(H2) 1,70
AGIF-Allianz Credit Opp. Act. au Port. R Dis. 0,38
BGF - World Healthscience Fd Act. Nom. C1.D2 0,75
Carmignac Cred.2025 Act. au Port. F Acc. 0,50
DPAM L-Bds.EUR HY Short Term Act. au Port. F Cap. 0,33
Deka DAX UCITS ETF Inhaber-Anteile 0,15
Deka-Inst.RentSpez.Hi.Y.9/2025 Inhaber-Anteile 0,26
Dual Return-Vision Microfinan.Acts.au Port.I(A)dis 0,18
Fidelity Fds-Gl Technology Fd Reg.Shares Y Acc. 0,80
Fidelity Fds-Global Dividend Reg.Shs Y QINCOME (G) 0,80
FrT.GF-FTGF Bran.GlInc.Op N.-AX Dis.(M)P(e)(H.) 0,45
GAM STAR Fd PLC-GAM St.Cat Bd. Reg.Shs Inst.Acc 0,95
Vont.Fd2-FixMatEm.Mkts Bd26 Act. Nom. HI(Hgd) A. 0,35
iShares STOXX Europe 50 UCITS ETF (DE) 0,50
iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF (DE) 0,45
iShsV-MSCl W.EUR Hgd U.ETF Acc Reg.Shares Hedged 0,55
iShsV-S&P500 EUR Hgd U.ETF Acc Reg.Shs Month. H. 0,20

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Aufsichtsbehérdengebiihren 5.255,04 EUR

Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt: 34.393,87 EUR
- davon aus EMIR-Kosten: 0,00 EUR

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdgen fur die Tatigkeit als Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung und die Anlagenverwaltung ein Entgelt
(,Verwaltungsverglitung"), das anteilig monatlich nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wahrend des betreffenden Monats zu berechnen und auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dem Fondsvermdgen bis zur Héhe von jéhrlich 0,10 Prozent des durchschnittlichen Netto-Fondsvermégens die an Dritte gezahlten Verglitungen und
Entgelte belasten flr die Verwaltung von Sicherheiten flr Derivate-Geschdfte (sog. Collateral-Management), sowie Leistungen im Rahmen der Erflllung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(europdische Marktinfrastrukturverordnung - sog. EMIR), unter anderem fiir das zentrale Clearing von OTC-Derivaten und Meldungen an Transaktionsregister einschlieBlich Kosten fir
Rechtstrager-Kennungen.

Die Verwahrstelle hat gegen das Fondsvermdgen Anspruch auf die folgenden mit der Verwaltungsgesellschaft vereinbarten Honorare:

a) ein Entgelt fir die Tatigkeit als Verwahrstelle, das anteilig monatlich nachtréglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen des Fonds wahrend des betreffenden Monats zu berechnen
und auszuzahlen ist;

b) Bearbeitungsgebihren fir jede Transaktion fiir Rechnung des Fonds in Hohe der in Luxemburg bankublichen Gebihren;

Die tatsdchlich erhobene, gestaffelte Verwahrstellenvergltung ergibt sich derzeit wie folgt:
- 0,08 % fur die ersten 50 Mio. Euro des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégens,

- 0,06 % fur die 50 Mio. Euro Ubersteigenden Betrdge bis zu einem durchschnittlichen Netto-Teilfondsverm&gen von 250 Mio. Euro,
- 0,05 % fur die 250 Mio. Euro Ubersteigenden Betrdge des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermégen.

Die Steuer auf das Fondsvermdgen (,Taxe d’abonnement”, derzeit 0,05 % p.a) ist vierteljdhrlich nachtraglich auf das Fondsvermdgen (soweit es nicht in Luxemburger Investmentfonds,
die der ,Taxe d'abonnement” unterliegen, angelegt ist) zu berechnen und auszuzahlen.

Die Ertragsverwendung sowie weitere Modalitaten:

Verwaltungsvergitung: bis zu 2,00% p.a, derzeit 1,15% p.a.
Verwahrstellenvergltung: gestaffelte Vergltungsstruktur, siehe Text
Ertragsverwendung: Ausschittung

Angaben zur Mitarbeitervergiitung (Stand 31.12.2022)

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka International S.A. unterliegt den flr Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergutungssysteme. Zu-
dem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergiitungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergitungssysteme definiert. Sie enthalt die

Grundsatze zur Vergitung und die maRgeblichen Vergitungsparameter.

Das Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch einen unabhangigen Vergltungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergitung”
(MKV) der Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergiitung tberpriift.

Vergiitungskomponenten
Das Vergutungssystem der Deka International S.A. umfasst fixe und variable Vergitungselemente sowie Nebenleistungen.

Fir die Mitarbeitenden und den Vorstand der Deka International S.A. findet eine maximale Obergrenze fir den Gesamtbetrag der variablen Vergitung in Hohe von 200 Prozent der
fixen Vergiitung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka International S.A. nicht gewahrt.

ing des Bonuspool

Der Bonuspool leitet sich - unter Berlicksichtigung der finanziellen Lage der Deka International S.A. - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach MaRga-
be von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.
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Bei der Bemessung der variablen Vergitung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeitenden, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeitenden, der
Erfolgsbeitrag der Deka International S.A. bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu berticksichtigen. Zur
Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeitenden werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative
Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergutung. Die Erfolgsbeitrdge werden anhand der Erfillung von Zielvorgaben ermittelt. Fir Mitarbeitende im Unternehmenserfolgsmodell wird
zur Bemessung der variablen Vergiitung ausschlieBlich der Unternehmenserfolg der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben) herangezogen.

Die Bemessung und Verteilung der Vergitung an die Mitarbeitenden erfolgt durch den Vorstand. Die Vergitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.
Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitenden

Die variable Verglitung des Vorstands der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitenden, deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapital-
verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitenden (zusammen als "risikorelevante Mitarbeitende”) unterliegt
folgenden Regelungen:

- Die variable Vergltung der risikorelevanten Mitarbeitenden ist grundsatzlich erfolgsabhdngig, d.h. ihre Hohe wird nach MaRgabe von individuellen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiten-

den sowie den Erfolgsbeitrdgen des Geschaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur den Vorstand der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Verglitung tber einen Zeitraum von bis zu funf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitenden unterhalb der Vorstands-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergltung und wird tber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren
aufgeschoben.

- Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhdngt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer Sperrfrist
von einem Jahr.

- Der aufgeschobene Anteil der Vergitung ist wahrend der Wartezeit risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeitenden, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermdgen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden erst
nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

- Risikorelevante Mitarbeitende, deren variable Vergutung fir das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 100 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems geméaR den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschaftsjahr 2022 fand im Rahmen der jihrlichen zentralen und unabhéngigen inter-
nen Angemessenheitspriifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergutungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergitungssystem der Deka International S.A. war im Geschaftsjahr 2022 angemessen ausgestaltet. Es
konnten keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Mitarbeitervergltung 2164.770,73 EUR
davon feste Vergltung 1.840.81,25 EUR
davon variable Vergltung 323959,48 EUR
Zahl der Mitarbeiter der KVG 26

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr der Deka International S.A* gezahlten Vergltung an Risktaker < 550.000,00 EUR
davon Vorstand < 550.000,00 EUR
davon andere Risktaker 0,00 EUR

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaR gruppenweitem Vergutungsbericht dargestellt.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Das Auslagerungsunternehmen (Deka Investment GmbH) hat folgende Informationen ver&ffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergltung 57.627189,51 EUR
davon feste Vergitung 43.845.38197 EUR
davon variable Vergltung 13.781.807,54 EUR
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 461

Zusitzliche Informationspflichten

Schwer zu liquidierende Vermogenswerte gemaB Art. 23 Abs. 4 a der Richtlinie 2011/61/EU

Der Anteil der Vermdgenswerte des Investmentvermégens, die schwer zu liquidieren sind und fir die deshalb besondere Regelungen gelten, betragt 0%.
Grundziige der Risikomanagement-Systeme gemaf Art. 23 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU

Die von der Gesellschaft eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine standige Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung

aller wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Als Marktrisiko wird das Verlustrisiko fir ein Investmentvermégen verstanden, das aus Wertverdnderungen der Vermdgenswerte aufgrund von nachteiligen Anderungen von Marktpreisen
resultiert. Die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos erfolgt im Regelfall durch die Ermittlung des Value-at-Risk (VaR) tber die Vermdgenswerte des Investmentvermdgens. Bei der
Ermittlung des Value-at-Risk kann der Varianz-Kovarianz-Ansatz, die historische Simulation oder die Monte-Carlo-Simulation verwendet werden. Die ermittelten Werte, sowie die eingesetzten
Methoden werden regelmaRig mittels geeigneter Backtesting-Verfahren auf ihre Prognosegtite tberpriift.

Sofern der qualifizierte Ansatz / VaR-Ansatz nicht zum Tragen kommt, erfolgt die Messung und Erfassung des Marktpreisrisikos auf Grundlage des einfachen Ansatzes / Commitment-Ansatzes.
Dabei werden Positionen in derivativen Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet. Die Summe aller einzelnen Anrechnungsbetrage
/ Commitments (absolute Werte) nach Aufrechnung eventueller Gegenpositionen (Netting) und Deckungsposten (Hedging) darf fir Zwecke der Risikobegrenzung den Nettoinventarwert des
Fonds nicht Uberschreiten.

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des Investmentverm&gens nicht innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBert, liquidiert oder
geschlossen werden kann und dass dadurch die Erfullung von Riickgabeverlangen der Anteilscheininhaber oder von sonstigen Zahlungsverpflichtungen beeintrachtigt wird. Die Liquiditadt des
Investmentvermdgens sowie seiner Vermdgenswerte wird durch die von der Gesellschaft festgelegten Liquiditatsmessvorkehrungen regelmaRig erfasst. Die Vorkehrungen zur Liquiditdtsmessung
beinhalten die Betrachtung von sowohl quantitativen als auch qualitativen Informationen der Verm&genswerte des Investmentvermégens unter Berticksichtigung der jeweiligen Marktsituation.
Adressenausfallrisiken resultieren aus Emittenten- und Kontrahentenrisiken. Als Emittentenrisiko wird die Gefahr von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfall eines Emittenten verstanden. Das
Kontrahentenrisiko ist das Verlustrisiko fUr ein Investmentvermd&gen, das aus der Tatsache resultiert, dass die Gegenpartei eines Geschafts bei der Abwicklung von Leistungsanspriichen ihren
Verpflichtungen méglicherweise nicht nachkommen kann. Die Messung des Adressenausfallrisikos erfolgt auf Basis einer internen Bonitdtseinstufung der Adressen. Dabei wird anhand einer
Analyse quantitativer und qualitativer Faktoren die Bonitat der Adressen in ein internes Ratingsystem tberfihrt.
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Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko flr ein Investmentvermdgen, das aus Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder aus externen
Ereignissen resultiert.

Fur die wesentlichen Risiken des Investmentverm&gens werden zusdtzlich regelmaRig Stresstests durchgefihrt, welche die Auswirkungen aus potentiell méglichen Veranderungen von
Marktbedingungen im Stressfall auf das Investmentvermdgen untersuchen.

Zur Risikosteuerung hat die Gesellschaft fir alle wesentlichen Risiken angemessene Risikolimits eingerichtet, denen Frihwarnstufen vorgeschaltet sind. Die Definition der Risikolimits

erfolgt unter Berlicksichtigung von gesetzlichen oder vertraglichen Vorgaben sowie im Einklang mit dem individuellen Risikoprofil des Investmentvermdgens. Die Einhaltung der Risikolimits wird
bewertungstdglich tiberwacht. Fir den Fall eines tatsichlichen oder zu erwartenden Uberschreitens von Risikolimits existieren geeignete Informations- und Eskalationsmanahmen um Abhilfe im
besten Interesse des Anlegers zu schaffen. Daneben erfolgt eine regelmaRige Berichterstattung gegentber dem Aufsichtsrat und dem Vorstand der Gesellschaft Gber den aktuellen Risikostand
des Investmentvermégens, Uberschreitungen von Risikolimits sowie den abgeleiteten MaRnahmen.

Die im Rahmen der Risikomanagement-Systeme eingesetzten Risikomessvorkehrungen, -prozesse und -verfahren sowie die Grundsatze fir das Risikomanagement werden von der Gesellschaft
regelmaRig auf Angemessenheit und Wirksamkeit tUberprift.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermdgens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaR Art. 23 Abs. 4 c der Richtlinie 2011/61/EU

Unter Beriicksichtigung der in Abschnitt ,Anlagepolitik” des Verkaufsprospektes genannten Anlagegrundsdtze ergeben sich fur den Fonds im Wesentlichen solche Risiken, die bei
Naspa-Vermogensverwaltung Individuell: 30 mit der Anlage in Investmentanteile, Aktien, Anleihen, Derivate, Rohstoffe, Bankguthaben sowie Geldmarktinstrumente verbunden sind.

Bezlglich Anlagen in Investmentanteile sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit den
Anlagestrategien und Anlagegrundsatzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.

Hinsichtlich Anlagen in Aktien sind das allgemeine Marktrisiko sowie unternehmensspezifische Risiken und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine
Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche Rolle. In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich
flr den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben kénnen, wird auf den Abschnitt ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Bei Anlagen in Rohstoffe bestehen ferner das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Wahrungsrisiko sowie das Liquiditatsrisiko.

Bei Anlagen in Bankguthaben sind das Adressenausfallrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen.

Bei Anlagen in Geldmarktinstrumenten spielen das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsanderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Wahrungsrisiko sowie das Lander- und
Transferrisiko eine wesentliche Rolle.

Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken werden im Abschnitt ,Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften” beschrieben.

In Bezug auf weitere potentielle Risiken, die sich fir den Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben konnen, wird auf den Abschnitt Risikohinweise” des Verkaufsprospektes verwiesen.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.
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Fondszusammensetzung.

Naspa-Vermogensverwaltung Naspa-Vermdgensverwaltung Naspa-Vermogensverwaltung

Individuell: 100
in EUR

Vermdgensaufstellung
Wertpapiervermégen 29.740.809,67
Bankguthaben/Geldmarktfonds 6.298.559,79
Sonstige Vermdgensgegenstande 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -45144,74
Fondsvermdgen 35.994.224,72
Ertrags- und Aufwandsrechnung
Ertrige
Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 50.153,16
Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 158.485,52
Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor -11.667,94
Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 147.579,93
Ertrdge aus Investmentanteilen 90.659,91
Abzug auslandischer Quellensteuer -17.448,33
Ordentlicher Ertragsausgleich -13.984,29
Summe der Ertrige 403.777,96
Aufwendungen
Zinsen aus Kreditaufnahmen 83,15
Verwaltungsvergltung 534.263,77
Verwahrstellenvergltung 28.494,04
Prifungs- und Veroffentlichungskosten 12.475,63
Taxe d’/Abonnement 14.883,40
Sonstige Aufwendungen 373294
Ordentlicher Aufwandsausgleich -20.191,08
Summe der Aufwendungen 573.741,85
Ordentlicher Nettoertrag -169.963,89
VerduBerungsgeschifte
Realisierte Gewinne 3.006.873,84
Realisierte Verluste -1323.060,99
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 1.683.812,85
enthdlt auBerordentlichen Ertragsausgleich -42.994,14
Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 1.513.848,96
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.200.782,00
Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste 928.43194
Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 2.129.213,94
Ergebnis des Geschiftsjahres 3.643.062,90
Entwicklung des Fondsvermdgens
Wert des Fondsvermogens am Beginn des Geschdftsjahres 34.880.146,34
Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fir das -219.943,50
Vorjahr
Zwischenausschittungen -381923,84
Mittelzufluss / -abfluss (netto) -1963.904,53
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen: 293.409,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen: -2.257313,53
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 36.787,35
Ergebnis des Geschéftsjahres 3.643.062,90
davon nicht realisierte Gewinne *) 1.200.782,00
davon nicht realisierte Verluste *) 928.431,94
Wert des Fondsvermdgens am Ende des 35.994.224,72
Geschiftsjahres

*) nur Nettoveranderung gemeint

Individuell: 50
in EUR

25734138,48
3311.720,44
96.399,19
-31949,53
29.110.308,58

20.284,99
217.464,37
74.454,30

75.268,64
162.852,62
-7.061,46
-5.861,49
537.401,97

107,10
369.553,70
2274175
9.832,71
10.866,72
3.025,50
-5742,25
410.385,23

127.016,74

1169.769,78
-711.295,72
458.474,06
-709,55

585.490,80

849.653,73
930.790,47

1.780.444,20

2.365.935,00

27484.785,24
-188.422,50

-306.173,50
-246.644,45
525921,20
-772.565,65
828,79
2.365.935,00
849.653,73
930.790,47
29.110.308,58

Individuell: 30
in EUR

61.305.186,09
9.569.357,47
329.235,57
-68.247,61
71.135.531,52

29.312,64
492128,85
260.709,38

204.878,61
486.495,38
-10.205,19
-2.557,65
1.460.762,02

0,01
785.809,42
50971,44
23572,88
25398,60
6.413,83
-3214,99
888.951,19

571.810,83

1705.835,1
-1261375,46
444.459,65

11.010,19

1.016.270,48

1870.346,21
2.296.378,38

4.166.724,59

5.182.995,07

66.551.220,83
-897.797,50

0,00
310.780,65
4.699.645,24
-4.388.864,59
-11.667,53
5182.995,07
1870.346,21
2.296.378,38
71.135.531,52

Gesamt
in EUR

116.780.134,24
19.179.637,70
425634,76
-145.341,88
136.240.064,82

99.750,79
868.078,74
323.495,74

42772718
740.007,91
-34.714,98
-22.403,43
2.401.941,95

190,26
1689.626,89
102207,23
45881,22
51148,72
13172,27
-29.148,32
1.873.078,27

528.863,68

5.882.478,73
-3.295.732,17
2.586.746,56
-32.693,50

3.115.610,24

3.920.781,94
4.155.600,79

8.076.382,73

11.191.992,97

128.916.152,41
-1306.163,50

-688.097,34
-1.899.768,33
5.518.975,44
-7.418743,77
25.948,61
11191.992,97
3920.781,94
4.155.600,79
136.240.064,82
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Naspa-Vermogensverwaltung Individuell:

Luxemburg, den 17. April 2024
Deka International S.A.
Der Vorstand
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BERICHT DES REVISEUR D ENTREPRISES AGREE.

An die Anteilinhaber des
Naspa-Vermdgensverwaltung Individuell:

BERICHT DES REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Naspa-Vermdgensverwaltung
Individuell: und seiner jeweiligen Teilfonds (der “Fonds”) - be-
stehend aus der Vermdgensaufstellung, die die Aufstellung des
Wertpapierbestands sowie der sonstigen Vermdgensgegenstan-
de und Verbindlichkeiten beinhaltet, zum 31. Dezember 2023,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung und der Entwicklung des
Fondsvermdgens fir das an diesem Datum endende Geschafts-
jahr sowie den Erlduterungen zum Jahresabschluss, mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden -
gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tat-
sachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage des Naspa-Vermdégensverwaltung Individuell: und
seiner jeweiligen Teilfonds zum 31. Dezember 2023 sowie der
Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermdgens fir das an
diesem Datum endende Geschdftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016)
und nach den fir Luxemburg von der ,Commission de Surveillance
du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (ISA) durch. Unsere Verantwortung geman
dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie

in Luxemburg von der CSSF angenommen wurden, wird im
Abschnitt ,Verantwortung des “réviseur d'entreprises agréé” fir
die Jahresabschlusspriifung” weitergehend beschrieben. Wir sind
unabhéngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,Inter-
national Code of Ethics for Professional Accountants, including
International Independence Standards”, herausgegeben vom
Jnternational Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA
Code) und fir Luxemburg von der CSSF angenommen, zusammen
mit den beruflichen Verhaltensanforderungen, welche wir im
Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben und haben
alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Verhaltensanforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich
fur die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthal-
ten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder
unseren Bericht des “réviseur d'entreprises agréé” zu diesem
Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonsti-
gen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit jedweder
Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht
unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit
zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei

der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch
dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns durch-
gefuihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet,
diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben diesbeziiglich nichts
zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds fiir den
Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur
die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses in Ubereinstimmung mit in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung
und Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen
Kontrollen, die der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft verantwortlich fir die Beurteilung der
Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
und - sofern einschldgig - Angaben zu Sachverhalten zu machen,
die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung
als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu
liquidieren, die Geschdftstatigkeit einzustellen oder keine andere
realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

a7



Verantwortung des “réviseur d’entreprises agréé”
fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Si-
cherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des “réviseur
d'entreprises agréé”, welcher unser Priifungsurteil enthdlt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie daflr, dass eine Priifung

in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine
wesentlich falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstoRen resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass
diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage dieses
Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz vom 23.Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs tUben wir unser pflichtgemaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariiber hinaus:

® |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen
falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten
oder Verst6Ren, planen und fiihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
ist bei VerstdRen hdher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe
betrligerisches Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

®  Gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Abschlusspru-
fung relevanten internen Kontrollsystem, um
Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Um-
standen angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
des Fonds abzugeben.

®  Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmetho-
den, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der
entsprechenden Erlduterungen.

®  Schlussfolgern wir Uiber die Angemessenheit der Anwendung
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit durch den Vorstand der Verwaltungs-
gesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des “réviseur
d’entreprises agréé” auf die dazugehdrigen Erlduterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unange-
messen sind, das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Berichts des “réviseur d’entreprises agrée”
erlangten Priifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kénnen jedoch dazu flihren, dass der Fonds seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

®  Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den In-
halt des Jahresabschlusses einschlieRlich der Erlduterungen,
und beurteilen ob dieser die zugrundeliegenden
Geschdftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen, unter anderem den geplanten Priifungsumfang und
Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieRlich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir
im Rahmen der Prifung identifizieren.

Luxemburg, 19. April 2024

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée
Cabinet de revision agréé

20, Boulevard de Kockelscheuer

1821 Luxembourg

GroRherzogtum Luxembourg

Rainer Mahnkopf, Réviseur d’entreprises agréé
Managing Director
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lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

AIFM

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Luxemburg

Eigenmittel zum 31. Dezember 2022
gezeichnet und eingezahlt

Vorstand
Holger Hildebrandt
Direktor der Deka International S.A,, Luxemburg

Eugen Lehnertz
Direktor der Deka International S.A, Luxemburg

Aufsichtsrat des AIFM

Vorsitzender

Thomas Schneider

Mitglied der Geschéftsfiihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Frankfurt am Main

Stellvertretender Vorsitzender

Holger Kniippe

Leiter Beteiligungen der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main

Unabhdngiges Mitglied
Marie-Anne van den Berg, Luxemburg

Verwahr- und Zahlstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale,

Frankfurt am Main, Niederlassung Luxemburg
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,

Luxemburg

Cabinet de révision agréé
fiir den Fonds und den AIFM

Deloitte Audit

Société a responsabilité limitée
20 Boulevard de Kockelscheuer
1821 Luxembourg,
GroRherzogtum Luxembourg

EUR 10,4 Mio.
haftend EUR 77,5 Mio.

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstrale 16

60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Vertrieb in der
Bundesrepublik Deutschland

Nassauische Sparkasse
RheinstraRe 42-46
65185 Wiesbaden
Deutschland

Stand: 31. Dezember 2023

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.

Reprisentant, Zahl- und Informationsstelle in der
Bundesrepublik Deutschland
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Uberreicht durch:

Nassauische Sparkasse
Rheinstralle 42-46
65185 Wiesbaden
Deutschland

aDeka

Investments

Deka International S.A.
6, rue Lou Hemmer

1748 Luxembourg-Findel,
Postfach 5 45

2015 Luxembourg
Luxemburg

Telefon: (+3 52) 34 09 - 27 39
Telefax: (+3 52) 34 09 - 22 90
www.deka.lu

5 Finanzgruppe

Stand 12.23




