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Teil | - Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und
Anleger und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veréffent-
licht) sind Grundlage fur alle Zeichnungen von Anteilen der Teilvermdgen.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den wesentlichen Informationen fur die Anlege-
rinnen und Anleger oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1 Informationen Gber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen
1.1 Grindung des Umbrella-Fonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des ,JAM* wurde von der GAM Investment Management (Switzerland) AG, Zdrich, als
Fondsleitung und mit Zustimmung der damaligen Depotbank, der Bank Julius Bar & Co. AG, Zlrich,
basierend auf den bereits bestehenden und von der Eidgenéssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
(vormals Eidgendssische Bankenkommission, EBK) bewilligten IAM Einzelfonds aufgestellt und in der
Form eines Umbrella-Fonds erstmals am 30. Marz 2012 von der FINMA bewilligt. Am 5. Marz 2018 fand
ein Depotbankwechsel zur State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zu-
rich, statt. Per 1. Februar 2024 Gbernimmt die Carne Global Fund Managers (Schweiz) AG, Zirich, die
Fondsleitung mit Zustimmung der FINMA und der Depotbank.

1.2 Fur die Teilvermégen relevante Steuervorschriften
Besteuerung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersdnlichkeit. Sie
unterliegen weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer. Die in den Teilvermégen auf inlandischen
Ertrdgen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der Fondsleitung fur das entspre-
chende Teilvermdgen vollumféanglich zurtickgefordert werden. Ausléandische Ertrdge und Kapitalge-
winne kénnen Quellensteuerabziigen des jeweiligen Anlagelandes unterliegen. Soweit moglich, werden
diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechen-
den Vereinbarungen fir die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurtickgefordert.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz

Der Ertrag aus den Teilvermdgen unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer)
von 35%, ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschuttet wird. Die mit separatem
Coupon ausgeschutteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungs-steuer. In der Schweiz do-
mizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungs-steuer durch Deklaration in der Steu-
ererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuer-antrag zuriickfordern.

Besteuerung der Anleger mit Steuerdomizil im Ausland

Der Ertrag aus den Teilvermdgen unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer)
von 35%, ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschuttet wird. Die mit separatem
Coupon ausgeschutteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungs-steuer. Im Ausland domizili-
erte Anleger kénnen die Verrechnungssteuer gegebenenfalls basierend auf dem allfallig zwischen der
Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen ganz oder teilweise zu-
rickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine Riickforderungsmaoglichkeit.

Die Ertragsausschittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der schweizeri-
schen Verrechnungssteuer, sofern die Ertrage des Teilvermdgens zu mindestens 80% auslandischen
Quellen entstammen. Im Ausland domizilierten Anlegern, welche vom Affidavit-Verfahren profitieren,
werden bei thesaurierten Ertrdgen gegen Vorweisung der Domizilerklarung die Verrechnungssteuern
gutgeschrieben. Dazu muss eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile
bei ihr im Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen Konto
gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger
wegen fehlender Domizil-erklarung einen Verrechnungssteuerabzug, kann er die Ruickerstattung
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aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgenéssischen Steuerverwaltung in Bern geltend ma-
chen. Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage der Teilvermdgen zu mindestens 80% auslan-
dischen Quellen entstammen.

Ferner kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert, je nach Per-
son, welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer
unterliegen.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw.
Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften
im Domizilland des Anlegers. Fir diesbezugliche Ausklinfte wenden sich Anleger an ihren Steu-
erberater.

Der Umbrellafonds mit seinen Teilvermdgen hat folgende Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informa-
tionsaustausch; AlA)

Dieser Umbrella-Fonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne
des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fur Informationen tber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinsti-
tut.

Steuerliche Angaben fir alle Anleger
US Quellensteuer

Alle Anleger haben fiur US Steuerzwecke ein entsprechendes W-8 Formular einzureichen (z.B. W-
8BEN-E).

Auf Verlangen ist das W-8 Formular in periodischen Abstanden zu erneuern (im Allgemeinen alle 3
Jahre). Sollten sich die im W-8 Formular gemachten Angaben eines Anlegers andern, so hat dieser
auch ohne Aufforderung unverziglich ein aktualisiertes W-8 Formular einzureichen. Die Anleger aner-
kennen, dass ihre Identitat gegentiber Fondsleitung, Depotbank und Behorden (einschliesslich Steuer-
behdrden im In- und Ausland) sowie gegenlber sonstigen, steuerlich relevanten Gegenparteien (z.B.
Broker) offengelegt werden kann.

FATCA

Die Teilvermdgen sind bei den US-Steuerbehdrden als registered deemed compliant FFl im Sinne der
Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, ein-
schliesslich diesbeziglicher Erasse, ,FATCA®) angemeldet.

Wichtiger Hinweis

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und (soweit publi-
ziert) Praxis in der Schweiz aus. Sie dienen ausschliesslich zu Informations-zwecken und stellen
keine steuerliche oder rechtliche Empfehlung oder Beratung dar. Anderungen der Gesetzge-
bung, Rechtsprechung oder der Erlasse und Praxis der Steuerbehérden bleiben ausdriicklich
vorbehalten.

1.3 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

1.4 Prifgesellschaft

Die Prifgesellschaft ist die Ernst & Young AG, Maagplatz 1, 8005 Zirich.
1.5 Teilvermdgen

Der Umbrella-Fonds ist in die folgenden Teilvermégen unterteilt:

. IAM - EUROPEAN EQUITY FUND

-5-



. IAM - GLOBAL EQUITY FUND
. IAM - IMMO SECURITIES FUND
o IAM - SWISS EQUITY FUND

1.6 Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchméssig gefiihrt. Der Anleger kann keine Aushandigung
von Anteilscheinen verlangen. Wurden Anteilscheine ausgegeben, so sind diese im Falle eines Riick-
nahmeantrages zusammen mit diesem zurlickzugeben.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Ge-
nehmigung der Aufsichtsbehotrde fir jedes Teilvermdgen jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu
schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Zurzeit bestehen fur die Teilvermdgen folgende Anteilsklassen:

Fir sdmtliche Teilvermodgen:

Anteilklasse: Rechnungseinheit: | Ertragsverwendung: | Anlegerkreis:

"A" Klasse CHF Ausschuittend gesamtes Anlegerpublikum

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn
Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zu-
kommt.

1.7 Kotierung und Handel
Die Anteile des Anlagefonds sind nicht kotiert.
1.8 Bedingungen fir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der Teilvermégen

Anteile der Teilvermdgen werden an jedem Bankwerktag in der Stadt Zirich (Montag bis Freitag) aus-
gegeben oder zurickgenommen. Keine Ausgabe oder Ricknahme findet an schweizerischen Feierta-
gen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag, Bankfeiertage der Stadt Zirich etc.)
statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds
geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinnvon § 18 Ziff. 4 des Fondsvertrages
vorliegen.

Zeichnungs- und Riucknahmeantrage, die bis spatestens 14:00 Uhr (Zeit in Zirich) an einem Bank-
werktag in der Stadt Zurich (Auftragstag) bei der Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerk-
tag in der Stadt Zurich (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinventar-
werts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Inventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragser-
teilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des
Auftragstags berechnet. Nach 14:00 Uhr (Zeit in Zurich) bei der Depotbank eingehende Antréage werden
am darauffolgenden Auftragstag behandelt. Die Valutierung erfolgt mit maximal zwei Bankwerktagen
bezogen auf den Bewertungstag. Tage, die keine Bankwerktage in Zurich sind, gelten dabei nicht als
Valutatage.

Der Ausgabepreis ergibt sich wie folgt: am Bewertungstag berechneter Nettoinventarwert, zuzlglich der
Nebenkosten (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die dem Teilvermdgen im
Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen (Ausgabespesen) und zuziglich
der Ausgabekommission. Die Hohe der Nebenkosten und der Ausgabekommission ist aus der nachfol-
genden Ziff. 1.12 des Prospekts ersichtlich.

Der Ricknahmepreis ergibt sich wie folgt: am Bewertungstag berechneter Nettoinventarwert, abziiglich
der Nebenkosten (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die dem Teilvermdgen
im Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen



erwachsen (Ricknahmespesen). Es wird keine Riicknahmekommission erhoben. Die Héhe der Neben-
kosten ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.12 des Prospekts ersichtlich.

Allfallige auf der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen in gewissen Landern anfallende Steuern
und Abgaben gehen zu Lasten des Anlegers. Die Ausgabe und die Riicknahme von Fondsanteilen zur
Tilgung unterliegen nach der gegenwartigen Rechtslage in der Schweiz keiner Emissions- oder Um-
satzabgabe.

Sofern nach Ausfiihrung eines Ricknahmeauftrages Bedingungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht
mehr erfillt sind, kann die Fondsleitung entweder einen zwangsweisen Umtausch der verbleibenden
Anteile in eine andere Klasse oder eine zwangsweise Riicknahme aller Anteile derjenigen Anteilsklasse,
deren teilweise Ricknahme verlangt wird, vornehmen.

Fur den Fall, dass an einem Tag aufgrund von aussergewodhnlichen Umstanden der Nettobetrag der
insgesamt eingegangenen Zeichnungen und Ricknahmen 10% des Nettoinventarwerts eines Teilver-
mogens Ubersteigt, behalt sich die Fondsleitung vor, im Interesse der im Anlagefonds verbleibenden
Anleger alle Ricknahmeantrage proportional und im gleichen Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu
kirzen (Gating). Der verbleibende Teil der Riicknahmeauftrége ist als fur den nédchsten Bewertungstag
eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen abgewickelt. Fr
die aufgeschobenen Antrége werden keine Zinsen entrichtet. Die Fondsleitung sorgt dafir, dass keine
bevorzugte Behandlung aufgeschobener Riicknahmeantrage stattfindet.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings unver-
zuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehorde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

1.9 Verwendung der Ertrage

Der Nettoertrag der Teilvermogen wird jahrlich pro Anteilsklasse spéatestens innerhalb von vier Monaten
nach Abschluss des Rechnungsjahres in der entsprechenden Rechnungseinheit an die Anleger ausge-
schuttet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschuttungen aus den Ertragen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse der Teilvermdgen kdnnen jeweils auf neue Rechnung
vorgetragen werden. Auf eine Ausschiittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue
Rechnung vorgetragen werden, wenn:

e Der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren
Rechnungsjahren des Teilvermoégens oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des Nettoinven-
tarwertes des Teilvermoégens oder der Anteilsklassen betragt, und

o Der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren
Rechnungsjahren des Teilvermdgens oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der
Rechnungseinheit des Teilvermdgens bzw. der Anteilsklassen betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kdnnen von der Fondslei-
tung ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

1.10 Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschréankung sowie Derivateeinsatz der Teilvermdgen

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulassigen Anlagetechniken und
-instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente [,Derivate] sowie deren Umfang) sind aus
dem Fondsvertrag (Teil Il / 88§ 7-16) ersichtlich.

1.10.1 Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermdgen
1.10.1.1 IAM - EUROPEAN EQUITY FUND

1.10.1.1.11AM — EUROPEAN EQUITY FUND zielt auf eine langfristig hohe Performance und insbeson-
dere auf einen langfristigen Kapitalzuwachs durch direkte und indirekte Anlagen in Beteili-
gungspapiere und  Beteiligungswertrechte wie  Aktien, Genossenschaftsanteile,



Partizipationsscheine sowie Genussscheine ausgewahlter Gesellschaften mit Sitz oder Uber-
wiegender wirtschaftlicher Tatigkeit in Europa.

1.10.1.1.2Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel geméss § 10, mindestens zwei
Drittel des Vermogens des Teilvermégens in:

a) Beteiligungswertrechte und -wertpapiere (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine etc.) ausgewahlter Gesellschaften mit Sitz oder Uberwiegen-
der wirtschaftlicher Tatigkeit in Europa.

b) Anteile an anderen Zielfonds (bis zu 100% des Teilvermégens), die ihr Vermdgen in oben
erwahnte Anlagen investieren.

1.10.1.1.3Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel gemass § 10, insgesamt
hochstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:

a) Beteiligungswertrechte und -wertpapiere (Aktien, etc.), welche die Voraussetzungen von
Ziff. 1.10.1.1.2 lit. a) nicht erfullen.

b) Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Renten, Wandel-, Op-
tionsanleihen, etc.) von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lau-
ten.

c) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

d) Anteile an Zielfonds, die die Voraussetzungen von Ziff. 1.10.1.1.2 lit. b) nicht erfllen.
e) Guthaben auf Sicht und Zeit.

1.10.1.1.4Die Anlagepolitik kann auch mittels Derivate (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1
lit. b) umgesetzt und Fremdwahrungsrisiken mittels FX-Derivate abgesichert werden.

1.10.1.2 IAM — GLOBAL EQUITY FUND

1.10.1.2.1Die Anlagepolitik des IAM — GLOBAL EQUITY FUND zielt auf eine langfristige hohe Perfor-
mance und insbesondere auf einen langfristigen Kapitalzuwachs bei gleichzeitiger Risikodi-
versifikation durch weltweite direkte und indirekte Anlagen in sorgféaltig ausgewahlte Aktien,
sonstige Beteiligungspapiere oder Genussscheine.

1.10.1.2.2Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel gemass § 10, mindestens zwei
Drittel des Vermogens des Teilvermdgens in:

a) Beteiligungswertrechte und -wertpapiere (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine etc.) weltweit.

b) Anteile an Zielfonds (bis zu 100% des Teilvermdgens), die ihr Vermégen in oben er-
wahnte Anlagen investieren.

c) OPALS (bis zu 100% des Teilvermbgens).

1.10.1.2.3Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel geméass § 10, insgesamt
hoéchstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:

a) Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Renten, Wandel-, Op-
tionsanleihen, etc.), von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

b) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wéahrung
lauten.

¢) Anteile an Zielfonds, welche die Voraussetzungen von Ziff. 1.10.1.2.2 lit. b) nicht erfillen.



d) Guthaben auf Sicht und Zeit.

1.10.1.2.4 Die Anlagepolitik kann auch mittels Derivate (einschliesslich Warrants) geméss § 8
Ziff. 1 lit. b) umgesetzt und Fremdwahrungsrisiken mittels FX-Derivate abgesichert werden.

1.10.1.3 IAM - IMMO SECURITIES FUND

1.10.1.3.1Das Anlageziel des IAM — IMMO SECURITIES FUND besteht hauptséchlich darin, durch in-
direkte Anlagen in den Immobiliensektor, unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreu-
ung sowie einer angemessenen Liquiditat einen angemessenen Anlageertrag in CHF zu er-
zielen.

1.10.1.3.2Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel geméss § 10, mindestens zwei
Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens in:

a) Anteile von in- und auslandischen Immobilienanlagefonds oder Organismen fir gemein-
same Anlagen mit &hnlicher Funktion von Emittenten weltweit, geméass § 8 Ziff. 1 lit. d.
des Fondsvertrages, die in Abweichung von § 8 Ziff. 1 lit. d entweder auf der Grundlage
ihres Inventarwertes mit taglicher Rickgabeperiodizitat zuriickgenommen oder zuriick-
gekauft werden, oder die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt gehandelt werden.

b) Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte von Immobiliengesellschaften (ein-
schliesslich REITs, Real Estate Investment Trusts) weltweit.

¢) Strukturierte Finanzprodukte mit oder ohne Kapitalgarantie und Zertifikate, die auf eine
frei konvertierbare Wahrung lauten, von Emittenten weltweit, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemass lit. @) und b) oder Immobilienmarktindices zugrunde liegen.

1.10.1.3.3Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel gemass § 10, insgesamt
hdchstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:

a) Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte von Gesellschaften weltweit, die
nicht unter ziff. 1.10.1.3.2 lit. b) aufgefuhrt sind.

b) Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte, von Emittenten weltweit, die auf eine
frei konvertierbare Wahrung lauten.

¢) Anteile an Zielfonds, die nicht unter Ziff. 1.10.1.3.2 lit. a) aufgefiihrt sind.

d) Strukturierte Finanzprodukte (einschliesslich Warrants), die nicht unter ziff. 1.10.1.3.2
lit. c) aufgefuihrt sind.

e) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

f) Guthaben auf Sicht und Zeit.

1.10.1.3.4Strukturierte Finanzprodukte bzw. Zertifikate im Sinne von Ziff. 1.10.1.3.2 lit. ¢) und
Ziff. 1.10.1.3.3 lit. d) oben, mit Ausnahme von Tracker-Zertifikaten, sind insgesamt auf maxi-
mal 10% des Vermdgens des Teilvermdgens begrenzt.

1.10.1.3.5Die Anlagepolitik kann auch mittels Derivate (einschliesslich Warrants) geméass § 8 Ziff. 1
lit. b) umgesetzt und Fremdwahrungsrisiken mittels FX-Derivaten abgesichert werden.

1.10.1.4 IAM — SWISS EQUITY FUND

1.10.1.4.1Die Anlagepolitik des IAM — SWISS EQUITY FUND zielt auf eine langfristige hohe Perfor-
mance und insbesondere auf einen langfristigen Kapitalzuwachs bei gleichzeitiger Risikodi-
versifikation durch hauptsachlich direkte oder indirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere
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und Beteiligungswertrechte wie Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine sowie
Genussscheine von Gesellschaften mit Sitz oder tberwiegender wirtschaftlicher Tatigkeit in
der Schweiz oder Liechtenstein.

1.10.1.4.2Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel gemé&ss § 10, mindestens zwei
Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens in:

a) Beteiligungswertrechte und -wertpapiere von Gesellschaften mit Sitz oder Giberwiegender
wirtschaftlicher Tatigkeit in der Schweiz oder Liechtenstein.

b) Anteile an Zielfonds (bis zu 100% des Teilvermdgens), welche ihr Vermdgen in Anlagen
gemass lit. a) investieren.

1.10.1.4.3Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der fliissigen Mittel, insgesamt héchstens ein Drit-
tel des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:

a) Beteiligungswertrechte und -wertpapiere (Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine, Genussscheine, etc.) die nicht unter Ziff. 1.10.1.4.2 lit. a aufgefuhrt sind.

b) Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Renten, Wandel-, Op-
tionsanleihen, etc.) von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lau-
ten.

c) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

d) Anteile an Zielfonds, die nicht unter ziff. 1.10.1.4.2 lit. b) aufgefuhrt sind.
e) Guthaben auf Sicht und Zeit.

1.10.1.4.4Die Anlagepolitik kann auch mittels Derivate (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1
lit. b) umgesetzt und Fremdwahrungsrisiken mittels FX-Derivaten abgesichert werden.

1.10.2 Anlagebeschrankungen der Teilvermogen

Die Anlagebeschrankungen sind einléasslich in 8 16 des Fondsvertrages dargestellt. Es gelten
namentlich die folgenden, auszugsweise wiedergegebenen Beschrankungen:

IAM = EUROPEAN EQUITY FUND

Bis hdchstens 15% des Vermdgens des Teilvermogens dirfen in Effekten und Geldmarktinstru-
mente (inkl. Derivate) derselben Gegenpartei angelegt werden. Das Gesamtvolumen derjeni-
gen Titel, die 10% des Vermogens des Teilvermégens Uberschreiten, ist auf maximal 60% des
Vermogens des Teilvermdgens beschrankt. Die Anlagen sind ausserdem auf Titel von mindes-
tens 12 Gesellschaften aufzuteilen. Die somit mégliche Konzentration des Vermoégens des Teil-
vermoégens auf einige wenige Titel fihrt zu einer Erhéhung der spezifischen Risikokomponenten
und kann somit zu einem Gesamtrisiko des Fonds fiihren, das Uber demjenigen eines starker
diversifizierten Portefeuilles liegt.

IAM — GLOBAL EQUITY FUND

Bis hochstens 10% des Vermdgens des Teilvermégens dirfen in Effekten und Geldmarktinstru-
mente (inkl. Derivate) derselben Gegenpartei angelegt werden, wobei der Gesamtwert der Ef-
fekten und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in welche mehr als 5% des Vermdgens des
Teilvermdgens investiert sind, 40% des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen darf. Diese Be-
schrankungen sind konsolidiert einzuhalten, d.h. die den einzelnen OPALS zugrundeliegenden
Aktienportfolios sind einzubeziehen. Die von Morgan Stanley Capital (Cayman Islands) Ltd. als
Gegenpartei ausgegebenen OPALS selber sind indessen davon ausgenommen und dirfen bis
zu 100% des Vermogens des Teilvermogens erworben werden.

IAM — IMMO SECURITIES FUND
Bis hochstens 10% des Vermdgens des Teilvermdgens diurfen in Effekten und
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1.10.3

Geldmarktinstrumente (inkl. Derivate) derselben Gegenpartei gehalten werden.

Diese Grenze von 10% wird auf maximal 25% gegeniiber Titeln angehoben, deren Gewichtung
in einem der Indices aus dem Referenzindex die Grenze von 7% uberschreiten. Der Fonds darf
in diesen Fallen bis 150% deren prozentualen Anteils an der Gewichtung des Titels im entspre-
chenden Index aus dem Referenzindex investieren, wobei dieser Anteil zudem im Verhaltnis
des Index zum Referenzindex anzupassen ist. Dadurch kann mdglicherweise eine Konzentra-
tion des Vermdgens des Teilvermdgens auf einige wenige, im Referenzindex enthaltene Titel
(look through) entstehen, was zu einer Erhéhung der spezifischen Risikokomponente und somit
zu einem Gesamtrisiko des Fonds fuhren kann, das tiber dem Risiko des Referenzindex (Markt-
risiko) liegt. Liegt das Ergebnis unter 10%, bleibt die oben erwéhnte Grenze relevant.

Der Anteil der Effekten und Geldmarktinstrumente derjenigen Emittenten, die mehr als 10% des
Vermogens des Fonds ausmachen, darf insgesamt 60% des Vermdgens des Teilvermdgens
nicht Uberschreiten.

IAM = SWISS EQUITY FUND

Bis héchstens 10% des Vermdgens des Teilvermégens dirfen in Effekten und Geldmarktinstru-
mente (inkl. Derivate) derselben Gegenpartei angelegt werden.

Unter folgenden Bedingungen dirfen mehr als 10% des Vermdgens des Teilvermdégens in Ef-
fekten und Geldmarktinstrumente derselben Gegenpartei angelegt werden (bis max. 30% des
Vermogens des Teilvermogens pro Gegenpartei): In Titeln, deren Gewichtung im schweizeri-
schen Boérsenindex Swiss Performance Index (SPI) 7% Uberschreitet, darf der Fonds bis 150%
ihrer Gewichtung im vorgenannten Index investieren. Das Gesamtvolumen der 10% des Ver-
mogens des Teilvermdgens Uberschreitenden Titel darf 75% des Vermdgens des Teilvermo-
gens nicht Uberschreiten. Die Anlagen sind ausserdem auf Titel von mindestens 12 Gesellschaf-
ten aufzuteilen. Dadurch kann mdéglicherweise eine Konzentration des Vermogens des Teilver-
mogens auf einige wenige, im Index enthaltene Titel entstehen, was zu einer Erhéhung der
spezifischen Risikokomponente und somit zu einem Gesamtrisiko des Fonds fuihren kann, das
Uber dem Risiko des Index (Marktrisiko) liegt.

Derivateinsatz der Teilvermégen

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Derivateeinsatz darf jedoch auch unter ausser-
ordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen bzw. zu einer
Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen fuhren. Bei der Risikomessung gelangt
der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlage-
positionen eingesetzt.

Fur den Teil des Vermoégens der Teilvermdgens, der in indirekte Anlagen gemass § 8 Ziff. 1
lit. ¢) Fondsvertrag investiert ist, diirffen Derivate nur zur Deckung von Wahrungsrisiken einge-
setzt werden. In vorgenannter Konstellation dirfen sich somit Derivate ausser zur Deckung von
Wahrungsrisiken nicht auf die Anlagen der Kollektivanlagen gemass § 8 Ziff. 1 lit. c) Fondsver-
trag beziehen. Diese Regelung gilt nicht fir Index-Kollektivanlagen, sofern der Einsatz der de-
rivativen Finanzinstrumente zur Steuerung von Marktrisiken erfolgt.

Es dirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachlassigba-
ren Umfang eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 13),
sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zuléssig sind. Die Derivate kdnnen
an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehan-
delt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt-
auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.
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1.104

1.10.5

Neben Credit Default Swaps (CDS) diurfen auch alle anderen Arten von Kreditderivaten (z.B.
Total Return Swaps [TRS], Credit Spread Options [CSO], Credit Linked Notes [CLN]) erworben
werden, mit welchen Kreditrisiken auf Drittparteien, sog. Risikokaufer tibertragen werden. Die
Risikokaufer werden daftir mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie hangt u.a. von
der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide
Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit Kreditderivaten verbundene Risiko
erhoht. Die Teilvermdgen kdnnen sowohl als Risikoverk&dufer wie auch als Risikokaufer auftre-
ten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf die Vermdgen der Teil-
vermdgen ausiiben beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesam-
tengagement eines Teilvermdgens in Derivaten bis zu 100% seines Nettovermégens und mithin
das Gesamtengagement bis zu 210% (inkl. Kreditaufnahme) seines Nettovermdgens betragen.

Anlagemoglichkeit in OPALS

Eine detaillierte Beschreibung der Optimised Portfolios as Listed Securities (,OPALS") inklusive
deren Eigenschaften, die involvierten Gesellschaften, die Risiken sowie die mit solchen Anlagen
verbundenen Kosten und Ertrége fir die Teilvermdgen findet sich in 8 9 Fondsvertrag.

Durch OPALS nachgebildete Indizes
IAM — GLOBAL EQUITY FUND:

Die den OPALS zugrundeliegenden Aktienportfolios bilden sowohl bedeutende anerkannte
,Lander-Indizes* als auch flihrende - von der Morgan Stanley-Gruppe kreierte - Indizes (,MSCI-
Indizes®) nach.

Die wichtigsten Indizes sind der MSCI USA, der MSCI Japan, der MSCI Taiwan, der MSCI UK
und der MSCI China.

Im Jahresbericht sind die jeweiligen OPALS, in welche das Teilvermdgen investiert ist, aufge-
fuhrt. Auf Verlangen des Anlegers stellt die Fondsleitung diesem jeweils kostenlos eine Liste
mit den einzelnen, in den OPALS enthaltenen Titeln zu.

Sicherheitenstrategie

Im Zusammenhang mit Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten kdnnen Gegenparteiri-
siken auftreten. Diese Risiken werden mit Sicherheiten minimiert.

Als Sicherheiten sind folgende Arten zulassig:
- Geldmarktpapiere,

- Anleihen, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD begeben oder garantiert werden und
eine hohe Bonitat aufweisen,

- Barmittel, sofern sie auf eine in G10-Wahrungen lauten.

Die Besicherung erstreckt sich auf alle OTC-Derivate. Die Fondsleitung kann eine Ausnahme
vorsehen bei Devisentermingeschéaften mit einer Laufzeit von bis zu sechs Monaten.

Die Sicherheitsmarge betragt 0% flur Sicherheiten in Form von Barmitteln, Geldmarktpapieren
oder Anleihen, welche eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen. Fir Anleihen
mit einer Restlaufzeit von einem Jahr und mehr kommt eine Sicherheitsmarge von mindestens
2% zur Anwendung, wobei diese Marge mit der Laufzeit der jeweiligen Anleihe zunimmt.

Barsicherheiten kénnen in Form von Bankguthaben, Staatsanleihen mit einer hohen Bonitét,
direkt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer Laufzeit wieder angelegt werden. Die
Wiederanlage der Barsicherheiten muss immer in derselben Wéahrung wie die der
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entgegengenommenen Sicherheiten erfolgen. Die Wiederanlage von Barsicherheiten kann
durch Wertschwankungen beeintrachtigt werden. Des Weiteren kann ein gewisses Liquiditats-
risiko nicht ausgeschlossen werden.

Zurzeit tatigt die Fondsleitung weder Pensionsgeschéfte noch Effektentleihe.

1.11 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert des Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse
am Teilvermdgen zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten desselben, die der
betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird auf 1/100 der Rechnungseinheit gerundet.

1.12 Vergitungen und Nebenkosten

1.121

1.12.2

Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen (Aus-
zug aus 820 des Fondsvertrages)

Anteile der A-Klasse

Die maximale, jahrliche Verwaltungskommission der Fondsleitung kann fir das betreffende Teil-
vermoégen der nachfolgenden Tabelle enthommen werden:

Teilvermbgen: Max. Verwaltungskommission p.a.
IAM — EUROPEAN EQUITY FUND 1.50%
IAM — GLOBAL EQUITY FUND 1.50%
IAM — IMMO SECURITIES FUND 1.50%
IAM — SWISS EQUITY FUND 1.50%

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung und die Vermdgensverwaltung in Bezug auf den
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen wie auch fir die Entschadigung der Depotbank fr
die von ihr erbrachten Dienstleistungen wie die Aufbewahrung der Vermdégen der Teilvermogen,
die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgeftihrten Aufgaben bezabhit.

Ausserdem werden damit folgende Dienstleistungen Dritter vergutet: Teilaufgaben zur administ-
rativen und operativen Unterstiitzung gemass Ziff. 2.3.

Zusétzlich kdnnen dem Anlagefonds die weiteren in 8 20 des Fondsvertrags aufgefiihrten Ver-
gltungen und Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und
Halbjahresbericht ersichtlich.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermogen der Teilvermdgen investiert
wird, darf unter Berticksichtigung von allfélligen Rickvergitungen héchstens 2% betragen. Im
Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert
wird, unter Berlcksichtigung von allfalligen Rickvergitungen je Teilvermdgen anzugeben.

Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufenden dem Vermogen des Teilvermdgens belasteten Kosten
(Total Expense Ratio, TER) betrug:

2020 2021 2022

IAM - European Equity Fund
Total Expense Ratio (TER) 1.55% 1.55% 1.56%
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IAM - Global Equity Fund
Total Expense Ratio (TER) 1.89% 1.89% 1.89%

IAM - Immo Securities Fund
Total Expense Ratio (TER) 2.01% 2.01% 1.95%

IAM Swiss Equity Fund
Performance Fee - 0.05% 0.92%
Total Expense Ratio (TER) 1.65% 1.69% 2.57%

1.12.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen keine Retrozessionen an Dritte zur Entschadi-
gung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen im Zusammenhang mit der Vertriebstétigkeit
in der Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte um die auf den Anleger entfallenden,
dem Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren.

1.12.4 Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 19 des Fondsvertrags)

e Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder von Vertriebstra-
gern im In- und Ausland:

Max. 5% des Nettoinventarwerts auf Anteilen aller Anteilsklassen
e Rlcknahmekommission zugunsten der Teilvermdgen: keine.

Ausgabe- und Riicknahmespesen zur Deckung der Nebenkosten (Auszug aus § 19 des Fonds-

vertrages)
e Zuschlag zum Nettoinventarwert max. 0.25%.
e Abzug vom Nettoinventarwert max. 0.25%

1.12.5 Performance Fee

Der Vermdgensverwalter hat dariiber hinaus Anspruch auf eine performanceabhéngige Anla-
geverwaltungsgebuhr ("Performance Fee"). Die Performance Fee wird an jedem Bewertungs-
tag auf einer annualisierten Basis (Beginn Rechnungsjahr bis zum jeweiligen Auftragstag) be-
rechnet und zu Lasten des Teilvermégens unter Anwendung der nachfolgenden Séatze und un-
ter Einhaltung der untenstehenden Bedingungen zurlickgestellt oder Rickstellungen ange-
passt. Nach Ablauf des jeweiligen Rechnungsjahres des Teilvermégens wird dem Anlagever-
walter die allfallig geschuldete Performance Fee ausbhezahlt.

Die Ausrichtung und Héhe der Performance Fee ist von der Entwicklung des Nettoinventarwerts
je Anteil im Vergleich zum genannten Referenzindex abhangig.

Um Anspruch auf die Performance Fee zu haben, muss die Performance des (ausschittungs-
bereinigten) Nettoinventarwertes je Anteil (vor Abzug der Performance Fee) am letzten Bewer-
tungstag des Rechnungsjahres oberhalb der Performance des Vergleichsindexes liegen und es
missen allféllige Minderperformances gegentuber dem Vergleichsindex aus den Vorjahren wie-
der vollumfanglich wettgemacht worden sein (Prinzip der relativen High-Water-Mark).

Der anwendbare Satz fur die Performance Fee betragt 20%.

1.12.6 Gebihrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements®) und geldwerte Vorteile
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(“soft commissions*)

Die Fondsleitung hat keine Geblhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agree-
ments“) abgeschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich sogenannten "soft commissions" gesch-
losen.

1.12.7 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittel-
bar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist ("verbundener Zielfonds"), so darf sie allfallige Ausgabe- oder Ricknahmekom-
missionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermégen belas-
ten.

Auf der Ebene von Zielfonds fallen regelméssig Kommissionen und Kosten an, welche wirt-
schaftlich auch durch indirekte Investoren wie die Anleger des Fonds mitgetragen werden. All-
fallige Kommissionsreduktionen, Retrozessionen, Vertriebsservice-Entschadigungen etc., die
auf den fur den Fonds getétigten Anlagen in andere Anlagefonds anfallen, gehen ausschliess-
lich zugunsten des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens. Bei verbundenen Zielfonds
oder ETF werden in der Regel keine solchen Reduktionen, Retrozessionen oder Entschadigun-
gen gewahrt bzw. bezahlt.

1.13 Einsicht in Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und
Anleger und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung und der Depotbank kos-
tenlos bezogen werden.

1.14 Rechtsform des Umbrella-Fonds

Der ,IAM ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art ,Ubrige Fonds fiir tradi-
tionelle Anlagen“ gemass Bundesgesetz Uiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Die Teilvermdgen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondslei-
tung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile am entsprechenden
Teilvermoégen zu beteiligen und dieses gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selb-
standig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Ge-
setz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Der Anleger ist nur am Vermdgen und am Erfolg desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem er be-
teiligt ist. Fir die auf das einzelne Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das entspre-
chende Teilvermdgen.

1.15 Risiken und deren Uberwachung
Allgemeine Risiken:

Die Fondsleitung betrachtet das Risikomanagement als eine Hauptfunktion des Anlageprozes-
ses. Dementsprechend ist es das Ziel der Anlageverwalterin, welcher dabei die Hauptrolle zu-
kommt, die Risiken im Rahmen der Anlagepolitik und des Anlageprofils eines Teilvermbgens zu
managen. Dies erfolgt durch die Konstruktion eines risikooptimierten Portfolios und durch eine
Uberwachung der Risiken der einzelnen Anlagen wie auch des Gesamtrisikos des entsprechen-
den Teilvermdgens.

Trotz allem kann nicht ausgeschlossen werden, dass namentlich in ausserordentlichen Fallen
ein Verlust auf einzelnen Anlagen eintritt. Eine sorgféltige Analyse und die Verwendung entwi-
ckelter Risikomanagement-Systeme kann keine vollstandige Sicherheit bei der Risikolimitierung
garantieren.
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Anlagen im Anlageuniversum der Teilvermdgen des Fonds unterliegen Marktschwankungen.
Diese kdnnen in Zeiten hoher Volatilitat einen erheblichen Umfang annehmen. Die eingesetzten
Anlagestrategien sind teilweise komplex und tendenziell mit grésseren Unsicherheiten und RIi-
siken behaftet als diejenigen von Effektenfonds. Die Teilvermdgen kdnnen den nachfolgend
genannten Risiken ausgesetzt sein. Es handelt sich nicht um eine abschliessende Aufzahlung:

(@)

(b)

(©)

(d)

Hebelwirkung (Leverage): Die Fondsleitung ist ermé&chtigt, in beschranktem Umfang
Kredite fur zusatzliche Anlagen aufzunehmen und derivative Finanzinstrumente einzu-
setzen, die eine Hebelwirkung entfalten. Fallen die Ertrége auf Anlagen hoher aus als die
auf der Kreditaufnahme belasteten Zinsen, wird das Vermdgen des entsprechenden Teil-
vermogens starker steigen als ohne Leverage mittels Kreditaufnahme. Entsprechend
sinkt das Vermogen im Falle von Kursverlusten auf den Anlagen Uberproportional. Bei
der Erzielung von Hebelwirkung Uber Derivate besteht die Moglichkeit, dass eine sich als
unrichtig erweisende Einschatzung der Lage oder eine geringe Liquiditat der Markte in
den Basiswerten negative Auswirkungen auf die Rendite eines Teilvermégens zeitigen.

Liquiditatsrisiko und -management: Die Liquiditat von individuellen Finanzinstrumen-
ten kann eng begrenzt sein. Dies hat zur Folge, dass die Fondsleitung unter gewissen
Umsténden eine Position nur mit erheblichen Schwierigkeiten verkaufen kann. Zusétzlich
kdnnen in Ausnahmefallen an einer Borse kotierte Finanzinstrumente dekotiert werden.
Das Liquiditatsrisiko ist insofern begrenzt, als fur die Teilvermdgen des Fonds uberwie-
gend Anlagen in relativ liquiden Instrumenten und Markten angestrebt werden. Soweit
Anlagen in OTC-Derivaten erfolgen (vgl. 8 13 des Fondsvertrags), héngt deren Liquiditat
meist erheblich von deren Basiswert ab.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Fondslei-
tung beurteilt die Liquiditat des Anlagefonds monatlich unter verschiedenen Szenarien
und dokumentiert diese. Insbesondere hat die Fondsleitung folgende Massnahmen vor-
gesehen: Liquiditat der Anlagen, Wahrscheinlichkeit grosserer Abfliisse, Verhalten unter
hypothetischen und historischen Szenarien.

Allgemeines Marktrisiko: Die Teilvermdgen investieren in die weltweiten Markte fur Ef-
fekten und andere Finanzinstrumente. Politische Unsicherheit, Wahrungs-exportbe-
schrankungen, Anderungen von Gesetzen und der fiskalischen Rahmenbedingungen
kénnen die individuellen Anlagen des Fonds und die Rendite negativ beeinflussen. Die
Fondsleitung strebt insofern eine Begrenzung der Marktrisiken an, als er seine Anlagen
vorab in den weltweit fihrenden Markten tatigt.

Emerging Markets: Die Fondsleitung kann einen (definierten) Teil des Vermbgens der
Teilvermégen in Aktien von Unternehmen aus Emerging Markets Landern investieren.
Emerging Markets Lander sind Staaten, die eine Phase der wirtschaftlichen Entwicklung
durchlaufen, jedoch noch nicht das Stadium eines entwickelten Landes wie die Staaten
von Westeuropa, Nordamerika oder Japan erreicht haben. Zur Zeit liegen die Emerging
Markets Lander Uberwiegend in Asien, Osteuropa, Siidamerika und der Mittelmeerregion
und umfassen namentlich Agypten, Argentinien, Brasilien, Bulgarien, China, Estland, In-
dien, Indonesien, Israel, Lettland, Litauen, Malaysia, Mexiko, Marokko, Pakistan, die Phi-
lippinen, Kroatien, Polen, Rumanien, Russland, die Slowakei, Slowenien, Sidafrika,
Thailand, Tschechien, die Turkei, die Ukraine und Ungarn. Die Liste der Staaten, die als
"Emerging Markets Lander" gelten, unterliegt Anderungen. Die politische, rechtliche und
wirtschaftliche Lage von Emerging Markets Landern ist generell instabiler als die von In-
dustriestaaten und kann schnellen und unvorhergesehenen Anderungen unterliegen.
Verschiedene Entwicklungen kénnen die Lage von auslandischen Investoren wie dem
Fonds nachteilig beeinflussen, namentlich Anderungen der steuerlichen Rahmenbedin-
gungen, die Einfiihrung von Quellensteuern auf der Ausschittung von Zins- oder Divi-
dendenertragen, die Einfihrung von Kapitaltransferbeschrankungen und Wéhrungsab-
wertungen. Die Preise von Emerging Markets Anlagen sind in der Regel verstéarkt von der
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Einschatzung der wirtschaftlichen Lage eines Unternehmens und von der allgemeinen
wirtschaftlichen und politischen Entwicklung des entsprechenden Emerging Markets Lan-
des abhéngig. Fir Aktien, welche an einer anerkannten Borse eines Emerging Markets
Landes notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt eines solchen Landes ge-
handelt werden, gilt, dass solche Bdrsen oder Méarkte nicht den Grad von Organisation,
Transparenz und Liquiditat aufweisen, der bei Bérsen und Markten in den meisten entwi-
ckelten Staaten Ublich ist.

(e) Wahrungsrisiko: Die Teilvermdgen des Fonds investieren weltweit in Anlagen, die auf
verschiedene Wahrungen lauten kdnnen. Jede Anlage in einer Wahrung, welche nicht
der Rechnungseinheit des Fonds entspricht, ist mit einem Wahrungsrisiko verbunden.
Die Fondsleitung kann Anlagen, die nicht auf die Rechnungseinheit lauten, gegen diese
absichern. Soweit fur ein Teilvermdgen im Besonderen Teil keine abweichenden Regeln
aufgestellt sind, ist die Fondsleitung nicht gehalten, eine systematische Wéhrungsabsi-
cherung vorzunehmen.

Q) Konzentration der Anlagen / Risikostreuung: Die Fondsleitung ist bestrebt, ein durch
Anlage in Instrumente einer Vielzahl von Emittenten diversifiziertes Fondsportefeuille zu
gestalten. Indes kénnen die Anlagen der Teilvermdgen des Fonds jeweils in einzelne
Wirtschaftssektoren investiert werden. Indes kdnnen sich die Anlagen jeweils auf ein-
zelne Bereiche dieses Sektors und einzelne Regionen konzentrieren. Dieses Anlagever-
halten kann das Verlustrisiko erhdhen, wenn die jeweils gewahlte Anlagestrategie nicht
die Erwartungen erfullt.

Risikoprofil des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen

Der Wert der in den Teilvermdgen befindlichen Vermdgenswerte richtet sich nach der taglichen
Bdrsenbewertung. Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigen oder auch fallen.
Folglich besteht das Risiko, dass ein Anleger nicht mehr den urspriinglich investierten Betrag
zurlckerhalt. Der Wert der Vermdgenswerte hangt hauptséachlich von der Zielgewichtung der
Anlage-klassen (Anleihen, Aktien etc.) ab und ist zuséatzlich vom 6konomischen Umfeld, der
Zinsentwicklung, der Laufzeit und der Bonitat der Schuldner sowie unternehmens-spezifischen
Faktoren abhéngig. Zudem hangt er von der Nachfrage- und Angebotssituation an der Borse
ab, welche ihrerseits stark von der Erwartungshaltung der Marktteilnehmer beeinflusst wird. Fir
Anleger, deren Referenzwahrung von der Anlagewahrung des Teilvermdgens abweicht, kbnnen
Wahrungsrisiken entstehen.

Die Teilvermdgen dirfen derivative Finanzprodukte zur Absicherung von Risiken oder zur bes-
seren Erreichung des Anlageziels halten. Es kénnen somit Gegenparteirisiken entstehen. Das
Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des Schuld-
ners, einer Gegenpartei einer hangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer
Aktie oder eines derivativen Finanzproduktes. Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen
Partei hat zur Folge, dass der Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behafteten Anlage teil-
weise oder ganzlich verlorengeht. Dieses Risiko muss bei der Wahl eines Schuldners, einer
Gegenpartei, eines Emittenten oder Garanten beachtet werden. Gradmesser fir die Bonitat ei-
nes Emittenten bildet dessen Einstufung (Rating) durch die fihrenden Ratingagenturen. Die
Risikobeschrankungsbestimmungen des Fonds stellen Qualitatsanforderungen an Emittenten
von derivativen Finanzinstrumenten und Gegenparteien, denen gegeniber eine Risikoausset-
zung von mehr als 10% des Fondsvermdgens eingegangen werden kann.

Es kann grundséatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepo-
litik der Teilvermdgen erreicht werden.

Mit Bezug auf Anlagen in Zielfonds und insbesondere in Immobilienfonds wird auf die Méglich-
keit hingewiesen, dass fir die Zielfonds und insbesondere Immobilienfonds andere Riicknah-
mefrequenzen gelten kénnen als die fur den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen gel-
tende tagliche Ricknahmefrequenz (Ziff. 5.2 unten) (z. B. nur jéhrliche Riicknahmefrequenz bei
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Immobilienfonds).

Besondere Risiken, welche mit den Anlagen des IAM — IMMO SECURITIES FUND in Real
Estate Investment Trusts (REITS) verbunden sind:

REITs sind bdrsennotierte Gesellschaften, die keine Organismen fur gemeinsame Anlagen des
offenen Investmenttyps gemass dem Luxemburger Investmentfondsrecht sind und welche Im-
mobilen zum Zwecke der langfristigen Anlage erwerben und/oder erschliessen. Sie investieren
den Grossteil ihres Vermdgens in Immobilen und erzielen lhre Ertrage hauptséchlich aus Mieten
und/oder Wertsteigerung der Immobilien. Fir die Anlage in Wertpapieren von Gesellschaften,
die hauptsachlich in der Immobilienbranche tatig sind, gelten besondere Risikolberlegungen.
Zu diesen Risiken gehoren: die zyklische Natur von Immobilienwerten, mit der allgemeinen und
der ortlichen Wirtschaftslage verbundene Risiken, Flacheniberhang und verstarkter Wettbe-
werb, Steigerungen bei Grundsteuern und Betriebskosten, demografische Trends und Veran-
derungen bei Mietertragen, Anderungen der baurechtlichen Vorschriften, Verluste aus Schaden
und Enteignung bzw. Beschlagnahmung, Umweltrisiken und Naturkatastrophen, Mietbegren-
zungen durch Verwaltungsvorschriften, Anderungen im Wert von Wohngegenden, Risiken ver-
bundener Parteien, Veranderungen der Attraktivitét von Immobilien fir Mieter, Zinssteigerungen
und andere Einfllisse des Immobilienkapitalmarkts.

Risiken von OPALS

OPALS sind weder Obligationen noch Aktien. Gemass der Eidgenéssischen Finanzmarktauf-
sicht gelten OPALS als spezielle Forderungswertpapiere im Sinne von Art. 70 KKV.

Die Mdoglichkeit, das gesamte oder Teile des Vermogens eines Teilvermégens in von Morgan
Stanley Capital (Cayman Islands) Ltd. ausgegebene OPALS zu investieren, kann zu einer Kon-
zentration des (gesamten) Emittentenrisikos auf diese Gesellschaft fihren. Aufgrund der Struk-
tur der OPALS und der involvierten Gesellschaften sowie des guten internationalen Standings
der Morgan Stanley-Gruppe ist das Emittentenrisiko jedoch auch im Falle eines Konkurses nicht
als bedeutend anzusehen. Zudem handelt es sich rein wirtschaftlich gesehen beim Emittenten
lediglich um eine Durchlaufgesellschaft; der Inhaber von OPALS ist letztlich an einem gemass
dem jeweils nachgebildeten Index diversifizierten Aktienportfolio beteiligt.

Die ausschliessliche Anlage in OPALS, welche Aktienindizes von Emerging Markets Landern
nachbilden, beinhalten grundsatzlich ein erhdhtes Risiko.

Vor- und Nachteile einer Dachfonds-Struktur

Die Teilvermdgen kénnen als Dachfonds (sog. ,Fund of Funds®) Anteile an zahlreichen Ziel-
fonds erwerben. Dieses Vorgehen beschrankt das Risiko auf Verluste, die bei einzelnen Ziel-
fonds entstehen kénnen. Wesentliche Vor- und Nachteile gegentiber Direktanlagen sind:

Vorteile:
- tendenziell breitere Risikostreuung;
- geringere Volatilitat;

- umfassendes Selektionsverfahren des Anlageverwalters nach qualitativen und quantitativen
Kriterien;

- laufende Kontrolle und Uberwachung der verschiedenen Zielfonds;

- Kollektivanlageinstrumente ermdglichen es auch Anlegern, welche aufgrund allfélliger hoher
Mindesteinlagen keinen direkten Zugang zu Zielfonds haben oder ihre Engagements aus
anderen Griinden limitieren wollen, zu investieren.

Nachteile:

- mdgliche Beeintrachtigung der Performance durch die breite Risikostreuung;
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2

2.2

2.3

- dem Dachfonds werden gewisse Kosten (Verwaltungskommission der Fondsleitung, Pru-
fungskosten, Kosten fir Inventarwertberechnung etc.) belastet, welche bereits bei den Ziel-
fonds anfallen, d.h. diese Kosten kdnnen doppelt anfallen, einmal im Dachfonds und ein-
mal in den Fonds, in die der Dachfonds sein Vermdgen investiert.

Zielfondsauswahl - Due Diligence Prozess

Die Auswahl der Zielfonds erfolgt Uiber einen strukturierten Prozess (Due Diligence), der sowohl
qualitative als auch quantitative Faktoren beriicksichtigt. Die Vorselektion erfolgt hauptséchlich
aufgrund der untenstehenden quantitativen Kriterien. In der Selektion werden die untenstehen-
den qualitativen Kriterien mit einbezogen. Bei der Endauswahl erfolgt eine detaillierte Analyse
aller Aspekte.

Der quantitative Teil der Analyse umfasst unter anderem:

- Analyse der Rendite in Relation zum Benchmark,

- Analyse des Risikos in Relation zum Benchmark (Tracking Error),

- Analyse der relativen Rendite im Vergleich zur entsprechenden Peer Group.
Der qualitative Teil der Analyse umfasst unter anderem:

- Analyse von Anlagestrategie, Anlageprozess und Portfoliokonstruktion respektive Diversifi-
kation des Portfolios;

- Analyse der Transparenz, Verfugbarkeit der Informationen (Prospekt, Portfolio, Qualitat des
Reporting etc.).

Das Portfolio der Zielfonds soll insgesamt eine angemessene Diversifikation aufweisen welche
die oben erwahnten Voraussetzungen moglichst optimal erfullt. Die Fondsleitung versucht
durch periodische Uberwachung der Zielfonds unginstige Entwicklungen friihzeitig zu erken-
nen.

Informationen Uber die Fondsleitung

Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fondsleitung ist die Carne Global Fund Managers (Schweiz) AG. Seit ihrer Griindung im Jahre
2023 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Zirich im internationalen Fondsge-
schaft tatig.

Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz am 1. Februar 2024 insgesamt 28 kollektive Kapital-
anlagen, wobei sich die Summe der verwalteten Vermdgen auf CHF 6.5498 Milliarden (NAV per
31. Dezember 2023) belief.

Carne Global Fund Managers (Schweiz) AG
Beethovenstrasse 48

8002 Zirich

Verwaltungs- und Leitorgane

Der Verwaltungsrat besteht zurzeit aus den Herren:

e Glenn Thorpe, Prasident des Verwaltungsrats;
e Yann Wermeille, Verwaltungsrat;
e Veronica Buffoni, Verwaltungsratin.

Die Geschaftsfihrung obliegt Frau Veronica Buffoni, Herrn Martin Peter, Herrn Michael Zaar,
Herrn Daniel Rempfler und Herrn Loren Lala.
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2.4

2.5

2.6

Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betréagt per 1. Februar 2024 CHF
1.1 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und voll einbezahlt.

Die Fondsleitung ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Carne Global Financial Services
Limited, mit Sitz in Dublin.

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide der Teilvermégen sind an die IAM Independent Asset Management SA,
mit Sitz in Genf (Adresse: rue de la Confédération 15, 1204 Genf) ("Vermdgensverwalter"),
Ubertragen.

Die Fondsleitung hat Teile der Fondsadministration (inklusive die Fondsbuchfiihrung) an die
State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zirich delegiert. Die ge-
naue Ausfuhrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der State Street Bank
International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zirich, abgeschlossener Vertrag.

Zudem hat die Fondsleitung verschiedene weitere Teilaufgaben an die Carne Global Financial
Services Limited, mit Sitz in Dublin Ubertragen:

. Samtliche Teilaufgaben im Bereich IT-Dienstleistungen.
. Samtliche Teilaufgaben im Bereich der Datenaufbewahrung.
. Teilaufgaben im Bereich Operational Support (insb. Risk Management, Compliance,

Investment Controlling und Operations).

Die genaue Ausfihrung der Ubertragenen Teilaufgaben regelt ein zwischen der Fondsleitung
und den genannten Gruppengesellschaften abgeschlossener Vertrag. Es besteht die Moglich-
keit, den genannten Gruppengesellschaften weitere Teilaufgaben zu Ubertragen. Die Fondslei-
tung kann gemass § 3 Ziff. 6 des Fondsvertrages Teile oder die Gesamtheit der Vermdgen
verschiedener Anlagefonds bzw. Teilvermdgen gemeinsam verwalten (Pooling), wenn diese bei
der gleichen Depotbank verwahrt werden.

Ausitbung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung tbt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermdgen verbundenen Mitglied-
schaftsrechte und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger
aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch von der Fondsleitung Auskunft Gber die Austibung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte selber auszutiben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegie-
ren sowie auf die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kénn-
ten, wie namentlich bei der Auslibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der
Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender
juristischer Personen zustehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt
ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der De-
potbank, dem Vermdgensverwalter, der Gesellschaft oder Dritten erhélt oder aus der Presse
erfahrt.
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Informationen tber die Depotbank
Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die State Street Bank International GmbH, Muinchen, Zweigniederlassung Zurich.
Die State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zirich ist eine Bank
im Sinne des Bundesgesetzes Uiber die Banken und Sparkassen und erflillt die Anforderungen
gemass Artikel 72 des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Die Depotbank ist eine Zweigniederlassung der State Street Bank International GmbH, Min-
chen, einer unter deutschem Recht organisierte Bank, welche wiederum eine indirekte Tochter-
gesellschaft der State Street Corporation, Boston (MA) ist. Das Eigenkapital von State Street
Bank International GmbH, Miunchen betrug per 31. Dezember 2023 EUR 109'368'445.00.

Weitere Angaben zur Depotbank

Die Haupttatigkeiten der State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung
Zrich liegen in den Bereichen:

o Depotbank fur schweizerische Anlagefonds,

e Globale Wertschriftenverwaltung fur schweizerische und auslandische institutionelle
Kunden und Anlagefonds oder andere offene oder geschlossene Kollektivanlagen,

e Zahlstelle und Vertreterfunktion flr schweizerische und ausléandische Anlagefonds,
e Zahlungsverkehr fur institutionelle Kunden,

o Kreditgeschaft im Zusammenhang mit der globalen Wertschriftenverwaltung oder dem
Depotbankgeschaft.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung der
Vermogen der Teilvermdgen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Ver-
wahrung liegt. Damit einher gehen u.a. folgende Risiken: Settlementrisiken d.h. nicht fristge-
rechte Ein- oder Auslieferung von Wertpapieren, Landerrisiko im Falle der Insolvenz und, spezi-
ell in Emerging Markets, politische Risiken. Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an
beaufsichtigte Dritt- und Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwah-
rer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Moda-
litdten des Anlageprodukts. Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fonds-
leitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Mitei-
gentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer nicht beaufsichtigt, so dirften sie nicht den or-
ganisatorischen Anforderungen geniigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fir den durch ihre Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Um-
standen gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehérden als «participating foreign financial institution
(pFFI)» im Sinne des Abkommens zwischen der Schweiz und den Vereinigten Staaten von
Amerika Uber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte Umsetzung von FATCA (Foreign Ac-
count Tax Compliance Act) «IGA Schweiz/USA» sowie Section 1471-1474 des U.S. Internal
Revenue Code einschliess-lich diesbeziiglicher Erlasse gemeldet. Die Depotbank ist ein « Re-
porting Financial Institution» nach Model 2 IGA. Ihre FATCA GIIN-Nummer ist
JR3CY0.99999.SL.756. Anleger sollten auch die Infor-mationen unter der Uberschrift «<FATCA
und sonstige grenziberschreitende Reporting-Systeme» lesen, insbesondere im Hinblick auf
die Konsequenzen, wenn der Umbrella-Fonds nicht in der Lage ist, die Bestimmungen solcher
Reporting-Systeme zu erfillen.

Die Depotbank ist Bestandteil eines internationalen Unternehmens. In Verbindung mit der Aus-
fihrung von Zeichnungen und Riicknahmen sowie der Pflege von Geschéftsbeziehungen
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kdnnen Daten und Angaben tber Kunden, deren Geschéftsbeziehung zur Depotbank (ein-
schliesslich Angaben zum wirtschaftlich Berechtigten) sowie tber den Geschéftsverkehr im
Rahmen gesetzlicher Bestimmungen an Konzerngesellschaften der Depotbank ausserhalb der
Schweiz, deren Delegierte und Beauftragte (agents) ausserhalb der Schweiz und an die Fonds-
leitung Ubermittelt werden. Mit der Zeichnung eines Anteils erklart sich der Anleger damit ein-
verstanden, dass die Fondsleitung und jede im Namen des Fonds handelnde Person, alle Infor-
mationen Uber den Verwahrungsort und die Anzahl der Anteile einsehen darf. Diese Dienstleis-
ter und die Fondsleitung sind verpflichtet, diese Informationen vertraulich zu behandeln und die
erhaltenen Angaben und Daten ausschliesslich fir den Zweck zu verwenden, fiir den sie an die
Dienstleister Ubermittelt wurden. Die Datenschutzbestimmungen ausserhalb der Schweiz kén-
nen von den schweizerischen Bestimmungen abweichen und erfillen nicht den Standard
schweizerischer Datenschutzbestimmungen.

4  Informationen Uber Dritte
4.1 Zahlstelle

Zahlstelle ist die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zdrich,
Beethovenstrasse 19, 8027 Zirich

4.2 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide der Teilvermdgen an die IAM Independent Asset
Management SA, mit Sitz in Genf, Ubertragen. Die Ausfihrung des Man-dates regelt ein zwi-
schen der Fondsleitung und dem Vermdgensverwalter abgeschlossener Vermdgensverwal-
tungsvertrag vom 1. Mai 2017. Die IAM Independent Asset Management SA wurde im Jahre
1995 als Aktiengesellschaft, mit Sitz in Genf, gegrindet (Adresse: rue de la Confédération 15,
1204 Genf). Die IAM Independent Asset Management SA ist ein auf die traditionelle Vermo-
gensverwaltung im dynamischen Stil fir institutionelle Anleger spezialisiertes Unternehmen mit
folgenden Spezialgebieten: unabhéngige aktive Vermdgensverwaltung von gemischten Man-
daten BVV2, Portfolios Aktien Schweiz sowie Aktien Ausland.

Der Vermoégensverwalter ist ein von der FINMA gemass dem Bundesgesetz Uber die Finanzin-
stitute bewilligter und beaufsichtigter Verwalter von Kollektivwvermégen. Die Geschaftsfihrung
obliegt Karyn Thétaz, Laetitia Thétaz, Valentin Clerbout, Sandrine Longo und Christophe
Rusconi. Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung weisen sich durch eine langjahrige Erfahrung im
Bereich der Vermoégensverwaltung aus. Prifgesellschaft der IAM Independent Asset Manage-
ment SA ist die PricewaterhouseCoopers SA, Genf.

Zudem hat die Fondsleitung verschiedene weitere Teilaufgaben (Teilaufgaben im Bereich IT-
Dienstleistungen, Datenaufbewahrung und Operational Support) an die die Carne Global Finan-
cial Services Limited, mit Sitz in Dublin Gbertragen. Carne Global Financial Services Limited,
mit Sitz in Dublin, zeichnet sich durch mehrjéahrige Erfahrung in der administrativen und opera-
tiven Unterstiitzung von Anlagefonds aus.

5 Weitere Informationen
5.1 Nitzliche Hinweise

Valorennummer/ISIN:

Teilvermégen Anteilsklasse | Valoren-Nr. ISIN

IAM - EUROPEAN EQUITY FUND 599987 | CH0005999872

IAM - GLOBAL EQUITY FUND 439578 | CHO0004395783

IAM — IMMO SECURITIES FUND 2543 746 | CHO0025437465

>|>| > >

IAM - SWISS EQUITY FUND 439579 | CHO004395791




Kotierung: Die Anteile sind zurzeit nicht bérsenkotiert.

Rechnungsjahr: Das Rechnungsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

Anteilscheine Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchméssig gefiihrt. Der Anleger ist

nicht berechtigt, die Aushéndigung eines Anteilsscheins zu verlangen. Fraktions-
anteile bis 1/1000.

Laufzeit: Der Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Referenzindex: IAM - EUROPEAN EQUITY FUND: MSCI Europe ex Switzerland

IAM - GLOBAL EQUITY FUND: MSCI World CHF (PI)

IAM - IMMO SECURITIES FUND: Der Referenzindex setzt sich aus dem SXI Real
Estate® Funds Price (80% Gewichtung), dem GPR 250 Global Property Shares
Index PI (15% Gewichtung) und dem 3-Monats-CHF-SARON (5% Gewichtung) zu-
sammen.

IAM — SWISS EQUITY FUND: Swiss Performance Index PI

Verwendung Ausschittung der Ertrage jeweils innerhalb von vier Monaten nach Abschluss der
Ertrage: des Rechnungsjahrs.
5.2 Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen

5.3

54

Weitere Informationen Giber den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen sind im letzten Jah-
res- und Halbjahresbericht enthalten. Zudem kénnen aktuelle Informationen im Internet unter
www.carnegroup.com abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie
der Liquidation des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen erfolgt die Verdéffentlichung
durch die Fondsleitung auf der Internetplattform der Fundinfo AG ,www.fundinfo.com*

Preisveroffentlichungen erfolgen téaglich auf der Internetplattform der Fundinfo AG ,www.fund-
info.com®.

Der deutsche Wortlaut dieses Prospektes, des Fondsvertrags sowie der sonstigen Unterlagen
und Veroffentlichungen ist massgeblich.

Zusatzliche Informationen

Informationen Uber die Grundlagen fir die Berechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises
der Anteile sowie weitere Angaben Uber die einzelnen Zielfonds, in welche investiert wird, kén-
nen von der Fondsleitung kostenlos bezogen werden. Die Fondsleitung muss auch Auskunft zu
einzelnen Geschéaftsvorfallen der letzten Jahre erteilen, sofern der Anleger diesbeziiglich ein
berechtigtes Interesse geltend macht.

Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen im Ausland gelangen die dort geltenden Best-
immungen zur Anwendung. Im jetzigen Zeitpunkt verfligt der Umbrella-Fonds bzw. dessen Teil-
vermdgen nicht Uber Vertriebsbewilligungen in anderen Staaten und es ist auch nicht beabsich-
tigt, solche einzuholen.

Die Anteile der Teilvermégen sind ausserhalb der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb be-
willigt. Die Anteile der Teilvermdgen wurden insbesondere nicht nach dem United States Securi-
ties Act of 1933 registriert und, ausser in Verbindung mit einem Geschéft, welches das anwend-
bare US-Recht nicht verletzt, kdnnen Anteile der Teilvermdgen weder direkt noch indirekt in den
USA oder Staatsangehorigen der oder Personen mit Wohnsitz in den USA,
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6.2

Kapitalgesellschaften oder anderen Rechtsgebilden, die nach dem Recht der USA errichtet wur-
den oder verwaltet werden, angeboten, an diese veraussert, weiterverdussert oder ausgeliefert
werden. Das beinhaltet insbesondere auch ein Erwerbsverbot (direkt oder indirekt) durch sowie
ein Abtretungsverbot (direkt oder indirekt) an sogenannte ,US persons” gemass Internal Reve-
nue Code Section 7701(a)(30). Anteile durfen insbesondere innerhalb der USA weder angebo-
ten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Die Anteile des Fonds dirfen weder angeboten noch verkauft werden an Personen, welche die
Transaktionen im Rahmen eines US-Amerikanischen leistungsorientierten Pensionsplans tati-
gen mdchten. In diesem Zusammenhang steht ,leistungsorientierter Pensionsplan® fur (i) jeden
Jleistungsorientierten Pensionsplan fur Mitarbeiter im Sinne von Section 3(3) des US Employee
Retirement Income Security Act von 1974 in seiner jeweils geltenden Fassung (,ERISA®), der
unter die Bestimmungen von Teil 4 Kapitel | ERISA féllt, (ii) jedes individuelle Alterssparkonto,
jeden Keogh-Plan und jeden anderen in Section 4975(e)(1) des US Internal Revenue Code von
1986 in seiner jeweils geltenden Fassung aufgefuhrten Plan, (iii) jede Einrichtung, deren zu-
grundeliegende Anlagen ,Planvermdgen” beinhalten, da die unter (i) oder (ii) genannten Plane
mindestens 25% jeder Klasse der Kapitalbeteiligungen an dieser Kérperschaft halten, oder (iv)
jede andere Einrichtung (wie getrennte oder allgemeine Konten einer Versicherungsgesell-
schaft, ein Konzern oder ein Common Trust), deren zugrundeliegende Anlagen ,Planvermdgen®
beinhalten, da die unter (i) oder (ii) genannten Pléane in diese Kdrperschaft investiert haben.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegentber natirlichen oder juristischen Personen
in bestimmten Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittiung oder Ubertragung von An-
teilen untersagen oder beschranken

Weitere Anlageinformationen

Bisherige Ergebnisse

Die bisherigen Ergebnisse des Anlagefonds kénnen den wesentlichen Informationen flr die An-
legerinnen und Anleger enthommen werden.

Profil des typischen Anlegers

Profil des typischen Anlegers der Teilvermégen IAM - EUROPEAN EQUITY FUND, IAM - GLO-
BAL EQUITY FUND und IAM - SWISS EQUITY FUND

Die Teilvermdgen eignen sich fir Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, Uber
solide Kenntnisse der Kapitalméarkte verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmarkte
teilhaben wollen, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wert-
schwankungen zu rechnen, die temporar auch zu hohen Wertverlusten fihren kénnen. In einem
Gesamtportfolio kénnen die Teilvermogen als Basisanlage eingesetzt werden.

Profil des typischen Anlegers des Teilvermdgens 1AM - IMMO SECURITIES FUND

Dieses Teilvermogen eignet sich nur fur erfahrene Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anla-
gen haben, Uber vertiefte Kenntnisse der Kapitalmarkte verfiigen und die gezielt von der Mark-
tentwicklungen in spezialisierten Markten profitieren wollen und mit den spezifischen Chancen
und Risiken dieser Marktsegmente vertraut sind. Investoren haben mit Wertschwankungen zu
rechnen, die temporéar auch zu sehr hohen Wertverlusten fihren kénnen. In einem breit diver-
sifizierten Gesamtportfolio kann dieses Teilvermégen als Erganzungsanlage eingesetzt werden.

Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen wie zum Beispiel die Be-
wertung des Vermdgens der Teilvermdgen, die Auffihrung samtlicher den Teilvermdgen belas-
teten Vergutungen und die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag
hervor.
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Teil Il - Fondsvertrag

I
§1
1.

§2

Grundlagen
Bezeichnung, Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermégensverwalter

Unter der Bezeichnung ,IAM* besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds der Art "Ubrige Fonds
far traditionelle Anlagen” (der "Umbrella-Fonds") im Sinne von Art. 25ff. i.V.m. Art. 68 ff. i.V.m.
Art. 92 f. des Bundesgesetzes lber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 ("KAG"),
der in folgende Teilvermdgen unterteilt ist:

e |AM - EUROPEAN EQUITY FUND
e |AM - GLOBAL EQUITY FUND

e |AM - IMMO SECURITIES FUND
e |AM - SWISS EQUITY FUND

Fondsleitung ist die Carne Global Fund Managers (Switzerland) AG, Zurich.
Depotbank ist die State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zurich.

Vermogensverwalter ist die IAM Independent Asset Management SA, mit Sitz in Genf ("Anlage-
verwalter").

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien
Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank an-
dererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen
der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdgen fir Rechnung der Anleger selbstandig und in ei-
genem Namen. Sie entscheidet inshesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und
deren Bewertung. Sie berechnet die Nettoinventarwerte der Teilvermdgen und setzt Ausgabe-
und Rucknahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds
bzw. zu den Teilvermdgen gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsfihrung erfor-
derlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Uiber die von ihnen verwalteten, aufbewahrten und ver-
tretenen kollektiven Kapitalanlagen und informieren Uber samtliche den Anlegern direkt oder
indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie lber von Dritten zugeflossene Entschadigun-
gen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im
Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die
Uber die fir diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die
erforderlichen Bewilligungen verfigen. Sie instruiert und Uberwacht die beigezogenen Dritten
sorgfaltig.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermogensverwalter tbertragen werden, die Uber die er-
forderliche Bewilligung verfigen.
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Die Anlageentscheide diirfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen tbertragen
werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren kénnen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erfillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und
wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fir Handlungen der Per-
sonen, denen die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages
bei der Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung einreichen (siehe § 27) sowie mit Genehmigung der
Aufsichtsbehdrde weitere Teilvermogen erdffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermégen mit anderen Teilvermgen oder mit anderen An-
lagefonds gemass den Bestimmungen von § 25 vereinigen oder geméass den Bestimmungen
von § 26 auflésen.

Die Fondsleitung kann Teile oder die Gesamtheit der Vermégen verschiedener Anlagefonds
bzw. Teilvermdgen gemeinsam verwalten (Pooling), wenn diese von der gleichen Fondsleitung
verwaltet und die Vermdgen von der gleichen Depotbank aufbewahrt werden. Den Anlegern
erwachsen daraus keine zusatzlichen Kosten. Das Pooling begriindet keine Haftung zwischen
den beteiligten Anlagefonds oder Teilvermdgen. Die Fondsleitung ist jederzeit in der Lage, die
Anlagen des Pools den einzelnen beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermdgen zuzuordnen. Der
Pool bildet kein eigenes Sondervermdgen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 19 und 20 vorgesehenen Vergltungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen
ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht
hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermégen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riucknahme der
Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht.
Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfliihrung erforderlich sind.
Sie legen Rechenschaft ab Uber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und
informieren Uber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten
sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte o-
der sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfiihrung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen
verantwortlich, kann aber nicht selbsténdig tber dessen Vermogen verfigen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermogen des Umbrella-
Fonds bzw. der Teilvermégen beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Frist Ubertragen
wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der Gblichen Frist
erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen Vermdgenswert, so-
fern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die
verwahrten Vermdgensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden
kann.

Die Depotbank prift bei Vermbgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden
kénnen, das Eigentum der Fondsleitung und fuhrt darliber Aufzeichnungen.
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Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des
Vermdogens der Teilvermdgen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Ver-
wahrung liegt. Sie prift und Gberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qua-
lifikationen verfugt, die fir die Art und Komplexitat der Vermdgensgegensténde, die ihm
anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich
die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegensténde so verwahrt, dass sie von der
Depotbank durch regelméassige Bestandesabgleiche zu jederzeit eindeutig als zum Fonds-
vermoégen gehdrend identifiziert werden kénnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegier-
ten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Um-
standen gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfihrungen zu den mit der
Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an be-
aufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Ver-
wahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer
nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalita-
ten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt tGber die Aufbewahrung durch nicht be-
aufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet.
Sie prft, ob die Berechnung der Nettoinventarwerte und der Ausgabe- und Riicknahmepreise
der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Er-
folg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche
die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in 88 19 und 20 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung
von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf
Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche die Teilvermo-
gen investieren, nicht haftbar, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Fir einzelne Klassen sind Beschréankungen gemass
8§ 6 Ziff. 3 bzw. 4 moglich.

Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in
Bezug auf den Anlegerkreis erflllen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die
Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag eines Teilvermégens des Umbrella-
Fonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermdgen und am Ertrag derjenigen Anteilsklasse desjenigen Teilver-
mdogens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Fir die auf ein einzelnes Teilvermdgen entfallen-
den Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermogen.
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Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entsprechende
Teilvermdgen verpflichtet. Ihre personliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Umbrella-Fonds
bzw. des Teilvermdgens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber die Grundlagen fir die Be-
rechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an nédheren An-
gaben Uber einzelne Geschéfte der Fondsleitung, wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechten oder tGiber das Risikomanagement geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung
auch daruber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung
verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abklarungs-
bedirftigen Sachverhalt untersucht und dariiber Bericht erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag grundsatzlich jederzeit kiindigen und die Auszahlung
ihres Anteils am entsprechenden Teilvermégen in bar verlangen. Vorbehalten bleiben allfallige
Kindigungsfristen gemass § 18 unten.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegen-
Uber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraus-
setzungen fir die Beteiligung an einem Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse erfillen bzw.
nach wie vor erfilllen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren
Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfullen.

Ein Teilvermdgen oder eine Anteilsklasse kann einem "Soft Closing" unterzogen werden, wo-
nach Anleger keine Anteile zeichnen kénnen, wenn die Schliessung nach Auffassung der
Fondsleitung notwendig ist, um die Interessen der bestehenden Anleger zu schiitzen. Das Soft
Closing gilt in Bezug auf ein Teilvermdgen oder eine Anteilsklasse fur neue Zeichnungen oder
Wechsel in das Teilvermodgen oder die Anteilsklasse, jedoch nicht fiir Riicknahmen, Ubertra-
gungen oder Wechsel aus dem Teilvermdgen oder der Anteilsklasse heraus. Ein Teilvermégen
oder eine Anteilsklasse kann ohne Benachrichtigung der Anleger einem Soft Closing unterzogen
werden.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depot-
bank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geldwa-
scherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem
Teilvermdgen nicht mehr erfullt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der
Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zurtickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers einem Teilvermégen geeignet ist, die wirtschaftlichen Interes-
sen der Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteili-
gung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermdgen im In- oder Aus-
land zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder
auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder
halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Féllen,
wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauffolgende
Ricknahmen Vermoégensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwi-
schen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Vermdégens der Teilvermo-
gen ausnutzen (Market Timing).
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Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde
fur jedes Teilvermdgen verschiedene Anteilsklassen schaffen, Anteilsklassen aufheben oder
vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdgen des ent-
sprechenden Teilvermdgens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann
aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassen-
spezifischer Ertrédge unterschiedlich ausfallen, und die verschiedenen Anteilsklassen eines Teil-
vermdgens kdnnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen.
Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Teilvermdgens als Gan-
zes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan be-
kannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermégen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kos-
tenstruktur, Referenzwahrung, Wéahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der
Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte
Leistung zukommt. Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet
werden kénnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermédgen des Teil-
vermdgens belastet.

Zurzeit bestehen fur die Teilvermdgen folgende Anteilsklassen:

Far sédmtliche Teilvermégen:

Anteilklasse: Rechnungseinheit: | Ertragsverwendung: | Anlegerkreis:

"A" Klasse CHF ausschuttend gesamtes Anlegerpublikum

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt,
die Aushéandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu ver-
langen. Sofern Anteilscheine ausgegeben wurden, sind diese spatestens mit dem Riicknahme-
antrag zurlickzugeben.

Zeichnet die Fondsleitung oder eine andere Gesellschaft der Fondsleitung im eigenen Namen
Anteile einer Anteilsklasse, um diese zu aktivieren bzw. aufrechtzuerhalten, kann auf die Ein-
haltung der Anlegerqualifikationen und der Mindestzeichnungs- bzw. Mindesthalteanforderun-
gen fir die jeweiligen Anteilsklassen verzichtet werden.

Die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen
zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalen-
dertagen im Sinne von § 18 zurlickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die notigen
Voraussetzungen erflllt oder in Anteile einer anderen Klasse des entsprechenden Teilvermo-
gens umzutauschen, deren Bedingungen sie erfillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung
nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen
zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse des entsprechenden Teilvermdgens o-
der, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7 der
betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften
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Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im
Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefuihrten prozentualen Be-
schrankungen. Diese beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Teilvermdgen zu Ver-
kehrswerten und sind standig einzuhalten. Neu gegriindete Teilvermégen missen die Anlage-
beschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erftllen.

Werden die Beschrénkungen durch Marktverdnderungen tberschritten, so missen die Anlagen
unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zul&s-
sige Mass zuruckgefuhrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten ge-
mass § 13 nachstehend durch eine Verénderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsge-
masse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spétestens innerhalb von drei Bank-
werktagen wiederherzustellen.

Anlagepolitik
Allgemeine Bestimmungen:

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermdgens gemass
Ziff. 2 das Vermdgen der einzelnen Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren.
Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht beurkundete
Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs-
oder Forderungsrecht oder das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte
durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie hamentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer
Bdrse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emis-
sionsbedingungen vorgesehen sind. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der
Bdrse oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so sind
die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1
Bst. i) einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméass Bst. a), Derivate gemass Bst. b),
Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. c), Geldmarktinstrumente gemass Bst.
d), Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und
(ii) die zugrundeliegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. De-
rivate sind entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses
Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar
sind oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuver-
lassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen gemass § 13 eingesetzt werden.

c) Anteile von anderen kollektiven Kapitalanlagen (,Zielfonds“), wenn fiir diese Zielfonds in
Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte
Verwahrung des Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und In-
halt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fir Gbrige
Fonds fir traditionelle Anlagen und /oder Effektenfonds. Die in den Rechtsprospekten der
Zielfonds vorgesehene Riicknahme- bzw. Handelsfrequenz muss zu mindestens 80% der
Ricknahmefrequenz der Fondsanteile entsprechen, und diese Zielfonds missen im Sitz-
staat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sein und dort einer dem Anlegerschutz die-
nenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale
Amtshilfe muss gewabhrleistet sein.
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d)

e)

f)

)}

h)

Bei den Zielfonds kann es sich um offene oder geschlossene (sofern letztere an einer Borse
oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden), in- oder
auslandische Zielfonds, inkl. Exchange Traded Funds (ETF), handeln. Die Rechtsform der
Zielfonds ist dabei nicht von Bedeutung. Es kann sich um vertragsrechtliche Anlagefonds,
Anlagefonds in gesellschaftsrechtlicher Form, SICAV, SICAF, Unit Trusts, Business Trusts
oder Treuunternehmen handeln. Die Zielfonds kénnen auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten.

Anlagen in Dachfonds und in Zielfonds, die mit kollektiven Kapitalanlagen der Art ,Ubrige
Fonds flr alternative Anlagen® vergleichbar sind, sind nicht erlaubt, sofern unter Ziff. 2
nichts Abweichendes geregelt wird.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 20 Ziff. 9 Anteile an Zielfonds erwerben, die
unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Anteile von in- und auslandischen Immobilienanlagefonds oder Organismen fiir gemein-
same Anlagen mit &hnlicher Funktion von Emittenten weltweit, die an einer Bérse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wobei
Anteile von offenen Immobilienfonds, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten mit
der gleichen Riicknahme- bzw. Handelsfrequenz wie der Fonds zu ihrem inneren Wert zu-
rickgenommen oder zuriickgekauft werden mussen. Eine Ausnahme davon gilt fir den
IAM — IMMO SECURITIES FUND gemass Ziff. 2.6.2 lit. a). Ausléndische Immobilienanla-
gefonds kdnnen nach dem Recht irgendeines Staates errichtet sein, in welchem sie einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist und die internationale
Amtshilfe gewahrleistet ist.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die
Emission oder der Emittent Vorschriften Uber den Glaubiger- und den Anlegerschutz un-
terliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV
begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwoélf Monaten bei Banken, die ihren
Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in
einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der
Schweiz gleichwertig ist.

OPALS (Optimised Portfolios as Listed Securities, vgl. dazu § 9 unten), die an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt wer-
den.

Bei OPALS aus Neuemissionen muss die Zulassung an einer Borse oder einem anderen
geregeltem dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgese-
hen und spatestens innerhalb eines Monates vollzogen sein, andernfalls sind die Titel in
die Anlagegrenze gemass Bst. h) einzubeziehen oder innerhalb eines Monates zu verkau-
fen.

Strukturierte Produkte und Zertifikate, wenn ihnen als Basiswert Effekten gemass Bst. a,
Derivate gemass Bst. b, strukturierte Produkte gemass Bst. h, Anteile an kollektiven Kapi-
talanlagen gemass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse, Kredite, Wahrungen, Edelmetalle, Rohwaren oder dhnliches zugrunde lie-
gen und (ii) die zugrundeliegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig
sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder an einem anderen geregel-
ten dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt.
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OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses
Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar
sind oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit méglich ist. Zudem sind sie zuver-
lassig und nachvollziehbar bewertbar.

i) Andere als die vorstehend in Bst. a) bis h) genannten Anlagen insgesamt bis hdchstens
10% des Vermogens eines einzelnen Teilvermdgens.

)] Nicht zuldssig sind, wenn unter Ziff. 2 nichts Abweichendes geregelt ist, (i) Anlagen in
Edelmetallen, Waren und Warenpapieren sowie (ii) Leerverk&ufe von Anlagen nach Bst.
a) bis h) vorstehend.

Anlageziel und -politik der einzelnen Teilvermégen:
IAM - EUROPEAN EQUITY FUND

IAM — EUROPEAN EQUITY FUND zielt auf eine langfristig hohe Performance und insbeson-
dere auf einen langfristigen Kapitalzuwachs durch direkte und indirekte Anlagen in Beteiligungs-
papiere und Beteiligungswertrechte wie Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine
sowie Genussscheine ausgewahlter Gesellschaften mit Sitz oder Uberwiegender wirtschaftli-
cher Tatigkeit in Europa.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel geméss § 10, mindestens zwei
Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens in:

a) Beteiligungswertrechte und -wertpapiere (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine etc.) ausgewahlter Gesellschaften mit Sitz oder Uberwiegender wirt-
schaftlicher Tatigkeit in Europa.

b) Anteile an Zielfonds (bis zu 100% des Teilvermdgens), die ihr Vermogen in oben erwéhnte
Anlagen investieren.

Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel geméss § 10, insgesamt hochs-
tens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:

a) Beteiligungswertrechte und -wertpapiere (Aktien, etc.), welche die Voraussetzungen von
Ziff. 2.1.2 lit. &) nicht erfllen.

b) Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Renten, Wandel-, Opti-
onsanleihen, etc.) von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

c) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung
lauten.

d) Anteile an Zielfonds, die die Voraussetzungen von Ziff. 2.1.2 lit. b) nicht erfullen.
e) Guthaben auf Sicht und Zeit.

Die Anlagepolitik kann auch mittels Derivate (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1 lit. b)
umgesetzt und Fremdwahrungsrisiken mittels FX-Derivate abgesichert werden.

IAM — GLOBAL EQUITY FUND

Die Anlagepolitik des IAM — GLOBAL EQUITY FUND zielt auf eine langfristig hohe Performance
und insbesondere auf einen langfristigen Kapitalzuwachs bei gleichzeitiger Risikodiversifikation
durch weltweite direkte und indirekte Anlagen in sorgfaltig ausgewahlte Aktien, sonstige Betei-
ligungspapiere oder Genussscheine.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel gemass § 10, mindestens zwei Drit-
tel des Vermdgens des Teilvermégens in:
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a) Beteiligungswertrechte und —wertpapiere (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsan-
teile, Partizipationsscheine etc.) weltweit.

b) Anteile an Zielfonds (bis zu 100% des Teilvermdgens), die ihr Vermdgen in oben erwéhnte
Anlagen investieren.

c) OPALS (bis zu 100% des Teilvermdgens).

Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel geméss § 10, insgesamt hochs-
tens ein Drittel des Vermogens des Teilvermdgens investieren in:

a) Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Renten, Wandel-, Opti-
onsanleihen, etc.) von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

b) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wé&hrung
lauten.

c) Anteile an Zielfonds, welche die Voraussetzungen von Ziff. 2.2.2 lit. b) nicht erfillen.
d) Guthaben auf Sicht und Zeit.

Die Anlagepolitik kann auch mittels Derivaten (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1 lit. b)
umgesetzt und Fremdwahrungsrisiken mittels FX-Derivaten abgesichert werden.

IAM = IMMO SECURITIES FUND

Das Anlageziel des IAM — IMMO SECURITIES FUND besteht hauptséchlich darin, durch indi-
rekte Anlagen in den Immobiliensektor, unter Beachtung einer ausgewogenen Risikostreuung
sowie einer angemessenen Liquiditat einen angemessenen Anlageertrag in CHF zu erzielen.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen Mittel geméss § 10, mindestens zwei Drit-
tel des Vermdégens des Teilvermégens in:

a) Anteile von in- und auslandischen Immobilienanlagefonds oder Organismen fir gemein-
same Anlagen mit ahnlicher Funktion von Emittenten weltweit geméss § 8 Ziff. 1 lit. d), die
in Abweichung von § 8 Ziff. 1 lit. d) entweder auf der Grundlage ihres Inventarwertes mit
taglicher Ruckgabeperiodizitat zuriickgenommen oder zurtickgekauft werden, oder die an
einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden.

b) Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte von Immobiliengesellschaften (ein-
schliesslich REITs, Real Estate Investment Trusts) weltweit.

c) Strukturierte Finanzprodukte mit oder ohne Kapitalgarantie sowie Zertifikate, die auf eine
frei konvertierbare Wahrung lauten, von Emittenten weltweit, denen direkt oder indirekt An-
lagen gemass lit. a) und b) oder Immobilienmarktindices zugrunde liegen.

Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel gemass § 10, insgesamt hdchs-
tens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:

a) Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte von Gesellschaften weltweit, die nicht
unter Ziff. 2.3.2 lit. b) aufgefiihrt sind.

b) Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte, von Emittenten weltweit, die auf eine
frei konvertierbare Wahrung lauten.

c) Anteile an Zielfonds, die nicht unter Ziff. 2.3.2 lit. a) aufgefiihrt sind.

d) Strukturierte Finanzprodukte (einschliesslich Warrants), die nicht unter Ziff. 2.3.2 lit. ¢) auf-
gefihrt sind.

e) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wéahrung
lauten.
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f) Guthaben auf Sicht und Zeit.

Strukturierte Finanzprodukte bzw. Zertifikate im Sinne von Ziff. 2.3.2 lit. ¢) und Ziff. 2.3.3 lit. d)
oben, mit Ausnahme von Tracker-Zertifikaten, sind insgesamt auf maximal 10% des Vermégens
des Teilvermdgens begrenzt.

Die Anlagepolitik kann auch mittels Derivate (einschliesslich Warrants) geméss § 8 Ziff. 1
lit. b) umgesetzt und Fremdwahrungsrisiken mittels FX-Derivaten abgesichert werden.

IAM = SWISS EQUITY FUND

Die Anlagepolitik des IAM — SWISS EQUITY FUND zielt auf eine langfristig hohe Performance
und insbesondere auf einen langfristigen Kapitalzuwachs bei gleichzeitiger Risikodiversifikation
durch hauptséchlich direkte oder indirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und Beteili-
gungswertrechte wie Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine sowie Genuss-
scheine von Gesellschaften mit Sitz oder Uberwiegender wirtschaftlicher Tétigkeit in der
Schweiz oder Liechtenstein.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel geméss § 10, mindestens zwei
Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens in:

a) Beteiligungswertrechte und -wertpapiere von Gesellschaften mit Sitz oder tberwiegen-
der wirtschaftlicher Tatigkeit in der Schweiz oder Liechtenstein.

b) Anteile an Zielfonds (bis zu 100% des Teilvermdgens), welche ihr Vermégen in Anlagen
gemass lit. a) investieren.

Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der fliissigen Mittel, insgesamt hdchstens ein Drittel
des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:

a) Beteiligungswertrechte und -wertpapiere (Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine, Genussscheine, etc.) die nicht unter Ziff. 2.4.2 lit. a) aufgefihrt sind.

b) Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Renten, Wandel-,
Optionsanleihen, etc.) von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten.

c) Anteile an Zielfonds, die nicht unter Ziff. 2.4.2 lit. b) aufgefihrt sind.

d) Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare Wah-
rung lauten.

e) Guthaben auf Sicht und Zeit.

Die Anlagepolitik kann auch mittels Derivate (einschliesslich Warrants) gemass § 8 Ziff. 1 lit. b)
umgesetzt und Fremdwahrungsrisiken mittels FX-Derivate abgesichert werden.

Liguiditatsmanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Einzelheiten wer-
den im Prospekt offengelegt

Charakteristika und Beschreibung von OPALS

OPALS als vorteilhaftes Instrument zur Umsetzung der Anlagepolitik

Neben direkten Anlagen in Beteiligungspapiere oder fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere,
sowie in kollektive Kapitalanlagen, mdchte sich die Anlageverwalterin fir einzelne Teilvermdgen
auch die Moglichkeit offen halten, eine teilweise ,indexorientierte bzw. passive Anlagetatigkeit"
mittels einer Nachbildung von bedeutenden Aktienindizes zu tatigen. Fir diesen Zweck eignet
sich die Anlage in von Morgan Stanley Capital (Cayman Islands) Ltd. emittierte OPALS, welche
spezifische Aktienindizes genau nachbilden, wobei jedoch nicht alle darin enthaltenen Aktien
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erworben werden. Die Korrelation zwischen den einzelnen Aktienportfolios der OPALS und den
nachgebildeten Aktienindizes liegt indessen nahe bei 1. Im Vergleich zu Direktanlagen in ein-
zelne Aktien weisen OPALS folgende Vorteile auf:

o umfassende und kostengiinstige Diversifikation;
¢ enge Korrelation mit den nachgebildeten Indizes;

o hohe Fungibilitdt bzw. Moglichkeit zur Reversibilitdt der Anlage (Verkauf der OPALS oder
jederzeitiger Umtausch in zugrundeliegende Aktienportfolios, wobei ausserhalb der vorge-
sehenen Umtauschtage dafir eine Gebuhr von 0,5% erhoben wird);

e Vereinfachung des administrativen- und des Uberwachungsaufwandes gegeniiber einer An-
lage in Einzelaktien.

Eine Ubersicht tiber die einzelnen aufgelegten OPALS mit den von diesen nachgebildeten Indi-
zes ist im Prospekt aufgefuhrt.

Eigenschaften von OPALS

OPALS sind weder Obligationen noch Aktien. Zwar weisen OPALS einerseits Merkmale von
(variabel)verzinslichen Obligationen auf wie eine feste Laufzeit und eine halbjahrliche variable
Ertragsausschittung, andererseits beinhalten sie ein jederzeitiges Recht auf Auslieferung des
ihnen zugrundeliegenden Aktienportfolios und stellen somit wirtschaftlich Beteiligungen an dem-
selben dar. Auch bei Verfall besteht kein Recht auf Barauszahlung, sondern lediglich auf Aus-
lieferung des entsprechenden Aktienportfolios. Geméass der Eidgendssischen Finanzmarktauf-
sicht FINMA gelten OPALS deshalb als spezielle Forderungswertpapiere im Sinne von Art. 70
KKV.

Alle OPALS werden o6ffentlich emittiert und sind an der Luxemburger Borse kotiert sowie taglich
handelbar. Es besteht die Mdglichkeit, dass OPALS kinftig auch an anderen Bérsen kotiert
werden. Transaktionen erfolgen tber Abwicklungszentren wie Euroclear oder Cedel.

Ubersicht tiber die in OPALS involvierten Gesellschaften der Morgan Stanley-Gruppe

Morgan Stanley Capital (Cayman Islands) Ltd.

Morgan Stanley Capital (Cayman Islands) Ltd. ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft einer ge-
meinndtzigen Stiftung (Charitable Trust) mit Domizil in Cayman Islands. Der einzige Zweck der
Gesellschaft besteht in der Emission von OPALS und der Investition der daraus erzielten Net-
toeinkilnfte in ,aktienverbundene Obligationen® (equity-linked obligations), welche von Morgan
Stanley (Luxembourg) S.A., Luxemburg, ausgegeben werden. Morgan Stanley Capital (Cayman
Islands) Ltd. fungiert zurzeit als einzige Emittentin der Morgan Stanley-Gruppe von OPALS.

Morgan Stanley Capital (Luxembourg) S.A. Luxemburg

Morgan Stanley Capital (Luxembourg) S.A., Luxemburg, ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft
der Morgan Stanley Group Inc., Delaware, USA. Der Gesellschaftszweck der Morgan Stanley
Capital (Luxembourg) S.A. besteht in der Emission von ,aktienverbundenen Obligationen®
(equity-linked obligations) fir Morgan Stanley Capital (Cayman Islands) Ltd. und in der Anlage
der daraus erzielten Nettoeinkinfte in die den einzelnen OPALS zugrundeliegenden Aktienport-
folios.

Morgan Stanley & Co. International Ltd., London

Morgan Stanley & Co. International Ltd., London nimmt die Administration und die Verwaltung
der den OPALS ,zugrundeliegenden” Aktienportfolios wahr. Im weiteren fungiert sie als ,Market-
maker“ der OPALS und stellt daher einen geregelten Markt mit OPALS sicher.
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5.2

5.3

§10

§11

§12

§13

Risiko von OPALS

Die Mdglichkeit in von Morgan Stanley Capital (Cayman Islands) Ltd. ausgegebene OPALS zu
investieren, kann zu einer Konzentration des Emittentenrisikos auf diese Gesellschaft fihren.
Aufgrund der Struktur der OPALS und der involvierten Gesellschaften sowie des guten interna-
tionalen Standings der Morgan Stanley-Gruppe ist das Emittentenrisiko jedoch auch im Falle
eines Konkurses nicht als bedeutend anzusehen. Zudem handelt es sich rein wirtschaftlich ge-
sehen beim Emittenten lediglich um eine Durchlaufgesellschaft; der Inhaber von OPALS ist letzt-
lich an einem geméss dem jeweils nachgebildeten Index diversifizierten Aktienportfolio beteiligt.

Die ausschliessliche Anlage in OPALS, welche Aktienindizes von Emerging Markets Landern
nachbilden, beinhalten grundséatzlich ein erhdhtes Risiko.

Ertrage und Kosten fir die Teilvermdgen durch Anlage in OPALS

Die OPALS schutten halbjahrlich Ertrége an ihre Besitzer aus. Die Hohe derselben ist gross-
tenteils abhéngig von den Dividenden der den OPALS zugrundeliegenden Aktien, daneben von
den Zinsen auf diesen Dividenden sowie in geringerem Umfange von den Nettoeinkinften, die
aus der Ausleihe (Securities Lending) solcher Aktien erzielt wird.

Bei der Emission von OPALS wird eine Ausgabekommission von max. 0.5% erhoben; zudem
fallen bei deren Verwaltung Administrations- und Depotgebuhren von max. 0.4% an.

Beim Erwerb der den OPALS zugrundeliegenden Aktienportfolios sowie bei den periodisch er-
forderlichen Anpassungen derselben an allfallige Anderungen in der Zusammensetzung der
nachzubildenden Indizes fallen marktiibliche Courtagen, Gebuhren etc. an, welche indirekt von
den Besitzern der OPALS getragen werden.

Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf fir jedes Teilvermdgen zusatzlich flissige Mittel in der Rechnungseinheit
des entsprechenden Teilvermégens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim entspre-
chenden Teilvermégen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf
Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

Die flussigen Mittel kbnnen jeweils einen héheren Anteil erreichen, wenn der Zeitpunkt fir An-
lagen gemass § 8 oben unglnstig erscheint oder wenn sie zur Deckung von Verpflichtungen
aus derivativen Finanzinstrumenten gemass § 13 unten bendétigt werden.

Anlagetechniken und Anlageinstrumente
Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt fir die Teilvermdgen keine Effektenleihgeschéafte.

Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt fur die Teilvermdgen keine Pensionsgeschéfte.

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt daflrr, dass der Einsatz von Derivaten in
seiner 6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer
Abweichung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und in den wesentlichen Informatio-
nen fur die Anlegerinnen und Anleger genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des
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Anlagecharakters der Teilvermégen fuhrt. Zudem mussen die den Derivaten zugrundeliegen-
den Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fir das entsprechende Teilvermdgen als Anlagen
zuléssig sein.

Fir den Teil des Fondsvermdgens, der in indirekte Anlagen gemass § 8 Ziff. 1 lit. ¢) investiert
ist, durfen Derivate nur zur Deckung von Wahrungsrisiken eingesetzt werden. In vorgenannter
Konstellation dirfen sich somit Derivate ausser zur Deckung von Wahrungsrisiken nicht auf die
Anlagen der Kollektivanlagen geméss § 8 Ziff. 1 lit. c) beziehen. Diese Regelung gilt nicht fur
Index-Kollektivanlagen, sofern der Einsatz der Derivate zur Steuerung von Marktrisiken erfolgt.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz 1l zur Anwendung. Das mit Derivaten
verbundene Gesamtengagement eines Teilvermégens darf 100% seines Nettovermdgens und
das Gesamtengagement insgesamt 200% seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Unter
Beriicksichtigung der Mdglichkeit der voribergehenden Kreditaufnahme eines Teilvermdgens
im Umfang von hdchstens 10% seines Nettovermégens gemass § 14 Ziff. 2 kann das Gesam-
tengagement des entsprechenden Teilvermdgens insgesamt bis zu 210% seines Nettovermo-
gens betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35 KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren
Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert
des Basiswerts und dem Auslibungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat, Credit Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunab-
hangig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhéngen, sowie Terminge-
schafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhéngt, einset-
zen. Sie kann zusatzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren
O6konomische Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombina-
tion von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positi-
onen in Derivaten und Anlagen des gleichen Basiswerts dirfen ungeachtet des Verfalls der
Derivate miteinander verrechnet werden ("Netting"), wenn das Derivat-Geschéft einzig zum
Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zu-
sammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht ver-
nachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA er-
mittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert
wie der abzusichernde Vermogenswert, so sind fir eine Verrechnung, zusatzlich zu den
Regeln von Bst. a) die Voraussetzungen zu erflllen (,Hedging“), dass die Derivat-Ge-
schafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen dirfen, die der Gewinnerzielung dient. Zu-
dem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fuhren, die Risiken
des Derivats missen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte
oder Vermdgensgegenstande missen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten
beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewdhnlichen Marktbe-
dingungen effektiv sein.

c) Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesam-
tengagement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-
Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung
des Risikoprofils des Anlagefonds fiihren, die wesentlichen Risiken bertcksichtigt werden,
die Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fuhrt,
keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des Anlagefonds we-
der durch Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positio-
nen gesteigert wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und
nicht zu einer Hebelwirkung fiihren oder zusétzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen ohne
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e)

f)

die Anforderungen gemass Bst. b) bei der Berechnung des Gesamtengagements aus De-
rivaten verrechnet werden.

Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forde-
rungswertpapieren und —wertrechten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, nach Mass-
gabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung ei-
nes Basiswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein
oder mit anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und
bei einer verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kdénnen. Die
Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt Giber diese Basiswerte oder Anlagen verfu-
gen kénnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen.
Sie kann die Geschéfte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Pub-
likum offenstehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a)

b)

c)

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren ab-
schliessen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie
Durchfiihrung des Geschéftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um
die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum
Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kén-
nen.

Ist flr ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines ange-
messenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestitzt auf den Verkehrs-
wert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein.
Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete
Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen
Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichun-
gen von diesem Grundsatz sind zulassig aus Griinden der Risikoverteilung oder wenn wei-
tere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine
andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fir die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem
kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei méglichen Ge-
genparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde
hierfiir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu do-
kumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte dirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur Si-
cherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA er-
fullen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherhei-
ten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei ange-
hdrigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miissen hoch
liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens bdrsentéglich be-
wertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der
Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbe-
sondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Méarkte und Emittenten ange-
messen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht
gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20%
des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garan-
tierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw.
deren Beauftragte die Verfigungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen
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§14

§15

§16

Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei
oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depot-
bank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei
einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Si-
cherheiten nicht Gbertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhan-

gig ist.
Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und

Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu bertick-
sichtigen.

Der Prospekt enthélt weitere Angaben:

- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

- zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil der Teilvermdgen;
- zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhéhten Volatilitat und dem er-
hohten Gesamtengagement (Hebelwirkung);

- zu den Kreditderivaten;

- zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewéahrung von Krediten
Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fir hochstens 10% des Nettofondsvermogens jedes Teilvermdgens vo-
ribergehend Kredite aufnehmen.

Belastung des Vermdgens der Teilvermdgen

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermdgens nicht mehr als 25% seines Nettovermo-
gens verpfanden oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Vermdégens der Teilvermégen mit Blrgschaften ist nicht gestattet. Ein enga-
gementerh6hendes Kreditderivat gilt nicht als Blrgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrankungen
Risikoverteilung
In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemdass 8 8 mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinrei-
chend diversifiziert ist und fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in
angemessener Weise veroffentlicht wird,;

b) flussige Mittel gemass § 10;
¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéften.
Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teilvermdgen einzeln.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern
bilden, gelten als ein einziger Emittent.
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Das Gesamtengagement gegeniiber einer Gegenpartei (Emittent und oder Schuldner und/oder
Gegenparteien von derivativen Finanzinstrumenten inkl. OTC Geschéfte) darf folgende Anteile
am Fondsvermégen nicht tberschreiten:

IAM — EUROPEAN EQUITY FUND

Bis hochstens 15% des Vermdgens des Teilvermdgens dirfen in Effekten und Geldmarktinstru-
mente (inkl. Derivate) desselben Emittenten angelegt werden. Das Gesamtvolumen derjenigen
Titel, die 10% des Vermdégens des Teilvermégens Uberschreiten, ist auf maximal 60% des Ver-
mdogens des Teilvermdgens beschrénkt. Die Anlagen sind ausserdem auf Titel von mindestens
12 Gesellschaften aufzuteilen. Die somit mégliche Konzentration des Vermogens des Teilver-
maogens auf einige wenige Titel fuhrt zu einer Erhéhung der spezifischen Risikokomponenten
und kann somit zu einem Gesamtrisiko des Teilvermdgens fihren, das Uber demjenigen eines
starker diversifizierten Portefeuilles liegt.

IAM — GLOBAL EQUITY FUND

Bis hochstens 10% des Vermégens des Teilvermégens dirfen in Effekten und Geldmarktinstru-
mente (inkl. Derivate) desselben Emittenten angelegt werden, wobei der Gesamtwert der Effek-
ten und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in welche mehr als 5% des Vermodgens des Teil-
vermoégens investiert sind, 40% des Vermdégens des Teilvermégens nicht Ubersteigen darf.
Diese Beschréankungen sind konsolidiert einzuhalten, d.h. die den einzelnen OPALS zugrunde-
liegenden Aktienportfolios sind einzubeziehen. Die von Morgan Stanley Capital (Cayman Is-
lands) Ltd. als Gegenpartei ausgegebenen OPALS selber sind indessen davon ausgenommen
und durfen bis zu 100% des Vermdgens des Teilvermdgens erworben werden.

IAM = IMMO SECURITIES FUND
Bis hdchstens 10% des Vermdgens des Teilvermogens durfen in Effekten und Geldmarktinstru-
mente (inkl. Derivate) desselben Emittenten gehalten werden.

Diese Grenze von 10% wird auf maximal 25% gegeniber Titeln angehoben, deren Gewichtung
in einem der Indices aus dem Referenzindex die Grenze von 7% uberschreiten. Das Teilvermo-
gen darf in diesen Fallen bis 150% deren prozentualen Anteils an der Gewichtung des Titels im
entsprechenden Index aus dem Referenzindex investieren, wobei dieser Anteil zudem im Ver-
haltnis des Index zum Referenzindex anzupassen ist. Dadurch kann mdglicherweise eine Kon-
zentration des Vermdgens des Teilvermdgens auf einige wenige, im Referenzindex enthaltene
Titel (look through) entstehen, was zu einer Erh6hung der spezifischen Risikokomponente und
somit zu einem Gesamtrisiko des Teilvermégens filhren kann, das tGber dem Risiko des Refe-
renzindex (Marktrisiko) liegt. Liegt das Ergebnis unter 10%, bleibt die oben erwéhnte Grenze
relevant.

Der Anteil der Effekten und Geldmarktinstrumente derjenigen Emittenten, die mehr als 10% des
Vermogens des Teilvermdgens ausmachen, darf insgesamt 60% des Vermogens des Teilver-
mdogens nicht Uberschreiten.

IAM = SWISS EQUITY FUND

Bis htéchstens 10% des Vermdgens des Teilvermégens dirfen in Effekten und Geldmarktinstru-
mente (inkl. Derivate) derselben Gegenpartei angelegt werden.

Unter folgenden Bedingungen dirfen mehr als 10% des Vermogens des Teilvermégens in Ef-
fekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten angelegt werden (bis max. 30% des
Fondsvermdgens pro Gegenpartei): In Titeln, deren Gewichtung im schweizerischen Borsenin-
dex Swiss Performance Index (SPI) 7% Uberschreitet, darf das Teilvermdgen bis 150% ihrer
Gewichtung im vorgenannten Index investieren. Das Gesamtvolumen der 10% des Vermobgens
des Teilvermdgens lberschreitenden Titel darf 75% des Vermodgens des Teilvermdgens nicht
Uberschreiten. Die Anlagen sind ausserdem auf Titel von mindestens 12 Gesellschaften
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aufzuteilen. Dadurch kann mdoglicherweise eine Konzentration des Vermdgens des Teilvermo-
gens auf einige wenige, im Index enthaltene Titel entstehen, was zu einer Erhtéhung der spezi-
fischen Risikokomponente und somit zu einem Gesamtrisiko des Teilvermégens fiihren kann,
das uber dem Risiko des Index (Marktrisiko) liegt.

Die in Ziff. 3 erwahnten Gegenpartei-Grenzen von 10% bzw. 15% bzw. 25% sind auf 35% an-
gehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer ¢ffent-
lich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union an-
gehdren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstru-
mente bleiben bei der Anwendung der Grenzen von 40% bzw. 60% bzw. 75% nach Zziff. 3 aus-
ser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 jedoch durfen mit der vorliegenden Limite von 35%
nicht kumuliert werden.

Die in ziff. 3 erwédhnten Gegenpartei-Grenzen von 10% bzw. 15% bzw. 25% sind auf 100%
angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer
offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen o6f-
fentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen
Union angehdren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss das entsprechende
Teilvermdgen Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emis-
sionen halten; hochstens 30% des Vermogens des entsprechenden Teilvermdgens dirfen in
Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission angelegt werden. Die vorgenannten
Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenzen von 40% bzw.
60% bzw. 75% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Als Emittenten bzw. Garanten im obigen Sinne sind neben den OECD-Staaten und den 6ffent-
lich-rechtlichen Kdrperschaften aus OECD-Mitgliedstaaten folgende internationale Organisatio-
nen zugelassen: Europaische Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europa-
rates, Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Européische Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), Europdische Investitionsbank (EIB), Interamerikani-
sche Entwicklungsbank (IADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank
(ASDB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB), Internationaler Wahrungsfonds, Européischer
Stabilitatsmechanismus Fonds (ESM), Européische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF), Inter-
nationale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima (Europaische Gesellschaft fir die Finan-
zZierung von Eisenbahnmaterial).

Die Fondsleitung darf fir Rechnung jedes Teilvermdgens:

(@) nicht mehr als 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, Schuldverschreibungen
und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie nicht mehr als 25% der ausste-
henden Anteile (Aktien) einer anderen offenen kollektiven Kapitalanlage oder eines anderen
offenen Organismus fiir gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an einer offenen kol-
lektiven Kapitalanlage bzw. einem anderen offenen Organismus nicht berechnen lasst.

(b) nicht mehr als 25% der ausstehenden Anteile (Aktien) einer anderen geschlossenen kol-
lektiven Kapitalanlage oder eines anderen geschlossenen Organismus fiir gemeinsame An-
lagen mit &hnlicher Funktion erwerben.

(c) keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausma-
chen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines
Emittenten auszuliben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichtsbehdrde gewahrten Aus-
nahmen.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Anteile desselben
Zielfonds anlegen.
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10.

11.

§17

Ist die Gegenpartei eines OTC-Geschaftes eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdéhen sich die in Ziff. 3
erwahnten Gegenpartei-Limiten von 10% auf 15% des Vermoégens eines Teilvermégens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéften durch Sicherheiten von liquiden Aktiven gemass
Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des
Gegenparteirisikos nicht beriicksichtigt.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermdgens eines Teilvermogens in Guthaben auf
Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel
als auch die Anlagen in Bankguthaben einzubeziehen.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen, wenn vorgan-
gig nichts Abweichendes geregelt ist, insgesamt 20% des Vermdgens eines Teilvermégens nicht
Ubersteigen.

Anlagen, Guthaben und Forderungen desselben Emittenten bzw. Schuldners dirfen, wenn vor-
gangig nichts Abweichendes geregelt ist, insgesamt 20% des Vermdgens eines Teilvermdgens
nicht Gbersteigen.

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Berechnung der Nettoinventarwerte

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der einzelnen Klasse (Quoten) wird
zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie flr jeden Tag, an dem Anteile ausge-
geben oder zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilver-
maogens berechnet. Fir Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander eines
Teilvermégens geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Bewertung
des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten.
Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfigbar sind, sind mit dem Preis
zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt
wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und —grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert be-
wertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der
Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthal-
tung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis angeglichen.
Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der ein-
zelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Markt-
preis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qua-
litat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mitihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei we-
sentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage
fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Anteilsklasse eines Teilvermégens ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermoégens dieses Teilvermbgens
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zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten dieses Teilvermégens, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf die
kleinste Einheit der Rechnungseinheit des Teilvermdgens gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens eines Teilvermdgens (Vermdgen eines
Teilvermdgens, abziglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzu-
rechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese
gleichzeitig erfolgt) bzw. der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem
entsprechenden Teilvermdgen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die
Quote wird danach bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

(@) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

(b)  auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unter-
schiedlich ausfallen oder sofern (jii) auf den Ausschittungen der verschiedenen Anteils-
klassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbe-
lastungen anfallen;

(c)  bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (ein-
schliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschie-
denen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich,
wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionsséatze zur
Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

(d)  bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapital-
ertrdgen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage aus
Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse meh-
rerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermdgen eines
Teilvermdgens, getatigt wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimm-
ten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen, und die Anteile werden friihestens
am folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ausgegeben oder zuriickgenommen (Forward Pri-
cing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf
die Schlusskurse des Vortages gemass 8 17 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission
und/oder Ausgabespesen gemass § 19 unten zugeschlagen resp. Ricknahmespesen gemass
§ 19 unten vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe von Anteilen jederzeit voriibergehend oder vollstéandig ein-
stellen, sowie Antrage auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zurtickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile
eines Teilvermdgens voriibergehend und ausnahmsweise aufschieben wenn:

(@) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des entspre-
chenden Teilvermégens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen
Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

(b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;
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(c)  wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertra-
gungen von Vermoégenswerten Geschéafte fir das Teilvermdgen undurchfihrbar werden;

(d)  zahlreiche Anteile des Teilvermdgens gekiindigt werden und dadurch die Interessen der
Ubrigen Anleger dieses Teilvermdgens wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft, der
Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Rickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 litt. a) bis c)
genannten Griinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermbgens
statt.

Die Fondsleitung behdlt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. ausserordentli-
cher und substanzieller Turbulenzen auf den Finanzmérkten im Interesse der im jeweiligen Teil-
vermogen verbleibenden Anleger, die Herabsetzung aller Riicknahmeantrage (Gating) an Ta-
gen vor, an welchen die Gesamtsumme der Ricknahmen netto 10% des Vermdgens des Teil-
vermogens Ubersteigt. Unter diesen Umsténden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Riick-
nahmeantrage proportional und im gleichen Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu kiirzen. Der
verbleibende Teil der Ricknahmeauftrége ist als fir den nachsten Bewertungstag eingegangen
zu betrachten und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen abgewickelt. Fur die
aufgeschobenen Antrage werden keine Zinsen entrichtet. Eine bevorzugte Behandlung aufge-
schobener Rucknahmeantrage findet somit nicht statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings
unverzlglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den An-
legern mit.

Vergltung und Nebenkosten
Verglutung und Nebenkosten zu Lasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland belastet werden. Die
Ausgabekommission betragt zusammen fur sdmtliche Teilvermdégen max. 5%. Der zur Zeit mas-
sgebliche Hdchstsatz je Teilvermdgen ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erhebt die Fondsleitung zudem zugunsten des
Vermogens des entsprechenden Teilvermdgens die Nebenkosten, die dem Teilvermégen im
Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem ge-
kundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen (vgl. § 18 Ziff. 2). Der jeweils
angewandte Satz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Fonds berechnet
die Depotbank dem Anteilsinhaber eine Kommission von maximal 0.5% der Bruttoausschiittung.

Vergltung und Nebenkosten zu Lasten des Vermdgens der Teilvermégen

Fir die Leitung, die Vermogensverwaltung und die Vertriebstéatigkeit in Bezug auf den Anlage-
fonds und alle Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung der Vermégen der Teilvermo-
gen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs der Teilvermdgen und die sonstigen in § 4 aufge-
fuhrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zu Lasten jedes Teilvermdgens eine Verwaltungskom-
mission auf den Nettoinventarwert des Vermdgens des entsprechenden Teilvermbgens wie
nachfolgend aufgefiihrt in Rechnung (Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission und
Vertriebskommission):
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Teilvermbgen: Max. Verwaltungskommission p.a.
IAM — EUROPEAN EQUITY FUND 1.50%
IAM — GLOBAL EQUITY FUND 1.50%
IAM — IMMO SECURITIES FUND 1.50%
IAM — SWISS EQUITY FUND 1.50%

Die Verwaltungskommission wird auf der Basis des Nettoinventarwerts berechnet und monat-
lich an die Fondsleitung Gberwiesen.

Die Entschadigung der Depotbank fir die Austibung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der Fonds-
leitung. Die Kosten fur die Aufbewahrung des Vermdgens der Teilvermdgen durch Dritt- und
Zentralverwahrer werden den Teilvermdgen tberdies separat belastet.

Der Anlageverwalter hat dartiber hinaus beztiglich jedem Teilvermégen Anspruch auf eine per-
formanceabhangige Anlageverwaltungsgebihr ("Performance Fee"). Die Performance Fee
wird flr jedes Teilvermdgen an jedem Bewertungstag auf einer annualisierten Basis (Beginn
Rechnungsjahr bis zum jeweiligen Auftragstag) berechnet und zu Lasten des jeweiligen Teil-
vermdgens unter Anwendung der nachfolgenden Satze und unter Einhaltung der untenstehen-
den Bedingungen zurtickgestellt oder Riickstellungen angepasst. Nach Ablauf des jeweiligen
Rechnungsjahres des Umbrella-Fonds wird dem Anlageverwalter die allféllig geschuldete Per-
formance Fee ausbezahilt.

Die Ausrichtung und Hohe der Performance Fee ist von der Entwicklung des Nettoinventar-
werts je Anteil pro Teilvermégen im Vergleich zu dem im Prospekt genannten Referenzindex
abhangig.

Um Anspruch auf die Performance Fee zu haben, muss die Performance des (ausschittungs-
bereinigten) Nettoinventarwertes je Anteil eines Teilvermdgens (vor Abzug der Performance
Fee) am letzten Bewertungstag des Rechnungsjahres oberhalb der Performance des Ver-
gleichsindexes liegen und es mussen allfallige Minderperformances gegentber dem Ver-
gleichsindex aus den Vorjahren wieder vollumféanglich wettgemacht worden sein (Prinzip der
relativen High-Water-Mark).

Der anwendbare Satz fir die Performance Fee betragt fir jedes Teilvermdgen 20%.

Bei der Anlage in OPALS und andere kollektive Kapitalanlagen entstehen den Teilvermdgen
direkte Kosten in Form von allfalligen Ausgabe-/ oder Rlicknahmekommissionen derselben so-
wie indirekte Kosten durch Administrations- und Depotgebiihren sowie Courtagen, Gebihren
etc.

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission je Teilvermogen ist jeweils aus dem
Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Fur die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem jeweiligen
Teilvermégen keine Kommission.

Die Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Ausla-
gen, die ihnen in Ausfiihrung des Kollektivanlagevertrages entstanden sind:

a) Kosten fir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktibliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fir die Uberprifung und
Aufrechterhaltung von Qualitétsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérden fur die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder
Vereinigung des Anlagefonds;

¢) Jahresgebuihr der Aufsichtsbehorde;
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d) Honorare der Prifgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fur Bescheinigungen im
Rahmen von Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des
Anlagefonds;

e) Honorare fur Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindung, Anderung,
Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen
Wahrnehmung der Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

f)  Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie séamtliche
Kosten fur Mitteilungen an die Anleger einschliesslich Ubersetzungskosten, welche nicht
einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten fur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahresberichte und
Halbjahresberichte des Anlagefonds;

h) Kosten fir eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer ausléandischen
Aufsichtsbehdrde, namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehtérde erhobene
Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der
Zahlstelle im Ausland,;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austuibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten flir externe Beraterinnen und
Berater;

i) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem
geistigem Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds,

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der
Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 6 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Ver-
kaufswert abgezogen.

Die Fondsleitung und deren Beauftrage bezahlen weder Retrozessionen zur Entschadigung
der Vertriebstatigkeit vom Fondsanteilen noch Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden,
den Teilvermdgen belasteten Gebihren und Kosten zu reduzieren.

Die einem Teilvermogen bzw. einer Anteilsklasse direkt zuordenbaren Kosten werden direkt
diesem Teilvermdgen bzw. dieser Anteilsklasse belastet. Kosten, die nicht eindeutig einem ein-
zelnen Teilvermégen bzw. einer einzelnen Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden
allen Teilvermégen bzw. Anteilsklassen im Verhaltnis ihrer einzelnen Vermogen belastet.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittel-
bar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist (,verbundene Zielfonds®), so darf sie allféllige Ausgabe- oder Riicknahmekom-
missionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermdgen be-
lasten.

Auf der Ebene von Zielfonds fallen regelméassig Kommissionen und Kosten an, welche wirt-
schaftlich auch durch indirekte Investoren wie die Anleger der kollektiven Kapitalanlage mitge-
tragen werden. Allfallige Kommissionsreduktionen, Retrozessionen, Vertriebsservice-Entscha-
digungen etc., die auf den fir das jeweilige Teilvermdgen getéatigten Anlagen in andere kollek-
tive Kapitalanlagen anfallen, gehen ausschliesslich zugunsten des Vermdgens des entspre-
chenden Teilvermdgens. Bei verbundenen Zielfonds werden in der Regel keine solchen Re-
duktionen, Retrozessionen oder Entschadigungen gewahrt bzw. bezahlt.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermdgen der Teilvermégen investiert
wird, darf unter Berticksichtigung von allfalligen Rickvergitungen hdchstens 2% betragen. Im
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Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert
wird, unter Berlcksichtigung von allfalligen Rickvergitungen je Teilvermdgen anzugeben.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheit der Teilvermdgen ist der Schweizer Franken.
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondslei-
tung einen revidierten Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen. Darin ist
auf das in § 21 Ziff. 5 erwdhnte Auskunftsrecht des Anlegers beziiglich OPALS ausdricklich
hinzuweisen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veréffentlicht
die Fondsleitung einen ungepriften Halbjahresbericht. Darin ist auf das in § 21 Ziff. 5 erwdhnte
Auskunftsrecht des Anlegers beziiglich OPALS ausdrticklich hinzuweisen.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten. Insbesondere kann der
Anleger bei der Fondsleitung jederzeit kostenlos eine Liste Uiber die Zusammensetzung der ein-
zelnen jeweils vom Fonds gehaltenen OPALS anfordern.

Prifung

Die Prufgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen
Vorschriften wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Associ-
ation Switzerland eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrech-
nung erscheint im Jahresbericht.

VII.
§23

Verwendung des Erfolges
Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag der Teilvermogen wird jahrlich pro Anteilsklasse spéatestens innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der entsprechenden Rechnungseinheit an
die Anleger ausgeschiittet.

Die Fondsleitung kann auch Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse der Teilvermdgen kénnen jeweils auf neue
Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Netto-
ertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn

- Der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus frihe-
ren Rechnungsjahren des Teilvermdgens oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des Net-
toinventarwertes des Teilvermégens oder der Anteilsklassen betragt, und

- Der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus frihe-
ren Rechnungsjahren des Teilvermégens oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit
der Rechnungseinheit des Teilvermégens bzw. der Anteilsklassen betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kénnen von der
Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.
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Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen
Publikationsorgan

Das Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist das im Prospekt genann-
ten Printmedien oder elektronischen Medien. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publi-
kationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des
Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos
bezogen werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung,
Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflésung einzelner Teilvermégen ver-
offentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger
nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kénnen mit Zustimmung der Auf-
sichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fur jedes Teilvermégen die Ausgabe- und Ricknahmepreise der An-
teile bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen® aller Anteilsklassen
bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen in einer schweizerischen Tageszeitung oder
durch die Aufsichtsbehdrde anerkannten elektronischen Plattform. Die Preise kdnnen in weiteren
durch die Fondsleitung bestimmten Medien bekannt gemacht werden. Die Preise werden min-
destens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation
stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen flr die Anlegerinnen
und Anleger sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung
und der Depotbank kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung
Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermégen mit anderen Teil-
vermoégen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereini-
gung die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Teilvermégen
bzw. Anlagefonds auf das Ubernehmende Teilvermdgen bzw. den tibernehmenden Anlagefonds
Ubertragt. Die Anleger des Uibertragenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am
Ubernehmenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt
der Vereinigung wird das Ubertragende Teilvermégen bzw. der lGibertragende Anlagefonds ohne
Liguidation aufgeldst und der Fondsvertrag des Ubernehmenden Teilvermdgens bzw. Anlage-
fonds gilt auch fir das Ubertragende Teilvermdgen bzw. den lUbertragenden Anlagefonds.

Teilvermégen bzw. Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage beziglich folgender Bestimmungen grundsétzlich
Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage
verbundenen Risiken

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung
von Sachen und Rechten

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und Riicknah-
mekommissionen sowie die Nebenkosten fiur den An- und Verkauf von Anlagen
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§ 26

(Courtagen, Gebuhren, Abgaben) die dem Fondsvermégen bzw. dem Vermdgen des
Teilvermdgens oder den Anlegern belastet werden dirfen;

- die Rucknahmebedingungen;
- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung.

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bzw. der beteiligten Teilver-
maogen bewertet, das Umtauschverhéaltnis berechnet und die Vermégenswerte und Ver-
bindlichkeiten ibernommen werden;

e) weder den Anlagefonds bzw. Teilvermdgen noch den Anlegern daraus Kosten erwach-
sen.

Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass § 20 Ziff. 6 Bst. b, d und e.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Auf-
sichtsbehorde einen befristeten Aufschub der Rickzahlung der Anteile der beteiligten Anlage-
fonds bzw. Teilverm&gen bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Verdéffentlichung die beabsich-
tigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem
Vereinigungsplan der Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt An-
gaben zu den Grunden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds bzw. Teil-
vermdgen und den allfalligen Unterschieden zwischen dem  Ubernehmenden und dem uber-
tragenden Anlagefonds bzw. Teilvermdgen, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu all-
falligen Unterschieden in den Vergutungen, zu allfalligen Steuerfolgen fir die Anlagefonds bzw.
fur die Teilvermdgen sowie die Stellungnahme der kollektivanlagegesetzlichen Prifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 27 sowie
die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan min-
destens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten
Anlagefonds bzw. Teilvermdgen. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der
Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der letzten Publikation Einwendungen gegen die beab-
sichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar
verlangen kénnen.

Die Prifgesellschaft Gberpruft unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung
und &ussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigung und publiziert
den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen
Durchfihrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug in den Publikationsorganen der be-
teiligten Anlagefonds bzw. Teilvermdgen.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des ilbernehmenden An-
lagefonds bzw. Teilvermdgens und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fur den
Ubertragenden Anlagefonds bzw. das Uibertragende Teilvermdgen ist ein geprufter Abschluss-
bericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit der Teilvermdgen und Aufldsung
Die Teilvermtgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Auflésung einzelner Teilvermégen durch frist-
lose Kiindigung des Fondsvertrages herbeifiihren.

Die einzelnen Teilvermégen konnen durch Verfliigung der Aufsichtsbehdrde aufgeldst werden,
insbesondere wenn ein Teilvermégen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lan-
cierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehdrde auf Antrag der Fondsleitung und der
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Depotbank erstreckten Frist nicht tiber ein Nettovermégen von mindestens 5 Millionen Schwei-
zer Franken (oder Gegenwert in der Rechnungseinheit) verfgt.

4, Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Auflésung unverziglich bekannt und verdéffent-
licht sie in den Publikationsorganen.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die betroffenen Teilvermo-
gen unverziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Auflésung eines Teilvermdgens ver-
fugt, so muss dieses unverziglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserléses an
die Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation l&ngere Zeit beanspruchen,
kann der Erl6s in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondslei-
tung die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

X. Anderung des Fondsvertrages
§27 Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereini-
gen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei der
Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation
informiert die Fondsleitung die Anleger dartiber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Prifung
und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des
Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kdnnen die Anleger tberdies unter Beachtung
der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle ge-
mass § 24 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausgenom-
men sind.

XI. Anwendbares Recht, Gerichtsstand
8§28 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermégen unterstehen schweizerischem Recht, ins-
besondere dem Bundesgesetz lber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der
Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 (KKV) sowie der Ver-
ordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014 (KKV-FINMA).

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. Februar 2024 in Kraft und ersetzt den Fondsvertrag vom
31.10.2022.

4, Bei der Genehmigung des Fondsvertrages priift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen

nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitét fest.

Die Fondsleitung:
Carne Global Fund Managers (Schweiz) AG, Zirich
Die Depotbank:

State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zirich
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