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Jahresbericht 01.07.2021 bis 30.06.2022
Deka-Immobilien Fonds Selektion Europa

Tatigkeitsbericht.

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Ihnen vorliegende Jahresbericht des Spezial-AlF “Deka-
Immobilien Fonds Selektion Europa” informiert Sie Uber die
Entwicklung im Berichtszeitraum vom 1. Juli 2021 bis 30. Juni
2022. Der Bericht beinhaltet die gesetzlichen Bestandteile.
Weitere Informationen/Publikationen zum Produkt und Konzept
kénnen Sie unter www.deka.de entnehmen.

Anlageziele

Der Deka-Immobilien Fonds Selektion Europa ist ein Immobilien-
Dachfonds und richtet sich an semi-professionelle und professio-
nelle Anleger. Zielfonds sind inlandische offene Spezial-AlF im
Sinne des § 1 Absatz 6 KAGB oder damit vergleichbare offene
EU- Investmentvermdgen, die von einer Verwaltungsgesellschaft
mit Sitz in einem Staat des EWR verwaltet werden, die zum
Schutz der Anleger einer 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und
Uber eine Erlaubnis verfligen, die der Erlaubnis nach § 20 Abs. 1
KAGB vergleichbar ist, und die Gberwiegend in Immobilien und
Immobilien-Gesellschaften anlegen (Zielfonds). Empfohlen ist
ein Anlagehorizont von mindestens ftnf Jahren. Die Immobilien
der Zielfonds mussen Uberwiegend in Staaten belegen sein,
die Mitglied im Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) oder der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung (OECD) sind. Im Sondervermégen sollen mindestens 85 %
der Uber die Zielinvestments indirekt gehaltenen Immobilien in
Europa belegen sein. Die in den Zielfonds gehaltenen Immobilien
sollen eine Mischung insbesondere hinsichtlich der gewerblichen
Nutzungsarten fir Immobilien (Biro, Handel, Logistik und Hotel)
vermitteln.

Bestand und Entwicklung

Im Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022 wurde
das Fondsvermdgen weiter ausgebaut. Zum 30. Juni 2022 belduft
sich das Fondsvermdgen auf 179,31 Mio. EUR. Im Berichtszeit-
raum wurden 746.810 Anteile ausgegeben und keine Anteile
zurlickgenommen. Dies entspricht einem Netto-Mittelzufluss in
Hohe von 38,19 Mio. EUR. Bei einem Anteilumlauf von 3.421.191
Stucken ergibt sich zum Stichtag 30. Juni 2022 ein Anteilwert
von 52,41 EUR.

Wichtige Kennzahlen
Deka-Immobilien Fonds Selektion Europa

Performance* 1 Jahr 3 Jahre p.a. seit Auflegung
p.a.
6,72% - 2,66%
Gesamtkostenquote 0,69%
ISIN DEOOODKOTWWO
* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.
Fondsstruktur
Deka-Immobilien Fonds Selektion Europa
° ‘
B
F
D
A Encore+ Fund FCP 17,9%
B Altera Vastgoed Retail 12,7%
C HMG Grundwerte Biro DId. Il 12,3%
D Schroder Nordic Real Estate 11,2%
E GARBE Logistikimmob.Fo.Plus Il 1,1%
F  Principal European Office Fund 10,2%
G d.i.i. Wohninvest 7,4%
H Savills IM European Food Retail 6,9%
I GRR German Retail Fund No. 4 3,4%
J  Liquiditat 6,9%

Geringfuigige Abweichungen zur Vermogensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenanspriichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

An- und Verkaufe

Im Berichtszeitraum wurden in Summe Investmentanteile von
Zielfonds in Hohe von 51,49 Mio. EUR erworben.

e d.i.i. Wohninvest Inhaber-Anteile 3,91 Mio. EUR

¢ GRR German Retail Fund No. 4 Inhaber-Anteile 2,58 Mio. EUR

¢ HMG Grundwerte Blro Deutschland Ill Inhaber-Anteile 22 Mio.
EUR

e Principal European Office Fund Inhaber-Anteile 18 Mio. EUR

e Savills IM European Food Retail Inhaber-Anteile 5 Mio. EUR
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Im Berichtszeitraum wurden in Summe Investmentanteile von
einem Zielfonds in Hohe von 22,99 Mio. EUR verkauft.

e Barings Europ.Cor.Prop.Fd SCSp Act. au Port. Dis. 22,99 Mio.
EUR

Portfoliostruktur

Das Fondsvermogen des Deka-Immobilien Fonds Selektion
Europa betragt zum 30. Juni 2022 179,31 Mio. EUR und setzt
sich zusammen aus Investmentanteilen (Zielfonds) in Hohe von
166,62 Mio. EUR (92,9% des Fondsvermogens), Bankguthaben
in Hohe von 12,96 Mio. EUR (7,2% des Fondsvermogens)
sowie Verbindlichkeiten in Hohe von 0,276 Mio. EUR (0,2% des
Fondsvermdgens).

Zum 30. Juni 2022 befinden sich folgende neun Zielfonds im
Portfolio:

e Altera Vastgoed Retail Aandelen aan toonder B

e d.i.i. Wohninvest Inhaber-Anteile

e Encore+ Fund FCP Inhaber-Anteile G Dis.

® GARBE Logistikimmob.Fo.Plus Il Inhaber-Anteile

* GRR German Retail Fund No. 4 Inhaber-Anteile

* HMG Grundwerte Biro Deutschland Ill Inhaber-Anteile
e Principal European Office Fund Inhaber-Anteile

e Savills IM European Food Retail Inhaber-Anteile

e Schroder Nordic Real Estate Fd Inhaber-Anteile

Wahrungs- und Kreditportfoliomanagement

Der Deka-Immobilien Fonds Selektion Europa ist in Euro denomi-
niert. Zum 30. Juni 2022 waren neun Zielfonds (Immobilienfonds)
gezeichnet, die in Euro denominieren. Drei der Fonds halten
Immobilieninvestments in Fremdwahrungen, die aber weitest-
gehend abgesichert sind. Verbleibende Wechselkursrisiken sind
daher nur im geringen Umfang vorhanden. Der Deka-Immobilien
Fonds Selektion Europa strebt keine Fremdfinanzierung beim
Erwerb von Vermdgensgegenstanden an.

Anlageerfolg und Ausschiittung

Der zum 30. Juni 2022 ermittelte Anteilwert belauft sich auf
52,41 EUR. Die BVI-Rendite im vergangenen Geschaftsjahr betrug
6,72%. Aus dem zur Ausschiittung verfligbaren Betrag wurden
1,00 EUR je Anteilschein an die Anteilscheineigner ausgeschiittet.
Diese Ausschuttung fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis
30. Juni 2022 erfolgte mit Stichtag 31.10.2022 (Ex-Tag). 1,07
EUR je Anteilschein wurden auf neue Rechnung vorgetragen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-Immobilien Fonds Selektion Europa

Index: 30.06.2021 = 100
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Hauptanlagerisiken
Die Hauptanlagerisiken sind wie folgt:

Adressenausfallrisiken: Es bestehen Adressenausfallrisiken,
insbesondere Mieterausfallrisiken. Dieser Fonds erzielt ordent-
liche Ertrédge aus Investmentanteilen sowie ggf. Zinsen aus

Liquiditatsanlagen. Diese werden periodengerecht abgegrenzt.

Kurs-/Zinsanderungsrisiken: Die Anlageentscheidungen des
Fondsmanagements kdnnen zu einer positiven und negativen
Abweichung der Anteilwertentwicklung fuhren. Dartber hin-
aus kdnnen Kursanderungsrisiken aus der Liquiditatsanlage

die Wertentwicklung beeinflussen. Schwankungen der Kurs-
und Marktwerte kénnen auf Veranderungen der Zinssatze, der
Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurtickzufiihren
sein.

Fremdwahrungsrisiko: Dieser Investmentfonds investiert derzeit
nur in Zielfonds in Euro. Die Zielfonds halten zum Teil Immobi-
lieninvestments in Fremdwahrungen, die aber weitestgehend
abgesichert sind. Verbleibende Wechselkursrisiken sind daher
nur im geringen Umfang vorhanden. Produktspezifische Risiken
einzelner Zielfonds kénnen jedoch nicht ganzlich ausgeschlossen
werden.

Marktpreis-/Immobilienrisiko: Uber den Erwerb der Fonds-
anteile ist der Anleger an der Wertentwicklung der in diesem
Investmentfonds befindlichen Zielfonds (Immobilienfonds) be-
teiligt. Damit besteht die Moglichkeit von Wertverlusten durch
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eine negative Entwicklung einzelner Zielfonds, aufgrund der
negativen Entwicklung deren einzelner Immobilien sowie der
Immobilienmarkte insgesamt. Es besteht somit ein Marktpreis-
/Immobilienrisiko. Auf Ebene der einzelnen Immobilien kann
dies in Abhdngigkeit von z. B. der Finanzierungsstruktur bis zum
Totalverlust fuhren.

Verfiigbarkeits-/Liquiditatsrisiken: Die Gesellschaft kann
verpflichtet sein, die Ricknahme der Anteile befristet zu
verweigern und auszusetzen, insbesondere, wenn bei umfang-
reichen Ricknahmeverlangen die liquiden Mittel zur Zahlung
des Rucknahmepreises und zur Sicherstellung einer ordnungs-
gemaBen Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder nicht
sogleich zur Verfigung stehen. Im Fall einer Aussetzung der
Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken, z. B. wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, Vermogensgegenstande wahrend
der Aussetzung unter Wert zu verauBern. Somit bestehen
Verfugbarkeits-/Liquiditatsrisiken.

Anbieterrisiko: Es besteht ein Anbieterrisiko. Die erworbenen
Vermogenswerte bilden ein vom Vermogen der Fondsgesellschaft
getrenntes Sondervermégen, an dessen Wert der Anleger ge-
maB der Anzahl der erworbenen Fondsanteile beteiligt ist. Das
bedeutet: Das Anlagekapital ist als Sondervermdgen rechtlich
vom Vermogen des Fondsanbieters getrennt und insoweit von
den wirtschaftlichen Verhaltnissen und dem Fortbestand des
Anbieters unabhangig. Deshalb unterliegt dieser Investmentfonds
nicht zusatzlich der Einlagensicherung.

Wertentwicklung: Es besteht ein Wertentwicklungsrisiko, denn
die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die
kinftige Wertentwicklung.

Wesentliche Anderungen gemaB Artikel 105 Abs. 1c der Ver-
ordnung (EU) Nr. 231/2013 im Berichtszeitraum: Wesentliche
Anderungen gemdaB Artikel 105 haben sich im Berichtszeitraum
nicht ergeben.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (Angaben gemaB Artikel 7 der Verordnung
(EU) 2020/852).

Ausblick

Das weitere Wachstum und die Diversifikation des Zielfondsport-
folios im Sondervermégen werden in den kommenden Jahren
das Ziel sein. Die internationale Diversifikation wird zunehmend
in den Vordergrund riicken, wobei Europa weiterhin den gré3ten
Anteil am Portfolio haben wird.

Europa
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Vermogensubersicht zum 30. Juni 2022.

Gliederung nach Anlageart - Land

Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)

I. Vermdgensgegenstinde
1. Investmentanteile 166.616.513,24 92,92
Deutschland 111.879.111,85 62,39
Luxemburg 32.027.174,20 17,86
Niederlande 22.710.227,19 12,67
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 12.965.556,30 7,23
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 66.667,64 0,04
II. Verbindlichkeiten -342.502,55 -0,19
lll. Fondsvermdgen 179.306.234,63 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)

l. Vermdgensgegenstande
1. Investmentanteile 166.616.513,24 92,92
EUR 166.616.513,24 92,92
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 12.965.556,30 7.23
3. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 66.667,64 0,04
II. Verbindlichkeiten -342.502,55 -0,19
lll. Fondsvermégen 179.306.234,63 100,00

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind maglich.
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Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.

Anteile an Immobilien-Sondervermdgen

Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile

EUR

NLO013267875 Altera Vastgoed Retail Aandelen aan ANT

toonder B

DEOOOA2DKTNO  d.i.i. Wohninvest ANT

LU0372544790 Encore+ Fund FCP G Dis. ANT

DEOOOA2PRVD6 GARBE Logistikimmob.Fo.Plus Il ANT

DEOOOA2PE139 GRR German Retail Fund No. 4 ANT

DEOOOA2PE105 HMG Grundwerte Buero Deutsc.lll ANT

DE0O001654614 Principal European Office Fund ANT

DEOOOA2QGUB3  Savills IM European Food Retai ANT

DEOOOAOB96H1 Schroder Nordic Real Estate Fd ANT

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale EUR

Summe Bankguthaben

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande

Forderungen aus Fondsausschittung EUR

Summe Sonstige Vermodgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR

Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen

Umlaufende Anteile

Anteilwert

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %)

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Bestand
30.06.2022

23.197.372

128.207
31.265.179
199.130
56.740
203.045
181.800
118.459
152.660

12.965.556,30

66.667,64

-342.502,55

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange Abgange
Im Berichtszeitraum

37.853

24.939
203.045
181.800

48.459

o

[eNeNeoNoNeNoNeNe]

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

%
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Anteile an Immobilien-Sondervermégen
Gruppenfremde Immobilien-Investmentanteile
EUR

LU1825512525 Barings Europ.Cor.Prop.Fd SCSp Act. au Port. Dis.

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Nominal in Whg.

ANT

Kurs Kurswert % des

in EUR Fondsver-
maogens *)
166.616.513,24 92,92
166.616.513,24 92,92
166.616.513,24 92,92
0,979 22.710.227,19 12,67
103,220 13.233.526,54 7,38
1,024 32.027.174,20 17,86
99,790 19.871.182,70 11,08
105,790 6.002.524,60 3,35
108,470 22.024.291,15 12,28
100,810 18.327.258,00 10,22
104,540 12.383.703,86 6,91
131,250 20.036.625,00 11,17
166.616.513,24 92,92
100,000 12.965.556,30 7,23
12.965.556,30 7,23
12.965.556,30 7,23
66.667,64 0,04
66.667,64 0,04
-342.502,55 -0,19
-342.502,55 -0,19
179.306.234,63 100,00

3.421.191,000

52,41
92,92
0,00

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgéinge
0 18.661



Deka-Immobilien Fonds Selektion Europa

Entwicklung des Sondervermdgens

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres
1 Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr

2 Zwischenausschittung(en)

3 Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR
davon aus Anteilschein-Verkaufen EUR
davon aus Verschmelzung EUR
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR

4 Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5 Ergebnis des Geschéftsjahres
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres

38.191.379,04
38.191.379,04
0,00
0,00

EUR
133.270.321,23
-2.065.974,18

38.191.379,04

-701.337,12
10.611.845,66
2.655.114,30
1.161.286,95
179.306.234,63
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Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.07.2021 - 30.06.2022
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer)
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

davon Negative Einlagezinsen
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
7.  Ertrage aus Investmentanteilen
8.  Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften
9a. Abzug inlandischer Koérperschaftsteuer

davon inlandische Kérperschaftsteuer auf

inlandische Immobilienertrége aus Investmentanteilen
9b. Abzug auslandischer Quellensteuer

davon aus Investmentanteilen
10. Sonstige Ertrage

davon Kick-Back-Zahlungen

Summe der Ertrage

II.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergtung
davon Performance Fee
3. Verwahrstellenvergtitung
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon Anwalts- und Notarkosten
davon Beratungsvergltungen
davon fremde Depotgebuhren
davon Management Fee aus Investmentfonds
Summe der Aufwendungen

lll. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveradnderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschiittung

Fur die Ausschiittung verfiigbar
Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
Zufuhrung aus dem Sondervermdgen
Nicht fiir die Ausschiittung verwendet
Der Wiederanlage zugefuhrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung”
Zwischenausschittung

Endausschiittung?

=N -_"=SWN =™

N o—

Umlaufende Anteile: Stuick 3.421.191

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind méglich.

" Der Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag erfolgt gemaB § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG (iber die depotfiihrende Stelle bzw. tber die letzte inléndische auszahlende Stelle als

Entrichtungsverpflichtete.
2 Ausschuttung am 31. Oktober 2022 mit Beschlussfassung vom 11. Oktober 2022.

EUR

insgesamt

0,00

0,00

0,00

0,00

-36.202,33
-36.202,33

0,00

5.630.513,53

0,00

-44.175,12
-44.175,12

-195.672,44
-195.672,44

71.396,91
71.396,91

5.425.860,55

0,00
-1.353.979,91
-395.421,03
-87.141,74
-1.785,89
-154.002,03
-5.850,00
-50.152,65
-317,66
-97.681,72
-1.596.909,57

3.828.950,98

2.966.493,43
0,00
2.966.493,43

6.795.444,41

2.655.114,30
1.161.286,95

3.816.401,25

10.611.845,66

EUR
insgesamt
277.759,65
6.795.444,41
0,00

0,00
3.652.013,06
3.421.191,00

0,00
3.421.191,00

EUR
je Anteil 9
0,00

0,87
0,00
0,87

1,99

0,78
0,34

1,12

3,10

EUR
je Anteil®
0,08
1,99
0,00

0,00
1,07
1,00
0,00
1,00
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Anhang.

Anhang gemaB §7 Nr.9 KARBV
Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotenzial wurde fur dieses Sondervermdgen gemaB der DerivateV nach dem einfachen Ansatz ermittelt. Es sind demnach keine

weiteren Angaben nach dem qualifizierten Ansatz zu berichten.

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschaften EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 92,92
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00
Umlaufende Anteile STK 3.421.191
Anteilwert EUR 52,41

Angaben zu Bewertungsverfahren gemaB §16 Abs. 1 Nr.2 KARBV

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Anteile an Immobilien-Investmentvermégen

Anteile an Immobilien-Investmentvermdgen (diese gilt auch fur Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften, die als AIF qualifizieren) werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Rucknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlaBlich ist. Ricknahmeabschlage, die Zielfonds erheben, werden als Ruickstellung berticksichtigt, wenn die VerauBerung oder Riickgabe
vor Ablauf der Ktuindigungsfrist beabsichtigt ist.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

An einer Borse zugelassene / in organisiertem Markt gehandelte Verm6gensgegenstande

Vermodgensgegenstande, die zum Handel an Bérsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fur das
Sondervermogen werden zum letzten verfigbaren, handelbaren Kurs, der eine verlaBliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Nicht an Borsen oder in organisierten Markten gehandelte Vermogensgegenstande oder Vermdgensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind, noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fur die kein
handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.

Bankguthaben

Bankguthaben werden zu ihrem Nennwert bewertet, unabhangig von der valutenméBigen Gutschrift und Belastung der Einzelumsatze. Beim Ansatz von Bankguthaben wird der letzte
vorliegende Bankauszug zugrunde gelegt.

Forderungen

Zinsanspriiche und andere Forderungen werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt. Die Werthaltigkeit von Forderungen ist in regelméBigen Zeitabstanden zu tberprtfen. Dem Ausfallrisiko
wird in Form von Wertberichtigungen und Abschreibungen auf Forderungen Rechnung getragen.

Derivate

Die zu einem Sondervermogen gehérenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine verléssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) 0,69%

Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Die anteiligen laufenden Kosten fir die Zielfondsbestéande sind bei der Berechnung der Gesamtkostenquote nicht berticksichtigt.

Dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum berechnete erfolgsbezogene Vergitungen: EUR 342.502,55

Dies entspricht bezogen auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens: 0,23%
Die Gesamtkostenquote (laufende Kosten) inklusive erfolgsbezogener Vergltung betrug 0,92 %.

Wesentliche sonstige Ertrage

Kick-Back-Zahlungen EUR 71.396,91
Wesentliche sonstige Aufwendungen

Anwalts- und Notarkosten EUR 5.850,00
Beratungsvergltungen EUR 50.152,65
Fremde Depotgebuhren EUR 317,66
Management Fee aus Investmentfonds EUR 97.681,72
Transaktionskosten im Geschaftsjahr gesamt EUR 1.050,00

Verglitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Immobilien Investment GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergttungssysteme.
Zudem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergttungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fur die Ausgestaltung der Vergttungssysteme definiert. Sie enthalt die
Grundséatze zur Vergltung und die maBgeblichen Vergtitungsparameter.

Das Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch einen unabhéngigen Vergutungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergltung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergtitung tberpruft.

Vergiitungskomponenten

Das Vergltungssystem der Deka Immobilien Investment GmbH umfasst fixe und variable Vergutungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und Geschéaftsfihrung der Deka Immobilien Investment GmbH findet eine maximale Obergrenze fur den Gesamtbetrag der variablen Vergitung in Héhe von 200 Prozent
der fixen Vergtitung Anwendung.
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Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergutung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Immobilien Investment GmbH nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen Lage der Deka Immobilien Investment GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergutung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Deka Immobilien Investment GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermégen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu beriicksichtigen. Zur
Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative
Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergltung. Die Erfolgsbeitrage werden anhand der Erfillung von Zielvorgaben ermittelt.

Fr Mitarbeiter im Unternehmenserfolgsmodell wird zur Bemessung der variablen Vergtitung ausschlieBlich der Unternehmenserfolg der Deka-Gruppe (ohne individuelle Zielvorgaben)
herangezogen.

Die Bemessung und Verteilung der Vergltung an die Mitarbeiter erfolgt durch die Geschaftsfiihrung. Die Vergutung der Geschaftsfuhrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Vergiitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Verglitung der Geschaftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermogen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als “risikorelevante Mitarbeiter”) unterliegt
folgenden Regelungen:

e Die variable Vergutung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters sowie den
Erfolgsbeitragen des Geschéftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

o Fir die Geschaftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaften wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergitung tber einen Zeitraum von bis zu ftnf Jahren aufgeschoben.
Bei risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Geschaftsfihrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergutung und wird Gber einen Zeitraum von mindestens
drei Jahren aufgeschoben.

e Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergiitung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer
Sperrfrist von einem Jahr.

e Der aufgeschobene Anteil der Vergtitung ist wéhrend der Wartezeit risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermogen oder der Deka-Gruppe gekirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden
erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.

o Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergltung fur das jeweilige Geschaftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR nicht tberschreitet, erhalten die variable Vergltung vollstandig in
Form einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaB der geltenden regulatorischen Vorgaben fir das Geschéaftsjahr 2021 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundsatze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben

an VergUtungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergutungssystem der Deka Immobilien Investment GmbH war im Geschéftsjahr 2021 angemessen
ausgestaltet. Es konnten keine UnregelmaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Immobilien Investment GmbH* gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 52.884.846,12
davon feste Vergutung EUR 46.022.152,16
davon variable Vergttung EUR 6.862.693,96
Zahl der Mitarbeiter der KVG 569

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Immobilien Investment GmbH* gezahlten Vergiitung an Risk Taker EUR 3.097.817,20
davon Geschaftsfuhrer EUR 738.887,11
davon andere Risk Taker EUR 2.358.930,09

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergitungsbericht dargestellt

Gestaltung des fondsbezogenen Risikomanagementsystems

Die Gesellschaft hat ein Risikomanagementsystem eingerichtet das den Anforderungen des § 29 Abs. 5 KAGB i.V.m. den Artikeln 38 bis 45 und 50 bis 56 der Delegierten Verord-
nung (EU) Nr. 231/2013, insbesondere den Anforderungen hinsichtlich der

- Risikomanagement-Funktion,

- Bewertung, Uberwachung und Uberpriifung des Risikomanagements,

- Schutzvorkehrungen gegen Interessenskonflikte,

- Einrichtung von Risikolimiten sowie

- Risikomessung und den Vorgaben zum Risikomanagement (einschl. Stresstests)

entspricht.

Die Gesellschaft hat zudem ein angemessenes und zweckdienliches Kontrollverfahren nach § 4 Abs. 1 DerivateV eingerichtet, um die Marktgerechtigkeit von Geschaften, bei denen
Interessenkonflikte auftreten kénnen, erstellt.

Die Gesellschaft wendet geméaB § 5 Abs. 1 DerivateV zur Ermittlung der Auslastung der Obergrenze fur das Marktrisikopotenzial den einfachen Ansatz nach §§ 15 ff. DerivateV
an.

Die Stresstests sind gemal3 § 29 DerivateV gestaltet und werden gemaB § 30 DerivateV durchgefuhrt.

Im Rahmen der von der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.

Unterrichtung iiber das Risikoprofil des Investmentvermdgens sowie Uberschreiten von Risikolimits gemaB Art. 23 Abs. 4 ¢ der Richtlinie 2011/61/EU

Die wesentlichen Risiken, denen das Investmentvermdgen ausgesetzt sein kann, ergeben sich aus der in den aktuell glltigen Anlagerichtlinien genannten Anlagestrategie sowie den

dort aufgefuhrten Anlagegrenzen. Je nach Ausgestaltung sind folgende Risikohinweise zu beachten:

Bei Anlagen in Anleihen spielen das allgemeine Marktrisiko, das Adressenausfallrisiko, das Zinsénderungsrisiko, das Liquiditatsrisiko sowie das Lander- und Transferrisiko eine wesentliche
Rolle. Beztiglich Anlagen in Investmentanteilen sind das Marktrisiko und das Liquiditatsrisiko zu nennen. Daneben wird insbesondere auch auf Risiken hingewiesen, die in Verbindung mit den

Anlagestrategien und Anlagegrundsétzen der eingesetzten Investmentanteile stehen.
In Bezug auf die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken sowie weitere potentielle Risiken, die sich fir das Investmentvermdgen im Rahmen der Anlagegrundsatze ergeben kénnen,

1



Deka-Immobilien Fonds Selektion Europa

wird auf den Abschnitt , Risikohinweise” der , Informationen gegentber semi-professionellen und professionellen Anlegern gem. § 307 Absatz 1 und 2 KAGB” verwiesen. Im Rahmen der von
der Gesellschaft durchgefiihrten Uberwachung der wesentlichen Risiken gab es im Berichtszeitraum keine Auffalligkeiten.

Zusatzliche Informationen

a) prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegensténde, fiir die besondere Regelungen gelten: 0%
GeméB Art. 1 Abs. 5 AIFM-VO missen sich derartige besondere Regelungen auf bestimmte illiquide Vermégensgegenstande des Fonds beziehen und sich auf die Anleger des AIF auswirken (z.
B. “side pockets”-Regeln, die in Deutschland gesetzlich nicht zuléssig sind). Gesetzliche Riicknahmeaussetzungen (unter normalen und auBergewdhnlichen Umstanden), die mit dem Anleger
in den Anlagebedingungen vereinbart sind, sind hiervon nicht erfasst. Dies gilt ebenso fir Ricknahmeaussetzungen eines Zielfonds. Auch alleine die Qualifizierung als schwer liquidierbarer
Vermégensgegenstand (z. B. Immobilie) gentigt fiir einen Ausweis nicht. Fur in Deutschland nach dem KAGB aufgelegte AlF ist hier aktuell “0%" auszuweisen,

b) Leverage-Umfang nach Bruttomethode beziiglich urspriinglich festgelegtem HéchstmafB 6,0

(derzeit 3,0)
¢) tatsachlicher Leverage-Umfang nach Bruttomethode 0,93
d) Leverage-Umfang nach Commitmentmethode beziiglich urspriinglich festgelegtem HochstmaB 2,0
e) tatsachlicher Leverage-Umfang nach Commitmentmethode 0,93

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschafte
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermégen hat im Berichtszeitraum keine Wertleihe-, Pensions- oder Total Return Swap- Geschafte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365
Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sind daher nicht erforderlich.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieBenden Wertansatze der im
Bestand befindlichen Vermégensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Berichtszeitraumes
mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Bei den unter der Kategorie ,Nichtnotierte Wertpapiere” ausgewiesenen unterjahrigen Transaktionen kann es sich um borsengehandelte bzw. in den organisierten Markt einbezo-
gene Wertpapiere handeln, deren Falligkeit mittlerweile erreicht ist und die aus diesem Grund der Kategorie nichtnotierte Wertpapiere zugeordnet wurden.

Die Klassifizierung von Geldmarktinstrumenten erfolgt gemaB Einstufung des Informationsdienstleisters WM Datenservice und kann in Einzelféllen von der Definition in § 194
KAGB abweichen. Insofern kénnen Vermogensgegensténde, die gemaB § 194 KAGB unter Geldmarktinstrumente fallen, in der Vermogensaufstellung auBerhalb der Kategorie , Geldmarktpa-
piere” ausgewiesen sein.

Frankfurt am Main, den 21. Dezember 2022
Deka Immobilien Investment GmbH
Die Geschéftsfuhrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers.

An die Deka Immobilien Investment GmbH,
Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Deka-
Immobilien Fonds Selektion Europa — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschéaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum
30. Juni 2022, der Vermodgensubersicht und der Vermdgensauf-
stellung zum 30. Juni 2022, der Ertrags- und Aufwandsrechnung,
der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschaftsjahr vom 1. Juli 2021 bis zum 30. Juni 2022 sowie der
vergleichenden Ubersicht Gber die letzten drei Geschaftsjahre,
der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlos-
senen Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europaischen
Verordnungen und erméglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Deka Immobilien Investment GmbH unabhangig
in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen

und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu
dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Immobilien Investment GmbH
sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen euro-
pdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser
Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachli-
chen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu

verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
des Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermo-
gens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung
einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter
bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermoégens durch die Deka Immobilien Investment GmbH
zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermégens,
sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darber zu er-
langen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tGben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

m  identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresbericht, planen und fthren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstéBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, be-
absichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Deka
Immobilien Investment GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Deka Immobilien Investment GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prafungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sonderver-
maogens durch die Deka Immobilien Investment GmbH
aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu

fahren, dass das Sondervermégen durch die Deka Immobilien
Investment GmbH nicht fortgefuhrt wird.

®  beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfal-
le und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie
bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prafung feststellen.

Frankfurt am Main, den 23. Dezember 2022

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Kdhn
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Besteuerung der Ertrage.

Steuerliche Hinweise fiir Anteilsinhaber”

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur
fur Anleger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflich-
tig? sind. Dem ausldndischen Anleger® empfehlen wir, sich
vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem Jahresbericht
beschriebenen Sondervermégen mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche Kon-
sequenzen aus dem Anteilerwerb in seinem Heimatland
individuell zu klaren.

Darstellung der Rechtslage bis zum 31.12.2017

Das Sondervermégen ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von
der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Gegebenenfalls
kann es jedoch zu einer definitiven Belastung von einer Kapital-
ertragsteuer i.H.v. 15% auf deutsche Dividenden und deutsche
eigenkapitaldhnliche Genussscheine kommen, wenn bestimmte
Vorgaben des Einkommensteuergesetzes nicht eingehalten
werden kénnen. Die steuerpflichtigen Ertrage des Sonderver-
maogens werden jedoch beim Privatanleger als Einklinfte aus
Kapitalvermogen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 801,— EUR (fur Alleinstehende oder
getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— EUR (fiir zusammen
veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einkunfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem
Steuerabzug von 25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen gehoren
auch die vom Sondervermdgen ausgeschitteten Ertrage, die
ausschttungsgleichen Ertrage, der Zwischengewinn sowie der
Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fondsanteilen, wenn diese
nach dem 31.12.2008 erworben wurden bzw. werden.”

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich Ab-
geltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einklinfte
aus Kapitalvermégen regelmaBig nicht in der Einkommensteu-
ererklarung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und auslédndische Quellen-
steuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der persdnliche Steuersatz geringer ist als der Abgel-
tungssatz von 25%. In diesem Fall konnen die Einktnfte aus
Kapitalvermégen in der Einkommensteuererkldrung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Gunstigerprifung).

Sofern Einktnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerauBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkinfte aus Kapitalvermégen dann

ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25% oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden die
Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst. Die steuerliche
Gesetzgebung erfordert zur Ermittlung der steuerpflichtigen
bzw. der kapitalertragsteuerpflichtigen Ertréage eine differenzierte
Betrachtung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Inléandische Mietertrage, Zinsen, Dividenden (insb. aus
Immobilien-Kapitalgesellschaften), sonstige Ertrage und
Gewinne aus dem Verkauf inldndischer Immobilien inner-
halb von 10 Jahren nach Anschaffung

Ausgeschittete oder thesaurierte Ertrage (inlandische Mietertra-
ge, Dividenden, Zinsen, sonstige Ertrdge) und Gewinne aus dem
Verkauf inlandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren nach
Anschaffung unterliegen bei Inlandsverwahrung grundsatzlich
dem Steuerabzug von 25% (zuziiglich Solidaritdtszuschlag und
ggf. Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,— EUR bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Bescheinigung.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines steuerrechtlich
ausschuttenden Sondervermogens in einem inldndischen Depot,
so nimmt die depotfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug
Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Anleger die gesamte
Ausschittung ungekdirzt gutgeschrieben.

FUr den Steuerabzug eines thesaurierenden Sondervermégens
stellt das Sondervermégen den depotfiihrenden Stellen die
Kapitalertragsteuer nebst den maximal anfallenden Zuschlag-
steuern (Solidaritatszuschlag und Kirchensteuer) zur Verfigung.
Die depotfuhrenden Stellen nehmen den Steuerabzug wie im
Ausschuttungsfall unter Berticksichtigung der personlichen
Verhaltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die Kir-
chensteuer abgefihrt werden kann. Soweit das Sondervermégen
den depotfiuhrenden Stellen Betrage zur Verfligung gestellt hat,
die nicht abgefiihrt werden mussen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inlandischen
Kreditinstitut oder einer inlandischen Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, so erhalt der Anleger, der seiner depotfiihrenden Stelle
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einen in ausreichender Hohe ausgestellten Freistellungsauftrag
oder eine NV-Bescheinigung vor Ablauf des Rumpfgeschafts-
jahres des Sondervermogens vorlegt, den den depotfihrenden
Stellen zur Verfligung gestellten Betrag auf seinem Konto
gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheinigung nicht
bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhélt der Anleger auf
Antrag von der depotftihrenden Stelle eine Steuerbescheinigung
Uber den einbehaltenen und abgefihrten Steuerabzug und den
Solidaritatszuschlag. Der Anleger hat dann die Moglichkeit, den
Steuerabzug im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung
auf seine personliche Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschittender Sondervermdgen nicht in einem
Depot verwahrt und Ertragsscheine einem inlandischen Kre-dit
institut vorgelegt (Eigenverwahrung), wird der Steuerabzug in
Hohe von 25% zzgl. Solidaritdtszuschlag vorgenommen.

Dividenden von auslédndischen (Immobilien-) Kapitalgesellschaften
als so genannte Schachteldividenden kénnen nach Auffassung
der Finanzverwaltung nicht steuerfrei sein.

Gewinne aus dem Verkauf inldndischer und auslandischer
Immobilien nach Ablauf von 10 Jahren seit der Anschaffung

Gewinne aus dem Verkauf inlandischer und ausléandischer
Immobilien auBerhalb der 10-Jahresfrist, die auf der Ebene des
Sondervermdgens erzielt werden, sind beim Anleger stets
steuerfrei.

Auslandische Mietertrdage und Gewinne aus dem Verkauf
auslandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit der
Anschaffung

Steuerfrei bleiben auslandische Mietertrage und Gewinne aus
dem Verkauf auslandischer Immobilien, auf deren Besteuerung
Deutschland aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens
(Freistellungsmethode) verzichtet hat (Regelfall). Die steuerfreien
Ertrdge wirken sich auch nicht auf den anzuwendenden
Steuersatz aus (kein Progressionsvorbehalt).

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, gelten die
Aussagen zur Behandlung von Gewinnen aus dem Verkauf
inlandischer Immobilien innerhalb von 10 Jahren seit Anschaffung
analog. Die in den Herkunftslandern gezahlten Steuern kénnen
ggf. auf die deutsche Einkommensteuer angerechnet werden,
sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der Ebene des
Sondervermogens als Werbungskosten bertcksichtigt wurden.

Gewinne aus der VerauBerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrage aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten und Investmentanteilen, Gewinne aus Terminge-
schaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene
des Sondervermdgens erzielt werden, werden beim Anleger nicht
erfasst, solange sie nicht ausgeschuttet werden. Zudem werden
die Gewinne aus der VerduBerung der in §1 Abs.3 Satz 3 Nr. 1
Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim
Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:
a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating-Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines
veroffentlichten Index fUr eine Mehrzahl von Aktien im Verhéltnis
1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinn-
obligationen und Fremdkapital-Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduBerung der 0.g. Wertpapiere/
Kapitalforderungen, Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertra-
ge aus Stillhalterpramien ausgeschittet, sind sie grundsatzlich
steuerpflichtig und unterliegen bei Verwahrung der Anteile im
Inland dem Steuerabzug von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschuttete Gewinne aus der Ver-
auBerung von Wertpapieren und Gewinne aus Termingeschaften
sind jedoch steuerfrei, wenn die Wertpapiere auf Ebene des
Sondervermogens vor dem 01.01.2009 erworben bzw. die
Termingeschéafte vor dem 01.01.2009 eingegangen wurden.

Gewinne aus der VerauBerung von Kapitalforderungen, die nicht
in der 0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie Zinsen
zu behandeln (s.0.).

Ertrédge aus der Beteiligung an in- und auslandischen
Immobilien-Personengesellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen Immobilien-
Personengesellschaften sind steuerlich bereits mit Ende des
Wirtschaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene des
Sondervermdgens zu erfassen. Sie sind nach allgemeinen steuer
lichen Grundsatzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrage
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Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen
positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermégens, werden
diese auf Ebene des Sondervermogens steuerlich vorgetragen.
Diese kénnen auf Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertrégen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negativen steu-
erlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken
sich diese negativen Betrdge beim Anleger einkommensteuerlich
erst in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Rumpfgeschaftsjahr des Sondervermogens endet, bzw. die
Ausschittung fur das Rumpfgeschéaftsjahr des Sondervermégens
erfolgt, fur das die negativen steuerlichen Ertrdge auf Ebene des
Sondervermdgens verrechnet werden. Eine friihere Geltend-
machung bei der Einkommensteuer des Anlegers ist nicht
maoglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bauzinsen) sind nicht
steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend seiner Besitzzeit
erhalten hat, sind allerdings dem steuerlichen Ergebnis aus der
VerduBerung der Fondsanteile hinzuzurechnen, d.h. sie erhdhen
den steuerlichen Gewinn.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermogen, die nach dem
31.12.2008 erworben wurden, von einem Privatanleger verdu-
Bert, unterliegt der VerduBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25%. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt
werden, nimmt die depotfihrende Stelle den Steuerabzug vor.
Der Steuerabzug von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven
Einktnften aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die Anteile
in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfuhrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einktnfte
aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduBerung von vor dem 01.01.2009 erworbenen
Anteilen ist der Gewinn bei Privatanlegern steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns sind die An-
schaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der
Anschaffung und der VerauBerungspreis um den Zwischen-
gewinn im Zeitpunkt der VerduBerung zu kurzen, damit es
nicht zu einer doppelten einkommensteuerlichen Erfassung von
Zwischengewinnen (siehe unten) kommen kann. Zudem ist der
VerduBerungspreis um die thesaurierten Ertrage zu kirzen, die

der Anleger bereits versteuert hat, damit es auch insoweit nicht
zu einer Doppelbesteuerung kommt.

Der Gewinn aus der VerduBerung nach dem 31.12.2008 erwor-
bener Fondsanteile ist insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend
der Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der Anle-
gerebene erfassten, DBA-steuerfreien Ertrage zurickzufihren ist
(sogenannter besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) verdffentlicht den
Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes
des Investmentanteils.

Zum 31.12.2017 gelten die Anteile als verduBert. Als Verau-
Berungspreis ist der letzte im Kalenderjahr 2017 festgesetzte
Rucknahmepreis anzusetzen. Der Gewinn ist nach den 0.g. Regeln
grundsatzlich steuerfrei, wenn die Anteile vor dem 01.01.2009
erworben worden sind. Andernfalls ist der Gewinn grundséatzlich
steuerpflichtig und nach den o.g. Regeln zu ermitteln; allerdings
ist er erst zu bertcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verduBert werden.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)
Inléndische Mietertréage und Zinsertréage sowie zinsdhnliche
Ertrage

Inlandische Mietertrage, Zinsen und zinsahnliche Ertrage sind
beim Anleger grundsatzlich steuerpflichtig®. Dies gilt unabhéngig
davon, ob diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschdittet werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergitung
des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung maglich. Ansonsten erhalt der Anleger eine
Steuerbescheinigung Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

Auslandische Mietertrage

Bei Mietertragen aus auslandischen Immobilien verzichtet
Deutschland in der Regel auf die Besteuerung (Freistellung
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens). Bei Anlegern,
die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch der Progressions-
vorbehalt teilweise zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, kénnen
die in den Herkunftslandern gezahlten Ertragsteuern ggf. auf
die deutsche Einkommen- oder Kérperschaftsteuer angerechnet
werden, sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der
Ebene des Sondervermdgens als Werbungskosten berticksichtigt
wurden.

Gewinne aus dem Verkauf inldandischer und auslandischer
Immobilien
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Thesaurierte Gewinne aus der VerduBerung inléandischer und aus-
landischer Immobilien sind beim Anleger steuerlich unbeachtlich,
soweit sie nach Ablauf von 10 Jahren seit der Anschaffung der Im-
mobilie auf Fondsebene erzielt werden. Die Gewinne werden erst
bei ihrer Ausschiittung steuerpflichtig, wobei Deutschland in der
Regel auf die Besteuerung auslandischer Gewinne (Freistellung
aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens) verzichtet.

Gewinne aus der VerauBerung inlandischer und auslandischer Im-
mobilien innerhalb der 10-Jahresfrist sind bei Thesaurierung bzw.
Ausschttung steuerlich auf Anlegerebene zu bericksichtigen.
Dabei sind die Gewinne aus dem Verkauf inlandischer Immobilien
in vollem Umfang steuerpflichtig.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf auslandischer Immobilien
verzichtet Deutschland in der Regel auf die Besteuerung (Frei-
stellung aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens). Bei
Anlegern, die nicht Kapitalgesellschaften sind, ist jedoch der
Progressionsvorbehalt zu beachten.

Sofern im betreffenden Doppelbesteuerungsabkommen aus-
nahmsweise die Anrechnungsmethode vereinbart oder kein
Doppelbesteuerungsabkommen geschlossen wurde, kénnen die
in den Herkunftslandern gezahlten Ertragsteuern ggf. auf die
deutsche Einkommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer angerech-
net werden, sofern die gezahlten Steuern nicht bereits auf der
Ebene des Sondervermoégens als Werbungskosten berticksichtigt
wurden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Vergitung
des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer entsprechenden
NV-Bescheinigung mdoglich. Ansonsten erhalt der Anleger eine
Steuerbescheinigung Uber die Vornahme des Steuerabzugs.

Gewinne aus der VerauBBerung von Wertpapieren, Gewinne
aus Termingeschaften und Ertrége aus Stillhalterpramien

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien, eigenkapitaldhnlichen
Genussrechten und Investmentfondsanteilen, Gewinne aus
Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien sind beim
Anleger steuerlich unbeachtlich, wenn sie thesauriert werden. Zu-
dem werden die Gewinne aus der VerauBerung der nachfolgend
genannten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst, wenn
sie nicht ausgeschittet werden:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen mit festem
Kupon sowie Down-Rating- Anleihen, Floater und Reverse-Floater,

) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder eines verof-
fentlichten Index fir eine Mehrzahl von Aktien im Verhaltnis 1:1

abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandelanleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) gehandelte Gewinn-
obligationen und Fremdkapital- Genussrechte und

f) ,cum”-erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie steuerlich auf
Anlegerebene zu berticksichtigen. Dabei sind VerauBerungs-
gewinne aus Aktien ganz® (bei Anlegern, die Kérperschaften sind)
oder zu 40% (bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B.
Einzelunternehmern) steuerfrei (Teileinkinfteverfahren). Ver-
auBerungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen, Gewinne
aus Termingeschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien sind
hingegen in voller Hohe steuerpflichtig.

Ergebnisse aus der VerduBerung von Kapitalforderungen, die
nicht in der 0.g. Aufzahlung enthalten sind, sind steuerlich wie
Zinsen zu behandeln (s.0.).

Ausgeschuttete WertpapierverauBerungsgewinne, ausgeschiit-
tete Termingeschaftsgewinne sowie ausgeschittete Ertrédge aus
Stillhalterpramien unterliegen grundsatzlich dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25% zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Dies gilt nicht fur Gewinne aus der VerauBerung von vor dem
01.01.2009 erworbenen Wertpapieren und fur Gewinne aus vor
dem 01.01.2009 eingegangenen Termingeschaften. Die auszah-
lende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug
vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige Kor-
perschaft ist oder diese Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines
inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle vom
Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck erklart wird.

In- und auslandische Dividenden (insbesondere aus
Immobilien-Kapitalgesellschaften)

Vor dem 01.03.2013 dem Sondervermogen zugeflossene oder
als zugeflossen geltende Dividenden in- und auslandischer
(Immobilien-) Kapitalgesellschaften, die auf Anteile im Be-
triebsvermégen ausgeschittet oder thesauriert werden, sind
mit Ausnahme von Dividenden nach dem REITG bei Korper-
schaften grundsatzlich steuerfrei (5% der Dividenden gelten
bei Korperschaften als nichtabzugsféhige Betriebsausgaben
und sind somit letztlich doch steuerpflichtig). Aufgrund der
Neuregelung zur Besteuerung von Streubesitzdividenden sind
nach dem 28.02.2013 dem Sondervermégen aus der Direkt-
anlage zugeflossene oder als zugeflossen geltende Dividenden
in- und auslandischer (Immobilien-) Kapitalgesellschaften bei
Korperschaften steuerpflichtig. Von Einzelunternehmern sind
Dividenden — mit Ausnahme der Dividenden nach dem REITG -
zu 60% zu versteuern (Teileinkinfteverfahren).

Inlandische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug (Kapitaler-
tragsteuer 25% zuziglich Solidaritatszuschlag).
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Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich dem Steuer-
abzug (Kapitalertragsteuer 25% zuzuglich Solidaritatszuschlag).
Die auszahlende Stelle nimmt jedoch insbesondere dann kei-
nen Steuerabzug vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt
steuerpflichtige Korperschaft ist (wobei von Korperschaften
i.S.d. 81 Abs.1 Nr. 4 und 5 KStG der auszahlenden Stelle eine
Bescheinigung des fur sie zustandigen Finanzamtes vorliegen
muss) oder die auslandischen Dividenden Betriebseinnahmen
eines inlandischen Betriebs sind und dies der auszahlenden Stelle
vom Glaubiger der Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck erklart wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum Teil
einkommensteuerfreien bzw. korperschaftsteuerfreien Dividen-
denertrage fur Zwecke der Ermittlung des Gewerbeertrags wieder
hinzuzurechnen, nicht aber wieder zu kirzen. Nach Auffassung
der Finanzverwaltung kénnen Dividenden von auslandischen
(Immobilien-) Kapitalgesellschaften als so genannte Schachtel-
dividenden in vollem Umfang nur dann steuerfrei sein, wenn
der Anleger eine (Kapital-) Gesellschaft i.S.d. entsprechenden
Doppelbesteuerungsabkommens ist und auf ihn durchgerechnet
eine genlgend hohe (Schachtel-) Beteiligung entfallt.

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen
Immobilien-Personengesellschaften

Ertrage aus der Beteiligung an in- und auslandischen Immobilien-
Personengesellschaften sind steuerlich bereits mit Ende des
Wirtschaftsjahres der Personengesellschaft auf der Ebene des
Sondervermégens zu erfassen. Sie sind nach allgemeinen
steuerlichen Grundsatzen zu beurteilen.

Negative steuerliche Ertrdage

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit gleichartigen
positiven Ertragen auf der Ebene des Sondervermégens, werden
diese steuerlich auf Ebene des Sondervermégens vorgetragen.
Diese kdnnen auf Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen der Folgejahre
verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung der negativen
steuerlichen Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich. Damit
wirken sich diese negativen Betrdge beim Anleger bei der
Einkommensteuer bzw. Koérperschaftsteuer erst in dem Veran-
lagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das Rumpfgeschaftsjahr
des Sondervermdgens endet bzw. die Ausschittung fir das
Rumpfgeschaftsjahr des Sondervermégens erfolgt, fur das die
negativen steuerlichen Ertrage auf Ebene des Sondervermégens
verrechnet werden. Eine frihere Geltendmachung bei der
Einkommensteuer bzw. Korperschaftsteuer des Anlegers ist nicht
maoglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen (z.B. in Form von Bauzinsen) sind nicht
steuerbar. Dies bedeutet fur einen bilanzierenden Anleger, dass
die Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertragswirksam
zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz aufwandswirksam
ein passiver Ausgleichsposten zu bilden ist und damit technisch
die historischen Anschaffungskosten steuerneutral gemindert
werden. Alternativ konnen die fortgefihrten Anschaffungskosten
um den anteiligen Betrag der Substanzausschittung vermindert
werden.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen im Betriebsvermégen
sind fur Korperschaften zudem grundsatzlich steuerfrei”’, soweit
die Gewinne aus noch nicht zugeflossenen oder noch nicht als
zugeflossen geltenden Dividenden und aus realisierten und nicht
realisierten Gewinnen des Sondervermdgens aus in- und auslandi-
schen Aktien bzw. (Immobilien-) Kapitalgesellschaften herriihren
und soweit diese Dividenden und Gewinne bei ihrer Zurechnung
an den Anleger steuerfrei sind (so genannter Aktiengewinn). Von
Einzelunternehmen sind diese VerauBerungsgewinne zu 60% zu
versteuern.

Die KVG veroffentlicht den Aktiengewinn (seit 01.03.2013
aufgrund der oben erwahnten Gesetzesanderung betreffend
der Dividendenbesteuerung zwei Aktiengewinne getrennt flr
Korperschaften und Einzelunternehmer — ggf. erfolgt die ge-
trennte Verdffentlichung erst nachtraglich) bewertungstaglich als
Prozentsatz des Wertes des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der VerduBerung der Anteile ist zudem insoweit
steuerfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im Sondervermo-
gen entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene erfassten,
nach DBA steuerfreien Ertrage zurickzufihren ist (sog. besitzzeit-
anteiliger Immobiliengewinn). Hierbei handelt es sich um noch
nicht zugeflossene oder noch nicht als zugeflossen geltende
auslandische Mieten und realisierte und nicht realisierte Gewinne
des Fonds aus auslandischen Immobilien, sofern Deutschland auf
die Besteuerung verzichtet hat.

Die Gesellschaft veroffentlicht den Immobiliengewinn bewer-
tungstdglich als Prozentsatz des Anteilwertes des Sondervermo-
gens.

Zum 31.12.2017 gelten die Anteile als verduBert. Als Verau-
Berungspreis ist der letzte im Kalenderjahr 2017 festgesetzte
Rucknahmepreis anzusetzen. Der Gewinn ist grundsatzlich steu-
erpflichtig und nach den o.g. Regeln zu ermitteln; allerdings ist er
erst zu bertcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verauBert
werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschiittenden Sonder-
vermoégen im Depot bei einer inlandischen depotfihrenden Stelle
(Depotfall), wird vom Steuerabzug auf Zinsen, zinsahnliche Ertra-
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ge, WertpapierverauBerungsgewinne, Termingeschaftsgewinne
und ausldndische Dividenden Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs gemal §37 Abs.2
AO zu beantragen. Zustandig ist das Betriebsstattenfinanzamt
der depotftihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurierender Sonderver-
maogen im Depot bei einer inlandischen depotfihrenden Stelle,
wird bei Nachweis seiner steuerlichen Auslandereigenschaft keine
Steuer einbehalten, soweit es sich nicht um inlandische Divi-
denden oder inlandische Mieten handelt. Erfolgt der Antrag auf
Erstattung verspatet, kann — wie bei verspatetem Nachweis der
Auslandereigenschaft bei ausschittenden Fonds — eine Erstattung
gemaB §37 Abs.2 AO auch nach dem Thesaurierungszeitpunkt
beantragt werden.

Fur inlandische Dividenden und inldndische Mieten erfolgt hinge-
gen ein Steuerabzug. Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung
dieses Steuerabzugs fur den auslandischen Anleger moglich ist,
hangt von dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der
Bundesrepublik Deutschland bestehenden Doppelbesteuerungs-
abkommen ab. Eine DBA-Erstattung der Kapitalertragsteuer auf
inlandische Dividenden und inlandische Mieten erfolgt tber das
Bundeszentralamt fur Steuern (BZSt) in Bonn.

Solidaritatszuschlag

Auf den bei Ausschittungen oder Thesaurierungen abzufiihren-
den Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5%
zu erheben. Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer
und Korperschaftsteuer anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurierung die Ver-
gltung des Steuerabzugs, ist kein Solidaritatszuschlag abzufthren
bzw. wird dieser vergutet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen
depotfuhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaBig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsféhigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
bericksichtigt.

Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermdgens wird
teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.

Die Gesellschaft kann die anrechenbare Quellensteuer auf der
Ebene des Sondervermégens wie Werbungskosten abziehen. In
diesem Fall ist die auslédndische Quellensteuer auf Anlegerebene
weder anrechenbar noch abzugsfahig.

Ubt die Gesellschaft ihr Wahlrecht zum Abzug der ausléndi-
schen Quellensteuer auf Fondsebene nicht aus, dann wird die
anrechenbare Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd
berlcksichtigt.

Gesonderte Feststellung, AuBenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des Sondervermé-
gens ermittelt werden, sind gesondert festzustellen. Hierzu hat
die Gesellschaft beim zustédndigen Finanzamt eine Feststellungs-
erklarung abzugeben. Anderungen der Feststellungserklarungen,
z.B. anlasslich einer AuBenprifung (8§11 Abs.3 InvStG) der
Finanzverwaltung, werden fur das Rumpfgeschéaftsjahr wirksam,
in dem die gednderte Feststellung unanfechtbar geworden ist.
Die steuerliche Zurechnung dieser gednderten Feststellung beim
Anleger erfolgt dann zum Ende dieses Rumpfgeschaftsjahres
bzw. am Ausschittungstag bei der Ausschuttung fur dieses
Rumpfgeschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirtschaftlich
die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbereinigung an dem
Sondervermogen beteiligt sind. Die steuerlichen Auswirkungen
kédnnen entweder positiv oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Ruckgabepreis
enthaltenen Entgelte fir vereinnahmte oder aufgelaufene Zinsen
sowie Gewinne aus der VerauBerung von nicht in §1 Abs.3 Satz 3
Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen,
die vom Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und
infolgedessen beim Anleger noch nicht steuerpflichtig wurden
(etwa Stlickzinsen aus festverzinslichen Wertpapieren vergleich-
bar). Der vom Sondervermdgen erwirtschaftete Zwischengewinn
ist bei Ruckgabe oder Verkauf der Anteile durch Steuerinlédnder
einkommensteuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischen-
gewinn betragt 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf.
Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn kann im
Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkommensteuerlich als
negative Einnahme abgesetzt werden, wenn ein Ertragsausgleich
durchgefuhrt wird und sowohl bei der Veréffentlichung des
Zwischengewinns als auch im Rahmen der von den Berufstragern
zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hingewiesen wird. Er
wird bereits beim Steuerabzug steuermindernd bertcksichtigt.
Wird der Zwischengewinn nicht veréffentlicht, sind jéhrlich 6%
des Entgelts fir die Ruckgabe oder VerduBerung des Invest-
mentanteils als Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen
Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn unselbstandiger Teil
der Anschaffungskosten, die nicht zu korrigieren sind.

Bei Riickgabe oder VerduBerung des Investmentanteils bildet der
erhaltene Zwischengewinn einen unselbstandigen Teil des
VerauBerungserloses. Eine Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kénnen regelmé&Big auch den Abrechnun-
gen sowie den Ertragnisaufstellungen der Banken entnommen
werden.
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Folgen der Verschmelzung von Sondervermégen

In den Féllen der Verschmelzung eines inlandischen Sonderver-
maogens in ein anderes inlandisches Sondervermdgen kommt

es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der
beteiligten Sondervermégen zu einer Aufdeckung von stillen Re-
serven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fur
die Ubertragung aller Vermégensgegenstdnde eines inlandischen
Sondervermdgens auf eine inlandische Investmentaktiengesell-
schaft oder ein Teilgesellschaftsvermdgen einer inlandischen
Investmentaktiengesellschaft. Erhalten die Anleger des Ubertra-
genden Sondervermdgens eine Barzahlung im Sinne des §190
KAGSB, ist diese wie eine Ausschiittung eines sonstigen Ertrags zu
behandeln. Vom Ubertragenden Sondervermdgen erwirtschaftete
und noch nicht ausgeschittete Ertrage werden den Anlegern
zum Ubertragungsstichtag als sog. ausschiittungsgleiche Ertrége
steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und intransparente
Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog. transparente
Besteuerung fur Investmentfonds im Sinne des Investment-
steuergesetzes (nachfolgend , InvStG")) gelten nur, wenn das
Sondervermdgen unter die Bestandsschutzregelung des InvStG®
fallt. Daflr muss das Sondervermdgen vor dem 24.12.2013
aufgelegt worden sein und die Anlagebestimmungen und Kre-
ditaufnahmegrenzen nach dem ehemaligen Investmentgesetz
erfullen. Alternativ muss das Sondervermdégen die steuerlichen
Anlagebestimmungen nach dem InvStG — dies sind die Grund-
satze nach denen das Sondervermogen investieren darf, um
steuerlich als Investmentfonds behandelt zu werden — erfullen. In
beiden Féllen mussen zudem samtliche Besteuerungsgrundlagen
nach der steuerlichen Bekanntmachungspflicht entsprechend
den Vorgaben in §5 Abs.1 InvStG bekannt gemacht werden.”
Alternativ ist auch ein Nachweis der Besteuerungsgrundlagen
durch den Anleger méglich. Hat der Fonds Anteile an anderen
Investmentvermogen erworben,'” so gelten die oben genannten
Besteuerungsgrundsatze ebenfalls nur, wenn (i) der jeweilige Ziel-
fonds entweder unter die Bestandsschutzregelungen des InvStG
fallt oder die steuerlichen Anlagebestimmungen nach dem InvStG
erfullt und (i) die Verwaltungsgesellschaft fir diese Zielfonds den
steuerlichen Bekanntmachungspflichten nachkommt.

Die Gesellschaft ist bestrebt, die steuerlichen Anlagebestimmun-
gen bzw. im Falle des Bestandsschutzes die Anlagebestimmungen
und Kreditaufnahmegrenzen nach dem Investmentgesetz zu er-
flllen und samtliche Besteuerungsgrundlagen, die ihr zuganglich
sind, bekannt zu machen. Die erforderliche Bekanntmachung
kann jedoch nicht garantiert werden, insbesondere soweit das
Sondervermdgen Anteile an Investmentvermdgen erworben

hat und die jeweilige Verwaltungsgesellschaft fir diese den
steuerlichen Bekanntmachungspflichten nicht nachkommt. In
diesem Fall werden die Ausschittungen und der Zwischengewinn
sowie 70% der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr bezogen
auf die jeweiligen Anteile am Investmentvermégen (mindestens
jedoch 6% des Rucknahmepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf

der Ebene des Fonds angesetzt (sog. Pauschalbesteuerung).'”
Allerdings kann eine Pauschalbesteuerung durch Nachweise der
Anleger vermieden werden. Die Gesellschaft ist zudem bestrebt,
andere Besteuerungsgrundlagen auBerhalb der Anforderun-
gen des §5 Abs.1 InvStG (insbesondere den Aktiengewinn,
den Immobiliengewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu
machen.

Sofern die Anlagebestimmungen und Kreditaufnahmegrenzen
nach dem ehemaligen Investmentgesetz bzw. die steuerlichen
Anlagebestimmungen nach dem InvStG nicht eingehalten
werden, ist das Sondervermdégen als Investitionsgesellschaft zu
behandeln. Die Besteuerung richtet sich nach den Grundsétzen
fur Investitionsgesellschaften.!?

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen
zur Bekdmpfung von grenzuberschreitendem Steuerbetrug und
grenzlberschreitender Steuerhinterziehung hat auf interna-
tionaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen
Standard fur den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten in Steuersachen veréffentlicht (Common Reporting
Standard, im Folgenden ,CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90
Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines multilateralen
Abkommens vereinbart. AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 09.12.2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Aus-
tausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert.
Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie
etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich seit 2016 mit
Meldepflichten seit 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten (z.B.
Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein Jahr
spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21.12.2015 in
deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen seit 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tber
ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natir-
liche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu z&hlen nicht
z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fur jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimat-
steuerbehorde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen
dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persoénlichen Daten des meldepflichti-
gen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort (bei nattrlichen Personen);

Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
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und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse
aus der VerduBerung oder Rickgabe von Finanzvermégen
(einschlieBlich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das
in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt
flr Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steu-
erbehorden der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.
Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden
Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fur Steuern weiterleitet.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen
des Fonds fir vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. aufgrund
von steuerlichen AuBenprifungen) kann fir den Fall einer fur
den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur far
vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter
Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Sondervermogen
investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten,
dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur far
das aktuelle und fur vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er
an dem Sondervermogen beteiligt war, durch die Riickgabe oder
VerauBerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden
Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur
von Steuerdaten dazu fUhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw.
steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden
und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Darstellung der Rechtslage ab dem 01.01.2018

Der Fonds ist als Zweckvermogen grundsatzlich von der
K&rperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inldndischen Immobili-
enertragen, d.h. inlandischen Mietertrdgen und Gewinnen aus
der VerauBerung inldndischer Immobilien (der Gewinn aus dem
Verkauf inldndischer Immobilien ist hinsichtlich der bis zum
31.12.2017 entstandenen stillen Reserven steuerfrei, wenn der
Zeitraum zwischen Anschaffung und der VerauBerung mehr als
zehn Jahre betragt), inlandischen Beteiligungseinnahmen und
sonstigen inlandischen Einklnften im Sinne der beschrankten
Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem
Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz

betragt 15%. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege
des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der
Steuersatz von 15% bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als
Einktnfte aus Kapitalvermégen der Einkommensteuer unterwor-
fen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrégen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,— EUR (fir Alleinstehende
oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 1.602,— EUR (fur
zusammen veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einktnfte aus Kapitalvermogen unterliegen grundsatzlich ei-
nem Steuerabzug von 25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einktnften aus Kapi-
talvermoégen gehoren auch die Ertrage aus Investmentfonds
(Investmentertrage), d.h. die Ausschiittungen des Fonds, die
Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduBerung der
Anteile.

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsatzlich Abgel-
tungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die Einkinfte aus
Kapitalvermogen regelméaBig nicht in der Einkommensteuerer-
kldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage
stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung,
wenn der personliche Steuersatz geringer ist als der Abgel-
tungssatz von 25%. In diesem Fall kénnen die EinkUnfte aus
Kapitalvermégen in der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren persénlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den
vorgenommenen Steuerabzug an (sog. GUnstigerprifung).

Sofern Einkunfte aus Kapitalvermégen keinem Steuerabzug
unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der VerduBerung
von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der
Veranlagung unterliegen die Einkunfte aus Kapitalvermégen dann
ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25% oder dem niedrigeren
personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden
die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)
Ausschiittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur

einen Immobilienfonds, daher sind 60% der Ausschittungen
steuerfrei.
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Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- EUR bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommenssteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-
Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschiittung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahres mit 70% des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermit-
telt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich
zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetz-
ten Rucknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwélftel fir jeden vollen Monat,
der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Immobilienfonds, daher sind 60% der Vorabpauschalen
steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn
der Anleger Steuerinlander ist und einen Freistellungsauftrag
vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 801,— EUR bei
Einzelveranlagung bzw. 1.602,- EUR bei Zusammenveranlagung
von Ehegatten nicht Ubersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir
Personen, die voraussichtlich nicht zur Einkommensteuer ver-
anlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung,
nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inlandi-
schen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle
vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt
ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom
Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. An-
dernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfihrenden Stelle
den Betrag der abzuftihrenden Steuer zur Verfigung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfihrende Stelle den Betrag der
abzufihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf
den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung
des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss
der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle
insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf
den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fur dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner
Verpflichtung, den Betrag der abzufihrenden Steuer der inlan-
dischen depotfihrenden Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht
nachkommt, hat die depotfihrende Stelle dies dem fUr sie zu-
standigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall
die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererkldrung
angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31.12.2017 veraul3ert,
unterliegt der VerauBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25%. Dies gilt sowohl fir Anteile, die vor dem 01.01.2018
erworben wurden und die zum 31.12.2017 als verauBert und
zum 01.01.2018 wieder als angeschafft gelten, als auch fir nach
dem 31.12.2017 erworbene Anteile.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur ei-
nen Immobilienfonds, daher sind 60% der VerauBerungsgewinne
steuerfrei.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor dem
01.01.2018 erworben wurden und die zum 31.12.2017 als
verauBert und zum 01.01.2018 wieder als angeschafft gelten, ist
zu beachten, dass im Zeitpunkt der tatsachlichen VerduBerung
auch die Gewinne aus der zum 31.12.2017 erfolgten fiktiven
VerauBerung zu versteuern sind, falls die Anteile tatsachlich nach
dem 31.12.2008 erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug unter
Berlicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug
von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls

23



Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden
werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit
Verlust verauBert, dann ist der Verlust mit anderen positiven
Einkunften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile
in einem inlandischen Depot verwahrt werden und bei derselben
depotfuhrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte
aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer VerduBerung der vor dem 01.01.2009 erworbenen
Fondsanteile nach dem 31.12.2017 ist der Gewinn, der nach
dem 31.12.2017 entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis
zu einem Betrag von 100.000 EUR steuerfrei. Dieser Freibetrag
kann nur in Anspruch genommen werden, wenn diese Gewinne
gegenlber dem fir den Anleger zustandigen Finanzamt erklart
werden.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Ist der Anleger eine inlandische Kérperschaft, Personenver-
einigung oder Vermdgensmasse, die nach der Satzung, dem
Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfiihrung ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient
oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich
und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken
dient, oder eine juristische Person des &ffentlichen Rechts, die
ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, dann
erhalt er auf Antrag vom Fonds die auf der Fondsebene ange-
fallene Korperschaftsteuer anteilig fur seine Besitzzeit erstattet;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Ge-
schaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fur vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem
Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléandischen Staat.
Die Erstattung setzt voraus, dass der Anleger seit mindestens
drei Monaten vor dem Zufluss der kérperschaftsteuerpflichtigen
Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer
der Anteile ist, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung
der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die
Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene
K&rperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus
deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen
voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer unun-
terbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem
Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage gehalten wurden und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken
i.H.v. 70% bestanden.

Entsprechendes gilt beschrankt auf die Kérperschaftsteuer, die
auf inlandische Immobilienertrage des Fonds entfallt, wenn
der Anleger eine inlandische juristische Person des ¢ffentlichen
Rechts ist, soweit die Investmentanteile nicht einem nicht von
der Korperschaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher Art zuzu-
rechnen sind, oder der Anleger eine von der Kérperschaftsteuer
befreite inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse ist, der nicht die Kérperschaftsteuer des Fonds
auf samtliche steuerpflichtigen Einklinfte zu erstatten ist.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein
von der depotfiihrenden Stelle ausgestellter Investmentanteil-
Bestandsnachweis beizufugen. Der Investmentanteil-
Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster erstellte
Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den
Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerduBerung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die
Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die
entsprechende Korperschaftsteuer zur Weiterleitung an den
Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht. Der Fonds fihrt das
Erstattungsverfahren fur dieses Rumpfgeschaftsjahr nicht durch.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Immobilienfonds, daher sind 60% der Ausschittungen
steuerfrei fir Zwecke der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer
und 30% fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25% (zuzuglich Solidaritatszuschlag). Beim Steuerabzug wird die
Teilfreistellung bertcksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen
des Fonds innerhalb eines Kalenderjahres den Basisertrag fur
dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch
Multiplikation des Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines
Kalenderjahres mit 70% des Basiszinses, der aus der langfristig
erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermit-
telt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich
zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetz-
ten Rucknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des
Kalenderjahres ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel fir jeden vollen Monat,
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der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt
am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw.
korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur
einen Immobilienfonds, daher sind 60% der Vorabpauschalen
steuerfrei fUr Zwecke der Einkommen- bzw. K&rperschaftsteuer
und 30% fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von
25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag). Beim Steuerabzug wird die
Teilfreistellung bertcksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grund-
satzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns
ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fr ei-
nen Immobilienfonds, daher sind 60% der VerduBerungsgewinne
steuerfrei fir Zwecke der Einkommen- bzw. K&rperschaftsteuer
und 30% fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R.
keinem Steuerabzug.

Negative steuerliche Ertrage

Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht mdglich.

Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen
nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der Wertzuwachs eines
Kalenderjahres enthalten ist.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei
einer inlandischen depotfihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug
auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der
VerduBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine
steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslan-
dereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt bzw.
nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der

Abgabenordnung' zu beantragen. Zustandig ist das fur die
depotfuhrende Stelle zustandige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen
aus der VerduBerung von Anteilen abzufiihrenden Steuerabzug
ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% zu erheben.
Der Solidaritatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer anrechenbar.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen
depotfuhrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch den Steuer-
abzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmalig als Zuschlag zum
Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer
als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berticksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den
Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese Quellensteuer
kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berdcksichtigt
werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermégen

In den Fallen der Verschmelzung eines inléndischen Sonderver-
maogens auf ein anderes inlandisches Sondervermdgen kommt es
weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der betei-
ligten Sondervermogen zu einer Aufdeckung von stillen Reserven,
d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des
Ubertragenden Sondervermégens eine im Verschmelzungsplan
vorgesehene Barzahlung,'? ist diese wie eine Ausschiittung zu
behandeln.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen
zur Bekampfung von grenziberschreitendem Steuerbetrug und
grenziberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationa-
ler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD
hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen globalen Standard
fur den automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten
in Steuersachen veréffentlicht (Common Reporting Standard, im
Folgenden ,,CRS"”). Der CRS wurde von mehr als 90 Staaten (teil-
nehmende Staaten) im Wege eines multilateralen Abkommens
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vereinbart. AuBerdem wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie
20140/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Aus-
tausch von Informationen im Bereich der Besteuerung integriert.
Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie
etliche Drittstaaten) wenden den CRS grundsatzlich seit 2016
mit Meldepflichten seit 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten
(z.B. Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet, den CRS ein
Jahr spater anzuwenden. Deutschland hat den CRS mit dem
Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21.12.2015 in
deutsches Recht umgesetzt und wendet diesen seit 2016 an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen
Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte Informationen tber
ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natdr-
liche Personen oder Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zdhlen nicht
z.B. borsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute),
werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten
eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes
meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimat-
steuerbehorde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen
dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im
Wesentlichen um die persdnlichen Daten des meldepflichti-
gen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer;
Geburtsdatum und Geburtsort (bei naturlichen Personen);
Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten
und Depots (z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert;
Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse

aus der VerauBerung oder Rickgabe von Finanzvermégen
(einschlieBlich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein
Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut unterhalten, das
in einem teilnehmenden Staat ansdssig ist. Daher werden deut-
sche Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt
fdr Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steu-
erbehorden der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleitet.
Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden
Staaten Informationen Uber Anleger, die in Deutschland ansassig
sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleitet.
Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten
ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in
wiederum anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen
an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der
Anleger weiterleitet.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit be-
kannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrinkt einkommensteuerpflichtige oder unbe-
schrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann
jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen werden, dass
sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

" Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat die Richtigkeit und Vollstandig-
keit der steuerlichen Angaben nicht Gberpruft.

2 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet.

3) Ausléndische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrénkt steuerpflichtig sind. Diese
werden nachfolgend auch als Steuerausléander bezeichnet.

4 Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 01.01.2009 erworbenen Fondsanteilen sind
beim Privatanleger steuerfrei.

%) Die zu versteuernden Zinsen sind gemaB §2 Abs.2a InvStG im Rahmen der Zins-
schrankenregelung nach §4h EStG zu bertcksichtigen.

6 5% der VerduBerungsgewinne aus Aktien gelten bei Kérperschaften als nichtabzugs-
fahige Betriebsausgaben und sind somit steuerpflichtig.

7) 5% des steuerfreien VerduBerungsgewinns gelten bei Kérperschaften als
nichtabzugsfahige Betriebsausgabe und sind somit steuerpflichtig.

8) §22 Abs.2 InvStG.

9 §5 Abs.1 InvStG.

10§10 InvStG.

) §6 InVStG.

12) §18 bzw. §9 InvStG.

13)§37 Abs.2 AO.

' §190 Abs.2 Nr. 2 KAGB.
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Informationen zur Kapitalverwaltungsgesellschaft

(u.a. Gremien)

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Deka Immobilien Investment GmbH
Taunusanlage 1
60329 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Griindungsdatum
29. November 1966

Eigenkapital
(Stand: 31. Dezember 2021)

gezeichnet

und eingezahlt 10,2 Mio. EUR
Eigenmittel nach §25

Abs. 1 Nr. 2 KAGB 70,0 Mio. EUR

Geschaftsfiihrung

Ulrich Backer*
Mombris-Hohl

Burkhard Dallosch*
Bad Nauheim

Esteban de Lope Fend*
Frankfurt am Main

Victor Stoltenburg
Oberursel (Taunus)

Fondsmanagement
Marta Brach
Benjamin Loy

Gesellschafter
DekaBank Deutsche Girozentrale
Frankfurt am Main und Berlin

(Hauptsitz ist unterstrichen)

*  Gleichzeitig Geschaftsfuhrer der Westinvest Gesellschaft fir Investmentfonds mbH

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Berlin und Frankfurt am Main

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Girozentrale,
Frankfurt am Main

Mitglieder

Dr. Frank Porschke (bis 31.08.2021)
Assessor des Rechts/Volljurist
Hamburg

Prof. Dr. Wolfgang Schéfers
Professor der Universitat Regensburg,
Lehrstuhl fur Immobilienmanagement, Bad Abbach

Thomas Schmengler (ab 01.09.2021)
Nackenheim

Dirk Schleif

Referent Fondsmanagement Deka Immobilien Domus Fonds
der Deka Immobilien Investment GmbH

Frankfurt am Main

Magnus Schmidt
Referent Meldewesen Immobilienfonds der Deka Immobilien

Investment GmbH, Dusseldorf

(Hauptsitz ist unterstrichen)
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Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16
60325 Frankfurt am Main

Rechtsform
Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

(Hauptsitz ist unterstrichen)

Eigenkapital
(Stand: 31. Dezember 2021)

gezeichnet und eingezahlt
DekaBank *

Eigenmittel der Deka-Gruppe **

nach CRR/CRD IV (mit
Ubergangsregelung)

*  HGB Einzelabschluss

191,7 Mio. EUR

6.075,0 Mio. EUR***

**  Seit dem 1. Januar 2014 wird die Berechnung der aufsichtsrechtlichen
Eigenmittel sowie die Angemessenheit der Eigenmittelausstattung auf
Basis der Verordnung tiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Regulation — CRR) und der
Richtlinie Gber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital
Requirements Directive IV— CRD IV) durchgefuhrt.

*** Siehe Geschaftsbericht Deka-Gruppe 2021 Seite 91.

Ulrich Backer

Frankfurt am Main, im Dezember 2022
Deka Immobilien Investment GmbH

Geschéftsfihrung:

Burkhard Dallosch Esteban de Lope Fend

Victor Stoltenburg
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