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WESENTLICHE
ANLEGERINFORMATIONEN

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fur den Anleger tber
diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind
gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken
einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten lhnen zur Lektire dieses Dokuments, so
dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kdnnen.

EAST-EUROPEAN SUB-FUND, Unterklasse 1A
(die ,,Anteilsklasse®), ein Teilfonds des Carnegie Fund

ISIN: LUOO86737482

Dieser Fonds wird von Carnegie Fund Management Company S.A verwaltet, die zu der Carnegie Asset Management Group gehort.

Ziele und Anlagepolitik

Anlageziele und Anlagepolitik

Wir streben eine langfristige Wertsteigerung Thres Kapitals an, indem
wir in Aktien einer begrenzten Anzahl attraktiver Unternehmen
anlegen, die vorwiegend in Osteuropa, einschliefflich der ehemaligen
Sowjetunion (GUS-Staaten) und der Tiirkei, geschiftlich titig sind.

Wir treffen unsere Anlageentscheidungen auf der Grundlage einer
eingehenden Analyse der Ertrige, Umsitze, Gewinnmargen und
sonstigen Daten dieser Unternehmen. Diese Analyse geht mit einer
Bewertung der Finanzmairkte durch die Identifizierung weltweiter Trends
einher. Darauf aufbauend stellen wir ein konzentriertes Portfolio von 20
bis 30 Unternehmen zusammen, beziiglich derer wir iiber umfassende
Kenntnisse verfiigen, die wir genau kennen und die langfristig die
attraktivsten Anlagegelegenheiten bieten.

Wir konnen unsere Anlagen nach eigenem Ermessen auswihlen und
simtliche Anlagemoglichkeiten nutzen. Die Wertentwicklung der
Aktienklasse wird jedoch mitder Wertentwicklung des MSCI East European
Index.

Sie konnen Anteile an jedem Bankgeschiftstag in Luxemburg kaufen oder
verkaufen.

Ausschiittungspolitik
Diese Aktienklasse schiittet keine Ertrige an Sie aus. Die Anlageertrige
werden reinvestiert.

Ihre Erstinvestition muss mehr als 1,000.00 US-Dollar.

Risiko- und Ertragsprofil
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Der oben genannte Indikator misst das historische Risiko- und Ertragsprofil
dieser Aktienklasse tiber die letzten 5 Jahre und ist kein zuverlissiger
Indikator fiir das zukiinftige Risiko oder den zukiinftigen Ertrag der
Anteilsklasse. Der Indikator erfasst die Auswirkungen ungiinstiger
Entwicklungen an den Finanz- und Waihrungsmirkten auf diese
Aktienklasse unter normalen Marktbedingungen.

Die Aktienklasse wird in die oben genannte Kategorie 6. Die Kategorisierung
wird durch den Nettovermogenswert des Fonds im Laufe der letzten fiinf
Jahre und/oder durch reprisentative Daten bestimmt. Diese Klassifizierung
ist nur am Datum dieses Dokuments giiltig und kann sich im Laufe der Zeit
indern.

Bitte beachten Sie, dass die Kategorie 1 nicht mit einer risikolosen Anlage
gleich gesetzt werden kann.

Diese Anteilsklasse bietet [hnen keine Garanti fiir die Wertentwicklung
oder den Wert Threr Anlage. Letzterer kann folglich sowohl steigen als auch
fallen.

Die folgenden Risiken einer Anlage in die Anteilsklasse werden vom
Indikator nicht erfasst:

Liquidititsrisiko: Wir investieren vorwiegend in Aktien, die unter
normalen Marktbedingungen leicht zu verduf$ern (liquide) sind. Thr Verkauf
ist unter aufergewohnlichen Marktbedingungen unter Umstinden nur mit
Verlust moglich.

Schwellen-linderrisiko: Wir konnen Anlagen in Schwellenlindern
titigen, die im Hinblick auf die politische Stabilitit, die Wirtschaftsbedingungen
und/oder die gesetzlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen
moglicherweise mit Risiken verbunden sind, die den Wert der Anteilsklasse
negativ beeinflussen konnen.

Konzentrationsrisiko: Unsere Anlagetitigkeit kann stark auf ein oder
mehrere Linder, geografische Gebiete oder Wirtschaftszweige konzentriert
sein.

Ausfiihrliche Informationen zu den Risiken, denen Sie durch eine
Anlage in diese Anteilsklasse ausgesetzt sein konnen, werden in
Abschnitt 6 des Verkaufsprospekts beschrieben.
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Kosten

Einmalige Kosten vor / nach der Anlage:
Ausgabeaufschlage 5.00%
Rucknahmeabschlage 1.00%

Dabei handelt es sich um den H6chstbetrag, der vor Ihrer Anlage/
vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:
Laufende Kosten 2.20%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen
hat:

An die Wertentwicklung des
gebundene Gebuhren

Fondsg 41

Die von Thnen getragenen Kosten werden auf die Funktionsweise der
Anteilsklasse verwendet werden, einschlief$lich der Vermarktung und des
Vertriebs der Anteile. Diese Kosten beschrinken das potenzielle
Anlagewachstum.

Bei den hier ausgewiesenen Ausgabeauf- und Riicknahmeabschligen
handelt es sich um Hochstbetrige. In einigen Fillen konnen Sie weniger
zahlen. Fiir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Thren
Finanzberater oder die fiir Sie zustindige Vertriebsstelle.

Bei den laufenden Kosten handelt es sich um die Kosten, die vom Fonds
in dem Jahr bis Dezember 2014 abgezogen werden. In den Betrigen sind die
Portfoliotransaktionskosten, die Gebiithren, die in Verbindung mit
Anlagetransaktionen an Makler und Banken zu zahlen sind, ausgeschlossen.
Die laufenden Kosten konnen sich von Jahr zu Jahr dndern.

Weitere Informationen zu den Gebiihren und Kosten finden Sie im
Abschnitt 12 des Verkaufsprospekts, der auf www.cfmc.lu einsehbar
ist.

Wertentwicklung in der Vergangenheit
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Die Wertentwicklung vor 2012 wurde unter Bedingungen erzielt, die nicht
mehr aktuell sind, da die Anlagepolitik und die Anlageziele des Fonds in
jenem Jahr geindert wurden.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis fir die
zukiinftige Wertentwicklung. In den Zahlen im Schaubild sind Ausgabeauf-
und Riicknahmeabschlige ausgeschlossen. Die jihrliche Rendite wird fiir
den jeweiligen Zwolfmonatszeitraum bis zum 31. Dezember nach Abzug
von Steuern und Gebiihren berechnet.

Die ausgewiesene Wertentwicklung des MSCI East European Index
(»Referenzwert) wird lediglich zu Vergleichs-zwecken bereit gestellt, da die
Anteilsklasse die Wertentwicklung dieses Index nicht nachbildet.

Die Wertentwicklung wird angegeben in US-Dollar.

Die Anteilsklasse wurde aufgelegt in 1998.

Praktische Informationen

Die Depotbank des Fonds ist Banque Carnegie Luxembourg S.A.

Dieses Dokument beschreibt eine bestimmte Anteilsklasse eines Teilfonds.
Andere Anteilsklassen sind fiir diesen Teilfonds erhiltlich. Die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds sind rechtlich von
denen anderer Teilfonds des Fonds getrennt.

Um weitere Informationen tiber den Fonds, die Teilfonds und die
verfligbaren Anteilsklassen zu erhalten, konnen Sie auf den folgenden
Websites kostenfrei Kopien des Verkaufsprospekts und des letzten Jahres-
und Halbjahresberichts in englischer Sprache einsehen, die fiir den Fonds
als Ganzes erstellt werden: www.cfme.lu.

Die tiglichen Anteilspreise des Fonds sind in seiner Basiswihrung bei der
Zentral-verwaltung erhaltlich.

Siekonnen Thre Anteile an dem Teilfonds ganz oder teilweise in Anteile einer
anderen Klasse eines Teilfonds des Fonds umwandeln.

Die Steuervorschriften in Luxemburg kénnen Thre personliche Steuerlage
beeinflussen.

Carnegie Fund Management Company S.A. kann lediglich auf der
Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen Erkldrung haftbar
gemacht werden, dieirrefithrend, unrichtig oder nicht mit den einschligigen
Teilen des Fondsprospekts vereinbar ist.

Dieser Fonds ist im GroBherzogtum Luxemburg zugelassen und wird durch die Luxemburger Finanzaufsicht Commission de
Surveillance du Secteur Financier (die ,CSSF“) reguliert. Diese wesentlichen Informationen fur den Anleger sind zutreffend und

entsprechen dem Stand von 16/02/2015.
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